Wykaz ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych
i regulamin lokowania srodkow

nr FKLS/1B/2019

Zatwierdzony przez Zarzqd Towarzystwa uchwatg nr 15/2019 z dnia 29 marca 2019,

wchodzi w zycie z dniem 3 wrzes$nia 2019 r.

Niniejszy dokument przedstawia najwazniejsze
zagadnienia zwigzane z politykg lokacyjng

i zarzgdzaniem srodkami ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych:

NN Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy obligaciji,

NN Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy dynamiczny,
NN Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
oszczednosciowy (do 20 stycznia 2019 r. wigcznie pod
nazwg NN Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
pienigzny),

NN Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy mieszany,
NN Migdzynarodowy ubezpieczeniowy fundusz
kapitatowy obligacji,

NN Miedzynarodowy ubezpieczeniowy fundusz
kapitatowy mieszany,

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN (L) Obligaciji
Rynkéw Wschodzgcych BIS,

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitcatowy NN Zréwnowazony BIS,
Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN (L) Globalny
Spotek Dywidendowych BIS,

NN Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy ubezpieczen
grupowych,

ktérych celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci ich
aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Ubezpieczyciel nie gwarantuje wzrostu wartosci aktywow
poszczegodlnych ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych. W dokumencie zostaty oméwione

w szczegolnosci nastepujgce obszary: charakterystyka
aktywow wchodzgcych w sktad funduszu, kryteria
doboru aktywoéw, zasady dywersyfikacji oraz inne
ograniczenia inwestycyjne.

nationale
nederlanden

1. NN Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
obligacji (NN UFK obligacji)

NN UFK obligacji, zgodnie z przyjetg przez
Nationale-Nederlanden TUNZ S.A. politykg inwestycyjng,
lokuje $rodki w jednostki uczestnictwa NN Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Obligacii 2 (albo NN
Subfunduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
albo NN Subfunduszu Obligacji) oraz utrzymuje $rodki
pienigzne w celu zapewnienia ptynnosci. Polityka
inwestycyjna NN FIO Obligacji 2, NN Subfunduszu
Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 oraz

NN Subfunduszu Obligacji zaktada inwestowanie

w dtuzne papiery wartosciowe, gtéwnie emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Portfel obcigzony jest znaczgcym ryzykiem stopy
procentowej oraz ograniczonym ryzykiem kredytowym
(niewyptacalnosci emitenta).

2. NN Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
dynamiczny (NN UFK dynamiczny)

NN UFK dynamiczny, zgodnie z przyjetq przez
Nationale-Nederlanden TUNZ S.A. politykg inwestycyjng,
lokuje $rodki w jednostki uczestnictwa NN Indeks
Odpowiedzialnego Inwestowania oraz utrzymuje Srodki
pieniezne w celu zapewnienia ptynnosci. Polityka
inwestycyjna NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania
zaktada inwestowanie do 100% aktywdw (ale nie mniej
niz 70%) w akcje ptynnych spotek wchodzgeych w sktad
Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG), ktérych



waga w portfelu jest ustalana na podstawie analizy
czynnikow srodowiskowych, spotecznych i ich tadu
korporacyjnego (ang. environmental social governance —
ESG). Akcje spétek o pozytywnej ocenie bedq posiadaty
wyzszq wage w portfelu.

Portfel obcigzony jest wysokim ryzykiem zwigzanym
z rynkiem akcji oraz z inwestycjami w akcje
poszczegodlnych spotek.

3. NN Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
oszczednosciowy (NN UFK oszczednosciowy),
do 20 stycznia 2019 r. wigcznie pod nazwg NN
Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy pienigzny
(NN UFK pienigzny)

NN UFK oszczednosciowy, do 20 stycznia 2019 r. wigcznie
pod nazwg NN UFK pienigzny, zgodnie z przyjetq przez
NN TUnZ S.A. politykq inwestycyjng, lokuje $rodki

w jednostki uczestnictwa NN Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Konserwatywnego oraz utrzymuje Srodki
pieniezne w celu zapewnienia ptynnosci. Polityka
inwestycyjna NN FIO Konserwatywnego zaktada
inwestowanie w krétkoterminowe instrumenty dtuzne,

w szczegolnosci w bony i obligacje skarbowe oraz

w krotkoterminowe depozyty bankowe.

Portfel obcigzony jest ograniczonym ryzykiem stopy
procentowej i ograniczonym ryzykiem kredytowym
(niewyptacalnosci emitenta).

4. NN Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
mieszany (NN UFK mieszany)

NN UFK mieszany, zgodnie z przyjetq przez
Nationale-Nederlanden TUNZ S.A. politykg inwestycyjng,
lokuje $rodki w jednostki uczestnictwa NN Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

(albo NN Subfunduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 albo NN Subfunduszu Obligaciji), jak réwniez
w jednostki uczestnictwa NN Indeks Odpowiedzialnego
Inwestowania, obligacje skarbowe oraz utrzymuje $rodki
pieniezne w celu zapewnienia ptynnosci. Alokacja
aktywow, zgodnie z porozumieniem zawartym pomiedzy
Nationale-Nederlanden TUNZ S.A., a NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
zawiera sie w nastepujgcych ramach: 70%-80% aktywow
jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe, gtownie
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,

a 20%-30% aktywoéw w instrumenty udziatowe.

Portfel obcigzony jest niezbyt wysokim poziomem ryzyka
wynikajgcym z inwestycji w akcje (ryzyko zwigzane z
inwestowaniem na polskim rynku oraz ryzyko
bezposrednio zwigzane z inwestycjami w poszczegélne
spotki). Inwestycje w papiery dtuzne zwigzane sq z
znaczgcym ryzykiem stopy procentowej i ograniczonym
ryzykiem kredytowym (niewyptacalnosci emitenta).

5. NN Miedzynarodowy ubezpieczeniowy fundusz
kapitatowy obligacji (NN Miedzynarodowy UFK
obligaciji)

NN Miedzynarodowy UFK obligaciji, zgodnie z przyjetq
przez Nationale-Nederlanden TUNZ S.A. politykg
inwestycyjng, lokuje $rodki w jednostki uczestnictwa

NN Miedzynarodowego Funduszu Obligacji (NN (L) Global
Bond Opportunities), jak réwniez w jednostki uczestnictwa
NN Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 (albo
NN Subfunduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
albo NN Subfunduszu Obligacji) oraz utrzymuje $rodki
pienigzne w celu zapewnienia ptynnosci. Alokacja
aktywow, zgodnie z porozumieniem zawartym pomiedzy
Nationale-Nederlanden TUNZ S.A. a NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
zawiera sie w nastepujgcych ramach: 80%-90% aktywow
jest lokowana w NN Miedzynarodowego Funduszu
Obligacji (NN (L) Global Bond Opportunities), a 10%-20%
aktywow w NN Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
(albo NN Subfundusz Inwestycyjny Otwarty Obligaciji 2
albo NN Subfundusz Obligacii).

Portfel obcigzony jest znaczgcym ryzykiem stopy
procentowej oraz ograniczonym ryzykiem kredytowym
(niewyptacalnosci emitenta). Portfel jest rowniez
obcigzony ograniczonym ryzykiem walutowym.

6. NN Miedzynarodowy ubezpieczeniowy fundusz
kapitatowy mieszany (ING Miedzynarodowy UFK
mieszany)

NN Migdzynarodowy UFK mieszany, zgodnie z przyjetq
przez Nationale-Nederlanden TUNZ S.A. politykg
inwestycyjng, lokuje srodki w jednostki uczestnictwa
NN Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
(albo NN Subfunduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 albo NN Subfunduszu Obligacii),
NN Miedzynarodowego Funduszu Obligacji (NN (L) Global
Bond Opportunities), NN Miedzynarodowego Funduszu
Akcji (NN (L) Global Sustainable Equity Fund), NN Indeks
Odpowiedzialnego Inwestowania, instrumenty dtuzne oraz
utrzymuije $rodki pieniezne w celu zapewnienia ptynnosci.
Alokacja aktywéw, zgodnie z porozumieniem zawartym
pomiedzy Nationale-Nederlanden TUNZ S.A.
a NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A,, zawiera sie w nastepujgcych ramach:
1. 80%-90% aktywow jest lokowana w zagraniczne
instrumenty dtuzne i udziatowe, a 10%-20%
aktywow jest lokowana w krajowe instrumenty
dituzne i udziatowe;
2. 55%-65% aktywow jest lokowana w instrumenty
dtuzne, a 35%-45% w instrumenty udziatowe;
3. 51% aktywéw inwestowana jest w zagraniczne
instrumenty dtuzne, 9% aktywow inwestowana jest
w krajowe instrumenty dtuzne, 34% aktywow
w zagraniczne instrumenty udziatowe,
a 6% w krajowe instrumenty udziatowe.



Portfel obcigzony jest znaczgcym ryzykiem zwigzanym
z inwestowaniem na miedzynarodowym i polskim rynku
akcji, oraz znaczgecym ryzykiem zwigzanym

z bezposrednimi inwestycjami w poszczegdlne spotki.
Inwestycje w papiery dtuzne zwigzane sq z znaczgcym
ryzykiem stopy procentowej i ograniczonym ryzykiem
kredytowym (niewyptacalnosci emitenta). Portfel jest
réwniez obcigzony ograniczonym ryzykiem walutowym.

7. Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgcych BIS
(UFK NN Obligaciji Rynkéw Wschodzqgcych BIS)

UFK NN Obligacji Rynkéw Wschodzgcych BIS zgodnie

z przyjetq przez NN TUnZ S.A. politykq inwestycyjng,
lokuje $rodki w jednostki uczestnictwa NN Subfundusz
Obligacji Rynkéw Wschodzgeych (Waluta Lokalna) (L)
wyodrebnionego w ramach funduszu parasolowego NN
SFIO oraz utrzymuje $rodki pieniezne w celu zapewnienia
ptynnosci. Polityka inwestycyjna NN (L) Obligacji Rynkow
Wschodzqcych (Waluta Lokalna) zaktada inwestowanie
do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego NN (L) Emerging Markets Debt (Local
Bond) wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV). NN (L) Emerging Markets Debt (Local
Bond) inwestuje w zdywersyfikowany portfel (przynajmniej
2/3) dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentow
rynku pienigznego, instrumentéw pochodnych i depozytow
ze strategicznym ukierunkowaniem na ekspozycje na
terminowe stopy procentowe rynkdw wschodzgcych.
Dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego bedg gtéwnie emitowane przez kraje
rozwijajgce sig (rynki wschodzgce) Ameryki Lacinskiej,
Azji, Europy Srodkowej, Europy Wschodniej i Afryki.
Instrumenty te mogg by¢ denominowane bgdz mogg
cechowac sie ekspozycjg w walutach krajéw zaliczanych
do wymienionych wczesniej rynkéw wschodzgcych.

Portfel obcigzony jest stosunkowo wysokim poziomem
ryzyka wynikajgcym z inwestycji w dtuzne papiery
wartosciowe denominowane w walutach rynkow
wschodzgcych.

8.  Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy NN
Zréwnowazony BIS (UFK NN Zréwnowazony BIS)

UFK NN Zréwnowazony BIS, zgodnie z przyjetq przez NN
TUnZ S.A. politykg inwestycyjng, lokuje érodki w jednostki
uczestnictwa NN Zréwnowazony wyodrebnionego

w ramach NN Parasol FIO oraz utrzymuje $rodki pieniezne
w celu zapewnienia ptynnosci. Polityka inwestycyjna NN
Zrownowazony zaktada inwestowanie Srednio 50%
aktywéw w akcje oraz 50% aktywéw w instrumenty
dtuzne, emitowane gtdéwnie przez Skarb Panstwa.

Portfel obcigzony jest stosunkowo wysokim poziomem
ryzyka wynikajgcym z inwestycji czesci aktywéw w akcje
(ryzyko zwigzane z inwestowaniem na polskim rynku akcji
oraz ryzyko bezposrednio zwigzane z inwestycjami w

poszczegodlne spotki). Inwestycje w papiery dtuzne
zwigzane sq z znaczgcym ryzykiem stopy procentowej i
ograniczonym ryzykiem kredytowym (niewyptacalnosci
emitenta).

9.  Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych BIS
(UFK NN Globalny Spétek Dywidendowych BIS)

UFK NN Globalny Spotek Dywidendowych BIS, zgodnie

z przyjetq przez NN TUnZ S.A. politykq inwestycyjng,
lokuje $rodki w jednostki uczestnictwa NN Subfundusz
Globalnego Spotek Dywidendowych (L) wyodrebnionego
w ramach funduszu parasolowego NN SFIO oraz
utrzymuije $rodki pieniezne w celu zapewnienia ptynnosci
Polityka inwestycyjna NN (L) Globalny Spotek
Dywidendowych zaktada inwestowanie do 100% aktywow
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego NN (L)
Global High Dividend wyodrgbnionego w ramach NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV). NN (L) Global High Dividend zasadniczo
inwestuje (co najmniej 2/3 aktywdéw) w zdywersyfikowany
portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw
wartosciowych (warrantéw na zbywalne papiery
wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10% aktywow
netto subfunduszu - oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane na
gietdzie papieréow wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu w dowolnym kraju $wiata i oferujgce
atrakeyjny zwrot z dywidend.

Portfel obcigzony jest wysokim poziomem ryzyka
wynikajgcym z inwestycji w akcje (ryzyko zwigzane

z inwestowaniem na globalnym rynku akcji oraz ryzyko
bezposrednio zwigzane z inwestycjami w poszczegolne
spotki).

10. NN Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
ubezpieczen grupowych (NN UFK ubezpieczen
grupowych)

NN UFK ubezpieczen grupowych, zgodnie z przyjetqg przez
NN TUnZ S.A. politykg inwestycyjng, lokuje wszystkie
$rodki w jednostki uczestnictwa NN Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Obligacii 2 (albo NN
Subfunduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 albo
NN Subfunduszu Obligacji), jak rowniez w jednostki
uczestnictwa NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania
oraz w obligacje skarbowe. Alokacja aktywoéw, zgodnie

Z porozumieniem zawartym pomiedzy
Nationale-Nederlanden TUNZ S.A., a NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
zawiera sie w nastepujgcych ramach:

80%-90% aktywow jest lokowana w w diuzne papiery
wartosciowe, gtownie emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panistwa, a 10%-20% aktywdw w instrumenty
udziatowe.



Portfel obcigzony jest niezbyt wysokim poziomem ryzyka
wynikajgcym z inwestycji w akcje (ryzyko zwigzane

z inwestowaniem na polskim rynku akcji oraz ryzyko
bezposrednio zwigzane z inwestycjomi w akcje
poszczegdlnych spotek). Inwestycje w papiery dtuzne
zwigzane sq z znaczgcym ryzykiem stopy procentowej

i ograniczonym ryzykiem kredytowym (niewyptacalnosci
emitenta).

Odpowiedzialny za zarzgdzanie sSrodkami
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych wymienionych
we wstepie jest NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Na zarzgdzanie
inwestycjami sktada sie kupowanie i sprzedawanie
jednostek NN Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 2 (albo NN Subfunduszu Inwestycyjnego
Otwartego Obligacji 2 albo NN Subfunduszu Obligacji),
NN Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2,

NN Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania,

NN Subfunduszu Konserwatywnego, NN Subfunduszu
Zréwnowazonego, NN Subfundusz Obligacji Rynkéw
Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L), NN Subfunduszu
Globalnego Spotek Dywidendowych (L), NN
Miedzynarodowego Funduszu Obligaciji (NN (L) Global
Bond Opportunities), NN Miedzynarodowego Funduszu
Akcji (NN (L) Global Sustainable Equity Fund)

i zarzgdzanie gotéwkq. Na zadanie zarzgdzania portfelem
sktada sie monitorowanie biezgcych poziomoéw gotowki

i jakosci inwestycji w przypadku, gdy $rodki gotdwkowe sg
inwestowane w inny sposob niz na rachunku bankowym.

Aktywa zgromadzone w UFK sg inwestowane przez
Ubezpieczyciela na ryzyko Ubezpieczajgcego w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A oraz
w tytuty uczestnictwa funduszy oferowanych przez
zagraniczne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Szczegotowe informacje o tych funduszach, w tym opis
charakterystyki, kryteriow doboru i innych ograniczen
inwestycyjnych aktywoéw wchodzgcych w sktad funduszy
inwestycyjnych sqg zawarte w prospektach informacyjnych,
ktore sq dostepne za posrednictwem strony internetowej
Ubezpieczyciela www.nn.pl i TFI www.nntfi.pl.

Optata za zarzqdzanie pobierana jest przez
Ubezpieczyciela z aktywow UFK oraz przez TFI

i zagraniczne towarzystwa funduszy inwestycyjnych

z aktywow poszczegdinych funduszy inwestycyjnych.

W UFK, ktérego aktywa sg ulokowane w jednostki wiecej
niz jednego funduszu inwestycyjnego, wysokos¢ optaty
pobieranej przez TFl i zagraniczne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych jest proporcjonalna do udziatu aktywow
poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych w tgcznych
aktywach UFK i zalezy od wysokosci optat za zarzgdzanie
poszczegolnymi funduszami inwestycyjnymi. Wysokos¢
optaty za zarzgdzanie UFK wskazanej w Tabeli limitow

i optat obejmuje wytqcznie optate za zarzgdzanie,
pobierang przez Ubezpieczyciela.

Informacje dotyczgce optat pobieranych przez TFI

i zagraniczne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, jak
réwniez dotyczqce optat pobieranych przez
Ubezpieczyciela, sq dostepne za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl. Szczegétowe
informacje dotyczgce optat pobieranych przez TFI

i zagraniczne towarzystwa funduszy inwestycyjnych sq
zawarte w statutach funduszy inwestycyjnych oraz na
stronach internetowych TFI i wtasciwych zagranicznych
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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