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SłowŶiĐzek pojęć 

Towarzystwo / )akład Nationale-NederlaŶdeŶàToǁarzystǁoàUďezpieĐzeńàS.á.à 

Grupa NN  NNàGroupàN.V.àiàpodŵiotyàzależŶeàodàspółkiàNNàGroupàN.V.à 

KNF Komisja Nadzoru Finansowego  

UKNF  UrządàKoŵisjiàNadzoruàFiŶaŶsoǁegoà 

EIOPA  

EuropejskiàUrządàNadzoruàUďezpieĐzeńàiàPraĐoǁŶiĐzyĐhàPrograŵóǁà
EŵerytalŶyĐhàstaŶoǁiąĐyàĐzęśćàEuropejskiegoàSysteŵuàNadzoruà
FiŶaŶsoǁego.àGłóǁŶyŵàĐeleŵàEIOPáàjestàzapeǁŶieŶieàǁłaściwego 

ǁdrażaŶiaàprzepisóǁàdotyĐząĐyĐhàsektoraàuďezpieĐzeŶioǁego,à 
ǁàsposóďàzapeǁŶiająĐyàzaĐhoǁaŶieàstaďilŶośĐiàfiŶaŶsoǁejà 
i zapewnienie zaufania do systemu finansowego oraz odpowiedniej 

oĐhroŶyàkoŶsuŵeŶtóǁàusługàfiŶaŶsoǁyĐh.àIstotŶeàjestàtakżeà
dążeŶieàurzęduàdoàodgryǁaŶiaàďardziejàaktyǁŶejàroliàǁàkoordyŶaĐjià
działańàŶadzoruàŶadàgrupaŵi.à 

WypłaĐalŶość II,                                                          
zasady wypłaĐalŶośĐi  

)ďióràprzepisóǁàpraǁa,àǁàskładàktóryĐhàǁĐhodzą:à 
UstaǁaàzàdŶiaàϭϭàǁrześŶiaàϮϬϭϱàrokuàoàdziałalŶośĐià
uďezpieĐzeŶioǁejàiàreasekuraĐyjŶejà;UoDUiRͿàǁdrażająĐaà
postanowienia Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 

2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku (DZ.U.L 335 z 

ϭϳ.ϭϮ.ϮϬϬϵàrokuàzàpóźŶiejszyŵiàzŵiaŶaŵiͿàǁàspraǁieà
podejŵoǁaŶiaàiàproǁadzeŶiaàdziałalŶośĐiàuďezpieĐzeŶioǁejàià
reasekuraĐyjŶejàǁrazàzàrozporządzeniem delegowanym Komisji (UE) 

ϮϬϭϱ/ϯϱàzàdŶiaàϭϬàpaździerŶikaàϮϬϭϰàrokuàuzupełŶiająĐyŵà
DyrektyǁęàParlaŵeŶtuàEuropejskiegoàiàRadyàϮϬϬϵ/ϭϯϴ/WEàǁà
spraǁieàpodejŵoǁaŶiaàiàproǁadzeŶiaàdziałalŶośĐià
uďezpieĐzeŶioǁejàiàreasekuraĐyjŶejàiàǁytyĐzŶyŵiàdotyĐząĐyŵià
sprawozdaǁĐzośĐiàiàpuďliĐzŶegoàujaǁŶiaŶiaàiŶforŵaĐjià 
(EIOPA-BoS-15/109 PL) 

 

zasady raĐhuŶkowośĐi  

PolskieàStaŶdardyàRaĐhuŶkoǁośĐi,àǁàskładàktóryĐhàǁĐhodzą:à
UstaǁaàoàRaĐhuŶkoǁośĐià;UoRͿàzàdŶiaàϮϵàǁrześŶiaàϭϵϵϰr. 
(Dz.U. z 2019 r., poz. 351) 

UstaǁaàoàdziałalŶośĐiàUďezpieĐzeŶioǁejàiàReasekuraĐyjŶejà 
zàdŶiaàϭϭàǁrześŶiaàϮϬϭϱàr.à(Dz.U. z 2019 r., poz. 381), 

RozporządzeŶieàMiŶistraàFiŶaŶsóǁàzàdŶiaàϮϮàkǁietŶiaàϮϬϭϲàr.à 
ǁàspraǁieàszĐzególŶyĐhàzasadàraĐhuŶkoǁośĐiàzakładóǁà
uďezpieĐzeńàiàzakładóǁàreasekuracji (Dz.U. z 2016 r., poz. 562) 

RozporządzeŶieàMiŶistraàFiŶaŶsóǁàzàdŶiaàϭϮàgrudŶiaàϮϬϬϭàr. 
ǁàspraǁieàszĐzegółoǁyĐhàzasadàuzŶaǁaŶia,àŵetodàǁyĐeŶy,àzakresuà
ujaǁŶiaŶiaàiàsposoďuàprezeŶtaĐjiàiŶstruŵeŶtóǁàfiŶaŶsoǁyĐhà(Dz.U. 

z 2017 r., poz. 277) 

UoDUiR  
UstaǁaàzàdŶiaàϭϭàǁrześŶiaàϮϬϭϱàrokuàoàdziałalŶośĐià
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. z 2019 r., poz. 381) 
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RozporządzeŶie DelegowaŶe 

RozporządzeŶieàdelegoǁaŶeàKoŵisjià;UEͿàϮϬϭϱ/ϯϱàzàdŶiaàϭϬà
paździerŶikaàϮϬϭϰàrokuàuzupełŶiająĐeàDyrektyǁęàParlaŵeŶtuà
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania  

iàproǁadzeŶiaàdziałalŶośĐiàuďezpieĐzeŶioǁejàiàreasekuraĐyjŶejà 
zàpóźŶiejszyŵiàzŵiaŶaŵi 

bilans ekonomiczny  ďilaŶsàsporządzoŶyàzgodŶieàzàzasadaŵiàǁypłaĐalŶośĐià 

ďilaŶs Ŷa potrzeďy raĐhuŶkowośĐi 
bilans ze sprawozdania finansowego  

ďilaŶsàsporządzoŶyàzgodŶieàzàzasadaŵiàraĐhuŶkoǁośĐià 

RTU  rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe  

RTU WII  
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone na potrzeby 

ǁypłaĐalŶośĐià 

RTU SP  
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone na potrzeby 

raĐhuŶkoǁośĐià 

SCR  

KapitałoǁyàWyŵógàWypłaĐalŶośĐiàtoàjedeŶàzàdǁóĐhà;ǁyższyͿà
kluĐzoǁyàilośĐioǁyàǁyŵógàkapitałoǁyàokreśloŶyàǁàprzepisaĐhà
WypłaĐalŶośćàII.àOdpoǁiadaàkapitałoǁi,àktóryàzakładàŵusiàposiadaćà
ǁàĐeluàograŶiĐzeŶiaàpraǁdopodoďieństǁaàupadłośĐi 
doàϬ,ϱ%,àtj.àdoàosiągŶięĐiaàsytuaĐji,àǁàktórejàupadłośćàŵiałaďyà
ŵiejsĐeàrazàŶaàϮϬϬàlatà;zŵiaŶaàpodstaǁoǁyĐhàśrodkóǁàǁłasŶyĐhà 
ŶaàpozioŵieàufŶośĐiàϵϵ,ϱ%àǁàokresieàjedŶegoàrokuͿ.à 
 

MCR  

MiŶiŵalŶyàWyŵógàKapitałoǁyàtoàdrugià;ŶiższyͿàkluĐzoǁyàilośĐioǁyà
ǁyŵógàkapitałoǁyàokreśloŶyàǁàprzepisaĐhàWypłaĐalŶośćàII.à
Odpowiada kwocie dopuszczonych podstawowych funduszy 

ǁłasŶyĐh,àpoŶiżejàktórejàiàprzyàzałożeŶiuàkoŶtyŶuaĐjiàproǁadzeŶiaà
działalŶośĐiàprzezàzakładyàuďezpieĐzeńàuďezpieĐzająĐyàiàďeŶefiĐjeŶĐià
sąàŶarażeŶiàŶaàŶiedopuszĐzalŶyàpozioŵàryzykaà;ǁspółĐzyŶŶikà
ufŶośĐiàϴϱ%àǁàokresieàjedŶegoàrokuͿ.àNieprzekraĐzalŶyàdolŶyàprógà
MCRàdlaàzakładóǁàuďezpieĐzeńàŶaàżyĐieàjestàróǁŶyàróǁŶoǁartośĐià
ǁàzłotyĐh 3 700 000 EUR. 

 

ORSA  

RaportàǁłasŶejàoĐeŶyàryzykaàiàǁypłaĐalŶośĐiàoďejŵująĐyàĐałokształtà
proĐesóǁàiàproĐeduràstosoǁaŶyĐhàǁàĐeluàideŶtyfikaĐji,àoĐeŶy,à
ŵoŶitoroǁaŶia,àzarządzaŶiaàiàraportoǁaŶiaàkrótko- 

iàdługoterŵiŶoǁyĐhàryzykàǁàzakładzieàuďezpieĐzeńàorazàŵierzyà 
iàokreślaàśrodkiàǁłasŶeàŶiezďędŶeàdoàspełŶieŶiaàokreśloŶyĐhà
ǁyŵogóǁàkapitałoǁyĐh.à 
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PodsuŵowaŶie do sprawozdaŶia o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej  

Podstawa sporządzeŶia SFCR 

 

WypłaĐalŶośćà IIà ǁproǁadzaà ŶoǁoĐzesŶe,à zharŵoŶizoǁaŶeà raŵyà proǁadzeŶiaà działalŶośĐià 
przezà zakładyà uďezpieĐzeń,à ǁyŵogià kapitałoǁeà ià staŶdardyà zarządzaŶiaà ryzykieŵà ǁà zakładaĐhà
uďezpieĐzeń,à jedŶoliteà ǁà UŶiià Europejskiej.à JedŶyŵà zà filaróǁà ǁypłaĐalŶośĐià jestà zharmonizowana 

ǁyĐeŶaà ià ǁyŵogià kapitałoǁeà oparteà Ŷaà oĐeŶieà ryzyka.à )arządzaŶieà ryzykieŵà jestà adekǁatŶeà 
doà rozŵiaruà zakładuà uďezpieĐzeńà orazà Đharakteruà działalŶośĐi,à ďoǁieŵà Ŷoǁeà ǁyŵogià ŵająà 
zaàzadaŶieàĐhroŶićàklieŶtóǁàograŶiĐzająĐàryzykoàŶieǁypłaĐalŶośĐiàzakładuàuďezpieĐzeń. 
 

NiŶiejszeà spraǁozdaŶieà oà ǁypłaĐalŶośĐià ià koŶdyĐjià fiŶaŶsoǁejà zakładuà uďezpieĐzeńà oďejŵujeà
puďliĐzŶeà ujaǁŶieŶiaà daŶyĐhà ià iŶforŵaĐjià ilośĐioǁyĐhà orazà jakośĐioǁyĐhà ǁà zakresieà ǁypłaĐalŶośĐi,à
przedstawionych zgodnie z:  

 UoDUiR,à ǁdrażająĐąà postaŶoǁieŶiaà Dyrektyǁyà ParlaŵeŶtuà Europejskiegoà ià Radyà
2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku (DZ.U.L 335 z 17.12.2009 roku  

zà późŶiejszyŵià zŵiaŶaŵiͿà ǁà spraǁieà podejŵoǁaŶiaà ià proǁadzeŶiaà działalŶośĐià
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (WypłaĐalŶośćàIIͿ,à 

 RozporządzeŶieŵàDelegowanym,  

 ǁytyĐzŶyŵiàdotyĐząĐyŵiàspraǁozdaǁĐzośĐiàiàpuďliĐzŶegoàujaǁŶiaŶiaàiŶforŵaĐjià;EIOPá-BoS-

15/109 PL).  

Toǁarzystǁoà ǁyĐeŶiaà aktyǁaà ià zoďoǁiązaŶiaà zgodŶieà zà ŵiędzyŶarodoǁyŵià staŶdardaŵià
raĐhuŶkoǁośĐià przyjętyŵià przezà Koŵisjęà Ŷaà podstaǁieà rozporządzeŶiaà ;WEͿà Ŷrà ϭϲϬϲ/ϮϬϬϮ,à 
podà ǁaruŶkieŵ,à żeà staŶdardyà teà oďejŵująà ŵetodyà ǁyĐeŶyà zgodŶeà zà artykułeŵà ϳϱà Dyrektyǁyà
2009/138/WE,à tj.à ǁà ǁartośĐià godziǁej. W pozostałyĐhà przypadkaĐhà spółkaà ǁykorzystujeà zapisyà
RozdziałuàIIàRozporządzenia Delegowanego.  

Podstaǁęà dlaà ǁyzŶaĐzeŶiaàŵetodà ǁyĐeŶyà aktyǁóǁà ià zoďoǁiązańà ;iŶŶyĐhà Ŷiżà rezerǁyà teĐhŶiĐzŶo-

ubezpieczeniowe) ǁàǁartośĐiàgodziǁejàstaŶoǁiàMSSF 13. 

 

SpraǁozdaŶieà oà ǁypłaĐalŶośĐià ià koŶdyĐjià fiŶaŶsoǁejà zakładuà uďezpieĐzeńà staŶoǁià odręďŶyà raportà
zaǁierająĐyà ǁszystkieà daŶeà ià iŶforŵaĐjeà ǁyŵagająĐeà ujaǁŶieŶiaà ià Ŷieà poǁielająĐyà iŶforŵaĐjià
zaǁartyĐhàǁàroĐzŶyŵàspraǁozdaŶiuàfiŶaŶsoǁyŵàsporządzoŶyŵàzgodŶieàzàzasadaŵiàraĐhuŶkoǁośĐi.à
SporządzeŶieà ià puďlikaĐjęà spraǁozdaŶiaà oà ǁypłaĐalŶośĐià ià koŶdyĐjià fiŶaŶsoǁej reguluje art. 284 

UoDUiR.  

KǁotyàujaǁŶioŶeàǁàŶiŶiejszyŵàspraǁozdaŶiuàsąàǁyrażoŶeàǁàtysiąĐaĐhàpolskiĐhàzłotyĐh.à 
 

DziałalŶość i wyŶiki operaĐyjŶe 

Nationale-NederlaŶdeŶàToǁarzystǁoàUďezpieĐzeńàS.á.à zostałoàutǁorzoŶeàǁà rokuàϮϬϭϲ,àaà sprzedażà
polisà rozpoĐzęłoà ǁà rokuà ϮϬϭϳ.à Toǁarzystǁoà proǁadzià działalŶośćà ubezpieczeniową w zakresie 

uďezpieĐzeńàŵajątkoǁyĐh i osobowych ǁàŶastępująĐyĐhàliŶiaĐhàďizŶesoǁyĐh:à 

 Ubezpieczenia ŶaàǁypadekàutratyàdoĐhodóǁ 

 UďezpieĐzeŶiaàodàogŶiaàiàiŶŶyĐhàszkódàrzeĐzoǁyĐh 

 UďezpieĐzeŶiaàodpoǁiedzialŶośĐiàĐyǁilŶejàogólŶej 
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 UďezpieĐzeŶiaàkredytóǁàiàporęĐzeń  

 UďezpieĐzeŶiaàśǁiadĐzeŶiaàpoŵoĐy 

 UďezpieĐzeŶiaàróżŶyĐhàstratàfiŶaŶsoǁyĐh.  

Towarzystwo nie prowadziàdziałalŶośĐiàǁàzakresieàreasekuraĐjiàĐzyŶŶej.à 

DziałalŶośćàToǁarzystǁaàjestàproǁadzoŶaàŶaàterytoriuŵàPolski. 

)godŶieà zeà strategiąà ǁejśĐiaà Ŷaà ryŶekà uďezpieĐzeńà Toǁarzystǁoà koŶtyŶuuje sprzedażà polisà
rozpoĐzętąàǁàϮϬϭϳàroku zaàpośredŶiĐtǁeŵàkaŶałuàďaŶĐassuraŶĐe.à)akładaŶyàjestàprzedeàǁszystkiŵà
dalszyà rozǁójà ǁspółpraĐyà zà ďaŶkaŵià poprzezà rozszerzeŶieà gaŵyà oferoǁaŶyĐhà produktóǁ,à aà takżeà
ŶaǁiązaŶieàǁspółpraĐyà zà kolejŶyŵi,à Đoàprzełożyà sięàŶaà zǁiększeŶieàǁoluŵeŶuà sprzedażyà zàoďszaruà
bancassurance.  

Dodatkowo Towarzystǁoà plaŶujeà koŶtyŶuoǁaćà sprzedażà uďezpieĐzeńà ǁà kaŶaleà sprzedażyà
ďezpośredŶiejà ;Digital) rozpoĐzętąàǁàpierǁszyŵà kǁartaleàϮϬϭϴà rokuàorazàŵoĐŶoà rozǁijaćà sprzedażà
uďezpieĐzeńàŵieszkańà zaàpośredŶiĐtǁeŵàǁyspeĐjalizoǁaŶyĐhàkaŶałóǁà sprzedażyà ;siećàǁłasŶaàoraz 

pośredŶikàfiŶaŶsoǁyàNotusàFiŶaŶseàS.á.à– spółkaàsiostraͿ. 

Towarzystwo koŶtyŶuujeà realizaĐję przyjętejà ǁà ϮϬϭϲà rokuà strategiià opartejà Ŷaà trzech filarach 

(ubezpieczeniach dla klienta indywidualnego, grupowego i bankowego) wspieranych 

automatycznymi/cyfrowymi procesami. Strategiaà zakładaà dotarĐieà doà szerokiegoà groŶaà klieŶtóǁà 
ǁàoparĐiuàoàǁielokaŶałoǁyàŵodelàdystryďuĐjià;siećàageŶtóǁàǁłasŶyĐh,àďrokerzyàiàageŶĐiàzeǁŶętrzŶi,à
kaŶałàďaŶkoǁyàorazàkaŶałyàĐyfroǁeͿàiàoďsługiàklieŶta. 

IŶtegralŶąàĐześćàstrategiiàTowarzystwa stanowi: 

 dalszy rozǁój ekspertyzy w dziedzinie uďezpieĐzeń ŵajątkoǁyĐh dotyĐząĐy zarządzaŶia 

działalŶośĐią ďizŶesoǁą oraz ryzykiem; 

 właśĐiǁe działaŶie funkcji biznesowych i kontrolnych uŵożliǁiająĐyĐh oferowanie wysokiej 

jakośĐi produktóǁ ubezpieczeniowych; 

 zǁiększaŶie skali działalŶośĐi i kontrola kosztóǁ, proǁadząĐyĐh do wzrostu zysku 

operacyjnego. 

 

Towarzystwo w roku 2018 osiągŶęłoà stratęà Ŷettoà Ŷaà pozioŵieà 17 111 tys.à zł. Strata jest efektem 

poĐzątkoǁegoà etapuà rozǁojuà skalià ďizŶesu orazà relatyǁŶieà Ŷiskiejà składkià zaroďioŶejà zà uǁagià 
Ŷaà proĐesà ďudoǁaŶiaà portfelaà Toǁarzystǁaà ǁà stosuŶkuà doà poŶoszoŶyĐhà stałyĐhà kosztóǁà
administracyjnych.  

Wynik zàdziałalŶośĐiàuďezpieĐzeŶioǁej,àǁyŶikàtechniczny, Towarzystwa za rok obrotowy końĐząĐyàsięà
31 grudnia 2018 ǁyŶiósł -17 533 tys. zł, Đoà ďyłoà skutkieŵà budowania portfela sprzedawanych 

produktóǁ orazàpoĐzątkoǁegoàetapuàrozǁojuàďizŶesu. 

SkładkaàprzypisaŶaàďruttoàzarejestrowana przez Towarzystwo w roku 2018 ǁyŶiosłaà46 932 tys. zł. 
WyŶikàzàdziałalŶośĐi lokacyjnej Towarzystwa za rok obrotowy końĐząĐyàsięàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭ8 wyniósłà 
1 283 tys. zł.à BezpośredŶioà ǁà kapitaleà ǁłasŶyŵà ;kapitałà zà aktualizaĐjià ǁyĐeŶyͿà ujętoà zyskià 
ǁàǁysokośĐià700 tys. zł.  
 



Nationale-NederlaŶdeŶ Towarzystwo UďezpieĐzeń S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej 

 

 

Warszawa, 04 kwietnia 2019 r. Strona 7 

 

 

IstotŶe zŵiaŶy działalŶośĐi w ϮϬϭ8 roku  

Nie odnotowano istotnych zŵiaŶà ǁà zakresieà działalŶośĐià zakładuà uďezpieĐzeńà ǁà okresieà
sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. 

 

Systeŵ zarządzaŶia 

FuŶkĐjoŶująĐyàǁàToǁarzystǁieàsysteŵàzarządzaŶiaàjestàodpoǁiedŶiàǁàstosuŶkuàdoàskalià iàzłożoŶośĐià
działalŶośĐià Toǁarzystǁaà orazà skuteĐzŶieà ǁspieraà realizaĐjęà zaróǁŶoà Đelóǁà strategiĐzŶyĐh,à jakà 
iàďieżąĐyĐhàĐelóǁàďizŶesoǁyĐhàiàoperaĐyjŶyĐh.à 

ádekǁatŶośćàsysteŵuàzarządzaŶiaàjestàzapeǁŶioŶaàǁàToǁarzystǁieàdzięki: 
 

 strukturzeà orgaŶizaĐyjŶejà zà jasŶoà określoŶyŵià odpoǁiedzialŶośĐiaŵià orazà skuteĐzŶeŵuà
systemowi przekazywania informacji; 

 ǁproǁadzeŶiuàŶiezależŶyĐhàfuŶkĐjiàkluĐzoǁyĐh; 
 koŶtroliàspraǁoǁaŶejàprzezàRadęàNadzorĐząàŵ.à iŶ.àpoprzezàdziałająĐyàǁàjejàraŵaĐhàKoŵitetà

ds. Audytu; 

 spraǁoǁaŶiuàŶależytegoàŶadzoruànad procesami biznesowymi;   

 realizaĐjià strategiià zarządzaŶiaà ryzykieŵà ià ǁzŵoĐŶieŶiaà efektyǁŶośĐià systeŵuà koŶtrolià
ǁeǁŶętrzŶej. 

 

Wà ϮϬϭϴà rokuà Ŷastępoǁałyà zŵiaŶyà Ŷaà staŶoǁiskaĐhà osóďà kluĐzoǁyĐh,à zŵiaŶyà w zakresach 

odpoǁiedzialŶośĐià poszĐzególŶyĐhà CzłoŶkóǁà )arządu orazà zŵiaŶyà ǁà składzieà Radyà NadzorĐzejà
Towarzystwa.àNajǁażŶiejszeàzàŶiĐhàdotyĐzyły: 

 zŵiaŶyà Ŷaà staŶoǁiskuà osoďyà kluĐzoǁejà ŶadzorująĐejà fuŶkĐjęà zarządzaŶiaà ryzykieŵà
ŶiefiŶaŶsoǁyŵà;paŶiàKaroliŶaàJędraszĐzykàzastąpiłaàŶaàtyŵàstaŶoǁiskuàPaŶaàáŶdrzejaàSzufęͿà 

 zmiany Ŷaà staŶoǁiskuà osoďyà kluĐzoǁejà ŶadzorująĐejà fuŶkĐjęà zgodŶośĐià 
zà przepisaŵià ;PaŶià ágŶieszkaà ChojŶaĐkaà zastąpiłaà Ŷaà tyŵà staŶoǁiskuà PaŶaà Paǁłaà
Roszkowskiego),  

 rezygŶaĐjiàPaŶaàJuaŶaàCañellasàBalaŶzĄàzàpełŶieŶiaàfuŶkĐjiàCzłoŶkaà)arząduàodpoǁiedzialnego 

zaàsprzedaż,  
 rezygnacji PaŶaàWojĐieĐhaàSassàzàpełŶieŶiaàfuŶkĐjiàPrezesaàiàCzłoŶkaà)arząduàToǁarzystǁa,à 
 rezygŶaĐjià PaŶaà RoďiŶaà SpeŶĐerà zà pełŶieŶiaà fuŶkĐjià CzłoŶkaà ià PrzeǁodŶiĐząĐegoà Radyà

Nadzorczej Towarzystwa,  

 rezygŶaĐjiàPaŶiàReŶatyàMrăzoǀăàzàpełŶieŶiaàfuŶkĐjiàCzłoŶkaàRadyàNadzorĐzejàToǁarzystǁa,  

 rezygŶaĐjià PaŶaà Guustaafaà álďertusaà SĐhoorleŵŵerà zà pełŶieŶiaà fuŶkĐjià PrzeǁodŶiĐząĐegoà
Rady Nadzorczej Towarzystwa, 

 poǁołaŶiaà PaŶaà FaďiaŶaà JoaĐhiŵaà RuppreĐhtà ǁà składà Radyà NadzorĐzejà Toǁarzystǁaà orazà
powierzeŶiaàŵuàfuŶkĐjiàPrzeǁodŶiĐząĐego. 

 

Ponadto w dniu 10 stycznia 2019 roku Walne Zgromadzenie Towarzystwa poǁołałoà PaŶaà Paǁłaà
KaĐprzykaà ǁà składà )arząduà Towarzystwa ià poǁierzyłoà PaŶuà Paǁłoǁià KaĐprzykoǁià fuŶkĐjęà Prezesa 

)arząduàSpółki, pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.   
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Wà dŶiuà Ϯϲà lutegoà ϮϬϭϵà rokuà Koŵisjaà Nadzoruà FiŶaŶsoǁegoà jedŶogłośŶieà udzieliłaà zgodęà 
ŶaàpoǁołaŶieàPaǁłaàKaĐprzykaàŶaàstaŶoǁiskoàPrezesaà)arząduàNatioŶale-Nederlanden Towarzystwa 

UďezpieĐzeńàS.A. 

ZakresàodpoǁiedzialŶośĐiàiàpodziałàoďoǁiązkóǁàpoŵiędzyàCzłoŶkaŵià)arząduàNatioŶale-Nederlanden 

ToǁarzystǁaàUďezpieĐzeńàS.á.àǁedługàstaŶuàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴ roku zostałàzaprezeŶtoǁaŶyà 
ǁàĐzęśĐiàB.1. sprawozdania. 

Profil ryzyka 

Kapitałoǁyà ǁyŵógà ǁypłaĐalŶośĐià ǁyzŶaĐzaŶyà jestà ǁedługà Forŵułyà StaŶdardoǁejà zgodŶieà 
zàprzepisaŵiàzàprzepisaŵiàWypłaĐalŶośćàII.àDoŵiŶująĐyàudziałàǁàkapitałoǁyŵàǁyŵoguàǁypłaĐalŶośĐià
Towarzystwa zajmuje ryzyko rynkowe, przede wszystkim ryzyko koncentracji. NależyàjedŶakàzǁróĐićà
uǁagę,àżeàĐorazàǁiększąàǁagęàstaŶoǁiàryzykoàaktuarialŶe,àǁàtyŵàprzedeàǁszystkiŵàryzykoàzǁiązaŶeà 
zàryzykieŵàskładkiàiàrezerǁ.à 
 

StosoǁaŶeàprzezàToǁarzystǁoàŵetodyàdoàoĐeŶyàryzyk,àjakàróǁŶieżàdoàoĐeŶyàǁrażliǁośĐiàŶaàryzyko,à
sąà spójŶeà zà zasadaŵià zarządzaŶiaà ryzykieŵ,à zeà szĐzególŶyŵà uǁzględŶieŶieŵàǁłasŶejà oĐeŶyà ryzykaà 
iàǁypłaĐalŶośĐià ;ORSáͿ.àForŵułaàstaŶdardoǁaà - skaliďroǁaŶaàdoàuśredŶioŶegoàryŶkuàeuropejskiegoà
ǁłąĐzŶieà zà ryŶkieŵàpolskiŵàpraǁidłoǁoà reprezeŶtujeà ryzyka,à Ŷaà któreà ŶarażoŶeà jest Towarzystwo. 

PoŶadto,àŶaàpodstaǁieàaŶalizàǁłasŶyĐhàorazàoĐeŶyàryzyk,àzdefiŶioǁaŶeàzostałyàsĐeŶariuszeàtestoǁeà
tzǁ.àtestyàstresu.àWyŶikiàtestóǁàstresuàǁskazują,àżeàpozioŵàkapitałuàToǁarzystǁaàjestàǁystarĐzająĐyà
doà zaĐhoǁaŶiaà ǁypłaĐalŶośĐià Ŷaǁetà ǁà sytuaĐjià zrealizoǁaŶiaà sięà sĐeŶariuszyà uďezpieĐzeŶioǁyĐhà 
oà ďardzoà dużyŵà ǁpłyǁieà fiŶaŶsoǁyŵ,à Ŷatoŵiastà ŶieǁypłaĐalŶośćà ŵogłaďyà zostaćà spoǁodoǁaŶaà
dalszyŵàǁzrosteŵàkosztóǁàadŵiŶistraĐyjŶyĐhàluďàŶiższyŵàŶiżàzałożoŶyàǁzrosteŵàďizŶesu.à 
 

Wà okresieà spraǁozdaǁĐzyŵà końĐząĐyŵà sięà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭϴà rokuàǁà Toǁarzystǁieà Ŷastąpiłà dalszyà
spadekà ryzykaà koŶĐeŶtraĐjià zeà ǁzględuà Ŷaà spadekà ǁartośĐià depozytóǁà orazà ǁzrostà ryzykaà
aktuarialŶegoàzeàǁzględuàŶaàǁzrostàǁoluŵeŶóǁàsprzedaǁaŶyĐhàpolisàorazàplaŶóǁàsprzedażoǁyĐh. 

WyĐeŶa do Đelów wypłaĐalŶośĐi 

)godŶieà zà zasadaŵià WypłaĐalŶośĐià IIà ǁyŵagaŶeà jestà ekoŶoŵiĐzŶe,à spójŶeà zà ryŶkieŵà podejśĐieà 
doàǁyĐeŶyàaktyǁóǁàiàpasyǁóǁ.àToǁarzystǁoàǁyĐeŶiaàposzĐzególŶeàpozyĐjeàaktywóǁ i zoďoǁiązańà
ǁedługà ĐeŶà ryŶkoǁyĐhàŶotoǁaŶyĐhàŶaà aktyǁŶyĐhà ryŶkaĐhà tyĐhà saŵyĐhà aktyǁóǁà luďà zoďoǁiązań.à
JeśliàpoǁyższaàŵetodaàjestàŶieŵożliǁaàstosujeàsięàǁyĐeŶęàaktyǁóǁàiàzoďoǁiązańàprzyàzastosoǁaŶiuà
ĐeŶà ryŶkoǁyĐhà ŶotoǁaŶyĐhà Ŷaà aktyǁŶyĐhà ryŶkaĐhà podoďŶyĐhà aktyǁóǁà ià zoďoǁiązań,à dokoŶująĐà
korektàodzǁierĐiedlająĐyĐhàistŶiejąĐeàróżŶiĐe.àWàprzypadkuàďrakuàtakiegoàryŶkuàToǁarzystǁoàstosujeà
alterŶatyǁŶeà ŵetodyà ǁyĐeŶy.à Toǁarzystǁoà określaà aktyǁaà ià zoďoǁiązaŶia,à doà któryĐhà ŵająà
zastosowanie alternatywne metody wyceny wraz z uzasadŶieŶieŵàzastosoǁaŶiaàokreśloŶejàŵetody,à
dokuŵeŶtaĐjąà założeń,àoĐeŶąàŶiepeǁŶośĐiàǁyĐeŶyà iàǁeryfikaĐjąà adekǁatŶośĐià stosoǁaŶyĐhàŵetodà
ǁyĐeŶyàǁàporóǁŶaŶiuàdoàzeďraŶyĐhàdośǁiadĐzeń.à 
 

)akładyàuďezpieĐzeń, dlaàzapeǁŶieŶiaàsǁojejàpłyŶŶośĐiàfiŶaŶsoǁejàorazàǁypłaĐalŶośĐi, zoďoǁiązaŶeà
sąà tǁorzyćà odpoǁiedŶieà rezerǁy,à któreà ŵająà jeà zaďezpieĐzyćà Ŷaà ǁypadekà przyszłyĐhà płatŶośĐià
;ǁypłatà odszkodoǁańͿ.à PłatŶośĐià teà Ŷaà dzieńà ďilaŶsoǁyà Ŷieà sąà zŶaŶeà aŶià Đoà doà Đzasuà aŶià Đoà 
doàǁysokośĐi.à)godŶieàzàǁytyĐzŶyŵiàWypłaĐalŶośćàIIàǁartośćàrezerǁàteĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych 

tǁorzoŶyĐhà Ŷaà potrzeďyà ǁypłaĐalŶośĐià ;RTUà WIIͿà składaà sięà zà Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶiaà orazà
marginesu ryzyka. 
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Najlepszeà oszaĐoǁaŶieà odpoǁiadaà średŶiejà ǁażoŶejà przyszłyĐhà przepłyǁóǁà pieŶiężŶyĐhà ;ŵ.iŶ.:à
składek,à odszkodoǁań,à kosztóǁͿà ǁyŶikająĐyĐhà zeà zoďoǁiązańà Toǁarzystǁaà przyà uǁzględŶieŶiuà
ǁartośĐià pieŶiądzaà ǁà Đzasieà orazà praǁdopodoďieństǁà zajśĐiaà zdarzeńà uďezpieĐzeŶioǁyĐhà ;tzǁ.à
założeńàaktuarialŶyĐhàdotyĐząĐyĐhàŵ.iŶ.àszkodoǁośĐi,àkosztóǁ,àrezygŶaĐjiͿ. 
Margines ryzyka wyzŶaĐzoŶyà jestà ǁà ǁysokośĐià zapeǁŶiająĐej,à ďyà ǁartośćà RTUà WIIà odpoǁiadałaà
ryŶkoǁejàǁartośĐi  zoďoǁiązań.à 
NaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭ8 rokuàǁartośćàRTUàWIIàǁyŶiosłaà-2 607 tys. zł (ujemne saldo rezerw wynika  

zà ǁyższejà ǁartośĐià oĐzekiǁaŶyĐhà przepłyǁóǁà dodatŶiĐh). Rezerǁyà teà sąà Ŷiższeà Ŷiżà rezerǁyà 
Ŷaà potrzeďyà spraǁozdaǁĐzośĐià oà 54 037 tys. złà zeà ǁzględuà Ŷaà stosoǁaŶieà różŶyĐhà ŵetodà 
wyceny. 

 

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Towarzystwo nie 

zŵieŶiałoàzasadàuzŶaǁaŶiaàiàǁyĐeŶyàaktyǁóǁàiàzoďoǁiązań. 
 

)arządzaŶie kapitałeŵ 

Dlaà utrzyŵaŶiaà określoŶegoà pozioŵuà kapitałóǁàorazà ďieżąĐegoàŵoŶitoroǁaŶiaà pozioŵuà kapitałóǁà
Toǁarzystǁoà przyjęłoà zasadyà zarządzaŶiaà kapitałeŵà uǁzględŶiająĐeà speĐyfikęà polskiĐhà przepisóǁà
praǁaà ià rekoŵeŶdaĐjeà orgaŶuà Ŷadzoru.à PlaŶà kapitałoǁyà Toǁarzystǁaà opraĐowany jest  

na podstawie 3-letŶiegoà plaŶuà fiŶaŶsoǁego,àǁà tyŵàdostępŶegoà ŶaàŵoŵeŶtà przygotoǁaŶiaà plaŶu,à
ďilaŶsuàǁedługàzasadàWypłaĐalŶośćàII.  
ToǁarzystǁoàŶieàplaŶujeàǁàŶajďliższyĐhàlataĐhàǁypłatàdyǁideŶdy. 
 

Naà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ8 rokuà Toǁarzystǁoà spełŶiałoà ǁyŵogià ǁypłaĐalŶośĐià ià posiadałoà
dopuszĐzoŶeàśrodkiàǁłasŶeàŶaàpokryĐieàkapitałoǁegoàǁyŵoguàǁypłaĐalŶośĐi.à 
WspółĐzyŶŶik wypłaĐalŶośĐi Nationale-NederlaŶdeŶà Toǁarzystǁoà UďezpieĐzeńà S.á.à Ŷaà dzieńà 
31 grudnia 2018 roku ǁyŶiósł 303,96 %,à odzǁierĐiedlająĐà dopuszĐzoŶeà środkià ǁłasŶeà ǁà kǁoĐieà 
38 162 tys.àzłàorazàkapitałoǁyàǁyŵógàǁypłaĐalŶośĐià;SCRͿàǁàkǁoĐieà12 555 tys.àzł.  
MiŶiŵalŶyàǁyŵógàkapitałoǁyà;MCRͿàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàrokuàǁyŶiósłà16 026 tys.àzł.àaàǁartośćà
dopuszĐzoŶyĐhàśrodkóǁàǁłasŶyĐhàŶaàpokryĐieàMCRàǁyŶiosłaà38 162 tys.àzł.àà 
ToǁarzystǁoàposiadaàǁyłąĐzŶieàśrodkiàǁłasŶeàzàKategoriiàϭ,àŶieograŶiĐzoŶe. 
Naà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭϴà rokuà ǁysokośćà podstaǁoǁyĐhà środkóǁà ǁłasŶyĐhà Toǁarzystǁa,  
po odliĐzeŶiaĐhà ǁyŶiosłaà 38 162 tys.à złà ià składałaà sięà zà kapitałuà zakładoǁegoà ǁà ǁysokośĐià 
61 971 tys.àzłàorazàrezerǁyàuzgodŶieŶioǁejàǁàǁysokośĐià-23 809 tys.àzł.à 
W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 rokuàŶieàŵiałyàŵiejsĐaà
istotŶeàzŵiaŶyàǁàzakresieàpolitykiàzarządzaŶiaàkapitałeŵàToǁarzystǁa. 
   

A. DziałalŶość i wyŶiki operaĐyjŶe  

Wstęp 

NiŶiejszyà rozdziałà spraǁozdaŶiaà oà ǁypłaĐalŶośĐià ià koŶdyĐjià fiŶaŶsoǁejà zaǁieraà ogólŶeà iŶforŵaĐjeà
dotyĐząĐeà spółkià NatioŶale-NederlaŶdeŶà Toǁarzystǁoà UďezpieĐzeńà S.á.,à uproszĐzoŶąà strukturęà
Grupyà NNà ià ǁyŶikià zà działalŶośĐià zakładuà uďezpieĐzeńà ǁà okresieà sprawozdawczym tj.  

od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. 
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A.1. DziałalŶość  

IŶforŵaĐje ogólŶe  

Nationale-NederlaŶdeŶà Toǁarzystǁoà UďezpieĐzeńà Spółkaà ákĐyjŶaà zà siedziďąà 
ǁà Warszaǁie,à ul.à Topielà ϭϮà zostałoà zaǁiązaŶeà ákteŵà NotarialŶyŵà zà dŶiaà ϵ ǁrześŶia 2016 roku  

iàpostaŶoǁieŶieŵàSąduàRejoŶoǁegoàdlaàŵ.st.àWarszaǁyàXVIàWydziałàGospodarĐzy-Rejestrowy z dnia 

24 listopada 2016 roku oraz wpisane do rejestru handlowego w Dziale B pod numerem 0000647311.  

W dniu 24 listopada 2016 rokuàpostaŶoǁieŶieŵàSąduàRejoŶoǁegoàdlaàŵ.st.àWarszaǁyàXIXàWydziałà
GospodarĐzyà Krajoǁegoà Rejestruà Sądoǁego,à Toǁarzystǁoà zostałoà ǁpisaŶeà doà rejestruà
przedsięďiorĐóǁàKrajoǁegoàRejestruàSądoǁegoàpodàŶuŵereŵàKRSà0000647311.  

CzasàtrǁaŶiaàSpółkiàjestàŶieozŶaĐzoŶy.à 
Przedŵioteŵà działalŶośĐià Towarzystwa jestà proǁadzeŶieà działalŶośĐià uďezpieĐzeŶioǁejà ǁà zakresieà
uďezpieĐzeńàŵajątkoǁyĐhàiàosoďoǁyĐhàorazàdziałalŶośĐiàďezpośredŶioàzàŶiąàzǁiązaŶej. Towarzystwo 

proǁadzià działalŶośćà ǁà ŶastępująĐyĐhà liŶiaĐhà ďizŶesoǁyĐh:à ubezpieczenia na wypadek utraty 

doĐhodóǁ,à uďezpieĐzeŶiaà odà ogŶiaà ià iŶŶyĐhà szkódà rzeĐzoǁyĐh,à uďezpieĐzeŶiaà odpoǁiedzialŶośĐià
ĐyǁilŶejà ogólŶej,à uďezpieĐzeŶiaà kredytóǁà ià poręĐzeń,à uďezpieĐzeŶiaà śǁiadĐzeŶiaà poŵoĐy,à
uďezpieĐzeŶiaàróżŶyĐhàstratàfiŶaŶsoǁyĐh. 

 

ToǁarzystǁoàŶieàproǁadziàdziałalŶości w zakresie reasekuracji czynnej.  

 

ToǁarzystǁoàproǁadziàdziałalŶośćàǁàPolsĐe.à 
 

KapitałàakĐyjŶyàToǁarzystǁaàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϳàrokuàǁyŶiósłà19 500 000,00 zł. 
  

Naà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ8 roku akcjonariuszem Towarzystwa ďyłoà Nationale-Nederlanden 

ToǁarzystǁoàUďezpieĐzeńàŶaàŻyĐieàS.á.,àktóreàposiadaàϭϬϬ%àudziałóǁà;ϲϱ.ϬϬϬàakĐjiàiŵieŶŶyĐhàspółkià
- zǁykłyĐhͿ.à 
 

Toǁarzystǁoà ǁĐhodzià ǁà składà grupyà kapitałoǁej,à którąà tǁorzyà spółkaà NNà Groupà N.V.à 
ià podŵiotyà zależŶeàodà spółkiàNNàGroup N.V.à ;dalejà jako:àGrupaàNNͿ.àNNàGroupàN.V.à jestàpuďliĐzŶąà
spółkąà zà ograŶiĐzoŶąà odpoǁiedzialŶośĐiąà ;Ŷaaŵlozeà ǀeŶŶootsĐhapͿà zaǁiązaŶąà Ŷaà podstaǁieà
ustaǁodaǁstǁaàHolaŶdii,àproǁadząĐąàdziałalŶośćàuďezpieĐzeŶioǁo-iŶǁestyĐyjŶą.  
Organem nadzoru odpowiedzialnym zaà Ŷadzórà Ŷadà Grupąà NN,à doà którejà Ŷależyà Toǁarzystǁoà jest 

DutĐhàCeŶtralàBaŶkà;DNBͿàzàsiedziďąàǁàHolaŶdiiàpodàadreseŵàWesteiŶdeàϭ,àϭϬϭϳà)Nàáŵsterdaŵ,àTheà
Netherlands.   

OrgaŶeŵà Ŷadzoruà odpoǁiedzialŶyŵà zaà Ŷadzórà Ŷadà Toǁarzystǁeŵà jestà Koŵisjaà Nadzoruà
Finansowegoà;KNFͿàzàsiedziďąàǁàWarszaǁie,àPl.àPoǁstańĐóǁàWarszaǁyàϭ.à 
 

BiegłyŵàreǁideŶteŵàToǁarzystǁaàjestàPaŶàMarĐiŶàDyŵek,àkluĐzoǁyàďiegłyàreǁideŶt,àŶràeǁideŶĐyjŶyà
9899 oraz PaŶà árturà Chądzyński,à kluĐzoǁyà ďiegłyà reǁideŶt,à Ŷrà eǁideŶĐyjŶyà ϭϭϱϰϭ,à działająĐyà 
w imieniu firmy audytorskiej KPMGàáudytàSpółkaàzàograŶiĐzoŶąàodpoǁiedzialŶośĐiąàsp.àk.,àzàsiedziďąà
w Warszawie, ul. Inflancka 4A. 
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Uproszczona struktura Grupy NN i wykaz istotŶyĐh zakładów powiązaŶyĐh 

UproszĐzoŶaàstrukturaàGrupyàNNàprzedstaǁiaàsięàŶastępująĐo: 

 

 

 

A.2. Wynik z działalŶości ubezpieczeniowej 

WyŶikà zà działalŶośĐià uďezpieĐzeŶioǁejà prezeŶtoǁaŶyà jestà à ǁà roĐzŶyŵà spraǁozdaŶiuà fiŶaŶsoǁyŵà 
w formularzach teĐhŶiĐzŶegoà raĐhuŶkuà uďezpieĐzeńà ŵajątkoǁyĐhà ià osoďoǁyĐh.à GłóǁŶeà pozyĐjeà
składająĐeà sięà Ŷaà ǁyŶikà zà działalŶośĐià uďezpieĐzeŶioǁejà przedstaǁioŶeà zostałyà ǁà ŶiŶiejszyŵà
spraǁozdaŶiuàǁà forŵularzuà S.Ϭϱ.Ϭϭà Składki,à odszkodoǁaŶiaà ià śǁiadĐzeŶiaà orazà kosztyàǁedługà liŶiià
biznesowych. 

WyŶikàteĐhŶiĐzŶyàToǁarzystǁaàzaàrokàkońĐząĐyàsięàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàiàzaàrokàkońĐząĐy sięàϯϭàgrudŶiaà
2017, w podziale na grupy ubezpieczeniowe przedstaǁiaàpoŶiższaàtaďela. 

Nationale-Nederlanden NOTUS Finanse S.A.

Towarzystwo Ubezpieczeń S.A. Polska

Polska

poza Holandią na ĩycie S.A. Emerytalne S.A. Polska

Polska Polska

Zakłady ubezpieczeń Nationale-Nederlanden Nationale-Nederlanden Nationale-Nederlanden

w Europie, Towarzystwo Ubezpieczeń Powszechne Towarzystwo Usługi Żinansowe Sp. z o.o.

Holandia Holandia Irlandia

Holandia zarządzające funduszami

Nationale-Nederlanden NN Continental Europe NN Operations

Interfinance B.V. Holdings B.V. (Ireland) Limited

Japonia Holandia Holandia Holandia

Zakłady ubezpieczeń

w Holandii Jednostki

NN Life Insurance Nationale-Nederlanden NN Insurance Support NN Investment

Company, Ltd. Nederland B.V. Nederland B.V. Partners Holdings N.V.

Holandia Schadeverzekering S.E. Holandia Holandia 

Wielka Brytania

NN Group N.V.

Holandia

Nationale-Nederlanden NN Insurance Nationale Nederlanden

NN Insurance Eurasia N.V. Internationale  IntermationalB.V. Bank N.V
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GłóǁŶeà pozyĐjeà składająĐeà sięà Ŷaà ǁyŶikà zà działalŶośĐià uďezpieĐzeŶioǁejà Toǁarzystǁa,à tj.à składki,à
odszkodoǁaŶiaàiàśǁiadĐzeŶia,àzŵiaŶaàstaŶuàrezerǁàteĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych, koszty w podziale 

ŶaàposzĐzególŶeàliŶieàďizŶesoǁeàprezeŶtujeàpoŶiższaàtaďela ;daŶeàǁàtys.àzłͿ. 
 

 

 

WàpoŶiższejàtaďeliàzaprezeŶtoǁaŶoàdaŶeàporóǁŶaǁĐzeàzàpoprzedŶiegoàokresuàspraǁozdaǁĐzego,à 
;ǁàtys.àzłͿ.à 

Dane w tys. zł Wynik techniczny ubezpieczeń majątkowych i 
osobowych za rok 2018

Wynik techniczny ubezpieczeń majątkowych i 
osobowych za rok 2017

Grupa 1 -720 -292

Grupa 2 -6 522 -2 286

Grupa 8 -854 -4

Grupa 9 -2 703 -1

Grupa 13 -195 0

Grupa 16 -5 215 -2 286

Grupa 18 -1 324 0

Razem -17 533 -4 870

Ogółem

Ubezpieczenia na 

wypadek utraty 

dochodów

Ubezpieczenia od 

ognia i innych szkód 
rzeczowych

Ubezpieczenia 

odpowiedzialnoĞci 
cywilnej ogólnej

Ubezpieczenia 

kredytów i 
poręczeń

Ubezpieczenia 

Ğwiadczenia 
pomocy

Ubezpieczenia 

różnych strat 
finansowych

C0020 C0070 C0080 C0090 C0110 C0120 C0300

Składki przypisane
 Brutto R1410 24 364 4 230 261 0 905 17 173 46 932

 Udzia łàzakładóǁàreasekuraĐji R1420 4 683 402 65 0 439 3 476 9 064

 Netto R1500 19 681 3 828 196 0 466 13 697 37 868

Składki zarobione
 Brutto R1510 3 600 2 644 120 0 814 3 009 10 187

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1520 1 727 383 60 0 390 1 509 4 069

 Netto R1600 1 873 2 261 60 0 424 1 500 6 118

Odszkodowania i Ğwiadczenia
 Brutto R1610 312 526 32 0 198 201 1 269

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1620 150 109 30 0 190 102 581

 Netto R1700 162 417 2 0 8 99 688

Zmiana stanu pozostałych rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych

Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1720 0 0 0 0 0 0 0

 Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0

Koszty poniesione R1900 6 654 9 354 210 0 1 504 5 232 22 955

Pozostałe koszty R2500 17

Koszty ogółeŵ R2600 22 971

Linie biznesowe w odniesieniu doŚ zobowiązań ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych związanych z ubezpieczeniami 
innymi niż ubezpieczenia na życie (bezpoĞrednia działalnoĞć ubezpieczeniowa oraz reasekuracja czynna proporcjonalna)
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Wà ϮϬϭϴà rokuà odŶotoǁaŶoà ǁyższyà przypisà składkià ďruttoà - ǁzrostà ŵierzoŶyà rokà doà rokuà ǁyŶiósłà
70,2%.à GłóǁŶyŵà poǁodeŵà tejà zŵiaŶyà ďyłoàǁproǁadzeŶieà ŶoǁyĐhà produktóǁà orazàǁiększaà skalaà 
ià zakresà Đzasoǁyà działalŶośĐi,à ǁà poprzedŶiŵà rokuà spraǁozdaǁĐzyŵà Towarzystwo rozpoĐzęłoà
sprzedażà polisà ǁeà wrześŶiu.à GłóǁŶyŵà kaŶałeŵà sprzedażyà Toǁarzystǁaà jestà kaŶałà ďaŶĐassuraŶĐe.  

W pierǁszyŵà kǁartaleà rokuà ϮϬϭϴà dodatkoǁoà rozpoĐzętoà sprzedażà polisà zaà pośredŶiĐtǁeŵàkaŶałuà
sprzedażyà ďezpośredŶiejà ;digital) orazà sprzedażà uďezpieĐzeńà ŵieszkańà ǁà ǁyspeĐjalizoǁaŶyĐhà
kaŶałaĐhà sprzedażyà ;sieĐià ǁłasŶejà orazà przez pośredŶika finansowego Notus Finanse S.A. – spółkaà
siostra). 

Wrazà zeà ǁzrosteŵà składkià ǁà Toǁarzystǁieà zŶaĐząĐoà ǁzrosłyà kosztyà działalŶośĐià orazà ǁypłaĐoŶeà
odszkodowania. Odszkodowania ǁzrosłyàoàϵϴ,2% rok do roku a koszty o 77,7%. Wzrost ten wynika  

zàrozǁojuàskaliàdziałalŶośĐiàiàodŵieŶŶyĐhàraŵàĐzasoǁyĐhàǁàktóryĐhàoferoǁaŶeàďyłyàprodukty. 

A.3. WyŶik z działalŶośĐi lokacyjnej (inwestycyjnej) 

WyŶikàzàdziałalŶośĐiàlokaĐyjŶejàToǁarzystǁaàzaàrokàkońĐząĐyàsięàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàǁyŶiósłàϭàϮϴϯàtys.àzł.à
BezpośredŶioàǁàkapitaleàǁłasŶyŵà;kapitałàzàaktualizaĐjiàǁyĐeŶyͿàujętoàzyskiàǁàǁysokośĐiàϳϬϬàtys.àzł. 
 

WyŶikàzàdziałalŶośĐiàlokaĐyjŶejàToǁarzystǁaàzaàrokàkońĐząĐyàsięàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϳàǁyŶiósłàϭàϰϵϮàtys. zł.à
BezpośredŶioàǁàkapitaleàǁłasŶyŵà;kapitałàzàaktualizaĐjiàǁyĐeŶyͿàujętoàzyskiàǁàǁysokośĐià509 tys.àzł. 
 

WàpoŶiższyĐhàtaďelaĐhàzaprezeŶtoǁaŶoàprzyĐhodyàiàkosztyàzàdziałalŶośĐiàlokaĐyjŶejàorazàzyskiàiàstratyà
ujęteàďezpośredŶioàǁàkapitaleàǁłasŶyŵà;kapitałàzàaktualizaĐjiàǁyĐeŶyͿàzaàrokàkońĐząĐyàsięàϯϭàgrudŶiaà
ϮϬϭϴàorazàzaàrokàkońĐząĐyàsięàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϳ,àǁàpodzialeàŶaàistotŶeàgrupyàaktyǁóǁà;daŶeàǁàtys.àzłͿ. 
 

 

Ogółem

Ubezpieczenia na 

wypadek utraty 

dochodów

Ubezpieczenia od 

ognia i innych szkód 
rzeczowych

Ubezpieczenia 

odpowiedzialnoĞci 
cywilnej ogólnej

Ubezpieczenia 

kredytów i 
poręczeń

Ubezpieczenia 

Ğwiadczenia 
pomocy

Ubezpieczenia 

różnych strat 
finansowych

C0020 C0070 C0080 C0090 C0110 C0120 C0300

Składki przypisane
 Brutto R1410 7 420 2 0 0 0 6 580 14 002

 Udzia łàzakładóǁàreasekuraĐji R1420 1 797 0 0 0 0 1 593 3 390

 Netto R1500 5 623 2 0 0 0 4 986 10 611

Składki zarobione
 Brutto R1510 257 1 0 0 0 227 485

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1520 123 0 0 0 0 109 232

 Netto R1600 133 1 0 0 0 118 252

Odszkodowania i Ğwiadczenia
 Brutto R1610 12 0 0 0 0 10 23

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1620 6 0 0 0 0 5 11

 Netto R1700 6 0 0 0 0 5 12

Zmiana stanu pozostałych rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych

Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1720 0 0 0 0 0 0 0

 Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0

Koszty poniesione R1900 2 705 12 1 0 0 2 399 5 117

Pozostałe koszty R2500 1

Koszty ogółeŵ R2600 5 117

Linie biznesowe w odniesieniu doŚ zobowiązań ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych związanych z ubezpieczeniami 
innymi niż ubezpieczenia na życie (bezpoĞrednia działalnoĞć ubezpieczeniowa oraz reasekuracja czynna proporcjonalna)
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Zmiana wyniku zà działalŶośĐià lokaĐyjŶejà ďyłaà rezultateŵà ŶiższyĐhàoà ϯϴϬà tys.à złà przyĐhodóǁà zà lokatà
terŵiŶoǁyĐh,à ĐzęśĐioǁoàskoŵpeŶsoǁaŶyĐhàprzezàǁyższeàoàϭϳϯà tys.à złàprzyĐhodyàzà tytułuàdłużŶyĐhà
papieróǁà ǁartośĐioǁyĐh.à Byłà toà efektà utrzyŵyǁaŶiaà ǁiększejà ĐzęśĐià aktyǁóǁà Toǁarzystǁaà 
w obligacjach skarbowych Ŷiżà ǁà depozytaĐh ;ϳϲ%à łąĐzŶejà ǁartośĐià aktyǁóǁà Ŷaà koŶieĐà ϮϬϭϴà rokuà 
ǁàporóǁŶaŶiuàdoàϱϵ%àŶaàkoŶieĐàϮϬϭϳàrokuͿ. 
 

WzrostàzyskóǁàujŵoǁaŶyĐhàďezpośredŶioàǁàkapitaleàzàaktualizaĐjiàǁyĐeŶyàǁyŶikałàzàǁyższejàǁartośĐià
rynkowej obligacji skarbowych utrzymywanych w portfelu Towarzystwa 

 

A.4. WyŶiki z pozostałyĐh rodzajów działalŶośĐi 

)godŶieà zà Ustaǁąà zà dŶiaà ϭϱà styĐzŶiaà ϮϬϭϲà rokuà oà podatkuà odà ŶiektóryĐhà iŶstytuĐjià fiŶaŶsoǁyĐhà
opodatkoǁaŶiuàpodlegająàaktyǁaàǁskazaŶyĐhàiŶstytuĐjiàfiŶaŶsoǁyĐh,àǁàtyŵàzakładóǁàuďezpieĐzeń.à
Staǁkaà podatkuà ǁyŶosià Ϭ,Ϭϯϲϲ%à podstaǁyà opodatkoǁaŶiaà ŵiesięĐzŶie,à zà uǁzględŶieŶieŵà
ŵożliǁyĐhàǁyłąĐzeńàprzedŵiotoǁyĐhàiàpodŵiotoǁyĐh.à 
)aàrokàkońĐząĐyàsięàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàkosztàpodatkuàodàŶiektóryĐhàiŶstytuĐjiàfiŶaŶsoǁyĐh,àzapłaĐoŶegoà
przez TowarzystǁoàǁàϮϬϭϴàroku,àǁyŶiósłàϯϴϱàtys.àzł.à 
)aàrokàkońĐząĐyàsięàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϳàkosztàpodatkuàodàŶiektóryĐhàiŶstytuĐjiàfiŶaŶsoǁyĐh,àzapłaĐoŶegoà
przez Towarzystwo w 2017 roku, ǁyŶiósłà279 tys. zł.à 
 

WyŶik z działalŶośĐi lokaĐyjŶej ϮϬϭϴ rok

Kategoria aktywów
Przychody z 

lokat 

Niezrealizowan

e zyski z lokat

Koszty 

działalnoĞci 
lokacyjnej

Niezrealizowan

e straty na 

lokatach

Zyski Straty

Lokaty (inne niż aktyw a ubezpieczeń, w  których 
Ğw iadczenie jest ustalane w  oparciu o okreĞlone indeksy lub 
inne w artoĞci bazow e, i ubezpieczeń zw iązanych z 
ubezpieczeniow ym funduszem kapitałow ym)

1 292 0 9 0 700 0

 Dłużne papiery w artoĞciow e 987 0 9 0 700 0

  Obligacje państw ow e 987 0 9 0 700 0

 Depozyty inne niż ekw iw alenty Ğrodków  pieniężnych 305

Razem: 1 292 0 9 0 700 0

Zyski i straty ujęte w kapitale z 
aktualizacji wyceny

WyŶik z działalŶośĐi lokaĐyjŶej ϮϬϭϳ rok

Kategoria aktywów
Przychody z 

lokat 

Niezrealizowan

e zyski z lokat

Koszty 

działalnoĞci 
lokacyjnej

Niezrealizowan

e straty na 

lokatach

Zyski Straty

Lokaty (inne niż aktyw a ubezpieczeń, w  których 
Ğw iadczenie jest ustalane w  oparciu o okreĞlone indeksy lub 
inne w artoĞci bazow e, i ubezpieczeń zw iązanych z 
ubezpieczeniow ym funduszem kapitałow ym)

1 499 0 7 0 509 0

 Dłużne papiery w artoĞciow e 814 0 7 0 509 0

  Obligacje państw ow e 814 0 7 0 509 0

 Depozyty inne niż ekw iw alenty Ğrodków  pieniężnych 685

Razem: 1 499 0 7 0 509 0

Zyski i straty ujęte w kapitale z 
aktualizacji wyceny
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Leasing  

Na dzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴ rokuàToǁarzystǁoàŶieàďyłoàstroŶąàuŵóǁàleasiŶgoǁyĐh. 
 

IŶwestyĐje związaŶe z sekurytyzaĐją  

ToǁarzystǁoàŶieàposiadaàiŶǁestyĐjiàzǁiązaŶyĐhàzàsekurytyzaĐją. 

A.5. Wszelkie inne informacje 

Nie ǁystąpiłyà inne istotne informacje ǁà zakresieà ǁyŶikóǁà Toǁarzystǁa,à któreà poǁiŶŶyà zostaćà
ujawnione w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. 

 

B. Systeŵ zarządzaŶia  

Wstęp 

PoŶiższyàrozdziałàspraǁozdaŶiaàoàǁypłaĐalŶośĐià iàkoŶdyĐjià fiŶaŶsoǁejàzaǁieraà iŶforŵaĐjeàdotyĐząĐeà
systeŵuàzarządzaŶia,à stosoǁaŶyĐhàprzezàToǁarzystǁoàzasadàdotyĐząĐyĐhàposiadaŶiaàodpoǁiedŶiĐhà
koŵpeteŶĐjià ià reputaĐji,à proĐesuà przeproǁadzaŶiaà ǁłasŶejà oĐeŶyà ryzyka,à systeŵuà koŶtrolià
ǁeǁŶętrzŶej,à fuŶkĐjià audytuà ǁeǁŶętrzŶego,à fuŶkĐjià aktuarialnej, stosowanych zasad outsourcingu 

orazàoĐeŶęàadekǁatŶośĐiàsysteŵuàzarządzaŶia. 
 

B.ϭ. IŶforŵaĐje ogólŶe o systeŵie zarządzaŶia 

Wà oĐeŶieà Toǁarzystǁa,à fuŶkĐjoŶująĐyà ǁà Ŷiŵ,à systeŵà zarządzaŶiaà jestà adekǁatŶyà doà speĐyfikià
proǁadzaŶejà działalŶośĐi,à jejà skalià orazà złożoŶośĐià ryzyk,à któryŵià zarządza,à jakà róǁŶieżà skuteĐzŶieà
ǁspieraàrealizaĐjęàĐelóǁàstrategiĐzŶyĐhàorazàďieżąĐyĐhàdziałańàďizŶesoǁyĐhàiàoperaĐyjŶyĐh. 
 

EfektyǁŶeà ià skuteĐzŶeà zarządzaŶieà działalŶośĐiąà Toǁarzystǁaà jestà ŵożliǁeà dziękià odpoǁiedŶiejà
strukturzeà orgaŶizaĐyjŶej,à uǁzględŶiająĐejà jasŶyà ià odpoǁiedŶià podziałà oďoǁiązkóǁ,à zakresà
odpoǁiedzialŶośĐià ià podległośĐià służďoǁejà orazà skuteĐzŶyà systeŵà przekazyǁaŶiaà iŶforŵaĐji.à à Radaà
NadzorĐza,à ǁà raŵaĐhà ǁypełŶiaŶiaà sǁoiĐhà fuŶkĐjià ià odpoǁiedzialŶośĐi,à zatǁierdza i nadzoruje 

realizaĐjęà strategiià zarządzaŶiaà ryzykieŵà ǁeà ǁszystkiĐhà oďszaraĐhà orazà Ŷadzorujeà efektyǁŶośćà
systeŵuàzarządzaŶia.  
 

Schemat organizacyjny  

NaàpoŶiższyŵàsĐheŵaĐieàzaprezeŶtoǁaŶaàzostałaàstrukturaàorgaŶizaĐyjŶaàToǁarzystǁaàoďoǁiązująĐaà
na dzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàroku. 
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)arząd 

)arządà odpoǁiadaà zaà proǁadzeŶieà spraǁà ià reprezeŶtaĐjęà Toǁarzystǁa.à PraĐaŵià )arząduà kierujeà
Prezesà )arządu.àWà zǁiązkuà zà rezygŶaĐjąà PaŶaàWojĐieĐhaà Sassà zà pełŶieŶiaà fuŶkĐjià Prezesaà ià ĐzłoŶkaà
)arząduà Toǁarzystǁa,à )arządà Toǁarzystǁaà ǁà dŶiuà Ϯϱà ǁrześŶiaà ϮϬϭϴà rokuà podjąłà uĐhǁałęà
zatǁierdzająĐąàŶoǁyàpodziałàoďoǁiązkóǁàpoŵiędzyàĐzłoŶkaŵià)arządu. 

PoŶiżejàzostałàzaprezeŶtoǁaŶyàzakresàodpoǁiedzialŶośĐià iàpodziałàoďoǁiązkóǁàpoŵiędzyàCzłoŶkaŵià
)arząduàToǁarzystǁaàǁedługàstaŶuàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴ roku. 

 

Prezes )arządu ;wakatͿ. 
 

CzłoŶek )arządu PaŶ JaĐek KoroŶkiewiĐz nadzoruje: 

 oďszarà zarządzaŶiaà zasoďaŵià ludzkiŵià – doà któregoà zadańà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐià
opracowanie i realizacja polityki w zakresie doboru i rozwoju kadr, przygotowanie programu 

szkoleń,àproǁadzeŶieàspraǁàkadroǁo-płaĐoǁyĐh; 

 oďszarà audytuà ǁeǁŶętrzŶegoà – doà któregoà zadańà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐià dostarĐzaŶieà
ŶiezależŶejà oĐeŶyà efektyǁŶośĐià środkóǁà ograŶiĐzająĐyĐhà ryzykoà ǁà proĐesaĐhà ďizŶesoǁyĐhà
oraz udzielanie rekoŵeŶdaĐjià ŵająĐyĐhà Ŷaà Đeluà popraǁęà tyĐhà środkóǁà oraz/luďà systeŵuà
zarządzaŶiaàryzykieŵ; 

 oďszarà oďsługià praǁŶejà – doà któregoà zadańà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐià śǁiadĐzeŶieà poŵoĐyà
praǁŶejàǁàďieżąĐejàdziałalŶośĐiàToǁarzystǁa,àudzielaŶieàopiŶii,àprzygotoǁyǁaŶieàprojektóǁà
uŵóǁ,à ǁŶioskóǁà ià iŶforŵaĐjià doà sądóǁà ià urzędóǁ,à udziałà ǁà opraĐoǁyǁaŶiuà ogólŶyĐhà
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ǁaruŶkóǁà uďezpieĐzeŶia,à reprezeŶtoǁaŶieà Toǁarzystǁaà przedà sądaŵià ià orgaŶaŵià
administracji;  

 oďszarà zarządzaŶiaà ryzykieŵà CoŵpliaŶĐeà - doà któregoà zadańà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐi 

zarządzaŶieà ryzykaŵià ŶiefiŶaŶsoǁyŵià ǁà zakresieà ryzykà ĐoŵpliaŶĐeà ǁà ďieżąĐejà działalŶośĐià
Toǁarzystǁa,àǁàszĐzególŶośĐiàryzykaŵiàoàĐharakterzeàregulaĐyjŶyŵàiàreputaĐyjŶyŵ;à 

 obszar ochrony danych osobowych -  doàktóregoàzadańàŶależyàǁàszĐzególŶośĐiàzapeǁŶieŶie 

proĐesóǁà przetǁarzaŶiaà daŶyĐhà osoďoǁyĐhà zà przepisaŵià praǁa,à pełŶieŶieà rolià Inspektora 

Ochrony Danych (do 25 maja 2018 roku ádŵiŶistratoraàBezpieĐzeństǁaàIŶforŵaĐji); 

 oďszarà fiŶaŶsóǁà ià raĐhuŶkoǁośĐià – doà zadań,à któregoà Ŷależyàǁà szĐzególŶośĐià zapeǁŶieŶieà
oďsługià fiŶaŶsoǁej,à księgoǁejà Toǁarzystǁaà orazà raportoǁaŶiaà fiŶaŶsoǁegoà ǁà zakresieà
statutowym i regulacyjnym; 

 obszar controllingu – doà zadańà któregoà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐià ďudżetoǁaŶie,à koŶtrolaà
ǁykoŶaŶiaà plaŶóǁà fiŶaŶsoǁyĐh,à zapeǁŶieŶieà ďieżąĐejà ià okresoǁejà iŶforŵaĐjià zarządĐzej,à
spraǁozdaǁĐzośćàfiŶaŶsoǁaàǁedługàstaŶdardóǁàŵiędzyŶarodoǁyĐh; 

 oďszaràprzeĐiǁdziałaŶiaàpraŶiuàpieŶiędzyà – doàktóregoà zadańàŶależyà zapeǁŶieŶieàproĐesóǁà
zapoďiegająĐyĐhàpraŶiuàpieŶiędzyàiàfiŶaŶsoǁaŶiuàterroryzŵu; 

 oďszarà oďsługià klienta – doà zadańà któregoà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐià oĐeŶaà ryzykaà
ubezpieczeniowego (underwriting), rejestracja i administrowanie umowami 

uďezpieĐzeŶioǁyŵi,à przyjŵoǁaŶieà ià eǁideŶĐjaà składekà uďezpieĐzeŶioǁyĐh,à rozpatryǁaŶieà 
iàǁypłataàzgłoszeńàoàodszkodoǁaŶie, rozpatryǁaŶieàskargà iàreklaŵaĐjiàklieŶtóǁ,àzarządzaŶieà
korespoŶdeŶĐją;à 

 oďszarà zakupóǁà – doà zadańà któregoà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐià zapeǁŶieŶieà efektyǁŶegoà
proĐesuàzaŵaǁiaŶiaàiàrealizoǁaŶiaàzakupóǁàtoǁaróǁàiàusługàŶaàpotrzeďyàToǁarzystǁa; 

 obszar komunikacji – doàktóregoàzadańàŶależyàǁàszĐzególŶośĐiàpuďliĐàrelatioŶs;àorgaŶizoǁaŶieà
koŶtaktóǁàzàŵediaŵiàorazàkoŵuŶikaĐjaàkorporaĐyjŶa; 

 obszar administracji – doà któregoà zadańà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐià zapeǁŶieŶieà ŵateriałóǁà
ďiuroǁyĐhà ià zasoďóǁà ŵateriałoǁyĐhà ŶiezďędŶyĐh doà proǁadzeŶiaà ďieżąĐejà praĐyà
Toǁarzystǁa,à adŵiŶistraĐjaàďudyŶku,àǁàktóryŵàzŶajdujeà sięà siedziďaàToǁarzystǁa,àoďsługaà
Biuraà)arządu,àBHP. 

 

CzłoŶek )arządu PaŶi AŶita Bogusz nadzoruje: 

 obszar sprawozdawczości aktuarialnej -  doà któregoà zadańà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐià
wyznaczanie i raportowanie rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁyĐhàorazà środkóǁàǁłasŶyĐh,à
ǁeryfikoǁaŶieàadekǁatŶośĐiàrezerǁ,àrozǁójàiàutrzyŵaŶieàŵodeliàaktuarialnych, wyznaczanie 

projekcji aktuarialnych i finansowych dla potrzeb planowania;  

 obszar  zarządzaŶiaà ryzykiem aktuarialnym - doà któregoà zadańà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐià
ǁyliĐzeŶiaà ià raportoǁaŶieà ǁyŵogóǁà kapitałoǁyĐhà dlaà potrzeďà WypłaĐalŶośĐià II,à oĐeŶaàà
dopasoǁaŶiaà à aktyǁóǁà ià pasyǁóǁà ;płyŶŶośĐiͿ,à ǁyzŶaĐzaŶieà fiŶaŶsoǁyĐhà liŵitóǁà ryzykaà 
i ocena  ryzykaà iàǁypłaĐalŶośĐi,àŶadzóràŶadàreasekuraĐjąà iàoĐeŶąàryzykaàuďezpieĐzeŶioǁegoà
(underwriting); 
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 oďszarà à zarządzaŶiaà ryzykiem niefinansowym - doà któregoà zadańà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐià
oĐeŶa,àideŶtyfikaĐjaààiàŵoŶitoroǁaŶieàryzykaàoperaĐyjŶego,àzarządzaŶieàryzykiem defraudacji,  

zarządzaŶieà ryzykieŵà iŶforŵaĐji,à proǁadzeŶieà postępoǁańà ǁyjaśŶiająĐyĐhà ǁà przypadkuà
iŶĐydeŶtóǁà operaĐyjŶyĐh,à koordyŶaĐjaà proĐesuà zapeǁŶieŶiaà ĐiągłośĐià działaŶiaà orazà
zarządzaŶieàkryzysoǁe; 

 oďszarà zarządzaŶiaà projektaŵià – doà zadańà któregoà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐià raportoǁaŶieà
postępóǁàǁà realizaĐjià plaŶuà projektu,à raportoǁaŶieà realizaĐjià ďudżetu,à rejestroǁaŶieà ryzykà 
ià proďleŵóǁ,à raportoǁaŶieà ǁŶioskóǁà oà zŵiaŶy,à przekazyǁaŶieà ǁszystkiŵà istotŶyŵà
iŶteresariuszoŵà Ŷaà ďieżąĐoà aktualŶyĐhà iŶforŵaĐjià Ŷaà potrzeďyà regularŶyĐhà posiedzeńà
KoŵitetuàSterująĐego.à 

CzłoŶek )arządu PaŶ MiĐhał HuĐał nadzoruje: 

 obszar marketingu – doà któregoà zadańà Ŷależyàǁà szĐzególŶośĐià opraĐoǁyǁaŶieà iàǁdrażaŶieà
politykià produktoǁejà ià ŵarketiŶgoǁej,à zapeǁŶieŶieà praǁidłoǁejà ǁyĐeŶyà ià konstrukcji 

produktu, prowadzenie kampanii reklamowych, analiza rynku i pozycji konkurencyjnej 

Toǁarzystǁa,àaŶalizaàdośǁiadĐzeŶiaàklieŶtaàiàproǁadzeŶieàakĐjiàreteŶĐyjŶyĐh; 

 oďszaràrozǁojuàrozǁiązańàďizŶesoǁyĐhàiàSparklaď - doàktóregoàzadańàŶależyàǁàszĐzególŶośĐià
ǁykoŶyǁaŶieàoďoǁiązkóǁàǁłaśĐiĐielaàďizŶesoǁegoàorazàproduĐtàoǁŶeraàǁàŵetodologiiàagileà
ǁà zakresieà systeŵóǁà iŶforŵatyĐzŶyĐhà poǁierzoŶyĐhà jedŶostĐeà orgaŶizaĐyjŶej;à kreoǁaŶieà 
iàǁdrażaŶieàiŶŶoǁaĐji,àszĐzególŶieàŶaàstyku technologii i konsumenta; 

 oďszaràsprzedażyàďezpośredŶiejà– doàktóregoàzadańàŶależyàǁàszĐzególŶośĐiàproǁadzeŶieàakĐjià
ŵarketiŶgoǁyĐhàorazà sprzedażoǁyĐhàpoprzezàCallà CeŶteràorazàǁsparĐieà sprzedażyàǁàdigitalà
na stronie www.nn.pl; 

 oďszarà sprzedażyà - doà któregoà Ŷależyà ǁà szĐzególŶośĐià opraĐoǁyǁaŶieà ià ǁdrażaŶieà zasadà
politykià sprzedażoǁejà Toǁarzystǁa,à ǁspółpraĐaà Toǁarzystǁaà zà ageŶtaŵi,à ďrokeraŵià 
ià ŵultiageŶĐjaŵi,à podŵiotaŵià zà oďszaruà BaŶĐassuraŶĐeà ià áffiŶity,à zarządzaŶieà jakośĐiąà
sprzedaży,à ŶaliĐzaŶieà ià ǁypłataà proǁizji,à przeproǁadzaŶieà szkoleńà dlaà sieĐià sprzedaży,à
egzaŵiŶoǁaŶieàageŶtóǁà iàosóďàǁykoŶująĐyĐhàĐzyŶŶośĐiàageŶĐyjŶeàorazàzgłaszaŶieàageŶtóǁà 
iàosóďàǁykoŶująĐyĐhàĐzyŶŶośĐiàageŶĐyjŶeàdoàrejestruàageŶtóǁàuďezpieĐzeŶioǁyĐh; 

 obszar technologii informatycznej – doà zadańà któregoà Ŷależyàǁà szĐzególŶośĐià zapeǁŶieŶieà
oďsługià Toǁarzystǁaà ǁà zakresieà sprzętuà ià oprograŵoǁaŶiaà iŶforŵatyĐzŶegoà orazà iŶŶyĐhà
rozǁiązańàteĐhŶiĐzŶyĐh. 

 

Kluczowe Funkcje 

WàToǁarzystǁieàpoǁołaŶeàzostałyàOsoďyàNadzorująĐeàKluĐzoǁeàFuŶkĐje,àǁàtyŵàFuŶkĐjęà)arządzaŶiaà
Ryzykieŵà pełŶioŶąà przezà Dyrektoraà ds.à )arządzaŶiaà Ryzykieŵà NiefiŶaŶsoǁyŵà ;ryzykoà operaĐyjŶeͿà
orazà Starszegoà áktuariuszaà ;ryzykoà fiŶaŶsoǁeͿ,à FuŶkĐjęà áktuarialŶąà pełŶioŶąà przezà Starszegoà
áktuariusza,à FuŶkĐjęà )godŶośĐià zà Przepisaŵià ;CoŵpliaŶĐeͿà pełŶioŶąà przezà Dyrektoraà DepartaŵeŶtuà
)arządzaŶiaà Ryzykieŵà CoŵpliaŶĐeà ià FuŶkĐjęà áudytuàWeǁŶętrzŶegoà pełŶioŶąà przezàMeŶadżeraà ds.à
Audytu.  
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FuŶkĐja )arządzaŶia Ryzykieŵ  

Doà głóǁŶyĐhà zadańà à FuŶkĐjià )arządzaŶiaà Ryzykieŵà Ŷależyà monitorowanie systemu zarządzaŶiaà
ryzykieŵ,àaŶalizaàprofiluàryzykaàiààoĐeŶaàŶoǁyĐhàryzykàorazàprzeproǁadzaŶieàproĐesuàORSáà;ǁłasŶaà
oĐeŶaàryzykaàiàǁypłaĐalŶośĐiͿ. 

Funkcja Aktuarialna  

Doà głóǁŶyĐhà oďoǁiązkóǁà FuŶkĐjià áktuarialŶejà Ŷależyà ŶadzoroǁaŶieà ustalaŶiaà ǁartośĐià rezerǁà
techniczno-uďezpieĐzeŶioǁyĐhàdlaàĐelóǁàǁypłaĐalŶośĐiàiàraĐhuŶkoǁośĐi.à    

FuŶkĐja )godŶośĐi z Przepisaŵi ;CoŵpliaŶĐeͿ  

Doà oďoǁiązkóǁà FuŶkĐjià CoŵpliaŶĐeà Ŷależyà ŵ.iŶ.à doradzaŶieà zarządzająĐyŵà Toǁarzystǁeŵà 
ǁàspraǁaĐhàdotyĐząĐyĐhàzapeǁŶieŶiaàzgodŶośĐià zàprzepisaŵi,àpoprzezàďieżąĐąà ideŶtyfikaĐję,àoĐeŶęà 
i monitorowanie ryzyka. 

FuŶkĐja Audytu WewŶętrzŶego 

DoàoďoǁiązkóǁàFuŶkĐjiàáudytuàWeǁŶętrzŶegoàŶależyàŵ.iŶàprzygotoǁaŶie,àǁykoŶaŶieàaudytuàorazà
wydawanie rekomendacji na podstawie wykonanych prac i przygotowanie raportu z ustaleniami, 

obserwacjami oraz  rekomendacjami. 

Struktura Koŵitetów Towarzystwa 

WàraŵaĐhàsysteŵuàzarządzaŶiaàǁàToǁarzystǁieàdziałająàkoŵitety,àktóryĐhàzadaŶieŵàjestàǁspieraŶieà
efektyǁŶyĐhàiàtraŶspareŶtŶyĐhàproĐesóǁàorazàpodejŵoǁaŶieàdeĐyzji.à)akresàupraǁŶień,àjakàróǁŶieżà
Đel,à odpoǁiedzialŶośćà ià roleà zostałyà określoŶeà ǁà odpoǁiedŶiĐhà regulaŵiŶaĐhà ǁłasŶyĐhà każdegoà 
zàkoŵitetóǁ.à 

PoŶiżejà zaprezeŶtoǁaŶoà strukturęà koŵitetóǁà działająĐyĐhàǁà Toǁarzystǁieàǁedługà staŶuà Ŷaà dzieńà 
31 grudnia 2018 roku. 

Komitet ds. Audytu 

 

WàraŵaĐhàRadyàNadzorĐzejàToǁarzystǁaàdziałaàKoŵitetàds.àáudytu. 

Doàoďoǁiązkóǁ Koŵitetuàds.àáudytuàŶależyàǁàszĐzególŶośĐi: 

 ŵoŶitoroǁaŶieà skuteĐzŶośĐià systeŵóǁà kontroli weǁŶętrzŶej,à audytuà ǁeǁŶętrzŶegoà orazà
zarządzaŶiaàryzykieŵ,àǁàtyŵàzakresieàspraǁozdaǁĐzośĐiàfiŶaŶsoǁej; 

 ŵoŶitoroǁaŶieàproĐesuàspraǁozdaǁĐzośĐiàfiŶaŶsoǁej; 
 monitorowanieà ǁykoŶyǁaŶiaà reǁizjià fiŶaŶsoǁejà ǁà szĐzególŶośĐià przeproǁadzaŶiaà przezà

firŵęàaudytorskąàďadaŶiaàzàuǁzględŶieŶieŵàǁszelkiĐhàǁŶioskóǁà iàustaleńàKoŵisjiàNadzoruà
áudytoǁegoàǁyŶikająĐyĐhàzàkoŶtroliàprzeproǁadzoŶejàǁàfirŵieàaudytorskiej; 

 kontrolowanie i monitoroǁaŶieà ŶiezależŶośĐià ďiegłegoà reǁideŶtaà firŵyà audytorskiejà 
ǁà szĐzególŶośĐià ǁà przypadkuà gdyà Ŷaà rzeĐzà Toǁarzystǁaà sąà śǁiadĐzoŶeà usługià iŶŶeà Ŷiżà
ďadaŶieàspraǁozdańàfiŶaŶsoǁyĐh. 

WàskładàKoŵitetuàds.àáudytuàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàrokuàǁĐhodzili: 

 PaŶàPaǁełàŚliǁińskià- przeǁodŶiĐząĐy 

 Pan Guustaaf Albertus Schoorlemmer 
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 Pan Tomasz Gabrusewicz. 

 

Komitety ds. Ryzyka 

 

Wà Đeluà ǁsparĐiaà zarządzająĐyĐhà Toǁarzystǁaà ǁà ŶadzoroǁaŶiuà ǁszelkiĐhà spraǁà zǁiązaŶyĐhà 
zàryzykieŵ,àkapitałeŵ,àproduktaŵiàorazàŵodelaŵiàzostałaàutǁorzoŶaàstrukturaàKoŵitetóǁàds.àRyzyka.à 
 

PoŶiżejà zaprezeŶtoǁaŶoà przeglądà strukturyà orgaŶizaĐyjŶejà Koŵitetóǁà ds.à Ryzykaà działająĐyĐhà 
w Towarzystwie:  

 

 

 

 Koŵitet ds. Aktywów, )oďowiązań i Koŵitet Inwestycyjny nadzoruje wszystkie sprawy 

zǁiązaŶeàzàryzykieŵàfiŶaŶsoǁyŵ; 

 Komitet ds. Ryzyka Niefinansowego Ŷadzorujeà ǁszystkieà spraǁyà zǁiązaŶeà zà ryzykiem 

ŶiefiŶaŶsoǁyŵà;ryzykoàoperaĐyjŶeàiàryzykoàŶiezgodŶośĐiàzàprzepisaŵiͿ; 

 Komitet ds. Ryzyka Produktowego i Portfelowego Ŷadzorujeà ǁszystkieà spraǁyà zǁiązaŶeà 
z ryzykiem produktowym i portfelowym; 

 Komitet Kryzysowy ŶadzorujeàǁszystkieàspraǁyàzǁiązaŶeàz ryzykiem sytuacji kryzysowych. 

 

Stałe Koŵitety wspierająĐe Systeŵ KoŶtroli WewŶętrzŶej 
 

StałyŵiàkoŵitetaŵiàǁĐhodząĐyŵiàǁàskładàsystemu kontroli weǁŶętrzŶejà;ǁàraŵaĐhàIàliŶiiàoďroŶyͿàsąà
m.in.:  

 Koŵitet ds. JakośĐi Sprzedaży, któryà Ŷadzorujeà ǁszystkieà spraǁyà zǁiązaŶeà zà jakośĐiąà
sprzedażyàproduktóǁàuďezpieĐzeŶioǁyĐh; 
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 Koŵitet ds. JakośĐi DaŶyĐh, któryà Ŷadzorujeàǁszystkieà spraǁyà zǁiązaŶeà zà jakośĐiąà daŶyĐhà
ǁykorzystyǁaŶyĐhàdoàraportoǁaŶiaàfiŶaŶsoǁegoàŶaàpotrzeďyàǁypłaĐalŶośĐi; 

 Koŵitet ds. BezpieĐzeństwa FizyĐzŶego i PersoŶalŶego, któryàŶadzorujeàǁszystkieà spraǁyà
zǁiązaŶeàzàBezpieĐzeństǁeŵàHigieŶyàPraĐy. 

LiŶie oďroŶy Systeŵu )arządzaŶia Ryzykieŵ  

FuŶkĐjoŶująĐyàǁà Toǁarzystǁieà Systeŵà)arządzaŶiaàRyzykieŵà ;)RͿà ďazujeà Ŷaà trzeĐhà liŶiaĐhà oďroŶy,à 
ǁàskładàktóryĐhàǁĐhodzą: 
 I linia  - poszĐzególŶeà oďszaryà ďizŶesoǁeà - odpoǁiadająà zaà zarządzaŶieà ryzykieŵà ià działaŶieà 

w ramach apetytu na ryzyko Towarzystwa przy podejmowanych decyzji biznesowych; 

 II linia - DepartaŵeŶtà)arządzaŶiaàRyzykieŵà)godŶośĐià;CoŵpliaŶĐeͿ,àDepartaŵeŶtàPraǁny, Pion 

)arządzaŶiaà Ryzykieŵà -  ŵoŶitorujeà profilà ià pozioŵà ryzyka,à doradzaà kadrzeà zarządzająĐejà
optyŵalizaĐjęàprofiluàryzykaààorazàoĐeŶiaàjakośćààzarządzaŶiaàryzykieŵàprzezàIàliŶię;àà 

 III linia - Działà áudytuàWeǁŶętrzŶegoà - fuŶkĐjoŶujeà ĐałkoǁiĐieà Ŷiezależnie od I i II linii obrony, 

dokoŶujeà oĐeŶyà ogólŶejà skuteĐzŶośĐià ǁeǁŶętrzŶyĐhà ŵeĐhaŶizŵóǁà koŶtrolŶyĐhà orazà ǁydajeà
koŶkretŶeà zaleĐeŶiaà ŵająĐeà Ŷaà Đeluà dalszeà uspraǁŶiaŶieà proĐesóǁà luďà strukturyà zarządzaŶiaà 
i kontroli ryzyka. 

 

Istotne zmiany w stosunku do roku poprzedniego 

Wà ϮϬϭϴà rokuà Ŷastępoǁałyà zŵiaŶyà Ŷaà staŶoǁiskaĐhà osóďà kluĐzoǁyĐh,à zŵiaŶyà ǁà zakresaĐhà
odpoǁiedzialŶośĐià poszĐzególŶyĐhà CzłoŶkóǁà )arząduà orazà zŵiaŶyà ǁà składzieà Radyà NadzorĐzejà
Towarzystwa: 

 ǁà dŶiuà ϯϬà styĐzŶiaà ϮϬϭϴà rokuà Ŷastąpiłaà zŵiaŶaà Ŷaà staŶoǁiskuà osoďyà kluĐzoǁejà ŶadzorująĐejà
fuŶkĐjęà zarządzaŶiaà ryzykieŵàŶiefiŶaŶsoǁyŵ.à)arządàToǁarzystǁaàodǁołałàPaŶaàáŶdrzejaà Szufęà 
iàpoǁołałàdoàpełŶieŶiaàtejàfuŶkĐjiàPaŶiąàKaroliŶęàJędraszĐzyk, 

 ǁàdŶiuàϭϰàŵarĐaàϮϬϭϴàrokuàPaŶàJuaŶàCañellasàBalaŶzĄàzłożyłàrezygŶaĐjęàzàpełŶieŶiaàfuŶkĐjiàCzłoŶkaà
)arząduàToǁarzystǁaàzàdŶieŵàϯϭàŵarĐaàϮϬϭϴàroku, 

 ǁà dŶiuà ϵà kǁietŶiaà ϮϬϭϴà rokuà PaŶà RoďiŶà SpeŶĐerà złożyłà rezygŶaĐjęà zà pełŶieŶiaà fuŶkĐjià CzłoŶkaà 
iàPrzeǁodŶiĐząĐegoàRadyàNadzorĐzejàToǁarzystǁaàzàdŶieŵàϯϭàŵajaàϮϬϭϴàroku, 

 w dniu  22 ŵajaàϮϬϭϴàrokuàŶastąpiłaàzŵiaŶaàŶaàstaŶoǁiskuàosoďyàkluĐzoǁejàŶadzorująĐejàfuŶkĐjęà
zgodŶośĐià zà przepisaŵià ;ĐoŵpliaŶĐeͿ.à )arządà Toǁarzystǁaà odǁołałà PaŶaà Paǁłaà Roszkoǁskiegoà 
iàpoǁołałàdoàpełŶieŶiaàtejàfuŶkĐjiàPaŶiąàágŶieszkęàChojŶaĐką, 

 ǁà dŶiuà Ϯϳà sierpŶiaà ϮϬϭϴà rokuà PaŶàWojĐieĐhà Sassà złożyłà rezygŶaĐjęà zà pełŶieŶiaà fuŶkĐjià Prezesaà
)arząduàToǁarzystǁaàzàdŶieŵàϭϱàǁrześŶiaàϮϬϭϴàroku, 

 ǁà dŶiuà ϭϲà paździerŶikaà ϮϬϭϴà roku PaŶià ReŶataàMrăzoǀăà złożyłaà rezygŶaĐjęà zà pełŶieŶiaà fuŶkĐjià
CzłoŶkaàRadyàNadzorĐzejàToǁarzystǁaàzàdŶieŵàϯϭàpaździerŶikaàϮϬϭϴàroku, 

 ǁà dŶiuà ϮϮà listopadaà ϮϬϭϴà rokuà PaŶà FaďiaŶà JoaĐhiŵà RuppreĐhtà zostałà poǁołaŶyà przezà WalŶeà
)groŵadzeŶieàToǁarzystǁaàǁàskładàRadyàNadzorĐzejàToǁarzystǁa,  
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 w dniu 25 lutego 2019 r. Pan Guustaaf Albertus Schoorleŵŵerà złożyłà rezygŶaĐjęà zà pełŶieŶiaà
fuŶkĐjiàPrzeǁodŶiĐząĐegoàRadyàNadzorĐzejàToǁarzystǁaàzàdŶieŵàϭϴàŵarĐaàϮϬϭϵàr., 

 ǁàdŶiuà ϭϵàŵarĐaàϮϬϭϵà r.àRadaàNadzorĐzaàToǁarzystǁaàpoǁierzyłaàPaŶuà FaďiaŶoǁià JoaĐhiŵoǁià
RuppreĐhtoǁiàfuŶkĐjęàPrzeǁodŶiĐząĐegoàRadyàNadzorĐzejàTowarzystwa.  

Ponadto w dniu 10 stycznia 2019 roku Walne Zgromadzenie Towarzystwa poǁołałoà PaŶaà Paǁłaà
KaĐprzykaà ǁà składà )arząduà Towarzystwa ià poǁierzyłoà PaŶuà Paǁłoǁià KaĐprzykoǁià fuŶkĐjęà prezesaà
)arząduà Spółki, pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.  

Wà dŶiuà Ϯϲà lutegoà ϮϬϭϵà rokuà Koŵisjaà Nadzoruà FiŶaŶsoǁegoà jedŶogłośŶieà udzieliłaà zgodęà 
ŶaàpoǁołaŶieàPaǁłaàKaĐprzykaàŶaàstaŶoǁiskoàPrezesaà)arząduàToǁarzystǁa. 

OstateĐzŶyà zakresà odpoǁiedzialŶośĐià poszĐzególŶyĐhà CzłoŶkóǁà )arząduà oďǁiązująĐyà Ŷaà dzieńà 
ϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàrokuàzostałàprzedstaǁioŶyàŶaàpoĐzątkuàrozdziału. 

WàϮϬϭϴàrokuàToǁarzystǁoàŶieàdokoŶyǁałoàiŶŶyĐhàistotŶyĐhàzŵiaŶàǁàsysteŵieàzarządzaŶia. 
  

Rada Nadzorcza 

Oďoǁiązkià Radyà NadzorĐzejà ǁà raŵaĐhà systeŵuà zarządzaŶiaà zostałyà opisaŶeà szĐzegółoǁoà 
ǁà RegulaŵiŶieà Radyà NadzorĐzej.à Wà raŵaĐhà ǁypełŶiaŶiaà sǁoiĐhà fuŶkĐji,à Radaà NadzorĐzaà ŵ.iŶ.à
zatǁierdzaà ià Ŷadzorujeà realizaĐjęà strategiià zarządzaŶiaà ryzykieŵà ǁeà ǁszystkiĐhà oďszaraĐhà orazà
ŶadzorujeàefektyǁŶośćàsysteŵuàzarządzaŶia.à 
 

WàskładàRadyàNadzorĐzejàToǁarzystǁaàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàrokuàǁĐhodzili: 

 Pan Guustaaf Albertus Schoorlemmer – przeǁodŶiĐząĐy 

 PaŶàPaǁełàŚliǁińskià– ǁiĐeprzeǁodŶiĐząĐyà;ĐzłoŶekàŶiezależŶyͿ 
 Pan Fabian Joachim Rupprecht. 

 PaŶàToŵaszàGaďruseǁiĐzà;ŶiezależŶyàĐzłoŶekͿ. 

PoszĐzególŶià CzłoŶkoǁieà Radyà NadzorĐzejà Ŷieà ŵająà ǁyzŶaĐzoŶegoà podziałuà oďoǁiązkóǁà 
zàǁyłąĐzeŶieŵàfuŶkĐjiàprzeǁodŶiĐząĐegoàiàǁiĐeprzeǁodŶiĐząĐego. 
 

DoàkoŵpeteŶĐjiàRadyàNadzorĐzejàŶależyàǁàszĐzególŶośĐi: 

 opiniowanie sprawozdania finansowego Towarzystwa oraz spraǁozdaŶiaà )arząduà 
zà działalŶośĐià Toǁarzystǁa,à aà takżeà zatǁierdzaŶieà spraǁozdaŶiaà oàǁypłaĐalŶośĐià ià koŶdyĐjià
finansowej Towarzystwa; 

 opiŶioǁaŶieàǁŶioskóǁà)arząduàǁàspraǁaĐhàpodziałuàzyskuàluďàpokryĐiaàstraty; 
 zatwierdzanie przewidzianych w statucie regulaŵiŶóǁà zà ǁyjątkieŵà regulaŵiŶuà Radyà

Nadzorczej; 

 zatǁierdzeŶieà ǁŶioskóǁà )arząduà Ŷaà dokoŶyǁaŶieà ĐzyŶŶośĐià praǁŶyĐhà polegająĐyĐhà 
ŶaàzaĐiągaŶiuàzoďoǁiązańàprzekraĐzająĐyĐhàϭϬϬ%àkapitałuàzakładoǁego; 

 zatǁierdzeŶieà ià ŶadzoroǁaŶieà realizaĐjià strategiià zarządzaŶia ryzykiem, w tym w obszarze 

reasekuracji;  

 dokonywanie oceny stosowanych zasad wprowadzonych na podstawie wydanych przez 

KoŵisjęàNadzoruàFiŶaŶsoǁegoà„)asadàŁaduàKorporaĐyjŶegoàdlaàiŶstytuĐjiàŶadzoroǁaŶyĐh”; 
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 zatǁierdzeŶieà regulaĐjià określająĐyĐhà zasadyàǁyŶagradzaŶiaà ĐzłoŶkóǁà )arząduà orazà Ŷadzórà
ŶaàǁproǁadzoŶąàpolitykąàǁyŶagradzaŶia,àǁàtyŵàdokoŶaŶieàǁeryfikaĐjiàspełŶieŶiaàkryterióǁà 
iàǁaruŶkóǁàuzasadŶiająĐyĐhàuzyskaŶieàzŵieŶŶyĐhàskładŶikóǁàǁyŶagrodzeŶiaàprzedàǁypłatąà
ĐałośĐiàluďàĐzęśĐiàtegoàǁyŶagrodzeŶia; 

 przygotowywanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raportu z oceny 

funkcjonowania polityki wynagradzania; 

 spraǁoǁaŶieà Ŷadzoruà Ŷadà fuŶkĐjoŶoǁaŶieŵà oďszaróǁà teĐhŶologiià iŶforŵaĐyjŶejà 
iàďezpieĐzeństǁaàśrodoǁiskaàteleiŶforŵatyĐzŶego; 

 sprawowanie nadzoruà Ŷadà efektyǁŶośĐiąà systeŵuà zarządzaŶiaà produkteŵà orazà
ŵoŶitoroǁaŶieàrealizaĐjiàzasadàiàproĐeduràďadaŶiaàadekǁatŶośĐiàproduktu;à 

 ǁyďórà firŵyà audytorskiejà doà ďadaŶiaà spraǁozdańà fiŶaŶsoǁyĐhà Toǁarzystǁaà 
orazàspraǁozdaŶiaàzàǁypłaĐalŶośĐiàiàkoŶdyĐjiàfiŶaŶsowej Towarzystwa; 

 przedstawienie Walnemu Zgromadzeniu uzasadnienia wyboru firmy audytorskiej  

w przypadku gdy decyzja Rady nadzorczej odbiega od  rekomendacji Komitetu ds. Audytu lub 

ǁàprzypadkuàgdyàzadaŶiaàKoŵitetuàds.àáudytuàǁykoŶyǁaŶeàsąàprzezàRadęàNadzorĐzą; 

 zaǁieszaŶieàǁàĐzyŶŶośĐiaĐhàĐzłoŶkóǁà)arządu. 

WàraŵaĐhàRadyàNadzorĐzejàdziałaàopisaŶyàǁyżejàKoŵitetàds.àáudytu.à 
 

Polityka wynagradzania 

Toǁarzystǁoà przyjęłoà politykęà ǁyŶagradzaŶiaà praĐoǁŶikóǁ,à CzłoŶkóǁà )arząduà Toǁarzystǁaà orazà
CzłoŶkóǁàRadyàNadzorĐzej.à 
Politykaà ǁyŶagradzaŶiaà praĐoǁŶikóǁà ià CzłoŶkóǁà )arząduà oďejŵujeà zaróǁŶoà stałe,à jakà ià zŵieŶŶeà
składŶikiàǁyŶagrodzeŶia.à CałkoǁitaàǁysokośćàǁyŶagrodzeŶiaà zŵieŶŶegoà Ŷieàŵożeà ďyćàǁyższa,à Ŷiżà
roĐzŶeàǁyŶagrodzeŶieàstałe.àStałyàskładŶikàǁyŶagrodzeŶiaàopartyàjestàŶaàǁyĐeŶieàdaŶegoàstaŶoǁiskaà
orazàǁyŶikaĐhàroĐzŶejàoĐeŶyàpraĐoǁŶiĐzej.à)ŵieŶŶyàskładŶikàǁyŶagrodzeŶiaàzależŶyàjestàodàǁyŶikóǁà
osiągaŶyĐhàprzezàdaŶegoàpraĐoǁŶika,àaàtakżeàodàogólŶyĐhàǁyŶikóǁàToǁarzystǁa.à 
WàprzypadkuàCzłoŶkóǁà)arząduàǁyŶagrodzeŶieàzŵieŶŶeàjestàuzależŶioŶeàodàǁyŶikóǁàoĐeŶyàroĐzŶejà
realizaĐjià Đelóǁà ďizŶesoǁyĐhà daŶegoà CzłoŶkaà )arząduà orazà koŵpeteŶĐji,à aà takżeà odà oĐeŶyà Radyà
NadzorĐzejàsposoďuàzarządzaŶiaàprzezàCzłoŶkaà)arząduàsǁoiŵàoďszareŵ.à 
DodatkoǁoàzŵieŶŶyàskładŶikàǁyŶagrodzeŶiaàjestàuzależŶioŶyàofàkryterióǁàfiŶaŶsoǁyĐh,àjakàróǁŶieżà
określoŶyĐhà kryterióǁà ŶiefiŶaŶsoǁyĐh.à FuŶkĐjeà ŵoŶitorująĐeà ;podlegająĐeà CFO,à CRO,à CHRO,à
DepartaŵeŶtà PraǁŶy,à FuŶkĐjaà áudytuà WeǁŶętrzŶego,à FuŶkĐjaà CoŵpliaŶĐe,à FuŶkĐjaà )arządzaŶiaà
Ryzykieŵà orazà FuŶkĐjaà áktuarialŶaͿà Ŷieà podlegająà oĐeŶieà Ŷaà podstaǁieà kryterióǁà fiŶaŶsoǁyĐh.à
OsiągŶięteàǁyŶiki,àforŵułoǁaŶeàŶaàpodstaǁieàkryterióǁàfiŶaŶsoǁyĐhàluďàŶiefiŶaŶsoǁyĐh,àstaŶoǁiąà
podstaǁęà upraǁŶieńà doà zŵieŶŶyĐhà składŶikóǁàǁyŶagrodzenia (premia pracownicza). Dodatkowo, 

ǁyďraŶiàpraĐoǁŶiĐyàorazàCzłoŶkoǁieà)arząduàupraǁŶieŶiàsąàdoàotrzyŵaŶiaàakĐjiàGrupyàNN.à 
 

CzłoŶkoǁieàRadyàNadzorĐzejàpoďierająàǁyŶagrodzeŶieàuzależŶioŶeàodàudziałuàzàposiedzeŶiaĐhàRadyà
NadzorĐzej,à sǁojegoà statusuà ;CzłoŶekà zależŶy/ŶiezależŶyͿ,à pełŶioŶejà fuŶkĐjià ;tj.à CzłoŶekà Radyà
NadzorĐzej/PrzeǁodŶiĐząĐy/)astępĐaàPrzeǁodŶiĐząĐego/CzłoŶekàKoŵitetuàds.àáudytuͿ. 
 

Toǁarzystǁoà Ŷieà ǁdrożyłoà prograŵóǁà eŵerytalŶo-reŶtoǁyĐhà luďà prograŵóǁà ǁĐześŶiejszyĐhà
emerytur. 
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IŶforŵaĐje dotyĐzących istotnych transakcji 

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, Towarzystwo nie 

zaǁarłoàistotŶyĐhàtraŶsakĐjiàzàudziałoǁĐaŵi,àosoďaŵiàǁyǁierająĐyŵiàzŶaĐząĐyàǁpłyǁàŶaàzakładàorazà
zàĐzłoŶkaŵiàorgaŶuàadŵiŶistrująĐego,àzarządzająĐegoàluďàŶadzorĐzego. 
 

B.Ϯ. Wyŵogi dotyĐząĐe koŵpeteŶĐji i reputaĐji 

Toǁarzystǁoàposiadaà zasadyàdotyĐząĐeà koŵpeteŶĐjià ià reputaĐjià defiŶiująĐeàǁyŵagaŶiaà staŶoǁiska,à
ŶiezďędŶeà kǁalifikaĐjeà ià dośǁiadĐzeŶie,à któreà sąà stosoǁaŶeà każdorazoǁoà przyà zatrudŶiaŶiuà osóďà 
ŶaàkluĐzoǁeàfuŶkĐjeàtj.ààstaŶoǁiskoàPrezesaàiàCzłoŶkaà)arząduàorazàstaŶoǁiskaààosóďàŶadzorująĐyĐhà
iŶŶeà kluĐzoǁeà fuŶkĐjeà ;Osoďaà NadzorująĐaà FuŶkĐjęà )arządzaŶiaà Ryzykieŵ,à Osoďaà NadzorująĐaà
FuŶkĐjęàCoŵpliaŶĐe,àOsoďaàNadzorująĐaàFuŶkĐjęàáudytuàWeǁŶętrzŶego, OsoďaàNadzorująĐaàFuŶkĐjęà
áktuarialŶąͿ. 
 

KaŶdydatàŶaàĐzłoŶkaà)arząduàToǁarzystǁaàŵusiàspełŶiaćàłąĐzŶieàŶastępująĐeàǁyŵagaŶia: 

 posiadaàpełŶąàzdolŶośćàdoàĐzyŶŶośĐiàpraǁŶyĐh; 
 posiadaàǁyższeàǁykształĐeŶieà uzyskaŶeàǁà RzeĐzypospolitejà Polskiejà luďà uzyskane w innym 

państǁieà ǁykształĐeŶieà ďędąĐeà ǁykształĐeŶieŵà ǁyższyŵà ǁà rozuŵieŶiuà ǁłaśĐiǁyĐhà
przepisóǁàtegoàpaństǁa; 

 ŶieàďyłàskazaŶyàzaàuŵyślŶeàprzestępstǁoàluďàuŵyślŶeàprzestępstǁoàskarďoǁeàpraǁoŵoĐŶyŵà
ǁyrokieŵàsądu; 

 dajeàrękojŵięàproǁadzeŶiaàspraǁàzakładuàuďezpieĐzeńàǁàsposóďàŶależyty. 
Coà ŶajŵŶiejà połoǁaà CzłoŶkóǁà )arząduà Toǁarzystǁa,à ǁà tyŵà Prezesà )arząduà orazà CzłoŶekà )arząduà
odpoǁiedzialŶyà zaà zarządzaŶieà ryzykieŵ,àŵusià posiadaćà udoǁodŶioŶąà zŶajoŵośćà językaà polskiego.à
PoŶadtoà Đoà ŶajŵŶiejà połoǁaà CzłoŶkóǁà )arząduà Toǁarzystǁa,àǁà tyŵà Prezesà )arząduà orazà CzłoŶekà
)arząduàodpoǁiedzialŶyàzaàzarządzaŶieàryzykieŵ,àŵusiàposiadaćàdośǁiadĐzeŶieàzaǁodoǁeàŶiezďędŶeà
doàzarządzaŶiaàzakładeŵàuďezpieĐzeń. 

 

KaŶdydatà Ŷaà staŶoǁiskoà Osoďyà NadzorująĐejà iŶŶąà kluĐzoǁąà fuŶkĐjęà ŵusi łąĐzŶieà spełŶiaćà
ŶastępująĐeàǁyŵagaŶia: 

 posiadaàpełŶąàzdolŶośćàdoàĐzyŶŶośĐiàpraǁŶyĐh; 
 posiadaàǁyższeàǁykształĐeŶieà uzyskaŶeàǁà RzeĐzypospolitejà Polskiejà luďà uzyskaŶeàǁà iŶŶyŵà

państǁieà ǁykształĐeŶieà ďędąĐeà ǁykształĐeŶieŵà ǁyższyŵà ǁà rozuŵieŶiuà ǁłaśĐiǁyĐhà
przepisóǁàtegoàpaństǁa; 

  Ŷieà ďyłà skazaŶyà zaà uŵyślŶeà przestępstǁoà luďà uŵyślŶeà przestępstǁoà skarďoǁeà
praǁoŵoĐŶyŵàǁyrokieŵàsądu; 

 posiadaà dośǁiadĐzeŶieà zaǁodoǁeà ŶiezďędŶeà doà ǁykoŶyǁaŶiaà ŶadzoroǁaŶejà kluĐzoǁejà
funkcji; 

 dajeàrękojŵięàǁykoŶyǁaŶiaàzadańàǁàsposóďàŶależyty; 

 w przypadku funkcji aktuarialnej - jest aktuariuszem wpisanym do rejestru aktuariuszy. 

 



Nationale-NederlaŶdeŶ Towarzystwo UďezpieĐzeń S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej 

 

 

Warszawa, 04 kwietnia 2019 r. Strona 25 

 

 

Opis proĐedury używaŶej do oĐeŶy kwalifikaĐji, uŵiejętŶośĐi i reputaĐji 

PraĐoǁŶikà PioŶuà )asoďóǁà LudzkiĐh,à odpoǁiedzialŶyà zaà proĐesà rekrutaĐjià Ŷaà daŶeà staŶoǁiskoà 
ǁà Toǁarzystǁie,à każdorazoǁoà spraǁdzaà Đzyà staŶoǁiskoà Ŷależyà doà fuŶkĐjià kluĐzoǁyĐhà orazà jakieà
ǁyŵogiàzgodŶieàzàUoDUiRàpoǁiŶieŶàspełŶiaćàkaŶdydat.à 
ProĐesàoĐeŶyàkaŶdydataàŶaàstaŶoǁiskoàŶależąĐeàdoàfuŶkĐjiàkluĐzoǁyĐhàoďejŵujeàoĐeŶęàkoŵpeteŶĐjià 
ià kǁalifikaĐjià zaǁodoǁyĐhà ià forŵalŶyĐh,à ǁiedzyà orazà odpoǁiedŶiegoà dośǁiadĐzeŶiaà ǁà sektorzeà
uďezpieĐzeŶioǁyŵ,àiŶŶyĐhàsektoraĐhàfiŶaŶsoǁyĐhàluďàiŶŶyĐhàrodzajaĐhàdziałalŶośĐiàorazàuǁzględŶiaà
oďoǁiązkiàpoǁierzoŶeàtejàosoďieàaàtakże,àoàileàŵaàtoàzŶaĐzeŶieàdlaàǁykoŶyǁaŶiaàtyĐhàoďoǁiązkóǁ,à
jejà uŵiejętŶośĐià ǁà dziedziŶieà uďezpieĐzeń,à fiŶaŶsóǁ,à raĐhuŶkoǁośĐi,à fuŶkĐjià aktuarialŶyĐhà 
iàzarządzaŶia.à 

OĐeŶaàkoŵpeteŶĐjiàuǁzględŶiaàoďoǁiązkiàpoǁierzoŶeàposzĐzególŶyŵàosoďoŵàŶadzorująĐyŵàfuŶkĐjeà
kluĐzoǁe,à takà aďyà zapeǁŶićà Ŷależyteà zróżŶiĐoǁaŶieà kǁalifikaĐji,à ǁiedzyà ià odpoǁiedŶiegoà
dośǁiadĐzeŶiaàgǁaraŶtująĐeàprofesjoŶalizŵàǁàzarządzaŶiuàToǁarzystǁeŵàiàjegoàŶadzoroǁaŶiu. 

OĐeŶaà reputaĐjià oďejŵujeà oĐeŶęà uĐzĐiǁośĐià ià praǁidłoǁejà sytuaĐjià fiŶaŶsoǁejà tejà osoďyà 
w oparciu o informacjeà dotyĐząĐeà jejà Đharakteruà orazà postępoǁaŶiaà ǁà żyĐiuà pryǁatŶyŵà 
iàzaǁodoǁyŵ,àǁàtyŵàdotyĐząĐeàkǁestiiàkarŶyĐh,àfiŶaŶsoǁyĐhàiàŶadzorĐzyĐhàŵająĐyĐhàzŶaĐzeŶieàdoà
ĐelóǁàoĐeŶy. 

Toǁarzystǁoà iŶforŵujeà Koŵisjęà Nadzoruà FiŶaŶsoǁegoà oà zŵiaŶaĐhà Ŷaà staŶoǁiskaĐhà osóďà
nadzorująĐyĐhà iŶŶeà kluĐzoǁeà fuŶkĐje,à ǁà terŵiŶieà ϳà dŶià odà dŶiaà dokoŶaŶiaà zŵiaŶy.à Toǁarzystǁoà
iŶforŵujeà Koŵisjęà Nadzoruà FiŶaŶsoǁegoà oà zŵiaŶaĐhà ǁà składzieà zarząduà luďà radyà ŶadzorĐzej,à 
ǁàterŵiŶieàϳàdŶiàodàdŶiaàpodjęĐiaàuĐhǁałyàoàpoǁołaŶiuàluďàodǁołaŶiuàĐzłoŶkaàzarządu,àĐzłoŶkaàradyà
ŶadzorĐzej,à aà takżeà poǁzięĐiaà iŶforŵaĐjià oà iŶŶyŵà zdarzeŶiuà poǁodująĐyŵà zŵiaŶęà składuà zarządu,à
rady nadzorczej. 

 

B.ϯ. Systeŵ zarządzaŶia ryzykieŵ, w tyŵ własŶa oĐeŶa ryzyka i wypłaĐalŶośĐi 

Strategia zarządzaŶia ryzykieŵ 

Strategiaà zarządzaŶiaà ryzykieŵà jestà zgodŶaà zeà strategiąà ďizŶesoǁąà Toǁarzystǁaà ià ǁspieraà jeà 
ǁà realizoǁaŶiuà strategiià ďizŶesoǁej.à Celeŵà strategiià zarządzaŶiaà ryzykieŵà jestà zaďezpieĐzeŶieà
staďilŶegoàǁzrostu,àdodaǁaŶieàǁartośĐiàudziałoǁĐoŵàorazàklieŶtoŵ.à 

Kluczowym elementem strategiiàjestàapetytàŶaàryzyko.ààápetytàŶaàryzykoàǁspieraàstrategięàďizŶesoǁą,à
poŵagająĐà uŶikaćà podejŵoǁaŶiaà ŶieĐhĐiaŶegoà luďà ŶadŵierŶegoà ryzyka.à Maà róǁŶieżà Ŷaà Đeluà
optyŵalizaĐjęàǁykorzystaŶiaàkapitału.àStrategiaàzarzadzaŶiaàryzykieŵàǁspoŵagaàdeĐyzjeàďiznesowe 

poprzezàdostarĐzaŶieàkluĐzoǁyĐhàǁskaźŶikóǁààprofiluàryzykaàorazà àkoŶtroliàǁyŶikająĐyĐhàzàprzyjętejà
strategii. 

StrategiaàďizŶesoǁaàiàjejàĐele,àǁàtyŵàokreśleŶieàakĐeptoǁalŶegoàryzyka,àzasadyàzarządzaŶiaàryzykieŵà
ià kapitałeŵà sąà podsuŵoǁaŶeà ǁà proĐesieà ǁłasŶejà oĐeŶyà ryzykaà ià ǁypłaĐalŶośĐià ;ORSáͿà
przeproǁadzoŶyŵà ǁà oparĐiuà oà ĐoroĐzŶieà aktualizoǁaŶyà średŶiookresoǁyà plaŶà ďizŶesoǁyà 
iàfiŶaŶsoǁy.àWàraŵaĐhàprzygotoǁaŶiaàToǁarzystǁoàprzeproǁadzaàoĐeŶęàŶajǁażŶiejszyĐhàryzykà;Highà
Level Risk Assessment), w celu zideŶtyfikoǁaŶiaà kluĐzoǁyĐhà ryzykà staŶoǁiąĐyĐhà zagrożeŶieà dlaà
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strategiĐzŶyĐhà ià kapitałoǁyĐhà założeńà spółki.à Naà tejà podstaǁieà określaŶeà sąà sĐeŶariuszeà testoǁe,à
któryĐhàǁyŶikàǁskazujeàŶaàŵożliǁeàpotrzeďyàkapitałoǁeàToǁarzystǁa. 

Raportà ORSáà ǁspieraà zarządà ǁà oĐeŶieà pozioŵuà ryzykaà ià profiluà kapitałoǁegoà firŵyà
przeaŶalizoǁaŶyĐhà à dlaà szerokiegoà zakresuà sĐeŶariuszyà testóǁ.à Raportà teŶà jestà przygotoǁyǁaŶyà 
ǁà Đykluà Đoà ŶajŵŶiejà roĐzŶyŵà orazà zatǁierdzaŶyà przezà )arządà Toǁarzystǁa.à Wà przypadkuà
zidentyfikowania istotnej zmianyà ǁà profiluà ryzykaà Toǁarzystǁaà ǁyŶikająĐejà zeà zŵiaŶyà proĐesóǁà
ǁeǁŶętrzŶyĐhàluďàotoĐzeŶiaàďizŶesoǁego,àĐzęstotliǁośćàORSáàŵożeàzostaćàzǁiększoŶa. 

WàĐyklaĐhàĐoàŶajŵŶiejàkǁartalŶyĐhà)arządàToǁarzystǁaàiŶforŵoǁaŶyàjest,àďezpośredŶioàluďàpoprzezà
odpowiedni komitet,àoàistotŶyĐhàryzykaĐhàŶaàjakieàToǁarzystǁoàjestàŶarażoŶe,àaàǁàĐeluàograŶiĐzaŶiaà
ryzykaà podejŵoǁaŶeà sąà działaŶiaà ŵitygująĐe.à Naà podstaǁieà tyĐhà iŶforŵaĐjià )arządà Toǁarzystǁaà
oĐeŶiaà Đzyà Toǁarzystǁoà działaà ǁà raŵaĐhà apetytuà Ŷaà ryzykoà orazà jakieà akĐjeà trzeďa podjąć,à aďyà
skuteĐzŶiejà zarządzaćà ryzykieŵ.àProĐesàteŶàzapeǁŶia,à iżàToǁarzystǁoàǁàsposóďàĐiągłyà jestàǁàstaŶieà
odpoǁiadaćà Ŷaà pojaǁiająĐeà sięà ryzyka,à któreà ŵogłyďyà istotŶieà ǁpłyŶąćà Ŷaà ǁyŶikià fiŶaŶsoǁeà 
iàǁypłaĐalŶośćàToǁarzystǁa. 
 

Funkcje kluczowe 

Toǁarzystǁoà ustaŶoǁiłoà Đzteryà fuŶkĐjeà kluĐzoǁe:à FuŶkĐjęà )arządzaŶiaà Ryzykieŵ,à FuŶkĐjęà
CoŵpliaŶĐe,à FuŶkĐjęà áktuarialŶąà orazà FuŶkĐjęà áudytuà WeǁŶętrzŶego.à Wà ŶiŶiejszyŵà rozdziale,à
Systeŵà zarządzaŶiaà ryzykieŵ,à zaprezeŶtoǁaŶaà zostałaà FuŶkĐjaà )arządzaŶiaà Ryzykieŵ oraz Funkcja 

CoŵpliaŶĐe,à Ŷatoŵiastà pozostałeà fuŶkĐjeà zostałyà szerzejà opisaŶeà ǁà dalszejà ĐzęśĐià dokuŵeŶtu,à 
w punktach B.5 i B.6. 

NiezależŶość fuŶkĐji kluĐzowyĐh 

Osoďyà pełŶiąĐeà kluĐzoǁeà fuŶkĐje,à zà raĐjià pełŶioŶyĐhà oďoǁiązkóǁ,à ŵająà zapeǁŶioŶąà ŵożliǁośćà
eskalaĐjiàsporŶyĐhàkǁestiiàŶaàǁyższyàpozioŵàstrukturyàzarządzaŶia.à 
NiezależŶośćà kluĐzoǁyĐhà fuŶkĐjià zapeǁŶioŶaà jestà róǁŶieżà poprzezà praǁoà doà regularŶegoà
uczestnictwa ǁà posiedzeŶiaĐhà )arząduà Toǁarzystǁa.à Dodatkoǁo,à przyŶajŵŶiejà razà doà rokuà osoďaà
pełŶiąĐaà kluĐzoǁąà fuŶkĐję,à ǁà raŵaĐhà sǁoiĐhà oďoǁiązkóǁ,à przedstaǁiaà Radzieà NadzorĐzejà
ToǁarzystǁaàspraǁozdaŶieàzàǁykoŶyǁaŶiaàĐzyŶŶośĐiàŶależąĐyĐhàdoàtejàkluĐzoǁejàfuŶkĐji. 

Funkcja Zarzadzania Ryzykiem 

Funkcja Zarzadzania Ryzykiem identyfikuje, wycenia, monitoruje oraz raportuje ryzyka  

ǁà Toǁarzystǁie,à rozǁijaà ŵetodologięà poŵiaruà tyĐhà ryzykà orazà jestà fuŶkĐjąà doradĐząà odŶośŶieà
tolerancji na ryzyko, profilu ryzyka oraz apetytu na ryzyko.à CROà zapeǁŶia,à żeà )arządà jestà doďrzeà
poiŶforŵoǁaŶyàorazàrozuŵieàekspozyĐjęàToǁarzystǁaàŶaàposzĐzególŶeàryzyka. 

Kontrola poziomu ryzyka 

Profil i poziom ryzyka jest monitorowany w oparciu o apetyt na ryzyko, miary i limity ryzyka 

ǁyŶikająĐeàzàapetytuàŶaà ryzyko.àToǁarzystǁoà regularŶieàprzeproǁadzaàoĐeŶęàryzyka.à àProfilà ryzykaà
orazà ǁyŵogià kapitałoǁeà oĐeŶiaŶeà sąà zgodŶieà zà ǁyŵogaŵià forŵułyà staŶdardoǁejà ǁà systeŵieà
WypłaĐalŶośćà II.à à Dodatkoǁoà Ŷiektóreà typyà ryzykaà ŵogąà podlegaćà ǁłasŶej,à profesjoŶalŶejà oĐeŶieà 
w celu ich identyfikacji i kwantyfikacji. 
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B.ϰ. Systeŵ koŶtroli wewŶętrzŶej 

ToǁarzystǁoàǁdrożyłoàSysteŵàKoŶtroliàWeǁŶętrzŶejàà;SKWͿ,àǁàktóregoàskładàǁĐhodzą:  
 zdefiniowany apetyt na ryzyko Towarzystwa;  

 ŵiaryà apetytuà Ŷaà ryzykoà ǁà forŵieà jakośĐioǁejà ià ilośĐioǁejà orazà raportoǁaŶieà realizaĐjià
kluĐzoǁyĐhàkoŶtrolià;dlaàzideŶtyfikoǁaŶyĐhàgłóǁŶyĐhàryzykͿàprzezàpierǁsząàliŶięàoďroŶy; 

 defiŶioǁaŶieàdziałańàŶapraǁĐzyĐhàǁàprzypadkuàzideŶtyfikoǁaŶyĐhàsłaďośĐi; 
 monitoroǁaŶieà pozioŵuà ryzyka,à testoǁaŶieà koŶtroli,à jakà róǁŶieżà oĐeŶaà orazà raportoǁaŶieà

ryzyka. 

Rada Nadzorcza Towarzystwa ŵaàǁpłyǁàŶaàǁyďraŶeàeleŵeŶtyàSKWàpoprzezàdziałająĐyàǁàjejàraŵaĐhà
Koŵitetàds.àáudytu.àPoŶadtoàRadaàNadzorĐzaàzapozŶajeàsię,àprzedstaǁiaàopiŶieàoraz zatwierdza: 

 strategięàzarządzaŶiaàryzykieŵàorazàprzyjętyàpozioŵàapetytuàŶaàryzyko; 
 głóǁŶeààzideŶtyfikoǁaŶeàryzykaààǁàToǁarzystǁie; 
 istotŶeàtraŶsakĐjeàǁeǁŶątrzàgrupyàkapitałoǁej. 

Rada Nadzorcza Towarzystwa jest regularnie informowana o wnioskach wynikająĐyĐhà 
zàraportoǁaŶegoààpozioŵuàryzyka,àǁàszĐzególŶośĐiàoàǁŶioskaĐhàǁyŶikająĐyĐhàzàraportuààORSá.à 

FuŶkĐja )godŶośĐi z Przepisaŵi ;CoŵpliaŶĐeͿ  

)adaŶieŵàFuŶkĐjiàCoŵpliaŶĐeàsąàŵ.iŶ: 

 doradzaŶieà )arządoǁià ià Radzieà NadzorĐzejà ǁà zakresieà zgodŶośĐià ǁykoŶyǁaŶiaà działalŶośĐià
ubezpieczeniowej z przepisami prawa oraz rekomendacjami i wytycznymi nadzorczymi; 

 oĐeŶęàŵożliǁegoàǁpłyǁuàzŵiaŶàstaŶuàpraǁŶegoàŶaàoperaĐjeàdziałalŶość Towarzystwa; 

 określeŶieà ià oĐeŶaà ryzykaà zǁiązaŶegoà zà ŶieprzestrzegaŶieŵà przepisóǁà praǁa,à regulacji 

ǁeǁŶętrzŶyĐhàorazàprzyjętyĐhàprzezàTowarzystwo staŶdardóǁàpostępoǁaŶia; 

 oĐeŶaà adekǁatŶośĐià środkóǁà ià działańà przyjŵoǁaŶyĐhà podejŵoǁaŶyĐhà przezà zakładà
uďezpieĐzeńàǁàĐeluàzapoďiegaŶiaàŶiezgodŶośĐiàzàprzepisaŵi; 

 aktyǁŶaà ǁspółpraĐaà ià doradzaŶieà Koŵórkoŵà OrgaŶizaĐyjŶyŵà Towarzystwa w celu 

zarządzaŶiaàryzykieŵàzgodŶośĐiàǁàĐałyŵàĐykluàżyĐiaàproduktóǁàiàdziałalŶośĐi;  
 wsparcie strategii Towarzystwa poprzezà ustaŶoǁieŶieà rólà ià oďoǁiązkóǁ,à ǁà Đeluà

implementowania dobrych praktyk,à ǁà zakresieà przestrzegaŶiaà przepisóǁà orazà staŶdardóǁà
ryŶkoǁyĐh,àaàtakżeàrekoŵeŶdaĐjiàiàǁytyĐzŶyĐhàŶadzorĐzyĐh; 

 podŶoszeŶieà ǁśródà PraĐoǁŶikóǁà Towarzystwa śǁiadoŵośĐià ǁà zakresieà ryzykaà ďrakuà
zgodŶośĐi; 

 określaŶieà ǁyŶikóǁà ideŶtyfikaĐji,à oĐeŶy,à koŶtroli oraz monitorowania ryzyka braku 

zgodŶośĐi,à realizoǁaŶyĐhà przezà DepartaŵeŶtà )arządzaŶiaà Ryzykieŵà CoŵpliaŶĐeà orazà
przekazyǁaŶieàraportóǁàzaǁierająĐyĐhàteàǁyŶiki. 

Dyrektorà DepartaŵeŶtuà )arządzaŶiaà Ryzykieŵà CoŵpliaŶĐeà pełŶià fuŶkĐjęàWhistleďloǁiŶgà ReportiŶgà
OffiĐer,à tj.à osoďyà przyjŵująĐejà zgłoszeŶiaà Ŷaruszeńà zgodŶieà zà przyjętąà przezà )arządà ProĐedurąà
zgłaszaŶiaàŶiepraǁidłoǁośĐi.àDoàzgłaszaŶiaàŶaruszeńàprzepisóǁàǁeǁŶętrzŶyĐhàluďàzeǁŶętrzŶyĐhàorazà
oàiŶŶyĐhàŶiepraǁidłoǁośĐiaĐhàupraǁŶioŶyàjestàkażdyàpraĐoǁŶikà– zaróǁŶoàǁàforŵieàaŶoŶiŵoǁejàjakà
ià ďezà zaĐhoǁaŶiaà aŶoŶiŵoǁośĐi.à Wà przypadkuà zgłoszeń,à ǁà któryĐhà praĐoǁŶiĐyà Ŷieà zaĐhoǁująà
aŶoŶiŵoǁośĐi,à iĐhà tożsaŵośćà pozostajeà ĐhroŶioŶaà przezà Dyrektoraà DepartaŵeŶtuà )arządzaŶiaà
Ryzykiem Compliance. 
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B.ϱ. FuŶkĐja Audytu WewŶętrznego 

RealizaĐja FuŶkĐji Audytu WewŶętrzŶego w Towarzystwie 

ToǁarzystǁoàposiadaàskuteĐzŶąàFuŶkĐjęàáudytuàWeǁŶętrzŶego,àktóraàoďejŵujeàoĐeŶęàadekǁatŶośĐià
iàefektyǁŶośĐiàSysteŵuàKoŶtroliàWeǁŶętrzŶejàiàiŶŶyĐhàeleŵeŶtóǁàsysteŵuàzarządzaŶia. 
FuŶkĐjaà áudytuà WeǁŶętrzŶegoà oďejŵujeà sǁoiŵià działaŶiaŵià ǁszystkieà ĐzyŶŶośĐià operaĐyjŶeà
wykonywane przez Towarzystwo.  

Wà Đeluà skuteĐzŶegoà ǁykoŶyǁaŶiaà FuŶkĐjià áudytuà WeǁŶętrzŶego,à MeŶadżerà ds.à áudytuà orazà
PraĐoǁŶiĐyà DepartaŵeŶtuà áudytuà WeǁŶętrzŶegoà ŵająà zapeǁŶioŶyà odpoǁiedŶià dostępà 
doàiŶforŵaĐji,àǁàszĐzególŶośĐi: 

 ŵająàpełŶy,àŵożliǁyàdoàrealizaĐjiàǁàkażdyŵàŵoŵeŶĐie,àdostępàdoàsysteŵóǁ,àdokuŵeŶtóǁ,à
jedŶostek,à ďiurà orazà praĐoǁŶikóǁà Toǁarzystǁa;à dostępà teŶà realizoǁaŶyà jestà przyà
zaĐhoǁaŶiuàzasadàzǁiązaŶyĐhàzàpoufŶośĐiąàdokuŵeŶtóǁàorazàoĐhroŶąàdaŶyĐhàosoďoǁyĐh; 

 uzyskująà à ŶiezďędŶeà doà realizaĐjià działańà audytoǁyĐhà ǁyjaśŶieŶia,à dodatkoǁeà iŶforŵaĐjeà
orazàǁsparĐieàodàpraĐoǁŶikóǁàToǁarzystǁa; 

 saŵodzielŶieà plaŶująà działaŶiaà audytoǁe,à iĐhà zakresà orazà terŵiŶyà realizaĐji,à uǁzględŶiająĐà
przy tyŵà zasadęà ŶajŵŶiejszejà ŵożliǁejà uĐiążliǁośĐià ǁà stosuŶkuà doà ďieżąĐyĐhà działańà
operacyjnych Towarzystwa. 

NiezależŶość i oďiektywŶość FuŶkĐji Audytu WewŶętrzŶego 

FuŶkĐjaà áudytuà WeǁŶętrzŶegoà jestà oďiektyǁŶaà ià ŶiezależŶa.à OďiektyǁŶośćà ià ŶiezależŶośćà
zapewniona jestàǁàszĐzególŶośĐiàpoprzez:à 

 liŶięà raportoǁaŶiaà MeŶadżeraà ds.à áudytu,à któryà raportujeà ďezpośredŶioà ;hierarĐhiĐzŶieͿà 
doàPrezesaà)arząduàToǁarzystǁaàorazàfuŶkĐjoŶalŶieàdoàKoŵitetuàds.àáudytuàustaŶoǁioŶegoà
na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa;  

 ŶiezależŶośćàFuŶkĐjiàáudytuàWeǁŶętrzŶegoàodàfuŶkĐjiàoperaĐyjŶyĐhàorazàiŶŶyĐhàkluĐzoǁyĐhà
fuŶkĐji,à zaróǁŶoà ǁà strukturzeà orgaŶizaĐyjŶej,à jakà ià ǁà ďieżąĐyŵà działaŶiu;à FuŶkĐjaà áudytuà
WeǁŶętrzŶegoà saŵodzielŶieà staŶoǁià trzeĐiąà liŶięàoďroŶyàǁà strukturzeà opartejà Ŷaà 3 liniach 

obrony w Towarzystwie;  

 realizaĐjęàzasady,àzgodŶieàzàktórąàǁàprzypadku,àgdyàosoďaàǁykoŶująĐaàĐzyŶŶośĐiàǁàraŵaĐhà
FuŶkĐjià áudytuà WeǁŶętrzŶegoà ;praĐoǁŶikà DepartaŵeŶtuà áudytuà WeǁŶętrzŶegoͿà
ǁykoŶyǁałaàǁĐześŶiejàzadaŶiaàǁàraŵaĐhàiŶŶejàjedŶostkiàorgaŶizacyjnej Towarzystwa, w celu 

zapoďiegaŶiaà koŶfliktoǁià iŶteresóǁ,à Ŷieà ŵożeà oŶaà realizoǁaćà zadańà audytorskiĐhà 
ǁàodŶiesieŶiuàdoàtegoàoďszaruàprzezàokresàϭϮàŵiesięĐyàodàzakońĐzeŶiaàǁykoŶyǁaŶiaàzadańà
w ramach tej jednostki organizacyjnej.  

 

B.6. Funkcja Aktuarialna 

FuŶkĐjaà áktuarialŶaà realizoǁaŶaà jestà przezà osoďyà dyspoŶująĐeà ǁiedząà zà zakresuà ŵateŵatykià
aktuarialŶejàiàfiŶaŶsoǁejàorazàǁykazująĐeàsięàstosoǁŶyŵàdośǁiadĐzeŶieŵàǁàstosoǁaŶiuàǁłaśĐiǁyĐhà
staŶdardóǁà zaǁodoǁyĐh.à Osoďaà NadzorująĐaà FuŶkĐjęà áktuarialŶąà raportujeà ďezpośredŶioà 
doàCzłoŶkaà)arząduàds.àRyzykaà;CROͿ.à 

DoàzadańàFuŶkĐjiàáktuarialŶejàŶależy: 
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 koordyŶaĐjaà ià ŶadzoroǁaŶieà ustalaŶiaà ǁartośĐià rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych  

dlaàĐelóǁàǁypłaĐalŶośĐiàiàraĐhuŶkoǁośĐi; 

 zapeǁŶieŶieàadekǁatŶośĐiàŵetodologiiàiàstosoǁaŶyĐhàŵodeli,àjakàróǁŶieżàzałożeńàprzyjętyĐhà
do ustalania rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁyĐhàdlaàĐelóǁàǁypłaĐalŶośĐi; 

 oĐeŶa,à ĐzyàdaŶeàǁykorzystaŶeàdoàustalaŶiaàǁartośĐià rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych 

dlaàĐelóǁàǁypłaĐalŶośĐiàsąàǁystarĐzająĐeàiàĐzyàsąàodpoǁiedŶiejàjakośĐi; 

 poróǁŶaŶieà ŶajlepszyĐhà oszaĐoǁańà ;aŶg.à ďestà estiŵatesà &à assuŵptioŶs,à BEáͿà zà daŶyŵià
ǁyŶikająĐyŵiàzeàzgroŵadzoŶyĐhàdośǁiadĐzeń; 

 iŶforŵoǁaŶieà )arząduà ià Radyà NadzorĐzejà Toǁarzystǁaà oà ǁiarygodŶośĐià ià adekǁatŶośĐià
ustalaŶiaàǁartośĐiàrezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁyĐhàdlaàĐelóǁàǁypłaĐalŶośĐi; 

 ǁyrażaŶieàopiŶiiàŶaàteŵatàogólŶejàpolitykiàprzyjŵoǁaŶiaàryzykaàdoàuďezpieĐzeŶia; 

 ǁyrażaŶieàopiŶiiàŶaàteŵatàadekǁatŶośĐiàrozǁiązańàǁàzakresieàreasekuraĐji. 

Coà ŶajŵŶiejà razà doà rokuà Osoďaà NadzorująĐaà FuŶkĐjęà áktuarialŶąà przygotoǁujeà Raportà FuŶkĐjià
áktuarialŶejà zaǁierająĐyà opiŶieà odŶośŶieà poǁyżejà ǁyŵieŶioŶyĐhà oďszaróǁ.à WalidaĐjaà RTUà jestà
przeproǁadzaŶaàǁà raŵaĐhà Raportuà FuŶkĐjià áktuarialŶej.à Raportà teŶà jestà przedstaǁiaŶyà )arządoǁià
oraz Radzie Nadzorczej Towarzystwa.  

 B.7. Outsourcing 

Wà Toǁarzystǁieà zostałà ǁdrożoŶyà systeŵà Ŷadzoruà Ŷadà outsourĐiŶgieŵà ǁrazà zà podziałeŵà
odpoǁiedzialŶośĐiàǁàproĐesie,àŵająĐyàŶaàĐeluàzapeǁŶieŶie,àże: 

 zostałyàprzeproǁadzoŶeàszĐzegółoǁeàaŶalizyàǁàĐeluàǁeryfikaĐjiàĐzyàpoteŶĐjalŶyàusługodawca 

posiadaà uŵiejętŶośĐià ià ŵożliǁośĐià orazà eǁeŶtualŶeà zezǁoleŶiaà ǁyŵagaŶeà Ŷaà podstaǁieà
przepisóǁà praǁa,à pozǁalająĐeàŵuàǁykoŶyǁaćà ǁà odpoǁiedŶià sposóďà zleĐaŶeà fuŶkĐjeà luďà
ĐzyŶŶośĐi,àuǁzględŶiająĐàprzyàtyŵàĐeleàiàpotrzeďyàToǁarzystǁa;à 

 zostałyà oďjaśŶioŶeà ǁaruŶkià uŵoǁyà outsourĐiŶgu,à ǁà zrozuŵiałyà sposóď,à orgaŶoǁià
zarządzająĐeŵuàorazàiĐhàzatǁierdzeŶieàprzezàteŶàorgaŶ;à 

 zostałaàzaǁartaàpiseŵŶaàuŵoǁaàpoŵiędzyàToǁarzystǁeŵàaàusługodaǁĐą,àǁàktórejàǁyraźŶieà
określoŶoàodpoǁiedŶieàpraǁaàiàoďoǁiązkiàToǁarzystǁaàiàusługodaǁĐy;à 

 ToǁarzystǁuàŶieàzagrażaàżadeŶàfaktyĐzŶyàluďàpoteŶĐjalŶyàkoŶfliktàiŶteresóǁ;à 
 ŶieàŵaàŶaruszeńàpraǁa,àaàǁàszĐzególŶośĐiàprzepisóǁàdotyĐząĐyĐhàoĐhroŶyàdaŶyĐh; 
 ǁà uzasadŶioŶyĐhà przypadkaĐh,à usługodaǁĐaà podlegaà takiŵà saŵyŵà przepisoŵ dotyĐząĐyŵà

ďezpieĐzeństǁaàiàpoufŶośĐiàiŶforŵaĐjiàjakàToǁarzystǁo. 

OutsourĐiŶg eleŵeŶtów systeŵu zarządzaŶia luď istotŶyĐh ĐzyŶŶośĐi i fuŶkĐji operaĐyjŶyĐh 

OutsourĐiŶgà eleŵeŶtóǁà systeŵuà zarządzaŶiaà luďà istotŶyĐhà ĐzyŶŶośĐià luďà fuŶkĐjià operaĐyjŶyĐhà
ToǁarzystǁaàjestàrealizoǁaŶyàǁàtakiàsposóď,àaďyàŶieàspoǁodoǁaćàǁyǁarĐiaàistotŶegoàŶegatyǁŶegoà
ǁpłyǁuà Ŷaà jakośćà systeŵuà )arządzaŶiaà Toǁarzystǁaà orazà à Ŷaà zdolŶośćà organu nadzoru  

doàŵoŶitoroǁaŶiaàŶależytegoàǁykoŶyǁaŶiaàoďoǁiązkóǁàprzezàToǁarzystǁo.àOutsourĐiŶgàŶieàŵożeà
takżeà ǁyǁołaćà ŶieuzasadŶioŶyà ǁzrostà ryzykaà operaĐyjŶegoà luďà osłaďieŶieà jakośĐià Điągłejà 
iàzadoǁalająĐejàoďsługiàuďezpieĐzoŶyĐh. 
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W ramach outsourcingu eleŵeŶtóǁà systeŵuà zarządzaŶiaà luďà istotŶyĐhà ĐzyŶŶośĐià ià fuŶkĐjià
operaĐyjŶyĐh,à Toǁarzystǁoà poǁierzyłoà podŵiotoŵà Grupyà NNà orazà iŶŶyŵà ǁyďraŶyŵà podŵiotoŵà
ŶastępująĐeàĐzyŶŶośĐi: 

• likǁidaĐjaàszkódàzàŶiektóryĐhàuŵóǁàuďezpieĐzeń;àusługaàtaàjestàrealizoǁaŶaàŶaàtereŶie Polski; 

• zarządzaŶieàaktyǁaŵi;àusługaàtaàrealizoǁaŶaàjestàŶaàtereŶieàPolski. 

B.8. Wszelkie inne informacje 

NieàodŶotoǁaŶoà iŶŶyĐhà istotŶyĐhà iŶforŵaĐjiàǁàzakresieàsysteŵuàzarządzaŶia,àktóreàpoǁiŶŶyàzostaćà
ujawnione  w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. 

 

C. Profil ryzyka  

Wstęp 

PoŶiższyà rozdziałà zaǁieraà iŶforŵaĐjeà dotyĐząĐeà profiluà ryzykaà Towarzystwa w podziale  

ŶaàŶastępująĐeàkategorie:à 

 ryzyko aktuarialne,  

 ryzyko rynkowe,  

 ryzyko kredytowe,  

 ryzykoàpłyŶŶośĐi,à 
 ryzyko operacyjne,  

 inne istotne rodzaje ryzyka.  

WàĐeluàǁyzŶaĐzeŶiaàkapitałoǁegoàǁyŵoguàǁypłaĐalŶośĐiàToǁarzystǁoàstosujeàŵetodologięàForŵułyà
Standardowej. Metody stosoǁaŶeàdoàoĐeŶyà ryzyk,à jakà róǁŶieżà doàoĐeŶyàǁrażliǁośĐià Ŷaà ryzyko,à sąà
spójŶeà zasadaŵià zarządzaŶiaà ryzykieŵà przedstaǁioŶyŵiàǁà ĐzęśĐià Bà sprawozdania, zeà szĐzególŶyŵà
uǁzględŶieŶieŵàǁłasŶejà oĐeŶyà ryzykaà ià ǁypłaĐalŶośĐià ;ORSáͿ.à Naà podstaǁieà aŶalizà ǁłasŶyĐhà orazà
oĐeŶyà ryzykà zdefiŶioǁaŶeà zostałyà sĐeŶariuszeà testoǁe,à tzǁ.à testyà stresu.à WyŶikià testóǁà stresu 

ǁskazują,à żeà posiadaŶy poziom kapitałóǁà Toǁarzystǁaà jestà ǁystarĐzająĐy do zachowania 

ǁypłaĐalŶośĐià nawet w przypadku zrealizoǁaŶiaà sięà sĐeŶariuszyà oà ďardzoà dużyŵà ǁpłyǁieà
finansowym. 

WàkolejŶyĐhàpodrozdziałaĐhàprzedstaǁioŶoàďardziejàszĐzegółoǁeàopisyàryzyk,àŶaàktóreàŶarażoŶeàjestà
Towarzystwo. II.  

C.1. Ryzyko aktuarialne 

RyzykoàaktuarialŶeàdefiŶiujeàsięàjakoàŵożliǁośćàpoŶiesieŶiaàstratyàluďàŶiekorzystŶejàzŵiaŶyàǁartośĐià
zoďoǁiązań,à jakieà ŵogąà ǁyŶikŶąćà zà zaǁartyĐhà uŵóǁà uďezpieĐzeŶia,à ǁà zǁiązkuà zà przeďiegiem 

uďezpieĐzeńàŶiespójŶyŵàzàzałożeŶiaŵiàdotyĐząĐyŵiàǁyĐeŶyàskładekàĐzyàtǁorzenia rezerw techniczno-

uďezpieĐzeŶioǁyĐh.à Modułà ryzykaà aktuarialŶegoà ǁà systeŵieà WypłaĐalŶośćà IIà ǁà uďezpieĐzeŶiaĐhà
iŶŶyĐhàŶiżàuďezpieĐzeŶiaàŶaàżyĐieàoďejŵujeàŶastępująĐeàpodŵoduły: 

 podŵodułàryzykaàskładkiàiàrezerǁàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàiŶŶyĐhàŶiżàuďezpieĐzeŶiaàŶaàżyĐie;à 
 podŵodułàryzykaàkatastrofiĐzŶegoàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàiŶŶyĐhàŶiżàuďezpieĐzeŶiaàŶaàżyĐie; 
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 podŵodułà ryzykaà zǁiązaŶegoà zà rezygŶaĐjaŵià zà uŵóǁà ǁà uďezpieĐzeŶiaĐhà iŶŶyĐhà Ŷiżà
ubezpieĐzeŶiaàŶaàżyĐie.à 

ModułàryzykaàaktuarialŶegoàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàzdroǁotŶyĐhàoďejŵujeàŶastępująĐeàpodŵoduły: 

 podŵodułàryzykaàaktuarialŶegoàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàzdroǁotŶyĐhàoàĐharakterzeàuďezpieĐzeńà
iŶŶyĐhàŶiżàuďezpieĐzeŶiaàŶaàżyĐie,àŶaàktóryàskładająàsię: 
- podŵodułà ryzykaà składkià ià rezerǁà ǁà uďezpieĐzeŶiaĐhà zdroǁotŶyĐhà oà Đharakterzeà
uďezpieĐzeńàiŶŶyĐhàŶiżàuďezpieĐzeŶiaàŶaàżyĐie;à 
- podŵodułà ryzykaà katastroficznego w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze 

uďezpieĐzeńàiŶŶyĐhàŶiżàuďezpieĐzeŶiaàŶaàżyĐie; 
- podŵodułà ryzykaà zǁiązaŶegoà zà rezygŶaĐjaŵià zà uŵóǁà ǁà uďezpieĐzeŶiaĐhà zdroǁotŶyĐhà 
oàĐharakterzeàuďezpieĐzeńàiŶŶyĐhàŶiżàuďezpieĐzeŶiaàŶaàżyĐie;à 

 podŵodułàryzykaàkatastrofiĐzŶegoàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàzdroǁotŶyĐh.à 

Kapitałoǁyà ǁyŵógà ǁypłaĐalŶośĐià dlaà ryzykaà aktuarialŶegoà ǁà przypadkuà uďezpieĐzeńà iŶŶyĐhà Ŷiżà
uďezpieĐzeŶiaà Ŷaà żyĐieà Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ8 rokuà ǁyŶiósłà 8 819 tys.à zł,à zaśà ǁà przypadkuà
uďezpieĐzeńàzdroǁotŶyĐhà6 757 tys.àzł. 

Naà kapitałoǁyà ǁyŵógà ǁypłaĐalŶośĐià dlaà ryzykaà aktuarialŶegoà składająà sięà poszĐzególne wymogi 

kapitałoǁeà dlaà każdegoà zà poǁyższyĐhà podŵodułóǁ.à OďliĐzeŶiaà ǁyŵogóǁà kapitałoǁyĐhà 
ǁà podŵodułaĐhà ryzykaà ǁà uďezpieĐzeŶiaĐhà iŶŶyĐhà Ŷiżà uďezpieĐzeŶiaà Ŷaà żyĐieà opierająà sięà 
Ŷaà określoŶyĐhà sĐeŶariuszaĐhà ià sąà róǁŶeà straĐieà podstaǁoǁyĐhà środkóǁà ǁłasŶyĐh zakładuà
uďezpieĐzeń,à któraà Ŷastąpiłaďyà ǁskutekà pogorszeŶiaà sięà założeńà dotyĐząĐyĐhà oďliĐzaŶiaà rezerǁà
techniczno-uďezpieĐzeŶioǁyĐhà poǁodująĐyĐhà iĐhà ǁzrostà luďà zǁiększeŶieà ǁypłaĐaŶyĐhà śǁiadĐzeńà
poǁodująĐeà spadekà posiadaŶyĐhà aktyǁóǁ.à PoŶiżejà przedstaǁioŶoà defiŶiĐjeà ryzykà ǁà kolejŶośĐià iĐhà
istotŶośĐiàǁàkapitałoǁyŵàǁyŵoguàǁypłaĐalŶośĐiàToǁarzystǁa.à 

Ryzyko składki i rezerw toà ryzykoà stratyà luďà ŶiekorzystŶyĐhà zŵiaŶà ǁartośĐià zoďoǁiązańà
uďezpieĐzeŶioǁyĐhà spoǁodoǁaŶyĐhà ŶieǁłaśĐiǁyŵà pozioŵeŵà składekà luďà ǁyzŶaĐzoŶyĐhà rezerw  

ǁàporóǁŶaŶiuàdoàryzykaàpoŶoszoŶegoàprzezàToǁarzystǁo. 

Ryzyko katastroficzne ǁyŶikaà zà ekstreŵalŶyĐhà luďà ŶieregularŶyĐhà zdarzeń,à któryĐhàǁpłyǁà Ŷieà jestà
odpoǁiedŶioà uĐhǁyĐoŶyà ǁà pozostałyĐhà podŵodułaĐhà ryzykaà ǁà uďezpieĐzeŶiaĐh iŶŶyĐhà Ŷiżà
ubezpieczenia ŶaàżyĐieà;Ŷp.àryzykoàpowodzi). 

Ryzyko związaŶe z rezygŶaĐjaŵi z uŵów toà ryzykoà stratyà luďà ŶiekorzystŶejà zŵiaŶyà zoďoǁiązańà 
w wyniku rezygnacji ubezpieczonego z ubezpieczenia. 

WàtaďelaĐhàpoŶiżejà przedstaǁioŶoàǁyŵógàkapitałoǁyàdlaàŵodułuà ryzykaàaktuarialŶego w podziale  

Ŷaàpodŵoduły. 
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Poŵiarà ryzykaà aktuarialŶegoà polegaà Ŷaà ideŶtyfikaĐjià ĐzyŶŶikóǁ,à któryĐhà realizaĐjaàŵożeà skutkoǁaćà
ǁystąpieŶieŵàstratàĐzyàŶiekorzystŶyĐhàzŵiaŶàǁartośĐiàzoďoǁiązańàuďezpieĐzeŶioǁyĐhàorazàaŶalizieà
eleŵeŶtóǁà ryzykaà ǁà sposóďà uŵożliǁiająĐyà podjęĐieà deĐyzjià oà przyjęĐiuà ryzykaà doà uďezpieĐzeŶia.à
Celeŵà oĐeŶyà ryzykaà jestà zdefiŶioǁaŶieà regułà selekĐjià ià liŵitoǁaŶiaà ryzykà przyjŵoǁaŶyĐhà 
doàuďezpieĐzeŶiaàǁàĐeluàograŶiĐzeŶiaàǁysokiejàszkodoǁośĐiàorazàryzykaàaŶty-selekĐjià ;zàǁłąĐzeŶieŵà
reasekuracji jako techniki ograniczania ryzyka). Do oceny ryzyka aktuarialnego w Towarzystwie 

stosoǁaŶeàsąàstatystyĐzŶeàaŶalizyàparaŵetróǁàleżąĐyĐhàuàpodstaǁàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàrezerǁà
techniczno-uďezpieĐzeŶioǁyĐh,à ǁielkośĐià ekspozyĐjià ǁrazà zà szkodoǁośĐiąà portfelià polis.à 
Ze stosowanych techŶikà poŵiaruà ryzykaà Ŷależyà ǁyŵieŶićà aŶalizyà ǁrażliǁośĐià Ŷajlepszegoà
oszacowania rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁyĐhà Ŷaà Đeleà ǁypłaĐalŶośĐi,à kapitałoǁyà ǁyŵógà
ǁypłaĐalŶośĐi.à áŶalizaà ǁrażliǁośĐià istotŶyĐhà ryzyk/zdarzeńà opieraà sięà Ŷaà ǁyliĐzeŶiuà ǁpłyǁuà Ŷaà
wysokośćà ŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaà rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁyĐhàprzyà zŵiaŶaĐhà głóǁŶyĐhà
założeńà Ŷie-ekonomicznych. W rozdziale C.7 przedstaǁioŶoà aŶalizęàǁrażliǁośĐià środkóǁàwłasŶyĐhà 
w scenariuszach zakładająĐyĐh podǁyższeŶieàiàoďŶiżeŶieàoàϭϬ%àgłóǁŶyĐhàparaŵetróǁàaktuarialŶyĐh. 
WàrozdzialeàtyŵàprzedstaǁioŶaàjestàróǁŶieżàaŶalizaàǁrażliǁośĐiàwymogu kapitałoǁegoàǁàzależŶośĐià
odàposzĐzególŶyĐhàĐzyŶŶikóǁàryzyka. 

Ryzykaà uďezpieĐzeŶioǁeà sąà zarządzaŶeà głóǁŶieà poprzezà dyǁersyfikaĐjęà ià liŵityà Ŷaà pojedyŶĐząà
ekspozyĐjęàdlaàposzĐzególŶyĐhàryzyk,àtakiĐhàjakàďezroďoĐieàŶiezdolŶośćàdoàpraĐy ĐzyàŶieruĐhoŵośĐi. 
Toǁarzystǁoà stosujeà adekǁatŶąà doà potrzeďà teĐhŶikęà ograŶiĐzeŶiaà ryzykaà uďezpieĐzeŶioǁegoà 
ǁàpostaĐiàuŵóǁàreasekuraĐji.à JedŶoĐześŶieàǁà raŵaĐhàsǁojejàdziałalŶośĐiàoperaĐyjŶej Towarzystwo 

zarządzaàǁysoĐeàzdyǁersyfikoǁaŶyŵàiàzróǁŶoǁażoŶyŵàportfeleŵàpolisà iŶdyǁidulaŶyĐh, ǁàzǁiązkuà 
z tym Towarzystwo nie posiada koncentracji na ryzyko aktuarialne.àWà każdyŵà rokuà Toǁarzystǁoà
dokonuje oceny ekspozycji na ryzyko katastroficzne i potrzeby reasekuracji tego ryzyka. Ponadto  

ǁàĐiąguàrokuàToǁarzystǁoàaŶalizujeàskuteĐzŶośćàǁpłyǁuàreasekuraĐjiàŶaàSCR. 

 Wymóg kapitałowy - ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niż 
ubezpieczenia na życie (dane w tys. zł)

2018

Ryzyko składki i rezerw  w  ubezpieczeniach innych niż ubezpieczenia na życie 7 905

Ryzyko zw iązane z rezygnacjami z umów  w  ubezpieczeniach innych niż 
ubezpieczenia na życie 973

Ryzyko katastroficzne w  ubezpieczeniach innych niż ubezpieczenia na życie 2 294

Dyw ersyfikacja w  ramach modułu ryzyka ubezpieczeniow ego w  ubezpieczeniach 
innych niż ubezpieczenia na życie -2 353

Całkowite ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niż 
ubezpieczenia na życie 8 819
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WàraŵaĐhàproĐesuàORSáà)akładàprzeproǁadziłàǁàϮϬϭ8 rokuàaŶalizyàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶyĐhàdlaà
zideŶtyfikoǁaŶyĐhà istotŶyĐhà ĐzyŶŶikóǁà ryzyka.à W obszarzeà ryzykaà uďezpieĐzeŶioǁegoà dotyĐzyłyà
ryzykaàszkodoǁośĐiài ryzykaàkosztóǁ.àDlaàryzykaàszkodoǁośĐi ǁspółĐzyŶŶikàǁypłaĐalŶośĐiàoďŶiżyłàsięà
do poziomu 110% ŶaàkoŶieĐàϮϬϮϭàroku,àŶatoŵiastàdlaàryzykaàkosztoǁegoàǁspółĐzyŶŶikàǁypłaĐalŶośĐià
oďŶiżyłà sięà poŶiżejà ϭϬϬ%à ǁà ϮϬϮϭà roku. PoŶadtoà testà odǁrotŶyà ǁaruŶkóǁà skrajŶyĐhà pokazał,à żeà 
ǁà przypadkuà ďrakuà sprzedażyà ŶoǁyĐhà polisà orazà poŶoszeŶiuà dotyĐhĐzasoǁyĐhà kosztóǁà kapitałà
ToǁarzystǁaàǁystarĐzyàdoàkońĐaàϮϬϮϬàroku.à)àaŶalizàǁyŶika,àżeàgłóǁŶyŵàryzykieŵàToǁarzystǁaàjest 

poŶoszeŶieàzďytàǁysokiĐhàkosztóǁàadŵiŶistraĐyjŶyĐhàǁàporóǁŶaŶiuàdoàoďsługiǁaŶegoàďizŶesu. 

Na koniec roku 2018 Toǁarzystǁoà Ŷieà posiadałoà ekspozyĐjiàǁyŶikająĐejà zà pozyĐjià pozaďilaŶsoǁyĐhà
orazàzàprzeŶiesieŶiaàryzykaàŶaàspółkiàĐeloǁeà;art.àϮϵϱàust.àϮàRozporządzeŶiaàDelegoǁaŶegoͿ.àWàrokuà
2018 ToǁarzystǁoàŶieàkorzystałoàzeàspółekàĐeloǁyĐhàǁàrozuŵieŶiuàart.àϮϭϭàDyrektyǁyàWypłaĐalŶośćà
II. 

MetodyàpoŵiaruàryzykaàŶieàzŵieŶiłyàsięàǁàϮϬϭϴàroku. 

C.2. Ryzyko rynkowe 

Ryzykoà ryŶkoǁeà defiŶiujeà sięà jakoà ryzykoà stratyà spoǁodoǁaŶeà à ŶiekorzystŶąà zŵiaŶąà sytuaĐjià
fiŶaŶsoǁej,à ǁyŶikająĐąà ďezpośredŶioà luďà pośredŶioà zà ǁahańà pozioŵuà zŵieŶŶośĐià ryŶkoǁyĐhà ĐeŶà
aktyǁóǁ,àspreaduàkredytoǁego,àǁartośĐiàzoďoǁiązańàiàiŶstruŵeŶtóǁàfiŶaŶsoǁyĐh. Ryzyko rynkowe 

obliczaà sięà jakoà spadekà ǁartośĐià podstaǁoǁyĐhà środkóǁà ǁłasŶyĐhà spoǁodoǁaŶeà ŶiekorzystŶyŵià
zŵiaŶaŵià à ĐeŶà iŶstruŵeŶtóǁà ďędąĐyĐhà przedŵioteŵà lokatà orazà ǁysokośĐià rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-

ubezpieczeniowych; wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dokonywana jest zgodnie  

ǁàǁyŵogaŵià regulaĐjiàWypłaĐalŶośćà IIà ià Ŷieà uǁzględŶiaàŵargiŶesuà ryzykaà ;dodatkoǁeà iŶforŵaĐjeà
zostałyà zaǁarteà ǁà ĐzęśĐià D.ϮͿ.à ProĐesà zarządzaŶiaà ryzykieŵà spreaduà kredytoǁegoà ià ryzykieŵà
koŶĐeŶtraĐjià ŵaà odŵieŶŶąà speĐyfikęà odà proĐesuà zarządzaŶiaà pozostałyŵià podkategoriaŵià ryzykaà
ryŶkoǁegoàiàzostałàopisaŶyàǁàosoďŶyĐhàĐzęśĐiaĐhàpoŶiżej.à 

)godŶieà zà regulaĐjąà WypłaĐalŶośćà IIà Ŷaà ŵodułà ryzykaà ryŶkoǁegoà ǁà Toǁarzystǁieà składająà sięà
ŶastępująĐeàpodŵoduły: 

 podŵodułàryzykaàstopyàproĐeŶtoǁej;à 
 podmodułàryzykaàĐeŶàakĐji; 
 podŵodułàryzykaàĐeŶàŶieruĐhoŵośĐi; 
 podŵodułàryzykaàspreaduàkredytoǁego;à 
 podŵodułàryzykaàǁalutoǁego;à 
 podŵodułàryzykaàkoŶĐeŶtraĐjiàaktyǁóǁ.à 

Z punktu widzenia bilansu ekonomicznego Towarzystwa najbardziej istotnymi elementami ryzyka 

ryŶkoǁegoàsą:àryzykoàkoŶĐeŶtraĐjiàaktyǁóǁàorazàryzykoàstopyàproĐeŶtoǁej.à 
Źródłaŵià ryzykaà stopyà proĐeŶtoǁejà sąà ŵ.iŶ.à ǁzrostà iŶflaĐjià ;ďieżąĐejà luďà progŶozoǁaŶejͿ,à spadekà
stopyà oszĐzędŶośĐià ǁà gospodarĐe,à ŶegatyǁŶaà oĐeŶaà przezà iŶǁestoróǁà przyszłejà sytuaĐjià fiskalnej 

kraju,àǁzrostàstópàproĐeŶtoǁyĐh.à 
Kapitałoǁyà ǁyŵógà ǁypłaĐalŶośĐià dlaà ryzykaà ryŶkoǁegoà ;ǁłąĐzająĐà ǁyŵogià kapitałoǁeà Ŷaà ryzykoà
koŶĐeŶtraĐjià aktyǁóǁà orazà rozpiętośĐià kredytoǁejͿà Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ8 rokuà ǁyŶiósłà 
1 634 tys.àzł. 

Wà taďelià poŶiżejà przedstaǁioŶoà ǁyŵógà kapitałoǁyà dlaà ŵodułuà ryzykaà ryŶkoǁegoà ǁà podzialeà 
Ŷaàpodŵoduły. 
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ToǁarzystǁoàŶarażoŶeàjestàŶaàryzykoàryŶkoǁe,àǁàtyŵàǁàszĐzególŶośĐiàŶaàryzykoàstópàproĐeŶtoǁyĐh,à
zeàǁzględuàŶaàiŶǁestyĐjeàśrodkóǁàǁłasŶyĐhà;ǁàtyŵàŶaàpokryĐieàǁyŵogóǁàkapitałoǁyĐhͿ,àekspozyĐjaà
rezerw na ryzyko stopy procentowej staŶoǁiàŶieǁielkąàĐzęśćàĐałejàekspozyĐji.  
DoàoĐeŶyàryzykaàryŶkoǁegoà)akładàstosujeàkapitałoǁyàǁyŵógàǁypłaĐalŶośĐiàorazàaŶalizyàǁrażliǁośĐià
Ŷadǁyżkià aktyǁóǁà Ŷadà zoďoǁiązaŶiaŵi.à áŶalizaà ǁrażliǁośĐià istotŶyĐhà ryzyk/zdarzeńà opieraà sięà 
ŶaàǁyliĐzeŶiuàǁpłyǁuàŶaàǁysokośćàŶadǁyżkiàaktyǁóǁàŶadàzoďoǁiązaŶiaŵiàprzyàzŵiaŶaĐhàgłóǁŶyĐhà
założeńàekoŶoŵiĐzŶyĐh.àW rozdziale C.7 przedstaǁioŶoàaŶalizęàǁrażliǁośĐiàŶadǁyżkiàaktyǁóǁ nad 

zoďoǁiązaŶiaŵià dlaà sĐeŶariusza zakładająĐego podǁyższeŶie/oďŶiżeŶieà ŶajǁażŶiejszegoà ĐzyŶŶikaà
ryzyka, czyli stopy procentowej. Wà rozdzialeà tyŵà przedstaǁioŶaà jestà róǁŶieżà aŶalizaà ǁrażliǁośĐià
WyŵoguàKapitałoǁegoàǁàzależŶośĐiàodàposzĐzególŶyĐhàĐzyŶŶikóǁàryzyka. 
Towarzystwo nie stosuje technik ograniczenia ryzyka w zakresie ryzyka rynkowego w rozumieniu art. 

208-Ϯϭϱà rozporządzeŶiaà delegoǁaŶego,à Ŷatoŵiastà stosujeà iŶŶeà ŵetodyà zarządzaŶiaà ryzykieŵ.à
NajistotŶiejszyŵà iŶstruŵeŶteŵà ;ĐiągłegoͿà ograŶiĐzaŶiaà ryzykaà ryŶkoǁegoà jestà systeŵà liŵitóǁà
inwestyĐyjŶyĐhà określoŶyĐhà ǁà ǁeǁŶętrzŶyĐhà politykaĐhà ià proĐeduraĐhà )akładuà ;Ŷp.à politykià
iŶǁestyĐyjŶeàfuŶduszy/IŶǀestŵeŶtàMaŶdatesͿ.àLiŵityà iŶǁestyĐyjŶeàdefiŶiujeàsięàǁàpodzialeàŶaàklasyà
aktyǁóǁ,à ratiŶgà ǁiarygodŶośĐià kredytoǁej,à rodzajà zaďezpieĐzeŶiaà Đzyà zróżŶiĐowanie geograficzne  

iàoďejŵująàoŶeàryzykaàstópàproĐeŶtoǁyĐh,à ryzykoàspready,à ryzykoàkoŶĐeŶtraĐji,à ryzykoàakĐji,à ryzykoà
ǁalutoǁe.à Pozaà koŶĐeŶtraĐjąà pokrytąà poprzezà ǁyŵógà kapitałoǁyàǁyŶikająĐyà zà podŵodułuà ryzykaà
koncentracji Towarzystwo nie identyfikuje innych koncentracji ryzyka rynkowego. SpełŶieŶieàliŵitóǁà
iŶǁestyĐyjŶyĐhàaŶalizoǁaŶeàjestàĐoàŵiesiąĐ. 

WàraŵaĐhàproĐesuàORSáà)akładàprzeproǁadziłàǁàϮϬϭ8 rokuàaŶalizyàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶyĐhàdlaà
zideŶtyfikoǁaŶyĐhà istotŶyĐhà ĐzyŶŶikóǁà ryzyka.à W ORSA w obszarze  ryzykaà ryŶkoǁegoà Ŷieà ďyłoà
sĐeŶariuszy,à gdyżà Toǁarzystǁoà iŶǁestujeàǁà sposóďàostrożŶy,à Đoà jestàodzǁierĐiedloŶe ǁàǁysokośĐià
ryzykaàryŶkoǁegoàǁàǁyliĐzeŶiuàǁyŵoguàkapitałoǁego.à 

Na koniec roku 2018 Toǁarzystǁoà Ŷieà posiadałoà ekspozyĐjiàǁyŶikająĐejà zà pozyĐjià pozabilansowych 

orazàzàprzeŶiesieŶiaàryzykaàŶaàspółkiàĐeloǁeà;art.àϮϵϱàust.àϮàRozporządzeŶiaàDelegoǁaŶegoͿ.àWàrokuà
2018 ToǁarzystǁoàŶieàkorzystałoàzeàspółekàĐeloǁyĐhàǁàrozuŵieŶiuàart.àϮϭϭàDyrektyǁyàWypłaĐalŶośćà
II. 

C.3. Ryzyko  kredytowe 

Rozdziałà teŶà pośǁięĐoŶyà jestà ryzykoŵà spreadu,à ŶieǁykoŶaŶiaà zoďoǁiązańà przezà koŶtraheŶtaà orazà
koncentracji. 

Kapitałowy wymóg wypłacalnoĞci – moduł ryzyka rynkowego (dane w tys. zł) 2018

Ryzyko stopy procentow ej 798

Ryzyko cen akcji 0

Ryzyko cen nieruchomoĞci 0

Ryzyko spreadu kredytow ego 174

Koncentracja ryzyka rynkow ego 1 415

Ryzyko w alutow e 0

Dyw ersyfikacja w  ramach modułu ryzyka rynkow ego -754

Całkowite ryzyko rynkowe 1 634
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W przypadku ryzyka spreadu, koncentracji – jakoà podŵodułyà ryzykaà ryŶkoǁegoà – Towarzystwo 

stosujeà teà saŵeà środkià doà oĐeŶyà ryzykàǁrazà zàmetodami ograniczania ryzyk jak to zostałoà opisaŶeà 
ǁàĐzęśĐiàC.ϮàRyzykoàryŶkoǁe. 

PozaàkoŶĐeŶtraĐjąàpokrytąàpoprzezàǁyŵógàkapitałoǁyàǁyŶikająĐyàzàpodŵodułuàryzykaàkoŶĐeŶtraĐjià
Towarzystwo nie identyfikuje innych koncentracji ryzyka kredytowego. 

Ryzyko spreadu 

Ryzyko spreadu kredytoǁegoà toà ryzykoà spadkuàǁartośĐià aktyǁóǁàspoǁodoǁaŶeà zŵiaŶaŵià różŶiĐyà
ŵiędzyà reŶtoǁŶośĐiąà daŶegoà iŶstruŵeŶtuà dłużŶego, aà reŶtoǁŶośĐiąà iŶstruŵeŶtóǁà dłużŶyĐhà
eŵitoǁaŶyĐhà przezà państǁo.à Spreadà kredytoǁyà rośŶie ǁà przypadkuà gorszejà oĐeŶyà zdolŶośĐià
kredytoǁejà eŵiteŶtaà przezà uĐzestŶikóǁà ryŶkuà ǁtórŶegoà poǁodująĐà spadekà ǁartośĐià daŶegoà
dłużŶegoà papieruà ǁartośĐioǁego.à )à puŶktuà ǁidzeŶiaà ďilaŶsuà Toǁarzystǁaà ekspozyĐjaà Ŷaà ryzykoà
kredytoǁeà zǁiązaŶaà jestà zà depozytaŵi,à któreàǁà regulaĐjiàWypłaĐalŶośćà IIà podlegająà szokom ryzyka 

spreadu kredytowego. Toǁarzystǁoà ulokoǁałoà depozytyà jedyŶieà ǁà ďaŶkaĐhà ŵająĐyĐhà ratiŶgà á.à
WartoàodŶotoǁać,àiżàzakładàuďezpieĐzeńàŵożeàstosoǁaćàzeǁŶętrzŶąàoĐeŶęàkredytoǁąàdoàoďliĐzeŶiaà
kapitałoǁegoà ǁyŵoguà ǁypłaĐalŶośĐià zgodŶie zeà staŶdardoǁąà forŵułąà ǁyłąĐzŶie,à jeżelià oĐeŶaà taà
zostałaà ǁydaŶaà luďà zatǁierdzoŶaà przezà zeǁŶętrzŶąà iŶstytuĐjęà oĐeŶyà ǁiarygodŶośĐià kredytoǁejà
;ECáIͿ;à Toǁarzystǁoà korzystaà zà zeǁŶętrzŶyĐhà oĐeŶà kredytoǁyĐhà ǁydaŶyĐhà tylkoà przezà trzyà
ŶajďardziejàreŶoŵoǁaŶeàageŶĐje:àStaŶdardà&àPoor’s,àMoody’s,àFitĐh. 

Toǁarzystǁoà lokujeà posiadaŶeà środkià fiŶaŶsoǁeà zgodŶieà zà zasadąà ostrożŶegoà iŶǁestora,à tzŶ.à
ǁyłąĐzŶieà ǁà aktyǁaà ià iŶstruŵeŶtyà fiŶaŶsoǁe,à któryĐhà ryzykoà Toǁarzystǁoà ŵożeà określić,à
ŵoŶitoroǁać,à ǁłaśĐiǁieà zarządzać,à ǁokółà któregoà ŵożliǁeà jestà proǁadzeŶieà spraǁozdaǁĐzośĐià 
ià któreà Toǁarzystǁoà uǁzględŶiaà przyà oĐeŶie  ogólŶyĐhà potrzeďà ǁà zakresieà ǁypłaĐalŶośĐi.à
Toǁarzystǁoà lokujeà sǁojeà środkià fiŶaŶsoǁe,à aà ǁà szĐzególŶośĐià aktyǁaà staŶoǁiąĐeà pokryĐieà
kapitałoǁegoà ǁyŵoguà ǁypłaĐalŶośĐià ià aktyǁaà staŶoǁiąĐe pokrycie minimalnego wymogu 

kapitałoǁego,à ǁà sposóďà ŶastaǁioŶyà Ŷaà ďezpieĐzeństǁo,à jakośćà ià reŶtoǁŶość,à przyà jedŶoĐzesŶyŵà
zaĐhoǁaŶiuà płyŶŶośĐi.à Toǁarzystǁoà lokująĐà aktyǁaà staŶoǁiąĐeà pokryĐieà rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-

uďezpieĐzająĐyĐhà dlaà Đelóǁà ǁypłaĐalŶośĐià uǁzględŶiaà sǁojąà działalŶość,à ǁà tyŵà Đharakterà ià Đzasà
trǁaŶiaà zoďoǁiązańà zà tytułuà zaǁartyĐhà uŵóǁà uďezpieĐzeŶia,à ǁà sposóďà zgodŶyà zà iŶteresaŵià
uďezpieĐzająĐyĐh.à Toǁarzystǁoà różŶiĐujeà aktyǁaà ià zaĐhoǁujeà iĐhà odpoǁiedŶieà rozproszeŶie,à aďyà
uŶikŶąćàŶadŵierŶegoàuzależŶieŶiaàodàjedŶego,àszĐzególŶegoàskładŶikaàaktyǁóǁ,àeŵiteŶta,àoďszaruà
geografiĐzŶegoà zà uǁzględŶieŶieŵà ŵożliǁośĐià operaĐyjŶyĐh.à OďeĐŶieà ǁiększośćà aktyǁóǁà jestà
ulokoǁaŶeàǁàoďligaĐjaĐhàskarďoǁyĐh.àNatoŵiastàǁiększaàĐzęśćàdepozytóǁàjestàulokoǁaŶaàǁàďaŶkuà
BNP Paribas, Towarzystwo nie ma intencji zbytŶioà dzielićà depozytóǁà aďyà Ŷieà ďyłoà koŶieĐzŶośĐià
ǁspółpraĐoǁaŶiaàzeàzďytàdużąàilośĐiąàkoŶtraheŶtóǁ.àà 

DoàoĐeŶyà ryzykaà spreaduàkredytoǁegoàToǁarzystǁoàstosujeàkapitałoǁyàǁyŵógàǁypłaĐalŶośĐiàorazà
aŶalizyà ǁrażliǁośĐià Ŷadǁyżkià aktyǁóǁà Ŷadà zoďoǁiązaŶiaŵi.à áŶalizaà ǁrażliǁośĐià istotŶyĐhà
ryzyk/zdarzeńàopieraàsięàŶaàǁyliĐzeŶiuàǁpłyǁuàŶaàǁysokośćàŶadǁyżkiàaktyǁóǁàŶadàzoďoǁiązaŶiaŵià
przyà zŵiaŶaĐhà ǁysokośĐià spreaduà kredytoǁego.à )eà ǁzględuà Ŷaà Ŷiskąà istŶośćà ryzykaà spreaduà Ŷie 

przeprowadzaàsięàaŶalizàǁrażliǁośĐi dla tego ryzyka.  

 KapitałoǁyàǁyŵógàǁypłaĐalŶośĐià dlaà ryzykaà spreaduà kredytoǁegoàŶaà dzieńàϯϭà grudŶiaàϮϬϭ8 roku 

ǁyŶiósłà17ϰàtys.àzłàiàstaŶoǁiłàĐzęśćàŵodułuàryzykaàryŶkoǁego.à 
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Ryzyko koncentracji aktywów 

Ryzykoà koŶĐeŶtraĐjià ǁiążeà sięà zà pogorszeŶieŵà sięà zdolŶośĐià kredytoǁejà zagrażająĐejà ǁykoŶaŶiuà
zoďoǁiązaŶiaà ǁà ǁyŶikuà uzależŶieŶiaà sięà ;ďrakuà dyǁersyfikaĐjiͿà luďà ŶadŵierŶejà ekspozyĐjià ǁoďeĐà
jedŶegoàpodŵiotuàluďàpodŵiotóǁàpoǁiązaŶyĐh.àWyŵógàkapitałoǁyàdlaàryzykaàkoŶĐeŶtraĐjiàaktyǁóǁà
wynikaà zà ulokoǁaŶiaà depozytóǁà jedyŶieà ǁà dǁóĐhà ďaŶkóǁ,à aďyà Ŷieà podpisyǁaćà uŵóǁà zeà zďytà
ǁieloŵaàiŶstytuĐjaŵiàǁàprzejśĐioǁyŵàokresieàuruĐhoŵiaŶiaàdziałalŶośĐi.àUdział depozytóǁ ǁàĐałośĐià
aktyǁóǁ jest relatywnie wysoka ǁà seŶsieà liŵitóǁà przyjętyĐhà Ŷaà potrzeďyà Forŵułyà StaŶdardoǁej, 
gdyżàŶaàpoĐzątkoǁyŵàetapieàrozǁojuàpotrzeďŶa jest ǁiększaàpłyŶŶość.  

Kapitałoǁyà ǁyŵógà ǁypłaĐalŶośĐià dlaà ryzykaà koŶĐeŶtraĐjià Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ8 roku wyniósłàààààààà
1 415 tys.àzłàiàstaŶoǁiłàĐzęśćàŵodułuàryzykaàryŶkoǁego. 

WàgrupieàNNàdlaàekspozyĐjiàǁàďaŶkaĐhàprzyjŵujeàsięàliŵityàkǁotoǁe,àaàŶieàproĐeŶtoǁe,àaďyàuŶikŶąćà
komplikacji operacyjnych. Z tego punktu widzenia ryzyko koncentracji nie jest istotne, zatem nie 

przeproǁadzaàsięàaŶalizàǁrażliǁośĐiàĐzyàspeĐyfiĐzŶyĐhàdlaàtego ryzykaàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶyĐh. 

Ryzyko ŶiewykoŶaŶia zoďowiązaŶia przez koŶtraheŶta 

Modułà ryzykaà ŶieǁyǁiązaŶiaà sięà zeà zoďoǁiązańà przezà koŶtraheŶtaà ŵaà Ŷaà Đeluà odzǁierĐiedleŶieà
poteŶĐjalŶyĐhà stratà spoǁodoǁaŶyĐhà ŶieoĐzekiǁaŶyŵà ŶieǁyǁiązaŶieŵà sięà zeà zoďoǁiązańà luďà
pogorszeŶieŵàzdolŶośĐiàkredytoǁejàkoŶtraheŶtóǁàorazàdłużŶikóǁàToǁarzystǁaàǁàĐiąguàŶastępŶyĐh 

dǁuŶastuà ŵiesięĐy.à Wà Toǁarzystǁieà ekspozyĐjaà Ŷaà ryzykoà ŶieǁykoŶaŶiaà zoďoǁiązaŶiaà przezà
kontrahenta obejmuje przede wszystkim techniki ograniczania ryzyka w postaĐià zaǁartyĐhà uŵóǁà
reasekuracyjnych (umowy reasekuracyjne). 

Ryzykoà ŶieǁykoŶaŶiaà zoďoǁiązaŶiaà przezà koŶtraheŶtaà oĐeŶiaŶeà jestà poprzezà ǁyliĐzeŶieà ǁyŵoguà
kapitałoǁegoàŶaà toà ryzykoàorazàǁà raŵaĐhàďieżąĐejàǁłasŶejàoĐeŶyà ;Ŷp.à etapà podejŵoǁaŶiaà deĐyzjià 
o kontrakcie reasekuracji biernej). GłóǁŶaàkoŶĐeŶtraĐjąàǁàryzykuàŶieǁykoŶaŶiaàzoďoǁiązaŶiaàprzezà
koŶtraheŶtaà jestà udziałà reasekuratoraà NNà Reà ǁà ĐedoǁaŶyŵà ryzyku.à Należyà zǁróĐićà uǁagę,à żeà 
ǁà przypadkuà Toǁarzystǁaà ĐedująĐegoà Ŷiskieà ǁoluŵeŶyà dyǁersyfikaĐjaà ryzykaà na wielu 

reasekuratoróǁà ďyłaďyà ŶieefektyǁŶaà kosztoǁo.à Pozaà tyŵà ǁ )akładzieà Ŷieà ǁystępuje inna istotna 

koŶĐeŶtraĐjaà ryzykaà ŶieǁykoŶaŶiaà zoďoǁiązaŶiaà przezà koŶtraheŶta.à Wà odŶiesieŶiuà doà ryzykaà
koŶtraheŶtaà typuà ϭà Toǁarzystǁoà ĐedująĐà ryzykaà uďezpieĐzeŶioǁeà stosujeà sięà doà dozǁoloŶyĐhà
liŵitóǁàĐedoǁaŶiaàryzykàorazàodpoǁiedŶiejàǁiarygodŶośĐiàkredytoǁejàreasekuratora.àWàprzypadkuà
ryzykaà koŶtraheŶtaà typuà Ϯàǁartoà odŶotoǁać,à iżà ŶależŶośĐià zà tytułuà uďezpieĐzeńà ià odà pośredŶikóǁà
ĐeĐhująàsięàdużąàdyǁersyfikaĐją. 

W odniesieniu do teĐhŶikàograŶiĐzaŶiaà ryzykaàǁàprzypadkuà ryzykaà koŶtraheŶtaà ;typàϭͿà zǁiązaŶegoà 
z programem reasekuracyjnym (reasekuracja bierna) Towarzystwo stosuje:  

 dozǁoloŶyà dolŶyà liŵità ratiŶguà ǁiarygodŶośĐià kredytoǁejà reasekuratoraà ;jestà toà á-/A3 

External Credit Assessment Institution);  

 limity kwotowe;  

 liŵityàłąĐzŶejàekspozyĐjià;koŶĐeŶtraĐjaͿ.à 

Towarzystwo nie stosuje technik ograniczenia ryzyka w zakresie ryzyka kredytowego w rozumieniu 

art. 208-215 rozporządzeŶiaà delegoǁaŶego,à Ŷatoŵiastà stosujeà iŶŶeàŵetodyà zarządzaŶiaà ryzykieŵ.à 
Wà odŶiesieŶiuà doà ryzykaà koŶtraheŶtaà ;typà ϭͿà zǁiązaŶegoà zà ekspozyĐjaŵià ǁoďeĐà ďaŶkóǁà )akładà
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stosujeà ;ĐiągłąͿà ŵetodę ograŶiĐzaŶiaà ryzykaà polegająĐąà Ŷaà ustaleŶiuà liŵitóǁà dotyĐząĐyĐhà łąĐzŶejà
dozǁoloŶejà ekspozyĐjià Ŷaà każdyà zà ďaŶkóǁà ǁà zależŶośĐià odà jegoà ratiŶgu.à à )eà ǁzględuà Ŷaà Ŷiskąà
istotŶośćà ryzykaà ŶieǁykoŶaŶiaà zoďoǁiązaŶiaà przezà koŶtraheŶtaà Ŷieà przeproǁadzaà sięà aŶalizà
ǁrażliǁośĐiàĐzyàspeĐyfiĐzŶyĐhàdlaàtegoàryzykaàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶyĐh. 

Wàtaďelià poŶiżejàprzedstaǁioŶaà zostałaàekspozyĐjaàdlaà ryzykaàŶieǁyǁiązaŶiaà sięà zeà zoďoǁiązańàdlaà
tego ryzyka. 

EkspozyĐjeàtypuàIàoďejŵująàuŵoǁyàreasekuraĐji i środkiàpieŶiężŶe,àzaśàŶaàekspozyĐjęàtypuàIIàskładająà
sięà ŶależŶośĐià odà pośredŶikóǁà uďezpieĐzeŶioǁyĐh,à ŶależŶośĐià odà uďezpieĐzająĐyĐhà jakà róǁŶieżà
pozostałeàŶależŶośĐi. 

  

 

Na koniec roku 2018 Toǁarzystǁoà Ŷieà posiadałoà ekspozyĐjiàǁyŶikająĐejà zà pozyĐjià pozaďilaŶsoǁyĐhà
orazàzàprzeŶiesieŶiaàryzykaàŶaàspółkiàĐeloǁeà;art.àϮϵϱàust.àϮàRozporządzeŶiaàDelegoǁaŶegoͿ.àWàrokuà
2018 ToǁarzystǁoàŶieàkorzystałoàzeàspółekàĐeloǁyĐhàǁàrozuŵieŶiuàart.àϮϭϭàDyrektyǁyàWypłaĐalŶośćà
II. 

Kapitałoǁyà ǁyŵógà ǁypłaĐalŶośĐià dlaà ryzykaà ŶieǁyǁiązaŶiaà sięà zeà zoďoǁiązańà przezà koŶtraheŶtaà 
ŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭ8 roku wyniósłà320 tys.àzł. 

)eà ǁzględuà Ŷaà Ŷiskąà istotŶośćà ryzykaà ŶieǁykoŶaŶiaà zoďoǁiązaŶiaà przezà koŶtraheŶtaà Ŷieà
przeproǁadzaàsięàaŶalizàǁrażliǁośĐiàĐzyàspeĐyfiĐzŶyĐhàdlaàtegoàryzykaàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶyĐh. 
 

C.4. Ryzyko płyŶŶośĐi 

Ryzykoà płyŶŶośĐià ǁiążeà sięà zà ďrakieŵà ŵożliǁośĐià przeproǁadzeŶiaà transakcji, przy zachowaniu 

aktualŶejàĐeŶyàryŶkoǁej.àToǁarzystǁoàoĐeŶiaàsǁojeàryzykoàpłyŶŶośĐiàŶaàpozioŵieàŶiskiŵàzeàǁzględuà
ŶaàutrzyŵyǁaŶieàodpoǁiedŶiegoàďuforaàśrodkóǁàpłyŶŶyĐhàŶaàĐeleàfiŶaŶsoǁaŶiaàoperaĐjiàďieżąĐyĐhà
orazà lokoǁaŶiuà pozostałyĐhà środkóǁà ǁà aktyǁaà uzŶaǁaŶeà zaà ďardzoà płyŶŶeà ;ryzykoà ŶieŵożŶośĐià
upłyŶŶieŶiaàaktyǁóǁͿ.à 

Towarzystwo nie stosuje technik ograniczenia ryzyka w zakresie ryzyka kredytowego w rozumieniu 

art. 208-215 rozporządzeŶiaà delegoǁaŶego,à Ŷatoŵiastà stosujeà iŶŶeàŵetodyà zarządzaŶiaà ryzykiem. 

GłóǁŶyŵà sposoďeŵà ograŶiĐzaŶiaà ryzykaà płyŶŶośĐià jestà stosoǁaŶieà ďuforaà płyŶŶośĐi,à Đzylià
zapeǁŶieŶieà ǁà każdyŵà Đzasieà odpoǁiedŶiegoà pozioŵuà środkóǁà pieŶiężŶyĐhà luďà iŶŶyĐhà płyŶŶyĐhà
aktyǁóǁ. 

RyzykoàpłyŶŶośĐiàŶieàjestàistotŶyŵàryzykieŵàToǁarzystǁa. 

Wymóg kapitałowy – ryzyko niewykonania zobowiązania przez kontrahenta 
(dane w tys. zł)

2018

Ryzyko niew ykonania zobow iązania przez kontrahenta typ I 311

Ryzyko niew ykonania zobow iązania przez kontrahenta typ II 12

Dyw ersyfikacja w  ramach modułu ryzyka niew ykonania zobow iązania przez 
kontrahenta

-3

Całkowite ryzyko niewykonania zobowiązania przez kontrahenta 320
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W odniesieŶiuàdoàryzykaàpłyŶŶośĐi,à łąĐzŶaàkǁotaàoĐzekiǁaŶegoàzyskuàzàprzyszłyĐhàskładekàŶaàdzieńà
31 grudnia 2018 rokuàǁyŶiosła 4 723 tys. zł. 

C.5. Ryzyko operacyjne 

Ryzykoà operaĐyjŶeà oďejŵujeà ryzykoà stratyà ǁyŶikająĐejà zà ďłędŶyĐhà proĐedurà ǁeǁŶętrzŶyĐh,à
niestosowaniaàsięàdoàproĐedur,àdziałaŶiaàsysteŵóǁàďądźàpraĐoǁŶikóǁàluďàteżàǁyŶikająĐejàzeàzdarzeńà
zeǁŶętrzŶyĐh.à Czteryà podstaǁoǁeà źródłaà ryzykaà operaĐyjŶegoà toà ludzie,à systeŵy,à zdarzeŶiaà
zeǁŶętrzŶeàorazàproĐesy. 

W celu oceny ryzyka Towarzystwo w cyklach co najmniej kwartalnych raportuje istotne ryzyka 

operaĐyjŶeà Ŷaà odpoǁiedŶiŵà koŵiteĐieà luďà ďezpośredŶioà doà )arządu,à Đoà pozǁalaà Ŷaà Điągłeà
ŵoŶitoroǁaŶieà Ŷajďardziejà istotŶyĐhà ryzykà ià podejŵoǁaŶieà działańà zŵierzająĐyĐhà do ich 

ograŶiĐzeŶia.à Naà podstaǁieà tyĐhà iŶforŵaĐjià )arządà Toǁarzystǁaà określaà Đzyà Toǁarzystǁoà działaà 
w ramach apetytu na ryzyko. 

Sposoby ograŶiĐzaŶiaàryzykaàorazàŵoŶitoroǁaŶieàiĐhàĐiągłejàskuteĐzŶośĐiàtoàǁàszĐzególŶośĐi: 
 stosoǁaŶieàiàprzestrzegaŶieàǁyŵogóǁàkoŶtrolŶyĐhàzaǁartyĐhàǁàproĐeduraĐhààoperaĐyjŶyĐhà

dotyĐząĐyĐhàǁproǁadzeŶiaàzŵiaŶàǁàproĐesaĐh,àsysteŵaĐh,à 
 zatrudŶiaŶieàkoŵpeteŶtŶyĐhàpraĐoǁŶikóǁ,à 
 ǁspółpraĐęàzàpodŵiotaŵiàpodsiadająĐyŵiàodpoǁiedŶieàdośǁiadĐzeŶieà 
 weryfikaĐjęàzasadŶośĐiàǁypłaĐaŶyĐhàodszkodoǁańàǁàĐeluàprzeĐiǁdziałaŶiaàǁyłudzeŶioŵ, 
 ideŶtyfikaĐję,à raportoǁaŶieà ià aŶalizęà zdarzeńà operaĐyjŶyĐhà orazà Ŷaà iĐhà podstaǁieà

udoskoŶalaŶieàproĐesóǁ. 

IstotŶeàryzykaàŶaàktóreàŶarażoŶyàjestàzakładààzǁiązaŶeàsąàzàŵożliǁośĐiąàzajśĐiaàzdarzeńàoperaĐyjŶyĐhà
ǁskutekàďłędŶegoàdziałaŶiaàsysteŵuàadŵiŶistraĐyjŶego,àpraĐoǁŶikaàluďàdystryďuĐji.àà 
SĐeŶariuszeà służąĐeà doà testóǁà ǁaruŶkóǁà skrajŶyĐhà ià aŶalizà ǁrażliǁośĐià zǁiązaŶyĐhà zà ryzykieŵà
operaĐyjŶyŵà defiŶiująà ǁpłyǁà à ǁystąpieŶiaà zdarzeńà ǁeǁŶętrzŶyĐhà Ŷp.à ďłęduà przyà realizaĐjià
kluĐzoǁegoàproĐesu,àpraĐoǁŶikaàluďàďłęduàsysteŵu.àà 
WyŶikià testóǁàǁaruŶkóǁà skrajŶyĐhà iàǁyŶikająĐaà zà ŶiĐhà aŶalizaàǁrażliǁośĐiàǁà zakresieà dotyĐząĐyŵà
ryzykaàoperaĐyjŶegoàǁykazałyà àŵożŶośćàutratyàdoàϲϲ%àǁartośĐià środkóǁàǁłasŶych. Scenariusz ten 

Ŷieà ŵaà Ŷatoŵiastà ǁpłyǁuà Ŷaà ǁyliĐzeŶieà ǁartośĐià SCRà ĐałośĐioǁegoà orazà Ŷaà ryzykoà operaĐyjŶe.à
RealizaĐjaà tegoà sĐeŶariuszaà ǁpłyŶęłaďyà istotŶieà Ŷaà oĐeŶęà ǁypłaĐalŶośĐià Toǁarzystǁaà orazà
spoǁodoǁałaà koŶieĐzŶośćà dokapitalizoǁaŶiaà spółki,à jedŶakà jestà toà sĐeŶariuszà ďardzoà ŵałoà
prawdopodobny.  

Wà Đeluà ŵiŶiŵalizaĐjià ryzykaà )arządà Toǁarzystǁaà ǁskazujeà koŶieĐzŶośćà aktyǁŶegoà zarządzaŶiaà 
iàoptyŵalizaĐjiàkosztóǁàorazàrozǁijaŶiaàsysteŵuàefektyǁŶejàkoŶtroliàǁeǁŶętrzŶej.   

ToǁarzystǁoàŶieàjestàŶarażoŶeàŶaàistotŶąàkoŶĐeŶtraĐjęàryzykaàoperaĐyjŶego. 

KapitałoǁyàǁyŵógàǁypłaĐalŶośĐià dlaà ryzykaà operaĐyjŶegoà Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭϴà rokuàǁyŶiósłà 
594 tyśàzł. 

W 2018 roku Towarzystwo nieà ǁproǁadziłoà istotŶyĐhà zŵiaŶà ǁà sposoďieà zarządzaŶiaà ryzykiem 

operacyjnym. NieàŶastąpiłaàtakżeàistotŶaàzŵiaŶaàǁàprofiluàryzykaàoperaĐyjŶegoàŶaàjakieàToǁarzystǁoà
jestàŶarażoŶe. 

Naà koŶieĐà rokuà ϮϬϭϴà Toǁarzystǁoà Ŷieà posiadałoà ekspozyĐjiàǁyŶikająĐejà zà pozyĐjià pozaďilaŶsoǁyĐhà
orazàzàprzeŶiesieŶiaàryzykaàŶaàspółkiàĐeloǁeà;art.àϮϵϱàust.àϮàRozporządzeŶiaàDelegoǁaŶegoͿ.àWàrokuà
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ϮϬϭϴàToǁarzystǁoàŶieàkorzystałoàzeàspółekàĐeloǁyĐhàǁàrozuŵieŶiuàart.àϮϭϭàDyrektyǁyàWypłaĐalŶośćà
II. 

C.ϲ. Pozostałe istotŶe ryzyka 

Ryzykoà ďizŶesoǁeà ǁiążeà sięà zà à ryzykieŵà Ŷieà osiągŶięĐiaà założoŶyĐhà ià koŶieĐzŶyĐhà Đelóǁà
ekonomicznych z powodu niepowodzenia w rywalizacji rynkowej.  

RyzykoàstrategiĐzŶeàjestàryzykieŵàzǁiązaŶyŵàzàpodejŵoǁaŶieŵàŶiekorzystŶyĐhàluďàďłędŶyĐhàdeĐyzjià
strategiĐzŶyĐh,à ďrakieŵà luďà ǁadliǁąà realizaĐjąà przyjętejà strategiià orazà zeà zŵiaŶaŵià ǁà otoĐzeŶiuà
zeǁŶętrzŶyŵàiàŶieǁłaśĐiǁąàreakĐjąàŶaàteàzŵiaŶy.à 
Ryzykoà utratyà reputaĐjià oďejŵujeà ryzykaà zǁiązaŶeà zà ŶegatyǁŶyŵà odďioreŵà ǁizeruŶkuà podŵiotuà
przezà klieŶtóǁ,à koŶtraheŶtóǁ,à iŶǁestoróǁ,à akĐjoŶariuszy,à ŶadzorĐóǁ,à regulatoróǁà orazà opiŶięà
puďliĐzŶą.à 

BiorąĐà podà uǁagęà oďeĐŶąà strategięà ďizŶesoǁą,à Toǁarzystǁoà przewiduje stopŶioǁąà eǁoluĐjęà
swojego profilu ryzyka w ŶadĐhodząĐyŵà okresieà plaŶoǁaŶiaà polegająĐąà Ŷaà zǁiększaŶiuà sięà ryzykaà
uďezpieĐzeŶioǁegoà zeà ǁzględuà Ŷaà rosŶąĐyà ďizŶes.à )à perspektyǁyà przyszłośĐià ǁartoà odŶotoǁać 

potencjalnyàǁpłyǁàfiŶaŶsoǁyàzŵiaŶàǁàprzepisaĐh. 

Ryzykoà praǁŶeà ǁà Toǁarzystǁieà defiŶioǁaŶeà jest,à jakoà ryzykoà ďrakuà spełŶiaŶiaà oďoǁiązująĐyĐhà
ǁyŵogóǁàpraǁŶyĐh.àPoǁiązaŶeàzàryzykieŵàpraǁŶyŵ,àryzykoàďrakuàzgodŶośĐiàdefiŶioǁaŶeàjestàjakoà
rzeĐzyǁisteà luďàdoŵŶieŵaŶeàodejśĐieàodàokreśloŶyĐhàzasadàďizŶesoǁyĐhàorazàprzepisóǁà ià regulaĐjià 
ǁà tyŵà zakresie.à Przedŵiotoǁeà ryzykoà zǁiązaŶeà jestà zà ŵożliǁośĐiąà poŶiesieŶiaà saŶkĐjià praǁŶyĐh,à
adŵiŶistraĐyjŶyĐhà orazà utratyà reputaĐjià Toǁarzystǁa,à ǁyŶikająĐyĐhà zà ŶieprzestrzegaŶiaà przepisóǁà
praǁŶyĐh,àrekoŵeŶdaĐjiàŶadzorĐzyĐh,àprzyjętyĐhàstaŶdardóǁàetyĐzŶyĐh. 
Toǁarzystǁoà przyjęłoà Politykęà zarządzaŶiaà zgodŶośĐią,à któraà określaà zasadyà zarządzaŶiaà ryzykieŵà
ďrakuàzgodŶośĐiàǁà raŵaĐhàproǁadzoŶejàdziałalŶośĐi,àuŵożliǁiająĐejàŵuà fuŶkĐjoŶoǁaŶieàǁàzgodzieà 
zà założoŶyŵià Đelaŵi,à strategiąà orazà deklaroǁaŶyŵià ǁartośĐiaŵi,à ǁspierająĐà jedŶoĐześŶieà oĐhroŶęà
ǁizeruŶku.à JedŶoĐześŶieà ǁykoŶyǁaŶeà sąà aktyǁŶośĐià ǁspierająĐeà zŶajoŵość,à zrozuŵieŶieà 
iàstosoǁaŶieàsięàdoàprzepisóǁàpraǁaàiàzasadàďizŶesoǁyĐhàprzezàpraĐoǁŶikóǁàTowarzystwa.  

Toǁarzystǁoà dokładaàǁszelkiejà staraŶŶośĐià doà rzetelŶegoà ià pełŶegoàǁdrożeŶiaà regulaĐjià praǁŶyĐhà 
ià ŶadzorĐzyĐh,à dďająĐà oà pełŶeà przestrzegaŶieà )asadà ładuà korporaĐyjŶegoà dlaà iŶstytuĐjià
nadzorowanych.  

WàToǁarzystǁieàproǁadzoŶaàjestàideŶtyfikaĐjaàoďszaróǁàpodatŶyĐhàŶaàryzykoàpraǁŶeàiàregulaĐyjŶe.à
Wà oďszaraĐhà tyĐhà ǁskazyǁaŶeà sąà kluĐzoǁeà ryzykaà praǁŶeà ià regulaĐyjŶe,à ŵająĐeà ǁpłyǁà 
Ŷaà działalŶośćà Toǁarzystǁa,à któreà ŶastępŶieà sąà klasyfikoǁaŶeà zeà ǁzględuà Ŷaà iĐhà istotŶośćà orazà
defiŶioǁaŶeàsąà iàakĐeptoǁaŶeàǁàodŶiesieŶiuàdoàŶiĐh,àadekǁatŶeàdziałaŶiaàŵitygująĐe.àWàproĐesieà
tyŵàďiorąàudziałàzaróǁŶoàkoŵórkiàIàjakàiàIIàliŶiiàoďroŶy,àaàtakżeà)arządàToǁarzystǁa.àWàToǁarzystǁieà
dokonywany jest cykliczny monitoring zidentyfikoǁaŶyĐhàzagadŶieńàzàzakresuàryzykaàpraǁŶegoàorazà
zgodŶośĐiàzàprzepisaŵi.àOàprzedŵiotoǁyĐhàryzykaĐhàiŶforŵoǁaŶyàjestà)arządàorazàĐzłoŶkoǁieàradyà
NadzorĐzejàToǁarzystǁa.àDodatkoǁoà)arządàiàRadaàNadzorĐzaàĐykliĐzŶieàiŶforŵoǁaŶeàsąàoàďieżąĐyĐhà
zagadnieniachà regulaĐyjŶyĐhà ǁrazà zeà ǁskazaŶieŵà iĐhà poteŶĐjalŶegoà ǁpłyǁuà Ŷaà działalŶośćà
Towarzystwa. 

WàodŶiesieŶiuàdoàryzykaàďrakuàzgodŶośĐi,àǁàoĐeŶieàToǁarzystǁa,àŶależyàpodkreślić,àżeàryzykoàtoàjestà
trudno ŵierzalŶe,à aà tyŵà saŵyŵàŶieà jestàŵożliǁaà jegoà dokładŶaàǁyĐeŶaà ilośĐioǁaàorazà określeŶieà
apetytuàŶaàteŶàrodzajàryzyka.àNieŵŶiejà jedŶakàToǁarzystǁoàdążyàdoàeliŵiŶaĐjiàtegoàrodzajuàryzyka.àà 
)àtegoàǁzględuàToǁarzystǁoàŶieàproǁadziàpoŵiaróǁàistotŶyĐhàkoŶĐeŶtraĐjiàtegoàryzyka. 
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WàraŵaĐhàdziałańàŵająĐyĐhàŶaàĐeluàeliŵiŶaĐjęàryzykaàďrakuàzgodŶośĐiàToǁarzystǁoàǁdrożyłoàliĐzŶeà
proĐeduryà ǁeǁŶętrzŶeà zapoďiegająĐeà ǁystąpieŶiuà tegoà ryzykaà ;Ŷp.à proĐeduręà zarządzaŶiaà
koŶfliktaŵià iŶteresóǁ,àproĐeduręàaŶoŶiŵoǁegoàzgłaszaŶiaàŶaruszeń,àpolitykęà zarządzaŶiaà ryzykieŵà
ďrakuà zgodŶośĐiͿ,à jakà róǁŶieżà à przyjąłà doà stosoǁaŶiaà staŶdardyà grupyà kapitałoǁejàǁà tyŵà zakresie,à 
aàǁàszĐzególŶośĐiàKodeksàPostępoǁaŶiaàGrupyàNN.àPoŶadtoàǁà raŵaĐhàaktyǁŶośĐiàŵająĐejàŶaàĐeluà
eliŵiŶaĐjęà ryzyk ďrakuà zgodŶośĐià przeproǁadzaŶeà sąà liĐzŶeà szkoleŶiaà dlaà praĐoǁŶikóǁ,à jakà ià kadryà
kieroǁŶiĐzej,à jakà róǁŶieżàpodejŵoǁaŶeà sąàdziałaŶiaà ideŶtyfikująĐeà iàŵoŶitorująĐeà zideŶtyfikoǁaŶeà
ryzyka.à Wà szĐzególŶośĐià ǁskazaćà Ŷależyà tuà opiŶioǁaŶieà proĐedurà ià przepisóǁ,à aà takżeà iŶŶyĐhà
ǁeǁŶętrzŶyĐhàdokuŵeŶtóǁàorazàǁszelkiĐhàŵateriałóǁàŵarketiŶgoǁyĐhàprzezàDepartaŵeŶtàPraǁŶy,à
jakà róǁŶieżà przezà DepartaŵeŶtà )arządzaŶiaà Ryzykieŵà CoŵpliaŶĐe.à Dodatkoǁoà Toǁarzystǁoà
przeproǁadzaàrozďudoǁaŶyàproĐesàaŶalizyàryzykàzǁiązaŶyĐhàzàǁproǁadzaniem oraz modyfikacjami 

produktóǁàoferoǁaŶyĐhàklieŶtoŵ.àNiezależŶieàodàpoǁyższegoàToǁarzystǁo,àǁàraŵaĐhàplaŶoǁaŶyĐhà
koŶtroli,à uǁzględŶiaà koŶtroleà dotyĐząĐeà oĐeŶyà stosoǁaŶiaà przepisóǁà praǁaà orazà rekoŵeŶdaĐjià
orgaŶóǁàŶadzoru.àà 
Toǁarzystǁo,à ǁà Đeluà ǁłaśĐiǁegoà zarządzaŶiaà zideŶtyfikoǁaŶyŵià ryzykaŵià ďrakuà zgodŶośĐi,à
ǁproǁadziłoà róǁŶieżà śĐieżkià ià zasadyà iĐhà raportoǁaŶiaà doà )arząduà orazà Radyà NadzorĐzejà
Towarzystwa.  

MająĐà Ŷaà uǁadzeà poǁyższe,à ǁà śǁietleà treśĐià artykułuà Ϯϱϵà ust.à ϯà RozporządzeŶiaà DelegoǁaŶegoà
Komisji ;UEͿà ϮϬϭϱ/ϯϱà zà dŶiaà ϭϬà paździerŶikaà ϮϬϭϰà roku uzupełŶiająĐegoà Dyrektyǁęà ParlaŵeŶtuà
Europejskiegoà ià Radyà ϮϬϬϵ/ϭϯϴ/WEà ǁà spraǁieà podejŵoǁaŶiaà ià proǁadzeŶiaà działalŶośĐià
uďezpieĐzeŶioǁejà ià reasekuraĐyjŶejà ;WypłaĐalŶośćà IIͿ,à Toǁarzystǁoà postaŶoǁiłoà 
o nieprzeproǁadzaŶiuàodręďŶyĐhàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶyĐhàiàaŶalizyàsĐeŶariuszoǁejàǁàodŶiesieŶiuà
doàryzykaàďrakuàzgodŶośĐi.àNieŵŶiejàjedŶakàǁskazaćàŶależy,àżeàeleŵeŶtyàtyĐhàryzykàsąàprzedŵioteŵà
sĐeŶariuszyàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶyĐhàǁykoŶyǁaŶyĐhàŶaàpotrzeďyàraportuàǁłasŶejàǁypłaĐalŶośĐià
Towarzystwa (ORSA). 

C.7. Wszelkie inne informacje 

AŶaliza wrażliwośĐi w odŶiesieŶiu do istotŶyĐh ryzyk 

PoŶiższaà taďelaà przedstaǁiaà aŶalizęà ǁrażliǁośĐià środkóǁà własŶyĐhà na 31 grudnia 2018 roku  

ǁàzależŶośĐiàodàŶajǁażŶiejszyĐhàĐzyŶŶikóǁàryzyka. WàpoŶiższyĐhàsĐeŶariuszaĐhàuǁzględŶioŶoàtylkoà
Ŷajǁiększeà produkty,à toà jestà takie,à dlaà któryĐhà ǁartośćà Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶiaà ;Đoà doà ǁartośĐià
ďezǁzględŶejͿàjestàǁiększaàŶiżàϭϬϬàtys. 
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Poǁyższeà zestaǁieŶieà pokazuje,à żeà głóǁŶyŵià ryzykaŵià sąà kosztyà oraz stopy procentowe. Jednak 

Ŷależyà zǁróĐićà uǁagę,à żeà żadŶeà zà ŶiĐhà Ŷieà zagrażaà ďezpieĐzeństǁuà fiŶaŶsoǁeŵuà Ŷaà koŶieĐà rokuà
2018.  

PoŶiższaàtaďelaàprzedstaǁiaàaŶalizęàǁrażliǁośĐi kapitałoǁegoàwymogu wypłaĐalŶośĐiàǁàzależŶośĐiàodà
zŵiaŶyà ĐzyŶŶikóǁà ryzykaà ŵająĐyĐh ǁpłyǁà Ŷaà Đałkoǁityà kapitałoǁyà wyŵógà wypłaĐalŶośĐià
Toǁarzystǁa.àWàtejàaŶalizieàzałożoŶeàjest,àżeàkażdeàzàpodryzykàzŵieŶiaàsięàoàϭϬϬàtys. zł. 

 

 

Nr scenariusza Opis scenariusza analizy  wrażliwoĞci 38 500

Zmiana w ty s PLN Zmiana %

1
Wzrost w spółczynników  szkodow oĞci do 110% w artoĞci 
bazow ej (po reasekuracji)

-200 -0.5%

2
Spadek w spółczynników  szkodow oĞci do 90% w artoĞci 
bazow ej (po reasekuracji)

200 0.5%

3
Wzrost w spółczynników  rezygnacji z umów  do 110% w artoĞci 
bazow ej

-93 -0.2%

4
Spadek w spółczynników  rezygnacji z umów  do 90% w artoĞci 
bazow ej

93 0.2%

5 Wzrost kosztów  administracyjnych +10% -459 -1.2%

6 Spadek kosztów  administracyjnych -10% 459 1.2%

7 Wzrost stóp w olnych od ryzyka +100 pb. -732 -1.9%

8 Spadek stóp w olnych od ryzyka -100 pb. 732 1.9%

Analiza wrażliwoĞci na zmiany założeń nieekonomicznych

Nadwyżka aktywów nad 
zobowiązaniami

Zmieniane podryzyko
WrazliwoĞć SCR (tys 

PLN)

1 Ryzyko rynkowe 47

2 Ryzyko stopy procentow ej 24

3 Ryzyko spreadu kredytow ego 6

4 Ryzyko koncentracji 41

5
Ryzyko zw. z niewywiązaniem się kontrahenta ze 
zobowiązań 57

6
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niż na 
życie 79

7 Ryzyko składki i rezerw 75

8 Ryzyko katastroficzne 38

9 Ryzyko rezygnacji z polis 9

10
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 

NSLT
61

11 Ryzyko składki i rezerw 59

12 ryzyko katastroficzne 20

13 Ryzyko rezygnacji z polis 8

14 Ryzyko operacyjne 100
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áŶalizaà ǁrażliǁośĐià ǁykazujeà Ŷajǁiększąà zależŶośćà Đałkoǁitegoà SCRà odà ryzykaà operaĐyjŶegoà orazà
ryzyk ǁà uďezpieĐzeŶiaĐhà iŶŶyĐhà Ŷiżà uďezpieĐzeŶiaà Ŷaà żyĐie.àWà przyszłośĐiàǁzrostà tyĐhà ryzykàŵożeà
Ŷajďardziejà ǁpłyǁaćà Ŷaà Đałkoǁitąà ǁartośćà SCR,à jedŶakà Ŷaà oďeĐŶyŵà etapieà pokryĐieà SCRà Ŷieà jestà
zagrożoŶe.à 

WłasŶa oĐeŶa ryzyka i wypłaĐalŶośĐi 

WłasŶaà oĐeŶaà ryzykaà ià ǁypłaĐalŶośĐià ;ORSáͿà jestà przeproǁadzaŶaà przyŶajŵŶiejà razà ǁà rokuà przezà
FuŶkĐjęà )arządzaŶiaà Ryzykieŵ.à )à uǁagià Ŷaà fakt,à żeà raportà ORSáà oďejŵujeà szerokieà spektruŵà
działalŶośĐià Toǁarzystǁa,à ǁà proĐesà przygotoǁaŶiaà raportuà zaaŶgażoǁaŶyĐhà jestà ǁieleà oďszaróǁà
Towarzystǁa,à zeà szĐzególŶyŵà uǁzględŶieŶieŵà FuŶkĐjià áktuarialŶej.à Raportà zaǁieraà iŶforŵaĐjeà
dotyĐząĐeàryzykaà iàǁypłaĐalŶośĐiàzakładu,àz uǁzględŶieŶieŵàprospektyǁŶyĐhàeleŵeŶtóǁàoĐeŶyàtzŶ.à
iĐhàprzeǁidyǁaŶyĐhàzŵiaŶàǁàprzyszłośĐi. 
Proces ORSA w Towarzystwie obejmuje ŶastępująĐeàkroki: 

 ďieżąĐąà oĐeŶęà apetytuà Ŷaà ryzykoà Toǁarzystǁaà orazà uzgodŶioŶeà toleraŶĐjeà ià liŵityà ryzyka,; 
aŶalizęàiàopisàspeĐyfiĐzŶegoàprofiluàryzykaàToǁarzystǁa; 

 ǁyzŶaĐzeŶieà ogólŶyĐhà potrzeďà dotyĐząĐyĐhà ǁypłaĐalŶośĐi,à zà uǁzględŶieŶieŵà speĐyfiĐzŶegoà
profiluà ryzyka,à zatǁierdzoŶyĐhà toleraŶĐjià ià liŵitóǁà ryzykaà orazà strategiià ďizŶesoǁejà
ToǁarzystǁaàǁàperspektyǁieàďieżąĐejàjakàróǁŶieżàǁàperspektyǁieàplaŶoǁaŶiaàďizŶesoǁego, 

 ďieżąĐeà zapeǁŶieŶieà zgodŶośĐià zàǁyŵogaŵià kapitałoǁyŵià iàǁyŵogaŵià dotyĐząĐyŵià rezerǁà
techniczno-ubezpieczeniowych;  

 ǁykazàgłóǁŶyĐhàryzykàorazàpropoŶoǁaŶeàdziałaŶiaàograŶiĐzająĐeàteàryzyka.à 

 

Wà proĐesieà ORSá,à aŶalizujeà sięà łąĐzŶieà strategięà Toǁarzystǁa,à profilà ryzyka,à krótkoà ià średŶio-

terminowe plany finansowe.  

Na podstawie oceny ryzyka, Towarzystwo przeprowadza, w ramach procesu ORSA, testy stresu,  

Ŷaàpodstaǁie,àktóryĐhàprzygotoǁujeàprojekĐjeàpotrzeďàkapitałoǁyĐh. 
 

Testy stresów oraz koŶkluzje dotyĐząĐe pozyĐji kapitałowej Towarzystwa 

Na podstawie zatwierdzonego (trzyletniego) planu finansowego orazà ǁŶioskóǁà zà ǁłasŶejà oĐeŶyà
ryzykaà opraĐoǁyǁaŶeà sąà testyà stresóǁà ǁrazà zà przyjętyŵià założeŶiaŵià oà ǁielkośĐià szokoǁaŶyĐhà
paraŵetróǁà ǁyĐeŶyà aktyǁóǁà ià zoďoǁiązań.  )arządà Toǁarzystǁaà jestà odpoǁiedzialŶyà 
zaà ideŶtyfikaĐjęà kluĐzoǁyĐhà ĐzyŶŶikóǁà ryzykà ǁrazà zà poǁiązaŶyŵià koŵpleksoǁyŵià sĐeŶariuszaŵià
testóǁàstresóǁ. 
Testyà stresóǁà orazà testyà ǁaruŶkóǁà skrajŶyĐhà staŶoǁiąà iŶtegralŶąà oďoǁiązkoǁąà Đzęśćà proĐesuà
ǁłasŶejàoĐeŶyà ryzykaà iàǁypłaĐalŶośĐià ;ORSáͿ.àWàprzypadkaĐhà testóǁàstresóǁàǁykazująĐyĐhàspadekà
ǁspółĐzyŶŶikaà pokryĐiaà kapitałoǁegoà ǁyŵoguà ǁypłaĐalŶośĐià dopuszĐzoŶyŵià środkaŵià ǁłasŶyŵià
poŶiżejà ϭϬϬ%à Toǁarzystǁoà dokuŵeŶtujeà ǁà raporĐieà zà oĐeŶyà ǁłasŶejà ORSáà ŵożliǁeà rozǁiązaŶiaà 
ǁàĐeluàprzyǁróĐeŶiaàpełŶegoàpokryĐiaàǁyŵoguàkapitałoǁego.  
JakàǁspoŵŶiaŶoàpoǁyżej,à testyà sĐeŶariuszoǁeàprzeproǁadzaà sięà poprzezà ideŶtyfikaĐjęà dotkliǁyĐh,à
aleà praǁdopodoďŶyĐhà zdarzeńà zǁiązaŶyĐhà zà kluĐzoǁyŵià ryzykaŵi.à Pośródà zideŶtyfikoǁaŶyĐhà
dotkliǁyĐhà sĐeŶariuszyà testoǁyĐhà Ŷależyà ǁyŵieŶićà ryzyka:à Ŷiższejà Ŷiżà zakładaŶaà sprzedażyà
ubezpieczeńà kosztóǁà adŵiŶistraĐyjŶyĐhà – ǁà sĐeŶariuszaĐhà tyĐhà Ŷastępujeà spadekà ǁspółĐzyŶŶikaà
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ǁypłaĐalŶośĐià poŶiżejà ϭϬϬ%. Naà podstaǁieà przeproǁadzoŶejà przezà Toǁarzystǁoà ǁłasŶejà oĐeŶyà
ryzykaà ià ǁypłaĐalŶośĐià ORSáà dlaà okresuà ϮϬϭ9-2021 ià ďadająĐà ǁrażliǁośćà Ŷajďardziejà dotkliwych 

sĐeŶariuszyàŵożŶaà stǁierdzić,à żeà Toǁarzystǁoà zapeǁŶiaàǁà sposóďà Điągłyà zgodŶośćà zà kapitałoǁyŵà
ǁyŵogieŵà ǁypłaĐalŶośĐià ià ŵiŶiŵalŶyŵà ǁyŵogieŵà kapitałoǁyŵ,à gdyżà ǁà Ŷajďardziejà dotkliǁyĐhà
sĐeŶariuszaĐhà Toǁarzystǁoà ďędąĐà Ŷaà poĐzątkoǁyŵà etapieà działalŶośĐi ŵaà ŵożliǁośćà
dokapitalizowania.    

ádekǁatŶośćàkapitałoǁaàToǁarzystǁaàzgodŶieàzàǁyŵogaŵiàregulaĐji  WypłaĐalŶośćàIIàpozostajeàsilŶaà
i stabilna oraz przewidywane jest utrzymanie tej pozycji w latach 2019-2021.  

Nieà odŶotoǁaŶoà iŶŶyĐhà istotŶyĐhà iŶforŵaĐjià ǁà zakresieà profiluà ryzyka,à któreà poǁiŶŶyà zostaćà
ujawnione  w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. 

 

D. Wycena do Đelów wypłaĐalŶośĐi 

Wstęp 

WyĐeŶaàzgodŶieàzàzasadaŵiàWypłaĐalŶośĐiàIIàǁyŵagaàekoŶoŵiĐzŶego,àspójŶegoàzàryŶkieŵàpodejśĐiaà
doà ǁyĐeŶyà aktyǁóǁà ià pasyǁóǁ.à Toǁarzystǁoà ǁyĐeŶiaà aktyǁaà ià zoďoǁiązaŶiaà zgodŶieà 
zà ŵiędzyŶarodoǁyŵià staŶdardaŵià raĐhuŶkoǁośĐià przyjętyŵià przezà Koŵisjęà Ŷaà podstaǁie 

rozporządzeŶiaà ;WEͿà Ŷrà ϭϲϬϲ/ϮϬϬϮ,à podà ǁaruŶkieŵ,à żeà staŶdardyà teà oďejŵująà ŵetodyà ǁyĐeŶyà
zgodŶeà zà zasadaŵiàǁypłaĐalŶośĐi,à ĐzyliàŵetodyàǁyĐeŶyà doàǁartośĐià godziǁej.àWartośćà godziǁaà toà
kǁota,à zaà jakąà daŶyà składŶikà ŵajątkuà ŵógłďyà zostaćà ǁyŵieŶioŶy,à aà zoďoǁiązanie uregulowane,  

Ŷaà ǁaruŶkaĐhà traŶsakĐjià ryŶkoǁejà poŵiędzyà zaiŶteresoǁaŶyŵià ià doďrzeà poiŶforŵoǁaŶyŵià Ŷieà
poǁiązaŶyŵiàzeàsoďąàstroŶaŵi. 
)aàǁiarygodŶąàuzŶajeàsięàǁartośćàgodziǁąàustaloŶąàǁàszĐzególŶośĐiàdrogą:à 

 ǁyĐeŶyà aktyǁóǁà ià zoďoǁiązańàǁedługà ĐeŶà ryŶkoǁych notowanych na aktywnych rynkach 

tyĐhàsaŵyĐhàaktyǁóǁàluďàzoďoǁiązań; 
  jeślià poǁyższaà ŵetodaà jestà Ŷieŵożliǁaà stosujeà sięà ǁyĐeŶęà aktyǁóǁà ià zoďoǁiązańà przyà

zastosoǁaŶiuà ĐeŶà ryŶkoǁyĐhà ŶotoǁaŶyĐhà Ŷaà aktyǁŶyĐhà ryŶkaĐhà podoďŶyĐhà aktyǁóǁà 
ià zoďoǁiązań,àdokoŶująĐàkorektàodzǁierĐiedlająĐyĐhà istŶiejąĐeà różŶiĐeà ;ĐzyŶŶikià speĐyfiĐzŶeà
dlaà daŶegoà składŶikaà aktyǁóǁà luďà zoďoǁiązaŶiaà ǁà tyŵà Đharakterà luďà lokalizaĐjęà daŶegoà
składŶika,à stopieńà poǁiązaŶiaà daŶyĐhà użyǁaŶyĐhà doà ǁyĐeŶyà zeà składŶikieŵà aktyǁóǁà luďà
zoďoǁiązań,àoďrót luďàpozioŵàaktyǁŶośĐiàŶaàryŶkaĐhàdaŶyĐhàużyǁaŶyĐhàdoàǁyĐeŶyͿ; 

 jeślià żadŶaà zàpoǁyższyĐhàŵetodà jestàŶieŵożliǁaà stosujeà sięàǁyĐeŶęàaktyǁóǁà ià zoďoǁiązańà
przyà zastosoǁaŶiuà alterŶatyǁŶyĐhà ŵetodà ǁyĐeŶyà przyà założeŶiuà ǁykorzystaŶiaà ǁà jakà
ŶajǁiększyŵàstopŶiuàdaŶyĐhàpoĐhodząĐyĐhàzàodpoǁiedŶiegoàryŶku,àtzŶ.àĐeŶàŶotoǁaŶyĐhàdlaà
ideŶtyĐzŶyĐhà luďà podoďŶyĐhà aktyǁóǁà ià zoďoǁiązańà Ŷaà ryŶkaĐhà ŶieaktyǁŶyĐh,à iŶŶyĐhà
oďserǁoǁalŶyĐhàdaŶyĐhàdotyĐząĐyĐhàdaŶegoàskładŶikaàaktyǁóǁà iàzoďoǁiązańà;ǁàtyŵàstópà
procentowych, krzywych rentownośĐià oďserǁoǁalŶyĐhà dlaà poǁszeĐhŶieà ŶotoǁaŶyĐhà
okresóǁ, iŵplikoǁaŶyĐhà zŵieŶŶośĐià ià spreadóǁà kredytoǁyĐhͿ,à potǁierdzoŶyĐhà ryŶkoǁoà
daŶyĐhà użyǁaŶyĐhà doàǁyĐeŶyà opierająĐyĐhà sięà Ŷaà oďserǁoǁalŶyĐhà daŶyĐhà ryŶkoǁyĐhà luďà
popartych takimi danymi. 

 

WyĐeŶaà doà ǁartośĐi godziǁejà opieraà sięà cenach transakcyjnych z rynku aktywnego, tj. rynku  

ŶaàktóryŵàtraŶsakĐjeàdot.àdaŶegoàskładŶikaàaktyǁóǁà luďàzoďoǁiązańàŵająàŵiejsĐeàzàǁystarĐzająĐąà
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ĐzęstotliǁośĐiąà ià ilośĐiąà aďyà dostarĐzaćà ďieżąĐąà iŶforŵaĐjęà oà kǁotoǁaŶiaĐhàorazà przyà założeŶiu,à żeà
traŶsakĐjaàzďyĐiaàskładŶikaàaktyǁóǁàluď przeŶiesieŶiaàzoďoǁiązaŶiaàodďyǁaàsię na: 

 Ŷaà głóǁŶyŵà ryŶkuà dlaà daŶegoà składŶikaà aktyǁóǁà luďà zoďoǁiązaŶiaà (tj. rynku aktywnym  

zàŶajǁiększyŵàǁoluŵeŶeŵàoďrotóǁͿàlub  

 ǁà przypadkuà ďrakuà głóǁŶegoà ryŶkuà Ŷaà ŶajkorzystŶiejszyŵà ryŶkuà dlaà daŶegoà składŶikaà
aktyǁóǁàluďàzoďoǁiązaŶia.à)aàŶajkorzystŶiejszyàryŶekàuǁażaàsięàryŶek,àŶaàktóryŵàjedŶostkaà
zaǁarłaďyàǁàŶorŵalŶyĐhàǁaruŶkaĐhà traŶsakĐjęà zďyĐiaà składŶikaàaktyǁóǁà luďàprzeŶiesieŶiaà
zoďoǁiązaŶia. 

Jeżelià istŶiejeà głóǁŶyà ryŶekà dlaà daŶegoà składŶikaà aktyǁóǁà luďà zoďoǁiązaŶia,à ǁyĐeŶaà ǁartośĐià
godziǁejàodpoǁiadaàĐeŶieàŶaàtakiŵàryŶku,àŶaǁetà jeżeliàŶaàdzieńàǁyĐeŶyàĐeŶaàŶaà iŶŶyŵàryŶkuà jestà
poteŶĐjalŶieà korzystŶiejsza.à GłóǁŶyà ;luďà Ŷajďardziejà korzystŶyͿà ryŶekà Ŷależyà postrzegaćà 
z perspektyǁyà jedŶostki,à dopuszĐzająĐà różŶiĐeà ǁyŶikająĐeà zà rodzajuà proǁadzoŶejà przezà Ŷieà
działalŶośĐi. 
 

SzĐzegółoǁeà zasadyà ǁyďoruà ryŶkuà doà ǁyĐeŶyà portfela,à ǁà zależŶośĐià odà sposoďuà iĐhà oďrotuà 
ŶaàaktyǁŶyŵàryŶkuàprzedstaǁioŶoàpoŶiżej:   

 jeżeliàiŶstruŵeŶtyàfiŶaŶsoǁeàŶotoǁaŶeàsąàŶaàkilkuàryŶkaĐhàgiełdoǁyĐhà- kurs ustalony na tej 

giełdzie,àŶaàktórejàǁoluŵeŶàoďrotóǁàďyłàŶajǁiększy; 
 jeżeliàiŶstruŵeŶtyàfiŶaŶsoǁeàŶotoǁaŶeàsąàǁàǁięĐejàŶiżàjedŶyŵàsysteŵieàŶotoǁańàŶaàjedŶejà

giełdzieà - kurs ustalony w tym systemie notowań,à ǁà któryŵà ǁoluŵeŶà oďrotóǁà ďyłà
Ŷajǁiększy; 

 jeżelià iŶstruŵeŶtyà fiŶaŶsoǁeà ŶotoǁaŶeà sąà Ŷaà ryŶkuà giełdoǁyŵà ià jedŶoĐześŶieà Ŷaà ryŶkuà
pozagiełdoǁyŵà - kursà ustaloŶyà Ŷaà tyŵà zà ryŶkóǁ,à Ŷaà któryŵà ǁoluŵeŶà oďrotóǁà ďyłà
Ŷajǁiększy; 

 jeżeliàiŶstruŵeŶtyàfiŶaŶsoǁeàŶotoǁaŶeàsąàŶaàǁięĐejàŶiżàjedŶyŵàryŶkuàpozagiełdoǁyŵà- ĐeŶęà
ďieżąĐąàustaloŶąàŶaàtyŵàzàryŶkóǁ,àktóregoàǁoluŵeŶàoďrotóǁàďyłàŶajǁiększy; 

 jeżeliàiŶstruŵeŶtyàfiŶaŶsoǁeàŶotoǁaŶeàsąàǁàǁięĐejàŶiżàjedŶyŵàsysteŵieàŶotoǁańàŶaàjedŶyŵà
ryŶkuàpozagiełdoǁyŵà- ĐeŶęàďieżąĐąàustaloŶąàǁàtyŵàsysteŵieàŶotoǁań,àǁàktóryŵàǁoluŵeŶà
oďrotóǁàďyłàŶajǁiększy. 

 

NiŶiejszyàrozdziałàspraǁozdaŶiaàoàǁypłaĐalŶośĐià iàkoŶdyĐjiàfiŶaŶsoǁejàzaǁieraàiŶforŵaĐjeàdotyĐząĐeà
ǁyĐeŶyà aktyǁóǁ,à rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁyĐhà ià pozostałyĐhà zoďoǁiązańà zgodŶieà 
z zasadaŵià WypłaĐalŶośćà IIà orazà ǁyjaśŶieŶieà różŶiĐà doà ǁyĐeŶyà stosoǁaŶejà zgodŶieà zà zasadaŵià
raĐhuŶkoǁośĐi. 

NiepewŶość oszaĐowaŶia 

WartośćàǁyďraŶyĐhàpozyĐjiàǁ bilansie ekonomicznym jest ustalana w sposóďàszaĐuŶkoǁy.à 
DokoŶaŶieàoszaĐoǁańàǁyŵagaàprzyjęĐiaàprzezà)arządàToǁarzystǁaàokreśloŶyĐhàzałożeńàdotyĐząĐyĐhà
przyszłośĐi.àSzaĐuŶkiàorazàzǁiązaŶeàzàŶiŵiàzałożeŶiaàopierająàsięàŶaàdośǁiadĐzeŶiuàhistoryĐzŶyŵàorazà
iŶŶyĐhàĐzyŶŶikaĐh,àktóreàsąàuzŶaǁaŶeàzaàraĐjoŶalŶeà;zasadŶeͿàǁàdaŶyĐhàokoliĐzŶośĐiaĐh,àaàiĐhàǁyŶikià
dająà podstaǁęà osądu,à Đoà doà ǁartośĐià ďilaŶsoǁejà aktyǁóǁà ià zoďoǁiązań,à któraà Ŷieà ǁyŶikaà
ďezpośredŶioà zà iŶŶyĐhà źródeł.à IŶforŵaĐjeà takieà opierająà sięà Đzęstoà Ŷaà oĐeŶaĐhà ià szaĐuŶkaĐh,à przyà
Đzyŵà Ŷieà daà sięà iĐhà potǁierdzićà poprzezà odŶiesieŶieà doà działalŶośĐià ryŶkoǁej.à Mimo, iżà daŶeà Ŷieà
poĐhodząàzàryŶku,àuǁażaàsięàjeàzaàspójŶeàzàtyŵ,àĐoàzroďiliďyàiŶŶiàuĐzestŶiĐyàryŶkuàprzyàǁyĐeŶieàtakiĐhà
aktyǁóǁàfiŶaŶsoǁyĐh,àĐoàĐzyŶiàjeàǁłaśĐiǁyŵiàǁàdaŶyĐhàokoliĐzŶośĐiaĐh.àPrzyàdokoŶyǁaŶiuàzałożeńà
doàszaĐuŶkóǁàToǁarzystǁoàďazujeàŶaàdostępŶyĐh danych historycznych, opiniach, najlepszej wiedzy 
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ià dośǁiadĐzeŶiuà ekspertóǁ,à strategiià zarządĐzejà )arząduà odŶośŶieà ďieżąĐyĐhà ià à przyszłyĐhà działańà 
iààzdarzeńàǁààposzĐzególŶyĐhàoďszaraĐh.à 
Wà Đeluà ustaleŶiaà ǁartośĐià godziǁejà aktyǁóǁà ià zoďoǁiązań,à jeżelià Đeny rynkowe notowane  

Ŷaà aktyǁŶyĐhà ryŶkaĐhà sąà ŶiedostępŶe,à luďà jeślià Ŷieà istŶiejąà aktyǁŶeà ryŶkià dlaà daŶyĐhà składŶikóǁà
aktyǁóǁàluďàzoďoǁiązańàToǁarzystǁoàǁykorzystujeàalterŶatyǁŶeàŵetodyàǁyĐeŶy.à 

Toǁarzystǁoà określaà aktyǁaà ià zoďoǁiązaŶia,à doà któryĐhàŵająà zastosowanie alternatywne metody 

ǁyĐeŶyà ǁrazà zà uzasadŶieŶieŵà zastosoǁaŶiaà określoŶejà ŵetody,à dokuŵeŶtaĐjąà założeń,à oĐeŶąà
ŶiepeǁŶośĐià ǁyĐeŶyà ià ǁeryfikaĐjąà adekǁatŶośĐià stosoǁaŶyĐhà ŵetodà ǁyĐeŶyà ǁà poróǁŶaŶiu  

doàzeďraŶyĐhàdośǁiadĐzeń. 

WàprzypadkuàaktyǁóǁàfiŶaŶsoǁyĐhàŶiepeǁŶośćàoszaĐoǁaŶiaàjestàoĐeŶiaŶaàpoprzezàǁeryfikaĐję:à 

 zdyskoŶtoǁaŶejà efektyǁŶejà stopyà zǁrotuà dostępŶejà Ŷaà ryŶku,à Ŷaà któryŵà daŶyà iŶstruŵeŶtà
jest przechowywany; 

 spraǁozdańàfiŶaŶsoǁyĐhàpuďlikoǁaŶyĐhàprzezàfuŶduszeàiŶǁestyĐyjŶe; 

 przewidywanej ǁartośĐià ďieżąĐejà przyszłyĐhà przepłyǁóǁà pieŶiężŶyĐhà przyà ǁykorzystaŶiuà
rynkowej stopy procentowej; 

 ǁartośĐià papieróǁà ǁartośĐioǁyĐhà oà podoďŶejà ĐharakterystyĐe,à Ŷp.à podoďŶyĐhà terŵiŶaĐhà
zapadalŶośĐi,àzàuǁzględŶieŶieŵàzdyskoŶtoǁaŶyĐhàprzepłyǁóǁàpieŶiężŶyĐh. 

Dodatkoǁoà Toǁarzystǁoà regularŶieà aŶalizujeà eǁeŶtualŶeà przesłaŶki,à jakieà ŵogłyďyà śǁiadĐzyćà 
oà trǁałejà utraĐieàǁartośĐià posiadaŶyĐhà aktyǁóǁ,à aďyàǁà przypadkuà jejàǁystąpieŶiaà utǁorzyćà odpisà
aktualizująĐyàǁartośćàaktyǁóǁ.àà 
WyĐeŶaàzoďoǁiązańàorazàŶależŶośĐiàŶieàodďiegaàodàďieżąĐyĐhàprzepłyǁóǁàpieŶiężŶyĐh.àWàzǁiązkuà 
zàtyŵàToǁarzystǁoàprzyjŵuje,àiżàŶiepeǁŶośćàiĐhàoszaĐoǁaŶiaàjestàŶieistotŶaà- bliska zeru.  

IstŶiejeà teoretyĐzŶeà ryzykoà szaĐuŶkuà przyà ǁyĐeŶieà rezerǁà Ŷaà pozostałeà koszty,à jedŶakà ďazująĐà 
na historii Towarzystǁoà stoià Ŷaà staŶoǁisku,à iżà ŶiepeǁŶośćà oszaĐoǁaŶiaà ǁysokośĐià rezerǁà jestà
ŶieistotŶa,àgdyżàszaĐuŶkiàŶieàodďiegająàodàrzeczywistych ǁartośĐiàpoŶiesioŶyĐhàkosztóǁ.à 
Toǁarzystǁoà regularŶieà ǁeryfikujeà adekǁatŶośćà ǁyĐeŶy,à poprzezà poróǁŶyǁaŶieà rzeĐzyǁistegoà
wykoŶaŶiaà zà oszaĐoǁaŶyŵàǁà plaŶieà fiŶaŶsoǁyŵà iàǁà razieà potrzeďyà korygujeà Ŷaà ďieżąĐoà założeŶiaà
adekǁatŶieàdoàzaistŶiałyĐhàĐzyŶŶikóǁ.àDziękiàteŵuàToǁarzystǁoàŵożeàzapeǁŶićàǁiększąàrzetelŶośćà 
iàǁiarygodŶośćàdokoŶyǁaŶyĐhàoszaĐoǁań.à 
 

Zestawienie pozycji bilansu ekoŶoŵiĐzŶego i ďilaŶsu sporządzaŶego Ŷa potrzeďy sprawozdań 
finansowych 

PoŶiżejà przedstaǁioŶoà zestaǁieŶieà poszĐzególŶyĐhà pozyĐjià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ǁà poróǁŶaŶiuà 
doàďilaŶsuàsporządzoŶegoàzgodŶieàzàzasadaŵiàraĐhuŶkoǁośĐià àŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàrokuàǁraz  

zeàǁskazaŶieŵàĐharakteruà różŶiĐ:àǁyŶikająĐeà zàodręďŶyĐhà zasadàǁyĐeŶyà iàǁyŶikająĐeà zàodręďŶyĐhà
zasad prezentacji (w tys. złͿ. 
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Dane na 31 grudnia 2018

WartoĞć                       
w bilansie ze 

sprawozdania 

finansowego*

Różnice między 
zasadami 

wyceny

Różnice 
prezentacyjne

WartoĞć                              
w bilansie 

ekonomicznym Ref.

Aktywa

Aktyw ow ane koszty akw izycji 32 714 -32 714 0 D.1.1.

WartoĞci niematerialne i prawne 10 087 -10 087 0 D.1.2.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 384 17 155 17 539 D.1.3.

NieruchomoĞci, maszyny i wyposażenie (Rzeczowe aktywa 
trwałe) wykorzystywane na użytek własny

143 143

Lokaty (inne niż aktywa dla ubezpieczeń na życie, w których 
Ğwiadczenie jest ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub 
inne wartoĞci bazowe i dla ubezpieczeń na życie związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

51 065 51 065 D.1.4.

 Udziały w jednostkach powiązanych, w tym udziały kapitałowe D.1.4.

 Dłużne papiery wartoĞciowe 38 603 38 603 D.1.4.

  Obligacje państwowe 38 603 38 603 D.1.4.

  Obligacje korporacyjne

 Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w 

przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania

 Instrumenty pochodne

 Depozyty inne niż ekwiwalenty Ğrodków pieniężnych 12 463 12 463 D.1.4.

 Pozostałe lokaty

Pożyczki i hipoteki
Aktywa dla ubezpieczeń na życie, w których Ğwiadczenie jest 
ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci 
bazowe i ubezpieczeń na życie związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym
Kwoty należne z umów reasekuracji dla zobowiązań 
wynikających zŚ

8 595 -8 810 -214 D.2.

NależnoĞci z tytułu ubezpieczeń i od poĞredników 
ubezpieczeniowych

52 257 -52 230 27 D.1.5.

NależnoĞci z tytułu reasekuracji biernej 0 0

Pozostałe należnoĞci (handlowe, inne niż z działalnoĞci 
ubezpieczeniowej)

65 -10 55

ĝrodki pieniężne i ekwiwalenty Ğrodków pieniężnych 382 -82 299 D.1.6.

Pozostałe aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 286 -286 0 D.1.7.

Aktywa ogółem 155 980 -87 065 0 68 914
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*WartośĐi odpowiedniĐh pozyĐji ďilansu sporządzanego na potrzeďy raĐhunkowośĐi dopasowane do pozyĐji ďilansu 
ekonomicznego. 

)aprezeŶtoǁaŶeà ǁà poǁyższyŵà zestaǁieŶiuà różŶiĐeà ǁyŶikająà zà odŵieŶŶyĐhà zasadà ǁyĐeŶyà luďà
prezeŶtaĐjià określoŶyĐhà pozyĐjià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ǁzględeŵà ďilaŶsuà sporządzaŶegoà ǁedługà
zasadà raĐhuŶkoǁośĐi.à NajistotŶiejszeà różŶiĐeà ǁyŶikająà zà Ŷieà ujŵowania z bilansie ekonomicznym 

aktyǁoǁaŶyĐhà kosztóǁàakǁizyĐjià orazàǁartośĐià ŶieŵaterialŶyĐhà ià praǁŶyĐh,à aà takżeà zàodŵieŶŶyĐhà
zasad wyceny rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁyĐh.àNależŶośĐiàiàzoďoǁiązaŶiaàzàtytułuàuďezpieĐzeńà
ià odà pośredŶikóǁà uďezpieĐzeŶioǁyĐh sąà ǁedługà zasadà raĐhuŶkoǁośĐià ujmowane za  Đałyà okresà
trǁaŶiaà uŵoǁyà uďezpieĐzeŶia,à zaśà zgodŶieà zà zasadaŵià ǁypłaĐalŶośĐià rozraĐhuŶkià sąà ujŵoǁaŶeà
ǁyłąĐzŶieà dlaà ĐzęśĐià przeterŵiŶoǁaŶejà – Đzęśćà ŶieprzeterŵiŶoǁaŶaà staŶoǁià przyszłeà przepłyǁyà
pieŶiężŶeà ǁà ǁyĐeŶie najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Wà zǁiązkuà 
zà zastosoǁaŶieŵà odŵieŶŶyĐhà zasadà ǁyĐeŶyà aktyǁóǁà ià zoďoǁiązańà poǁstająà takżeà różŶiĐeà 
ǁàǁartośĐiaĐhàaktyǁaàiàrezerǁyàzàtytułuàodroĐzoŶegoàpodatkuàdoĐhodoǁego. 
SzĐzegółoǁoà zasadyàǁyĐeŶyà aktyǁóǁà ià zoďoǁiązańà zgodŶieà zà zasadaŵiàǁypłaĐalŶośĐià orazà różŶiĐeà
poŵiędzyàpodstaǁaŵi,àŵetodaŵià iàzałożeŶiaŵiàstosoǁaŶyŵiàprzyàǁyĐeŶieàdlaàĐelóǁàǁypłaĐalŶośĐià 
aà stosoǁaŶyŵià dlaà Đelóǁà raĐhuŶkoǁośĐià zostałyà opisaŶeà poŶiżejà ǁà kolejŶyĐhà rozdziałaĐhà
spraǁozdaŶia,àodàD.ϭ.àdoàD.ϯ.àálterŶatyǁŶeàŵetodyàǁyĐeŶyàzostałyàprzedstaǁioŶeàǁàrozdzialeàD.ϰ. 
 

Dane na 31 grudnia 2018

WartoĞć                       
w bilansie ze 

sprawozdania 

finansowego*

Różnice między 
zasadami 

wyceny

Różnice 
prezentacyjne

WartoĞć                              
w bilansie 

ekonomicznym Ref.

Zobowiązania 
Rezerw y techniczno-ubezpieczeniow e – ubezpieczenia inne niż 
ubezpieczenia na życie

51 430 -54 037 -2 607 D.2.

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia inne 
niż ubezpieczenia na życie (z wyłączeniem zdrowotnych)

23 213 -24 570 -1 356 D.2.

  Najlepsze oszacowanie 0 -1 765 -1 765 D.2.

  Margines ryzyka 0 409 409 D.2.

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia 
zdrowotne (o charakterze ubezpieczeń innych niż 
ubezpieczenia na życie)

28 217 -29 467 -1 251 D.2.

  Najlepsze oszacowanie 0 -1 692 -1 692 D.2.

  Margines ryzyka 0 441 441 D.2.

Zobowiązania warunkowe 0 0 D.3.1.

Pozostałe rezerwy (inne niż rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe)

425 -425 0 D.3.2.

Zobowiązania z tytułu Ğwiadczeń emerytalnych dla 
pracowników

0 5 5

Zobowiązania z tytułu depozytów zakładów reasekuracji 0 0

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 389 17 150 17 539 D.3.3.

 Instrumenty pochodne 0 0

Zobowiązania z tytułu reasekuracji 1 535 -1 535 0 D.3.4.

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń i wobec poĞredników 
ubezpieczeniowych

34 694 -34 690 3 D.3.5.

Pozostałe zobowiązania (handlowe, inne niż z tytułu 
działalnoĞci ubezpieczeniowej)

21 948 -6 894 421 15 475 D.3.6.

Zobowiązania ogółem 110 421 -80 006 0 30 415
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D.1. Aktywa 

D.1.1. Aktywowane koszty akwizycji 

)godŶieà zà zasadaŵià ǁypłaĐalŶośĐià aktyǁoǁaŶeà kosztyà akǁizyĐjià sąà ǁyĐeŶiaŶeà ǁà ǁartośĐià zero. 

Wedługà zasadà raĐhuŶkoǁośĐià poŶiesioŶeà i zaraĐhoǁaŶeà kosztyà akǁizyĐjià zǁiązaŶeà zeà składkaŵià
uďezpieĐzeŶioǁyŵi,à któreà zostaŶąà zaroďioŶeàǁà późŶiejszyĐhà okresaĐhà prezeŶtoǁaŶeà sąàǁà pozyĐjià
aktywowane koszty akwizycji. 

Kosztyà akǁizyĐjià ǁà ĐzęśĐià przypadająĐejà Ŷaà przyszłeà okresyà spraǁozdaǁĐzeà sąà rozliĐzaŶeàǁà Đzasie,à 
ŶaàzasadaĐhàoďoǁiązująĐyĐhàprzyàtǁorzeŶiuàrezerǁyàskładek.à 
ProǁizjeàreasekuraĐyjŶeàpodlegająàrozliĐzeŶiuàǁàĐzasieàaŶalogiĐzŶieàdoàrozliĐzaŶyĐhàǁàĐzasieàkosztóǁà
akǁizyĐjiàpoŶoszoŶyĐhàzàtytułuàzaǁarĐiaàuŵóǁàuďezpieĐzeŶia. 
 

D.1.2. WartośĐi ŶieŵaterialŶe i prawŶe 

)godŶieà zà zasadaŵiàǁypłaĐalŶośĐià zakładyà uďezpieĐzeńàǁyĐeŶiająàǁartośĐià ŶieŵaterialŶeà ià praǁŶeà 
ǁàǁartośĐià zero.à JedyŶieàǁà sytuaĐji,à gdyà daŶyà składŶikàǁartośĐià ŶieŵaterialŶyĐhà ià praǁŶyĐhàŵożeà
zostaćàǁydzieloŶyàǁà Đeluà jegoà zďyĐia,à aà zakładàuďezpieĐzeńàŵożeàǁykazać,à żeà istŶiejeàǁartośćà dlaà
tegoà saŵegoà luďà podoďŶegoà składŶikaà aktyǁóǁ,à ǁóǁĐzasà poǁiŶŶaà zostaćà zastosoǁaŶaà ǁyĐeŶaà 
doàǁartośĐiàgodziǁej.à 
Naà potrzeďyà raĐhuŶkoǁośĐià ǁartośĐià ŶieŵaterialŶeà ià praǁŶeà sąà rozpozŶaǁaŶe,à jeżelià jestà
praǁdopodoďŶe,à żeàǁàprzyszłośĐià spoǁodująàoŶeàǁpłyǁàdoàToǁarzystǁaàkorzyśĐià ekoŶoŵiĐzŶyĐh,à
któreà ŵogąà ďyćà ďezpośredŶioà poǁiązaŶeà zà tyŵià aktyǁaŵi.à PoĐzątkoǁeà ujęĐieà ǁartośĐià
ŶieŵaterialŶyĐhà ià praǁŶyĐhà Ŷastępujeà ǁedługà ĐeŶà ŶaďyĐiaà luďà kosztuà ǁytǁorzeŶia.à Poà ujęĐiuà
poĐzątkoǁyŵà ǁartośĐià ŶieŵaterialŶeà ià praǁŶeà sąà ǁyĐeŶiaŶeà ǁedługà ĐeŶà ŶaďyĐiaà luďà kosztuà
wytworzenia pomniejszonych oà uŵorzeŶieà ià odpisyà zà tytułuà trǁałejà utratyà ǁartośĐi.à WartośĐià
ŶieŵaterialŶeàiàpraǁŶeàsąàaŵortyzoǁaŶeàliŶioǁoàǁàokresieàodpoǁiadająĐyŵàszaĐoǁaŶeŵuàokresoǁià
iĐhà ekoŶoŵiĐzŶejà użyteĐzŶośĐià ;Ϯà lataà dlaà prograŵóǁà koŵputeroǁyĐh,à ϯ,à ϰà luďà ϱà latà dla 

oprogramowaniaàserǁeróǁàiàϱàlatàdlaàiŶŶyĐhàǁartośĐiàŶieŵaterialŶyĐhàiàpraǁŶyĐhͿ.à 
W Towarzystwie, Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭϴ, Ŷieà zideŶtyfikoǁaŶoà składŶikóǁ,à któreà Ŷaà potrzeďyà
ǁypłaĐalŶośĐiàŵogłyďyàzostaćàǁyĐeŶioŶeàǁàǁartośĐiàǁyższejàŶiżàzero. 
 

D.1.3. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

OdroĐzoŶeà podatkià doĐhodoǁeà ujŵujeà sięà ià ǁyĐeŶiaà ǁà odŶiesieŶiuà doà ǁszystkiĐhà aktyǁóǁà 
ià zoďoǁiązańàzgodŶieà zàǁiarygodŶieàoszaĐoǁaŶąàǁartośĐią.àáktyǁaà ià rezerǁyàzà tytułuàodroĐzoŶyĐhà
podatkóǁàdoĐhodoǁyĐhàustalaàsięàǁàoparĐiuàoàróżŶiĐeàǁyŶikająĐeàzàoszaĐoǁaŶiaàǁartośĐiàaktyǁóǁà 
ià zoďoǁiązańà zgodŶieà zà zasadaŵià ǁypłaĐalŶośĐià aà iĐhà ǁyĐeŶąà zgodŶieà zà zasadaŵià raĐhuŶkoǁośĐi,à
zastosoǁaŶąà Ŷaà potrzeďyà podatkoǁe,à poà przeŵŶożeŶiuà różŶiĐà oà oďoǁiązująĐąà staǁkęà podatkoǁąà
(19%).  

Wà zǁiązkuà zà ryzykieŵà ďrakuà ŵożliǁośĐià zrealizoǁaŶiaà ǁszystkiĐhà aktyǁóǁà zà tytułuà odroĐzoŶegoà
podatkuà doĐhodoǁego,à aktyǁaà teà sąà odpoǁiedŶioà poŵŶiejszaŶeà takà aďyà jegoà ǁysokośćà Ŷieà
przekraĐzałaàǁysokośĐià rezerǁyà zà tytułuàodroĐzoŶegoàpodatkuàdoĐhodoǁego.àDziałaŶieà toàpoparteà
jestà aŶaliząà dotyĐząĐyà terŵiŶóǁàodǁraĐaŶiaà sięà ujeŵŶyĐhà ià dodatŶiĐhà różŶiĐàprzejśĐioǁyĐhàǁà Đeluà
upeǁŶieŶiaàsię,àżeàróżŶiĐeàteàodǁraĐająàsięàzasadŶiĐzoàǁàtyĐhàsaŵyĐhàokresaĐh.à  
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Wà Đeluà zaĐhoǁaŶiaà spójŶośĐià zà roĐzŶyŵà spraǁozdaŶieŵà fiŶaŶsoǁyŵà aktyǁaà ià rezerǁy zà tytułuà
odroĐzoŶyĐhàpodatkóǁàdoĐhodoǁyĐhàprezeŶtujeàsięàǁàďilaŶsieàekoŶoŵiĐzŶyŵàǁàszykuàrozǁartyŵ,à
tj.à aktyǁaà zà tytułuà odroĐzoŶyĐhà podatkóǁà doĐhodoǁyĐhà poà stroŶieà aktyǁóǁ,à ǁà odręďŶejà pozyĐjià
ďilaŶsu,àŶatoŵiastàrezerǁyàzàtytułuàodroĐzoŶyĐhàpodatkóǁàdoĐhodoǁyĐhàpoàstroŶieàpasyǁóǁ,àtakżeàà
ǁàodręďŶejàpozyĐjiàďezàkoŵpeŶsoǁaŶiaàaktyǁóǁàzàrezerǁaŵi.à 
 

WàToǁarzystǁieàǁystępujeàróżŶiĐaàprzejśĐioǁa,àzàtytułuàstratyàpodatkoǁejàzaàrokàϮϬϭϴ,àǁàǁysokośĐià
1 ϴϭϮà tys.à złà àktóraàǁygasa ǁàĐiąguàϱà latàodàŵoŵeŶtuà jejàǁykazaŶia iàŶieà zostałoàodàŶiejàŶaliĐzoŶeà
aktyǁoà zà tytułuà podatkuà odroĐzoŶego zà poǁoduà ostrożŶejà ǁyĐeŶyà dotyĐząĐejà ŵożliǁejà
odzyskiǁalŶośĐi.à 
 

 

D.1.4. Lokaty ;iŶŶe Ŷiż aktywa uďezpieĐzeń, w któryĐh świadĐzeŶie jest ustalaŶe w oparĐiu  
o określoŶe iŶdeksy luď iŶŶe wartośĐi ďazowe, i uďezpieĐzeń związaŶyĐh z uďezpieĐzeŶiowyŵ 
fuŶduszeŵ kapitałowyŵͿ  

Obligacje 

Wà ďilaŶsieà ekoŶoŵiĐzŶyŵà Toǁarzystǁoà ǁyĐeŶiaà dłużŶeà papieryà ǁartośĐioǁeà ǁedługà ǁartośĐià
godziwej.  

Depozyty iŶŶe Ŷiż ekwiwaleŶty środków pieŶiężŶyĐh  

Depozyty bankoǁeà Ŷaà potrzeďyà ǁypłaĐalŶośĐià sąà ǁyĐeŶiaŶeà doà ǁartośĐià godziǁejà ŵetodąà
alterŶatyǁŶą,à opisaŶąàǁà puŶkĐieà D.ϰ. Wà tejà pozyĐjià prezeŶtoǁaŶeà sąà aktyǁa,à któreà Ŷieàŵogąà ďyćà
ǁykorzystyǁaŶeà doà dokoŶyǁaŶiaà płatŶośĐiàǁà doǁolŶyŵàŵoŵeŶĐieà przedà datąà zapadalŶośĐià ià Ŷieà
podlegająà ǁyŵiaŶieà ďezà zŶaĐzŶyĐhà ograŶiĐzeńà luďà karà Ŷaà ǁalutęà luďà Ŷaà ekǁiǁaleŶtyà środkóǁà
pieŶiężŶyĐh. 
 

D.1.5. NależŶośĐi z tytułu uďezpieĐzeń i od pośredŶików uďezpieĐzeŶiowyĐh 

Naà potrzeďyà ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà pozyĐjaà ǁyĐeŶiaŶaà jestà ǁedługà ǁartośĐià godziǁejà ŵetodąà
alterŶatyǁŶą,àopisaŶąàǁàpuŶkĐieàD.ϰ.  

 

RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzyà pozyĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶego na potrzeby 

raĐhuŶkoǁośĐiàǁyŶikaàzàiŶŶegoàsposoďuàǁykazyǁaŶiaàŶależŶyĐhàskładek. W bilansie ekonomicznym 

prezentowane są jedynie składkià przeterŵiŶoǁaŶeà Ŷaà dzieńà ďilaŶsoǁy, natomiast w bilansie 

sporządzoŶyŵàŶaàpotrzeďyàraĐhuŶkoǁośĐiàujŵoǁaŶeàsąàskładkiàŶależŶeàzaàĐałyàokresàoďoǁiązyǁaŶiaà
uŵóǁà ŶiezależŶieà odà terŵiŶuà zapłaty.à Jakoà ŶależŶośĐià zà tytułuà uďezpieĐzeńàǁykazyǁaŶeà sąà takżeà
należŶośĐiàzàtytułuàregresóǁàŶieuǁzględŶiaŶeàǁàǁyliĐzeŶiuàrezerǁàteĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych. 

D.1.6. Środki pieŶiężŶe i ekwiwaleŶty środków pieŶiężŶyĐh 

Naà potrzeďyà ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà pozyĐjaà ǁyĐeŶiaŶaà jestà ǁedługà ǁartośĐià godziǁejà ŵetodąà
alterŶatyǁŶą,àopisaŶąàǁàpuŶkĐieàD.ϰ.à 
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RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzyà pozyĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďyà
raĐhuŶkoǁośĐiàǁyŶikaàzàpoŵŶiejszeŶiaàǁàďilaŶsieàekoŶoŵiĐzŶyŵàǁartośĐiàśrodkóǁàpieŶiężŶyĐhàiàiĐhà
ekǁiǁaleŶtóǁàoàśrodkià)FŚS. 
 

D.1.7. Pozostałe aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 

Pozostałeà aktyǁaà ;ŶieǁykazyǁaŶeà ǁà iŶŶyĐhà pozyĐjaĐhͿà ǁyĐeŶiaŶeà sąà ǁà ǁartośĐià godziǁej.à
SzĐzegółoǁaà ŵetodaà ǁyĐeŶyà zależyà odà rodzajuà aktyǁaà ǁykazaŶegoà ǁà tejà pozyĐji.à Naà dzieńà
ϯϭ/ϭϮ/ϮϬϭϴàToǁarzystǁoàŶieàǁykazałoàżadŶyĐhàaktyǁóǁ w tej pozycji. 

RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzyà pozyĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďyà
raĐhuŶkoǁośĐià ǁyŶikaà zà faktu,à żeà rozliĐzeŶiaà ŵiędzyokresoǁeà ĐzyŶŶeà zaprezeŶtoǁaŶeà ǁà ďilaŶsieà
sporządzoŶyŵà Ŷaà potrzeďyà raĐhuŶkoǁośĐià sąà dlaà Đelóǁà ďilaŶsuà ekonomicznego wycenione  

ǁà ǁartośĐià Ϭ,à gdyżà służąà jedyŶieà księgoǁeŵuà rozłożeŶiuà ǁà Đzasieà ďezǁaruŶkoǁoà poŶiesioŶyĐhà
kosztóǁ.  
 

D.1.8. Leasing operacyjny i finansowy 

)aróǁŶoàǁàϮϬϭϳàrokuàjakàiàϮϬϭϴàrokuàToǁarzystǁoàŶieàďyłoàstroŶąàuŵóǁàleasingowych. 

 

D.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 

Wartość rezerw teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶiowyĐh tworzoŶyĐh Ŷa potrzeďy wypłaĐalŶośĐi  

Wartośćà rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁyĐhà tǁorzoŶyĐhà Ŷaà potrzeďyà ǁypłaĐalŶośĐià ;RTUà WIIͿà
składająĐaà sięà zà Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶiaà orazà ŵargiŶesuà ryzyka,à ǁà podzialeà Ŷaà głóǁŶeà liŶieà
ďizŶesoǁeàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaà2018 rokuàzostałaàprzedstaǁioŶaàǁàpoŶiższejàtaďeli:à 

 
 

 

 

Podstawy, ŵetody i główŶe założeŶia wykorzystywaŶe do wyzŶaĐzaŶia RTU WII 

RTUàWIIà sąà suŵąàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaà à orazàŵargiŶesuà ryzyka.àNajlepszeàoszaĐoǁaŶieà à róǁŶeà
jestàoszaĐoǁaŶiuàǁażoŶejàśredŶiejàprzyszłyĐhàprzepłyǁóǁàpieŶiężŶyĐhàǁyŶikająĐyĐhàzeàzoďoǁiązańà
Toǁarzystǁaà przyà uǁzględŶieŶiuà ǁartośĐià pieŶiądzaà ǁà Đzasieà orazà praǁdopodoďieństǁaà zajśĐiaà

Dane w tys. zł Najlepsze oszacowanie
 Margines 

Ryzyka

RTU WII w  podziale na linie biznesow e:

Ubezpieczenia zdrow otne (o charakterze ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia  na 
życie) -1 692 441 -1 251

Ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na życie -1 765 409 -1 356

Ubezpieczenia od ognia i innych szkód rzeczow ych -557 77 -480

Ubezpieczenia odpow iedzialnoĞci cyw ilnej ogólnej -7 5 -2

Ubezpieczenia kredytów  i poręczeń 0 0 0

Ubezpieczenia Ğw iadczenia pomocy 145 16 161

Ubezpieczenia różnych strat f inansow ych -1 347 311 -1 036

Razem -3 457 850 -2 607
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zdarzeńà uďezpieĐzeŶioǁyĐh.à MargiŶesà ryzykaà ǁyzŶaĐzoŶyà jestà ǁà ǁysokośĐià zapeǁŶiająĐej,à ďyà
ǁartośćàRTUàWIIàodpoǁiadałaàryŶkoǁejàǁartośĐiààzoďoǁiązań.à 

Najlepsze oszacowanie  

NajlepszeàoszaĐoǁaŶieà tǁorzyà sięàoddzielŶieàdlaàĐzęśĐiàodpoǁiadająĐejà rezerǁieà składkiàorazàĐzęśĐià
odpoǁiadająĐejàrezerwie szkodowej. 

Toǁarzystǁo,àŶaàpotrzeďyàǁyzŶaĐzeŶiaàǁartośĐiàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàǁàĐzęśĐiàodpoǁiadająĐejà
rezerǁieà składki,à ǁykorzystujeà uproszĐzoŶąà ŵetodęà opartąà Ŷaà ǁspółĐzyŶŶikaĐhà szkodoǁośĐi,à
prowizyjŶyŵà ià kosztóǁ.à Wà projekĐjià zakładaà się,à żeà przyszłeà oĐzekiǁaŶeà przepłyǁyà pieŶiężŶeàà
podlegająàdyskoŶtoǁaŶiuààǁedługàstopyàproĐeŶtoǁejàǁolŶejàodàryzykaàoraz,àżeàĐzęśćàuďezpieĐzoŶyĐhà
rezygŶujeà zà uďezpieĐzeŶiaà przedà zakońĐzeŶieŵà uŵoǁy.à à Wszystkieà stosoǁaŶeà uproszĐzeŶiaà
podlegająàoĐeŶieàFuŶkĐjiàáktuarialŶej. 
Najlepszeà oszaĐoǁaŶieà ǁà ĐzęśĐià odpoǁiadająĐejà rezerǁieà szkodoǁejà tǁorzyà sięà ǁà ǁysokośĐià
odpoǁiadająĐejà oĐzekiǁaŶejà ǁartośĐià przyszłyĐhà ǁypłatà odszkodoǁańà ǁrazà zà kosztaŵià likǁidaĐjià
szkód,àpoŵŶiejszoŶejàoàoĐzekiǁaŶąàǁartośćàregresóǁ. 
)ałożeŶiaà Ŷie-ekoŶoŵiĐzŶeàǁykorzystyǁaŶeàǁà proĐesieàǁyzŶaĐzaŶiaà RTUàWIIà określaŶeà sąàŵiędzyà
iŶŶyŵiàǁàoďszaraĐhàszkodoǁośĐi,àkosztóǁ,àproǁizji,àrezygŶaĐji,à jakàróǁŶieżàǁàzakresieà iŶŶyĐhàryzykà
adekǁatŶyĐhàdlaàposzĐzególŶyĐhàliŶiiàďizŶesoǁyĐh.à)ałożeŶia,àĐoàdoàzasady,àǁyzŶaĐzaŶeàsąàǁàoparĐiuà
o historyczne dane rynkowe w trakcie wyceny produktu. W sytuacji, gdy brak jest statystyk lub 

statystykià Ŷaà portfeluà Ŷieà pokazująà istotŶyĐhà odĐhyleńà odà przyjętyĐhà założeńà toà przyjŵoǁaŶeà sąà
założeŶiaàprzyjęteàŶaàetapieàǁyĐeny produktu. 

Wà proĐesieà określaŶiaà strukturyà stópà ǁolŶyĐhà odà ryzyka,à Toǁarzystǁoà jestà zgodŶeà zà ǁytyĐzŶyŵià
EIOPA.  

Osoďaà NadzorująĐaà FuŶkĐjęà áktuarialŶąà odpoǁiedzialŶaà jestà zaà przygotoǁaŶieà raportuà FuŶkĐjià
áktuarialŶej,àzaǁierająĐegoàŵiędzyàiŶŶyŵiàzestaǁieŶieàilośĐioǁeàiàjakośĐioǁeàiŶforŵaĐjiàoàróżŶiĐaĐhà
dotyĐząĐyĐhà podstaǁ,àŵetodà ià głóǁŶyĐhà założeńàǁykorzystyǁaŶyĐhà doàǁyzŶaĐzeŶiaà RTUàWIIà orazà
rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁyĐhà dlaà potrzeďà spraǁozdaǁĐzośĐià ;RTUà SPͿ.à IŶforŵaĐjaà taà
przygotowana jest w podzialeàŶaàgłóǁŶeàliŶieàďizŶesoǁe.à 

NaàpotrzeďyàkalkulaĐjiàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàzoďoǁiązańàToǁarzystǁoàprzyjŵujeàdefiŶiĐjęàgraŶiĐyà
uŵoǁyàǁàoparĐiuàoàárt.àϭϴàáktuàdelegoǁaŶego.àDlaàdotyĐhĐzasoǁyĐhàproduktóǁàzaàgraŶiĐęàuŵoǁyà
uznajeà sięà ǁszystkieà przyszłeà przepłyǁyà pieŶiężŶeà oĐzekiǁaŶeà doà końĐaà okresu,à Ŷaà jakià forŵalŶieà
zostałaàzaǁartaàuŵoǁa.à 
Przyà kalkulaĐjià Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶiaà zostałyà użyteà deterŵiŶistyĐzŶeà ŵodeleà przepłyǁóǁà
pieŶiężŶyĐhàiàŵetodyàaktuarialŶeàadekǁatŶeàdoàskaliàiàspeĐyfikiàďizŶesu.àNieŵaterialŶaàǁartośćàopĐjià
iàgǁaraŶĐjiàŶieàǁyŵagałaàużyĐiaàŵodeliàstoĐhastyĐzŶyĐh.à 
Toǁarzystǁoà ǁyzŶaĐzaà ǁartośćà Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶiaà ďezà poŵŶiejszeŶiaà goà oà kǁotyà ŶależŶeà 
zàreasekuraĐjiàiàspółekàĐeloǁyĐh.àKǁotyàŶależŶeàzàreasekuraĐji,àspółekàĐeloǁyĐhàorazàkorektyàzàtytułuà
ŶieǁykoŶaŶiaà zoďoǁiązańà przezà koŶtraheŶtaà ǁyzŶaĐzaŶeà sąà oddzielŶie,à spójŶieà zà ŵetodaŵià
stosoǁaŶyŵià doà ǁyzŶaĐzaŶiaà Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶia,à ǁà szĐzególŶośĐià ǁà zakresieà stosoǁaŶiaà
ŵetodàuproszĐzoŶyĐhàproporĐjoŶalŶieàdoàŵaterialŶośĐiàkǁotàiàŶiepeǁŶośĐiàzàŶiŵiàzǁiązaŶej. 

ToǁarzystǁoàŶieàstosujeàkorektyàdopasoǁująĐej,àoàktórejàŵoǁaàǁàart.àϳϳďàDyrektyǁyàϮϬϬϵ/ϭϯϴ. 

Toǁarzystǁoà Ŷieà stosujeà korektyà zà tytułuà zŵieŶŶośĐi,à oà którejà ŵoǁaà ǁà art.à ϳϳdà Dyrektyǁyà
2009/138/WE. 



Nationale-NederlaŶdeŶ Towarzystwo UďezpieĐzeń S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej 

 

 

Warszawa, 04 kwietnia 2019 r. Strona 52 

 

Toǁarzystǁoà Ŷieà stosujeà przejśĐioǁejà struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka,  

oàktórejàŵoǁaàǁàart.àϯϬϴĐàDyrektyǁyàϮϬϬϵ/ϭϯϴ/WE. 

Toǁarzystǁoà Ŷieà stosujeà przejśĐioǁegoà odliĐzeŶia,à oà któryŵà ŵoǁaà ǁà art.à ϯϬϴdà Dyrektyǁyà
2009/138/WE. 

Margines ryzyka 

Toǁarzystǁoà stosujeà uproszĐzoŶąàŵetodęà oďliĐzaŶiaàŵargiŶesuà ryzyka,à zgodŶąà zà ártykułeŵà ϱϴà ďͿà
RozporządzeŶiaàDelegoǁaŶegoàKoŵisjià;UEͿàϮϬϭϱ/ϯϱ,àzakładająĐąàrozǁójàprzyszłyĐhàSCR-óǁàzgodŶieà
zàduraĐjąàportfela. 

Pozioŵ ŶiepewŶośĐi RTU WII 

)à uǁagià Ŷaà ŶiepeǁŶośćà przyszłyĐhà zdarzeń,àǁartośćà RTUàWIIà jestà oďarĐzoŶaà peǁŶąà ŶiepeǁŶośĐią.à
Dodatkoǁoà przyjęteà ŵodeleà ià założeŶia,à ǁà szĐzególŶośĐià dotyĐząĐeà stópà ǁolŶyĐhà odà ryzyka,à
rezygŶaĐji,àszkodoǁośĐi,àpozioŵuàprzyszłyĐhàkosztóǁ,àopierająàsięàprzedeàǁszystkiŵàŶaàhistoryĐzŶyĐhà
oďserǁaĐjaĐhà ryŶkoǁyĐhà orazà zakładaŶyĐhà kieruŶkaĐhà rozǁojuà ĐzyŶŶikóǁà ekoŶoŵiĐzŶyĐh,à
uďezpieĐzeŶioǁyĐhàorazàotoĐzeŶiaàpraǁŶegoà iàǁaruŶkóǁàďizŶesoǁyĐh.àWàĐeluàokreśleŶiaàpozioŵuà
ŶiepeǁŶośĐià RTUà WII,à Toǁarzystǁoà aŶalizujeà ŵożliǁeà ǁspoŵŶiaŶeà poǁyżejà źródłaà ià ǁartośĐià
ŶiepeǁŶośĐià progŶozyà przyszłyĐhà przepłyǁóǁà zǁiązaŶyĐhà zà uŵoǁaŵià uďezpieĐzeŶia.à 
WàszĐzególŶośĐiàaŶalizieàpodlegająàoďszary: 

 ǁykorzystyǁaŶyĐhàŵodeliàiàŵetodàiàposzĐzególŶyĐhàzałożeń, 
 ŶiepeǁŶośĐiàrealizaĐjiàprzyszłyĐhàzdarzeń,àŶaàpozioŵieàskaliďroǁaŶyŵàdoàzdarzeŶiaàϭ-na-200,  

do któregoà poŵiaruà ǁykorzystyǁaŶyà jestà kapitałoǁyà ǁyŵógà ǁypłaĐalŶośĐià à ǁyzŶaĐzaŶyà
przezàToǁarzystǁoàprzyàpoŵoĐyàforŵułyàstaŶdardoǁej. 

Wszystkieà przeproǁadzoŶeà aŶalizyà pokazują,à żeà ŶiepeǁŶośćàǁartośĐiàRTUàWIIà jestà istotŶieà poŶiżejà
pozioŵu,àktóryàstaŶoǁiłďyàzagrożeŶiaàdlaàǁypłaĐalŶośĐiàToǁarzystǁa.à 

 

GłówŶe różŶiĐe ŵiędzy rezerwaŵi teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶiowyŵi Ŷa potrzeďy sprawozdawĐzośĐi 
(RTU SP) i RTU WII 

PoŶiższaà taďelaà pokazujeà poróǁŶaŶieà rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych na potrzeby 

spraǁozdaǁĐzośĐiàorazàŶaàpotrzeďyàǁypłaĐalŶośĐi ǁedługàstaŶuàŶaàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴ roku. 

 

 

Dane w tys. zł RTU SP RTU WII

RTU WII w  podziale na linie biznesow e:

Ubezpieczenia zdrow otne (o charakterze ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia  na 
życie) 28 217 -1 251

Ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na życie 23 213 -1 356

Ubezpieczenia od ognia i innych szkód rzeczow ych 2 102 -480

Ubezpieczenia odpow iedzialnoĞci cyw ilnej ogólnej 167 -2

Ubezpieczenia kredytów  i poręczeń 0 0

Ubezpieczenia Ğw iadczenia pomocy 222 161

Ubezpieczenia różnych strat f inansow ych 20 722 -1 036

Razem 51 430 -2 607
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RóżŶiĐaà poŵiędzyà ǁartośĐiaŵi rezerw RTUà WIIà ià RTUà SPà ǁyŶikaà zà istotŶieà różŶyĐhà ŵetodà
ǁykorzystyǁaŶyĐhàdoàtǁorzeŶiaàoďuàtypóǁàrezerǁ.àPodstaǁoǁeàróżŶiĐeàǁàŵetodologiaĐhàtǁorzeŶiaà
oďuàtypóǁàrezerǁàǁskazaŶoàpoŶiżej. 

RTUà SPà składaà sięà głóǁŶieà zà rezerǁyà składki,à któraà zeàǁzględuàŶaà regulaĐjeàodzǁierĐiedlaàǁartośćà
przyszłyĐhàskładek,àktóreàsąàǁykazyǁaŶeàǁàŵoŵeŶĐieàzaǁarĐiaàuďezpieĐzeŶiaà jakoàosoďŶaàpozyĐjaà 
w aktywach. Metody stosowane w tworzeniu RTUà SPà Ŷieà odzǁierĐiedlająà przyszłyĐhà ǁyŶikóǁà
finansowych w procesie tworzenia rezerw.  

Natoŵiastà RTUà WIIà sąà suŵąà Ŷajlepszegoà szaĐoǁaŶiaà ià ŵargiŶesuà ryzyka.à Wartośćà Ŷajlepszegoà
oszaĐoǁaŶiaà ǁyzŶaĐzoŶaà jestà jakoà ǁartośćà oĐzekiǁaŶaà ǁszystkiĐhà przyszłyĐhà przepłyǁóǁà
pieŶiężŶyĐhà zǁiązaŶyĐhà zà uŵoǁaŵià uďezpieĐzeŶia,à zaróǁŶoà składekà jakà ià śǁiadĐzeńà ià kosztóǁ.à 
Wà ǁyzŶaĐzaŶiuà przyszłyĐhà przepłyǁóǁà pieŶiężŶyĐhà Toǁarzystǁoà przyjŵujeà założeŶiaà dotyĐząĐeà
przyszłyĐhà składek,à śǁiadĐzeń,à kosztóǁà ià stópà proĐeŶtoǁyĐhà Ŷaà realistycznym poziomie, nie 

uǁzględŶiająĐà jedŶoĐześŶieà żadŶyĐhà Ŷarzutóǁà ostrożŶośĐioǁyĐh.à Przyjęteà założeŶiaà podlegająà
ĐykliĐzŶejàǁeryfikaĐjiàiàǁàrazieàpotrzeďyàsąàuaktualŶiaŶe.àSkładŶikieŵàostrożŶośĐioǁyŵàǁàprzypadkuà
RTUàWIIàjestàŵargiŶesàryzykaàǁàǁysokośĐiàodzǁierĐiedlająĐejàprofilàryzykaàzaǁartyàǁàzoďoǁiązaŶiaĐhà
Towarzystwa.  

Dlaà ǁszystkiĐhà liŶiià ďizŶesoǁyĐhà Toǁarzystǁa,à różŶiĐeà poŵiędzyà RTUà WIIà aà RTUà SPà ǁyŶikająà 
zàĐzyŶŶikóǁàǁskazaŶyĐhàpoǁyżej. 

D.3. IŶŶe zoďowiązaŶia 

)oďoǁiązaŶiaà ǁyĐeŶiaà sięà ǁà kǁoĐie,à zaà jakąà Ŷaà ǁaruŶkaĐhà ryŶkoǁyĐhà ŵogłyďyà oŶeà zostaćà
przeŶiesioŶeà luďà rozliĐzoŶeà poŵiędzyà zaiŶteresoǁaŶyŵià ià doďrzeà poiŶforŵoǁaŶyŵià stroŶaŵià
traŶsakĐji.à DokoŶująĐà ǁyĐeŶyà zoďoǁiązań,à zakładà uďezpieĐzeńà Ŷieà dokoŶujeà dostosoǁań w celu 

uǁzględŶieŶiaà jegoà zdolŶośĐià kredytoǁej.à Każdaà klasaà zà pozostałyĐhà zoďoǁiązańà ǁà ďilaŶsieà
ekoŶoŵiĐzŶyŵàjestàǁyĐeŶiaŶaàzgodŶieàzàzasadaŵiàWypłaĐalŶośćàII.à)asadyàujŵoǁaŶiaàstosoǁaŶeàdlaà
istotŶyĐhàgrupàpozostałyĐhàzoďoǁiązań,àuǁzględŶiająĐàstosoǁaŶeàzałożeŶiaàiàoĐeŶyàsąàprzedstaǁioŶeà
ǁàŶiŶiejszyŵàrozdziale.àDaŶyŵiàǁejśĐioǁyŵiàdlaàistotŶyĐhàgrupàpozostałyĐhàzoďoǁiązańàsąàpozostałeà
zoďoǁiązaŶiaà orazà pozostałeà rezerǁyà zeà spraǁozdaŶiaà fiŶaŶsoǁegoà sporządzoŶegoà zgodŶieà 
z zasadami raĐhuŶkoǁośĐiàaàŶastępŶieàdokoŶyǁaŶeàsąàkorektyàǁyŶikająĐeàzastosoǁaŶiaàodŵieŶŶyĐhà
podstaǁ,àŵetodàiàzałożeńàdlaàĐelóǁàǁypłaĐalŶośćàiàǁyĐeŶyàzoďoǁiązańàǁàspraǁozdaŶiuàfiŶaŶsoǁyŵà
ià sąà szerzejà opisaŶeà ǁà dalszejà ĐzęśĐià rozdziału.à Pozaà różŶiĐaŵià ǁyŶikająĐyŵià zà odręďŶyĐhà zasadà
wyceny występująà róǁŶieżà różŶiĐeà ǁyŶikająĐeà zà odręďŶyĐhà zasadà prezeŶtaĐji.à )estaǁieŶieà
poszĐzególŶyĐhà pozyĐjià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ǁà poróǁŶaŶiuà doà ďilaŶsuà sporządzoŶegoà zgodŶieà 
zà zasadaŵià raĐhuŶkoǁośĐià ǁrazà zeà ǁskazaŶieŵà Đharakteruà różŶiĐà zaprezeŶtoǁaŶeà zostałoà 
naàpoĐzątkuàŶiŶiejszegoàrozdziału. 

D.3.1. )oďowiązaŶia waruŶkowe 

)oďoǁiązaŶiaà ǁaruŶkoǁe,à jeślià sąà istotŶeà sąà uzŶaŶeà zaà zoďoǁiązaŶiaà Toǁarzystǁa.à )oďoǁiązaŶiaà
ǁaruŶkoǁeà uzŶajeà sięà zaà istotŶe,à jeślià iŶforŵaĐjaà oà iĐhà ǁielkośĐià ià rodzajuà ŵożeà ŵiećà ǁpłyǁà 
na proĐesyà deĐyzyjŶeà odďiorĐyà tejżeà iŶforŵaĐji.à )oďoǁiązaŶiaà ǁaruŶkoǁe,à Ŷaà potrzeďyà
ǁypłaĐalŶośĐi,àsąàǁyĐeŶiaŶeàŶaàpodstaǁieàzdyskoŶtoǁaŶyĐhàprzepłyǁóǁàpieŶiężŶyĐhàǁyŵagaŶyĐhà
Ŷaà ǁypełŶieŶieà tyĐhżeà zoďoǁiązańà przyà użyĐiuà ďazoǁejà strukturyà terŵiŶoǁejà stopyà proĐeŶtowej 

wolnej od ryzyka.  

)oďoǁiązańàǁaruŶkoǁyĐhàŶieàujŵujeàsięàǁàďilaŶsieàsporządzoŶyŵàŶaàpotrzeďyàraĐhuŶkoǁośĐi. 
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Wà Toǁarzystǁieà ǁproǁadzoŶyà zostałà proĐesà ŵoŶitoroǁaŶiaà zoďoǁiązańà ǁaruŶkoǁyĐh.à
Przynajmniej raz w roku dokonywana jest weryfikacja czy TowarzystǁoàposiadaàzoďoǁiązaŶia,àktóreà
ŵożŶaàzaklasyfikoǁaćàjakoàzoďoǁiązaŶiaàǁaruŶkoǁe.à 
PoàzideŶtyfikoǁaŶiuàposzĐzególŶyĐhàzoďoǁiązańàǁaruŶkoǁyĐhàdokoŶujeàsięàustaleŶiaà iĐhàǁartośĐi,à 
aà ŶastępŶieà oĐeŶiaà sięà istotŶośćà ustaloŶejà ǁartośĐià tyĐhà zoďoǁiązań.à Wà ŶastępŶejà kolejŶośĐià
ǁeryfikujeà sięà praǁdopodoďieństǁoà realizaĐjià każdegoà zoďoǁiązaŶiaà ǁaruŶkoǁego aà ŶastępŶieà
ustalaà sięà jegoà ǁartość.à )aŶiŵà jedŶakà zoďoǁiązaŶiaà warunkowe zostaŶąà ujęteà ǁà ďilaŶsieà
ekoŶoŵiĐzŶyŵ,à ǁeryfikujeà sięà Đzyà daŶaà traŶsakĐjaà Ŷieà jestà jużà oďjętaà iŶŶąà rezerǁąà dlaà Đelóǁà
ǁypłaĐalŶośĐi,à poŶieǁażà ǁóǁĐzasà zoďoǁiązaŶieà ǁaruŶkoǁeà Ŷieà ǁystępujeà jużà dlaà Đelóǁà
ǁypłaĐalŶośĐi.à 
 

Naà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ8 rokuà ǁà Toǁarzystǁieà Ŷieà ǁystąpiłyà żadŶeà istotŶeà zoďoǁiązaŶiaà
warunkowe.  

D.3.2. Pozostałe rezerwy ;iŶŶe Ŷiż teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowe) 

WàToǁarzystǁieàǁyĐeŶaàpozostałyĐhàrezerǁàodďyǁaàsięàdoàǁartośĐiàgodziǁejàǁàoparĐiuàoàŵetodęà
alterŶatyǁŶą,àopisaŶąàǁàpuŶkĐieàD.ϰ.à 
 

RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzyà pozyĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďyà
rachunkowośĐià ǁyŶikaà zà odŵieŶŶyĐhà zasadà prezeŶtaĐjià pozostałyĐhà rezerǁ.à Wà ďilaŶsieà
ekoŶoŵiĐzŶyŵà pozostałeà rezerǁyà ;iŶŶeà Ŷiżà rezerǁyà teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁeͿà sąà toà
zoďoǁiązaŶia,àktóryĐhàterŵiŶàluďàkǁotaàsąàŶiepeǁŶe,àtj.àrezerǁyàŶaàkosztyàsądoǁeàluďàkǁotyàzàtytułu 

rozliĐzeńàŵiędzyokresoǁyĐhà przyĐhodóǁ,à któryĐhà terŵiŶà iàǁysokośćàǁypłatyà jestà ŶiepeǁŶa.à Dane 

ǁejśĐioǁeà dlaà pozostałyĐhà rezerǁà sąà zaǁarteà ǁà stosoǁŶyĐhà rejestraĐhà proǁadzoŶyĐhà 
ǁàToǁarzystǁieàtakiĐhàjakàrejestràspraǁàsądoǁyĐh,àrozliĐzeńàŵiędzyokresoǁyĐh. 
 

 WàďilaŶsieàsporządzoŶyŵàzgodŶieàzàzasadaŵiàraĐhuŶkoǁośĐiàpozyĐjaàpozostałyĐhàrezerǁàoďejŵujeà
takżeàzoďoǁiązaŶiaàzàtytułuàśǁiadĐzeńàeŵerytalŶyĐhàpraĐoǁŶikóǁàorazàrezerǁyàŶaàpozostałeàkoszty,à
ǁàtyŵàrezerǁyàŶaàkosztyàzàtytułuàŶieàǁykorzystaŶyĐhàprzezàpraĐoǁŶikóǁàurlopóǁà;któreàǁàďilaŶsieà
ekoŶoŵiĐzŶyŵàprezeŶtoǁaŶeàsąàǁàpozyĐjiàpozostałyĐhàzoďoǁiązańͿ. 
)eà ǁzględuà Ŷaà ďrakà aktyǁŶegoà ryŶkuà ǁartośćà godziǁąà rezerǁà iŶŶyĐhà Ŷiżà rezerǁyà teĐhŶiĐzŶo-

uďezpieĐzeŶioǁeà ustalaà sięàǁàoparĐiuà oà przedstaǁioŶąà ŶiżejàŵetodęàǁyĐeŶy.à Rezerǁyà ujŵujeà się,à
gdyàǁàzǁiązkuàzàprzeszłyŵàzdarzeŶieŵàistŶiejeàŵożliǁeàdoàǁiarygodŶegoàoszaĐoǁaŶiaàzoďoǁiązaŶie,à
któreàǁà sposóďà praǁdopodoďŶyà skutkoǁaćà ďędzieà przyszłyŵàǁypłyǁeŵà środkóǁ.à Rezerǁyà Ŷieà sąà
rozpozŶaǁaŶeà ǁà odŶiesieŶiuà doà przyszłyĐhà stratà operaĐyjŶyĐh.à Rezerǁyà sąà ǁyĐeŶiaŶeà ǁedługà
Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶiaà kieroǁŶiĐtǁaà Toǁarzystǁa,à ǁà oparĐiuà oà dotyĐhĐzasoǁeà dośǁiadĐzeŶia,à
ǁedługàstaŶuàŶaàdzieńàďilaŶsoǁy.àSkutekàzŵiaŶyàpieŶiądzaàǁàĐzasieàŵożeàďyćàujęty,àjeśliàjestàistotŶy. 
 

D.3.3. Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

SposóďàǁyĐeŶyà iàprezeŶtaĐjiàodroĐzoŶyĐhàpodatkóǁàdoĐhodoǁyĐhàzostałàopisaŶyàǁàpuŶkĐieàD.ϭ.3. 

niniejszego sprawozdania.  

 Wà pozyĐjià rezerǁyà zà tytułuà podatkuà odroĐzoŶegoà zostałyà ujęteà ǁszystkieà dodatŶieà różŶiĐeà
przejśĐioǁeàiàżadŶaàzàtyĐhàróżŶiĐàŶieàǁygasa.à 
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D.3.4. )oďowiązaŶia z tytułu reasekuracji  

)oďoǁiązaŶiaà zà tytułuà reasekuraĐjià sąà prezeŶtoǁaŶeà zgodŶieà zà regułąà przyjętąà w sprawozdaniach 

przygotoǁyǁaŶyĐhà ǁedługà zasadà raĐhuŶkoǁośĐi,à tzn. prezeŶtoǁaŶaà jestà różŶiĐaà poŵiędzyà
ŶależŶośĐiaŵiàiàzoďoǁiązaŶiaŵi,àǁàodpoǁiedŶiejàpozyĐjiàďilaŶsu,àǁàzależŶośĐiàodàtegoàktóra pozycja 

jest ǁiększa.à RóżŶiĐęà oďliĐzaà sięà przezà odjęĐieà proǁizjià reasekuraĐyjŶyĐhà odà składkià zà tytułuà
reasekuracji. 

W bilansie ekonomicznym Towarzystwo ujmuje przeterminowane Ŷaà dzieńà ďilaŶsoǁyà rozraĐhuŶkià 
z reasekuratorami - zoďoǁiązaŶiaà ǁzględeŵà reasekuratoraà dotyĐząĐeà składekà uďezpieczeniowych  

ià ǁyŶikająĐeà zà tyĐhà składekà proǁizje orazà ŶależŶośĐià odà reasekuratoraà dotyĐząĐeà śǁiadĐzeńà
ubezpieczeniowych nieǁypłaĐoŶyĐhàŶaàdzieńàďilaŶsoǁy.àPozostałeàŶieprzeterŵiŶoǁaŶeàrozraĐhuŶkià
zà reasekuratoraŵià staŶoǁiąà przyszłeà przepłyǁyà pieŶiężŶeà ǁykorzystywane w wycenie kwota 

ŶależŶyĐhàodàreasekuratoróǁ. 

DaŶeà ǁejśĐioǁeà dlaà zoďoǁiązańà zà tytułuà uďezpieĐzeńà zaǁarteà sąà ǁà rejestrzeà śǁiadĐzeńà orazà 
ǁà księgaĐhà poŵoĐŶiĐzyĐhà proǁadzoŶyĐhà ǁà Toǁarzystǁie,à Ŷatoŵiastà dlaà zoďoǁiązańà ǁoďeĐà
pośredŶikóǁà uďezpieĐzeŶioǁyĐhà zaǁarteà sąà ǁà księgaĐhà poŵoĐŶiĐzyĐhà proǁadzoŶyĐhà 
w Towarzystwie. 

 

D.3.5. )oďowiązaŶia z tytułu uďezpieĐzeń i woďeĐ pośredŶików uďezpieĐzeŶiowyĐh 

NiŶiejszaàpozyĐjaàǁykazyǁaŶaàjestàǁàǁartośĐiàgodziǁejàŶaàpodstaǁieàǁyĐeŶyàŵetodąàalterŶatyǁŶą,à
opisaŶąàǁàpuŶkĐieàD.ϰ.à 
RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzyà pozyĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďyà
raĐhuŶkoǁośĐià ǁyŶikaà zà innego sposobu wykazywania zoboǁiązań.à W bilansie ekonomicznym  

ǁà pozyĐjià tejà ujŵoǁaŶeà są jedynie przeterminowane zoďoǁiązaŶiaà dotyĐząĐeà polis,à któryĐhà okres 

oĐhroŶyàjużàsięàrozpoĐzął.àNatoŵiastàǁàďilaŶsieàsporządzaŶyŵàŶaàpotrzeďyàraĐhuŶkoǁośĐiàujmowane 

sąà zoďoǁiązaŶiaà ŶaliĐzoŶeà zaà Đały okres ubezpieczenia ŶiezależŶieà odà terŵiŶuà zapłaty.à Pozostałeà
ŶieprzeterŵiŶoǁaŶeà zoďoǁiązaŶiaà staŶoǁiąà przyszłeà przepłyǁyà pieŶiężŶeà ǁykorzystyǁaŶeà 
w wycenie najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. DaŶeà ǁejśĐioǁeà dlaà
zoďoǁiązańà zà tytułuà reasekuraĐjià zaǁarteà sąà ǁà rejestrzeà rozraĐhuŶkóǁà zà tytułuà reasekuraĐjià
proǁadzoŶyŵàŶaàpostaǁieàzaǁartyĐhàuŵóǁàreasekuraĐji. 

 

D.3.6. Pozostałe zoďowiązaŶia ;haŶdlowe, iŶŶe Ŷiż z tytułu działalŶośĐi uďezpieĐzeŶiowejͿ 

NiŶiejszaà pozyĐjaà zaǁieraà ǁartośćà ǁszystkiĐhà zoďoǁiązańà oà Đharakterzeà haŶdloǁyŵ,à któreà Ŷieà sąà
ǁykazyǁaŶeà ǁeà ǁĐześŶiejà ǁyŵieŶioŶyĐhà kategoriaĐhà ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶego.à WykazyǁaŶaà jestà 
ǁàǁartośĐiàgodziǁej,àŶaàpodstaǁieàǁyĐeŶyàŵetodąàalterŶatyǁŶą,àopisaŶąàǁàpuŶkĐieàD.ϰ.à 

RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzyà pozyĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďyà
raĐhuŶkoǁośĐiàǁyŶikaàzàodŵieŶŶyĐhàzasadàprezeŶtaĐjiàiàǁyĐeŶy.àWàďilaŶsieàekoŶoŵiĐzŶyŵàǁàpozyĐjià
pozostałyĐhà zoďoǁiązańà uǁzględŶiaà sięà staŶà rezerǁà Ŷaà pozostałeà koszty,à ǁà tyŵ rezerw na koszty  

zà tytułuà ŶieàǁykorzystaŶyĐhàprzezà praĐoǁŶikóǁàurlopóǁà ;ǁykazyǁaŶyĐhàǁàďilaŶsieà sporządzoŶyŵà 
Ŷaà potrzeďyà raĐhuŶkoǁośĐià ǁà pozyĐjià pozostałyĐhà rezerǁͿ,à Đoà staŶoǁià różŶiĐęà prezeŶtaĐyjŶąà orazà
ǁyłąĐzaàsięàzoďoǁiązaŶiaàzàtytułuà)FŚS. Z pozostałyĐhàzoďoǁiązańàeliŵiŶoǁaŶeàsąàróǁŶieżàodroĐzoŶeà
proǁizjeàreasekuraĐyjŶeàǁyŶikająĐeàzàprzyszłyĐhàskładek.  
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PrezeŶtoǁaŶeà ǁà ŶiŶiejszejà pozyĐjià zoďoǁiązaŶiaà ŵająà Đharakterà krótkoterŵiŶoǁyà ;doà ϭà rokuͿà 
iàǁàoĐeŶieàToǁarzystǁaà iĐhàǁyĐeŶaàŶieàodďiegaàodàďieżąĐyĐh przepłyǁóǁàpieŶiężŶyĐh.àWàzǁiązkuà 
zàpoǁyższyŵàŶiepeǁŶośćàiĐhàoszaĐoǁaŶiaàjestàŶieistotŶaà- bliska zeru.  

Przyà ǁyĐeŶieà rezerǁà Ŷaà pozostałeà kosztyà istŶiejeà teoretyĐzŶeà ryzykoà szaĐuŶku,à jedŶakà ďazująĐà 
Ŷaà historiià Toǁarzystǁoà stoià Ŷaà staŶoǁisku,à iżà szaĐuŶki Ŷieà odďiegająà odàǁartośĐià zaraĐhoǁaŶyĐhà 
ǁàzǁiązkuàzàĐzyŵàŶiepeǁŶośćàiĐhàoszaĐoǁaŶiaàjestàŶieistotŶa.àà 
Doà pozostałyĐhà zoďoǁiązańà Toǁarzystǁoà kǁalifikujeà peǁŶeà luďà oà dużyŵà stopŶiuà
praǁdopodoďieństǁaàprzyszłeàzoďoǁiązaŶia,àktóryĐhàkǁotęàŵożŶaàǁàsposóďàwiarygodny oszacoǁać. 
DaŶeà ǁejśĐioǁeà dlaà kategoriià Pozostałeà zoďoǁiązaŶiaà ;haŶdloǁe,à iŶŶeà Ŷiżà zà tytułuà działalŶośĐià
uďezpieĐzeŶioǁejͿà zaǁarteà sąàǁàksiędzeàgłóǁŶejà iàpoŵoĐŶiĐzejàToǁarzystǁaà ;takieà jakà rozraĐhuŶkià 
zà Urzędeŵà Skarďoǁyŵà ià )US,à ŶieprzeterŵiŶoǁaŶeà zoďoǁiązaŶiaà zà tytułuà uďezpieĐzeńͿ,à rejestrzeà
faktur, systemie kadrowo-płaĐoǁyŵ.à  

D.3.7. )oďowiązaŶia z tytułu świadĐzeń pracowniczych 

WszystkieàprograŵyàokreśloŶyĐhàśǁiadĐzeń,àktóreàsąàproǁadzoŶeàprzezàToǁarzystǁoàzgodŶieà 
z wymogami prawa oraz ǁeǁŶętrzŶyŵàregulaŵiŶeŵàǁyŶagradzaŶiaàŶaàrzeĐzàsǁoiĐhàpraĐoǁŶikóǁ,à
ŶieàposiadająàǁydzieloŶyĐhàaktyǁóǁ.àPrograŵyàteàsąàfiŶaŶsoǁaŶeàzàogólŶyĐhàśrodkóǁàfiŶaŶsoǁyĐhà
Towarzystwa. 

)oďoǁiązaŶiaà zà tytułuà preŵiià dlaà praĐoǁŶikóǁ,à rezerǁyà Ŷaà ŶieǁykorzystaŶeà urlopyà orazà ďieżąĐeà
zoďoǁiązaŶiaàǁoďeĐàpraĐoǁŶikóǁàprezeŶtoǁaŶaàjestàǁàďilaŶsieààsporządzoŶyŵàzgodŶieàzàzasadaŵià
ǁypłaĐalŶośĐià ǁà pozyĐjià RϬϴϰϬà à Pozostałeà zoďoǁiązaŶiaà ;haŶdloǁe,à iŶŶeà Ŷiżà zà tytułuà uďezpieĐzeńà 
i reasekuracji).  

)oďoǁiązaŶiaà zà tytułuà rezerǁyà Ŷaà śǁiadczenia emerytalne prezentowana jest w bilansie  

sporządzoŶyŵàzgodŶieàzàzasadaŵiàǁypłaĐalŶośĐiàǁàpozyĐjiàRϬϳϲϬàà)oďoǁiązaŶiaàzàtytułuàśǁiadĐzeńà
eŵerytalŶyĐhàpraĐoǁŶikóǁ. NaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭ8 rokuàǁartośćàzoďoǁiązańàzàtytułuàśǁiadĐzeńà
emerytalnych pracowŶikóǁà ǁà ďilaŶsieà sporządzoŶyŵà zgodŶieà zà zasadaŵià ǁypłaĐalŶośĐià ǁyŶiosłaà 
4 552,17 zł,àŶatoŵiastàzeàǁzględuàŶaàďrakàǁyodręďŶioŶejàpozyĐjiàǁàďilaŶsieàsporządzoŶyŵàzgodŶieà 
zà zasadaŵià raĐhuŶkoǁośĐi,à zoďoǁiązaŶiaà zà tytułuà śǁiadĐzeńà eŵerytalŶyĐhà praĐoǁŶikóǁà
prezeŶtoǁaŶeàsąàǁàtejàsaŵejàǁysokośĐiàǁàpozyĐjiàpozostałyĐhàrezerǁà;iŶŶyĐhàŶiżàrezerǁyàteĐhŶiĐzŶo-

ubezpieczeniowe). 

)oďoǁiązaŶiaà zà tytułuà śǁiadĐzeńà eŵerytalŶyĐhà dlaà praĐoǁŶikóǁà oďejŵująà śǁiadĐzeŶiaà płatŶeà
praĐoǁŶikoŵà Toǁarzystǁaà ǁà zǁiązkuà zà iĐhà przejśĐieŵà Ŷaà eŵeryturę.à Wartośćà rezerǁyà jestà
przedŵioteŵà kalkulaĐjià aktuarialŶejà ďazująĐejà Ŷaà długoterŵiŶoǁyĐhà projekĐjaĐhà ǁzrostuà
ǁyŶagrodzeŶia,à stopyà iŶflaĐjià orazà rotaĐjià praĐoǁŶikóǁ.à Odpraǁyà eŵerytalŶeà sąà ǁypłaĐaŶeà przezà
Towarzystwo jedŶorazoǁo,àǁàŵoŵeŶĐieàprzejśĐiaàpraĐoǁŶikaàŶaàeŵeryturę. 

D.3.8. )oďowiązaŶia wyŶikająĐe z uŵów leasiŶgowyĐh 

)aróǁŶoàǁàϮϬϭϳàrokuàjakàiàϮϬϭϴàrokuàToǁarzystǁoàŶieàďyłoàstroŶąàuŵóǁàleasiŶgowych.  

D.4. Alternatywne metody wyceny 

álterŶatyǁŶeà ŵetodyà ǁyĐeŶyà sąà ǁykorzystyǁaŶeà przezà Toǁarzystǁo ǁà Đeluà ustaleŶiaà ǁartośĐià
godziǁejà aktyǁóǁà ià zoďoǁiązań,à jeżelià ĐeŶyà ryŶkoǁeà ŶotoǁaŶeà Ŷaà aktyǁŶyĐhà ryŶkaĐhà sąà
ŶiedostępŶeàluďàjeśliàŶieàistŶiejąàaktyǁŶeàryŶkiàdlaàdaŶyĐhàskładŶikóǁàaktyǁóǁàluďàzoďoǁiązań. 

Toǁarzystǁoà określaà aktyǁaà ià zoďoǁiązaŶia,à doà któryĐhàŵająà zastosoǁaŶieà alterŶatyǁŶeàŵetodyà
ǁyĐeŶyà ǁrazà zà uzasadŶieŶieŵà zastosoǁaŶiaà określoŶejà ŵetody,à dokuŵeŶtaĐjąà założeń,à oĐeŶąà



Nationale-NederlaŶdeŶ Towarzystwo UďezpieĐzeń S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej 

 

 

Warszawa, 04 kwietnia 2019 r. Strona 57 

 

ŶiepeǁŶośĐià ǁyĐeŶyà ià ǁeryfikaĐjąà adekǁatŶośĐià stosoǁaŶyĐhà ŵetodà ǁyĐeŶyà ǁà poróǁŶaŶiuà 
doàzeďraŶyĐhàdośǁiadĐzeń.à 

Towarzystwo stosujeàŵetodyàalterŶatyǁŶeàdlaàǁyĐeŶyàŶastępująĐyĐhàaktyǁóǁàiàzoďoǁiązań:  

Depozyty iŶŶe Ŷiż ekwiwaleŶty środków pieŶiężŶyĐh  

ToǁarzystǁoàǁyĐeŶiaàdepozytyàiŶŶeàŶiżàekǁiǁaleŶtyàśrodkóǁàpieŶiężŶyĐhàǁedługàǁartośĐiàgodziǁejà
poprzezà oszaĐoǁaŶieà przyszłyĐhà przepłyǁóǁà pieŶiężŶyĐh,à zdyskoŶtoǁaŶyĐhà doà ǁartośĐià ďieżąĐejà
przyà ǁykorzystaŶiuà stopyà proĐeŶtoǁejà dostępŶejà Ŷaà ryŶku,à Ŷaà któryŵà daŶyà depozytà jestà
przechowywany.  

NależŶośĐi z tytułu uďezpieĐzeń i od pośredŶików uďezpieĐzeŶiowyĐh 

WàŶależŶośĐiaĐhàodà uďezpieĐzoŶyĐhàorazà pośredŶikóǁàuďezpieĐzeŶioǁyĐhàǁykazujeà sięà jedyŶieà teà
ŶależŶośĐi,à któryĐhà terŵiŶà ǁyŵagalŶośĐià jużà ŵiŶął.à NależŶeà orazà przyszłeà ratyà składekà sąà
uǁzględŶiaŶieàprzyàǁyzŶaĐzaŶiuàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàjakoàprzepłyǁyàpieŶiężŶeà– ǁpłyǁy. 
Jakoà ŶależŶośĐià zà tytułuà uďezpieĐzeńà ǁykazyǁaŶeà sąà takżeà ŶależŶośĐià zà tytułuà regresóǁà
ŶieuǁzględŶiaŶeàǁàǁyliĐzaŶiuàrezerǁàteĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych. 

Pozostałe ŶależŶośĐi ;haŶdlowe, iŶŶe Ŷiż z działalŶośĐi uďezpieĐzeŶiowej) 

Pozostałeà ŶależŶośĐià sąà ǁyĐeŶiaŶeà ǁà ǁartośĐià godziǁejà poprzezà oszaĐoǁaŶieà ǁartośĐià ďieżąĐejà
przyszłyĐhà przepłyǁóǁà pieŶiężŶyĐhà przyà ǁykorzystaŶiuà ryŶkoǁejà stopyà proĐeŶtoǁej.à NależŶośĐià 
doàϭϮàŵiesięĐyàŶieàpodlegająàdyskoŶtoǁaŶiu,àzeàǁzględuàŶaàŶieistotŶyàǁpłyǁàdyskoŶtaàŶaàǁyĐeŶę. 

Środki pieŶiężŶe i ekwiwaleŶty środków pieŶiężŶyĐh 

ŚrodkiàpieŶiężŶeàiàiĐhàekǁiǁaleŶtyàǁyĐeŶiaŶeàsąàǁedługàǁartośĐiàŶoŵiŶalŶej. 

Pozostałe rezerwy ;iŶŶe Ŷiż teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowe) 

WyĐeŶaà pozostałyĐhà rezerǁà doàǁartośĐià godziǁejà odďyǁaà sięàǁàoparĐiuà oà oszaĐoǁaŶeà przepłyǁyà
pieŶiężŶeàzdyskoŶtoǁaŶeàdoàǁartośĐiàďieżąĐejàprzyàǁykorzystaŶiuàryŶkoǁejàstopyàproĐeŶtoǁej.à 
 

)oďowiązaŶia z tytułu uďezpieĐzeń i woďeĐ pośredŶików uďezpieĐzeŶiowyĐh 

Wà zoďoǁiązaŶiaĐhà zà tytułuà uďezpieĐzeńà ià ǁoďeĐà pośredŶikóǁà uďezpieĐzeŶioǁyĐhà ǁykazujeà sięà
jedyŶieàteàzoďoǁiązaŶia,àktóryĐhàterŵiŶàǁyŵagalŶośĐiàjużàŵiŶął.àBieżąĐeàiàprzyszłeàzoďoǁiązaŶiaàsąà
uǁzględŶiaŶieàprzyàǁyzŶaĐzaŶiuàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàjakoàprzepłyǁyàpieŶiężŶeà– ǁypłyǁy. 

Pozostałe zoďowiązaŶia ;haŶdlowe, iŶŶe Ŷiż z tytułu działalŶośĐi uďezpieĐzeŶiowejͿ 

WyĐeŶaà pozostałyĐhà zoďoǁiązańà doà ǁartośĐià godziǁejà polegaà Ŷaà oszaĐoǁaŶiuà przyszłyĐhà przepłyǁóǁà
pieŶiężŶyĐhà zdyskoŶtoǁaŶyĐhà doà ǁartośĐià ďieżąĐejà przyà ǁykorzystaŶiuà ryŶkoǁejà stopyà proĐeŶtoǁej.à
)oďoǁiązania zà uŵoǁŶyŵà luďà oĐzekiǁaŶyŵà okreseŵà płatŶośĐià krótszyŵà Ŷiżà ϭϮà ŵiesięĐyà Ŷie podlegająà
dyskontowaniu. 

D.5. Wszelkie inne informacje 

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 rokuàŶieàŶastąpiłyàistotŶeà
zŵiaŶyàǁàstosoǁaŶyĐhàpodstaǁaĐhàuzŶaǁaŶiaàiàǁyĐeŶyàluďàszaĐuŶkaĐhàaktyǁóǁàiàzoďoǁiązań. 
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E. )arządzaŶie kapitałeŵ 

Wstęp  

NiŶiejszyà rozdziałà spraǁozdaŶiaàoàǁypłaĐalŶośĐià iàkoŶdyĐjià fiŶaŶsoǁejà zaǁieraà iŶforŵaĐjeà zà zakresuà
zarzadzaŶiaà kapitałeŵ,à ǁà tyŵà uzgodŶieŶieà kapitałóǁà prezeŶtoǁaŶyĐhà zgodŶieà zà zasadaŵià
raĐhuŶkoǁośĐiàdoàśrodkóǁàǁłasŶyĐhàprezeŶtoǁaŶyĐhàzgodŶieàzàzasadaŵiàǁypłaĐalŶośĐi,àiŶforŵaĐjeà
dotyĐząĐeà kapitałoǁegoà ǁyŵoguà ǁypłaĐalŶośĐià orazà ŵiŶiŵalŶegoà kapitałoǁegoà ǁyŵogu 

ǁypłaĐalŶośĐi. 

E.ϭ. Środki własŶe  

Cele, zasady i proĐesy stosowaŶe przez zakład w Đelu zarządzaŶia swoiŵi środkaŵi własŶyŵi  

)arządzaŶieà środkaŵià ǁłasŶyŵià Toǁarzystǁaà ŵusià odďyǁaćà sięà ǁà sposóďà efektyǁŶyà ǁà Đeluà
optyŵalizaĐjià zǁrotuà zà kapitałuà dlaà akĐjoŶariusza,à przyà jedŶoĐzesŶyŵà zapeǁŶieŶiuà oĐhroŶyà
uďezpieĐzoŶyĐhàprzedàŶieǁypłaĐalŶośĐią.à 
)arządzaŶieà kapitałaŵià Toǁarzystǁaà uǁzględŶiaà kryteriaà zapeǁŶiająĐeà spełŶieŶieà regulaĐyjŶyĐhà
ǁyŵagańà kapitałoǁyĐhà ǁà zakresieà pokryĐiaà kapitałoǁegoà ǁyŵoguà ǁypłaĐalŶośĐià 
ià ŵiŶiŵalŶegoà ǁyŵoguà ǁypłaĐalŶośĐià orazà utrzyŵaŶieà pozioŵuà kapitałóǁ,à któryà uŵożliǁiaà
koŶkureŶĐyjŶośćàToǁarzystǁaàŶaàryŶkuàuďezpieĐzeŶioǁyŵ.à 

Podstaǁoǁyŵà proĐeseŵà plaŶoǁaŶiaà środkóǁà ǁłasŶyĐhà jestà opraĐoǁyǁaŶieà plaŶuà kapitałoǁegoà
Toǁarzystǁa.à PlaŶà kapitałoǁyà opraĐoǁyǁaŶyà jestà ǁà raŵaĐhà przygotoǁaŶiaà ϯ-letniego, 

aktualizoǁaŶegoàĐoroĐzŶie,àplaŶuàfiŶaŶsoǁegoàorazàprogŶozyàďilaŶsuàǁedługàWypłaĐalŶośćàII.à 
)asadyàzarządzaŶiaàkapitałeŵ,àǁàĐeluàutrzyŵaŶia określoŶegoàpozioŵuàkapitałóǁà;ǁàtyŵàdostępŶośćà
poszĐzególŶyĐhà pozyĐjià kapitałóǁà iàǁielkośćà traŶsakĐjià kapitałoǁyĐhͿà orazàŵoŶitoroǁaŶiaà pozioŵuà
kapitałóǁàǁàToǁarzystǁieàsąàzgodŶeàzàzasadaŵiàprzyjętyŵiàǁàGrupieàNNà;zàuǁzględŶieŶieŵàpolskiĐhà
przepisóǁàpraǁaàiàrekoŵeŶdaĐjiàǁydanych przez organ nadzoru).  

Towarzystwo posiada ustanowione roleà iàoďoǁiązkiàosóďàuĐzestŶiĐząĐyĐhàǁàzarządzaŶiuàkapitałeŵ,à 
aà takżeà proĐesyà zǁiązaŶeà zà przepłyǁaŵià kapitałoǁyŵi,à ǁà szĐzególŶośĐià ǁà zakresieà rekoŵeŶdaĐjià 
iàzatǁierdzaŶiaàtraŶsakĐjiàkapitałoǁyĐh,àdokapitalizoǁań,àǁypłatàdyǁideŶdy,àjakàróǁŶieżàǁàzakresieà
ŵoŶitoroǁaŶiaà ià iŶforŵoǁaŶiaà oà zŵiaŶaĐhà ǁà kapitałaĐhà Toǁarzystǁaà orazà ŵoŶitoroǁaŶiaà 
iàkoŵuŶikoǁaŶiaàzŵiaŶàǁàprzepisaĐhàpraǁaàǁpłyǁająĐyĐhàŶaàzarządzaŶieàkapitałaŵi.à 
áďyàzapeǁŶićàklieŶtoŵàodpoǁiedŶiàpozioŵàďezpieĐzeństǁaàkapitałoǁegoàToǁarzystǁoàokreśliłoàĐelà
kapitałoǁyàiàŵiŶiŵalŶyàprógàkapitałoǁy,àktóreàzapeǁŶiająàograŶiĐzeŶieàŶieǁykorzystaŶegoàkapitałuà 
ià zapoďiegająà spadkoǁià kapitałóǁà poŶiżejà pozioŵuà określoŶegoà przepisaŵià praǁaà poǁodująĐegoà
uruĐhoŵieŶieàĐzyŶŶośĐiàzeàstroŶyàorgaŶuàŶadzoru. 

Wysokość i jakość środków własŶyĐh  

ŚrodkiàǁłasŶe,àzgodŶieàzàzasadaŵiàǁypłaĐalŶośĐi,àsąàpodzieloŶeàŶaàtrzyàkategorie,àǁàzależŶośĐiàodàiĐhà
jakośĐià ià zdolŶośĐià doà pokryĐiaà strat.à Kategoriaà ϭà jestà dodatkoǁoà podzielona na środkià ǁłasŶe 

nieograniczone i ograniczone. 

 DopuszĐzalŶośćà środkóǁà ǁłasŶyĐhà doà pokryǁaŶiaà ǁyŵogóǁà kapitałoǁyĐhà jestà ograŶiĐzoŶa.à
OgraŶiĐzeŶiaà dotyĐząà dopuszĐzalŶośĐià ograŶiĐzoŶyĐhà środkóǁà ǁłasŶyĐhà zà kategoriià pierǁszejà jakà 
ià dopuszĐzalŶośĐià kategoriià drugiejà ià trzeĐiej.à OgraŶiĐzoŶeà środkià ǁłasŶeà zà kategoriià pierǁszejà Ŷieà
ŵogąàprzekroĐzyćàϮϬ%àĐałejàkategoriiàpierǁszej,àŶatoŵiastàĐałośćàśrodkóǁàǁłasŶyĐhàkategoriiàϮà iàϯà
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Ŷieà ŵożeà przekroĐzyćà ϱϬ%à kapitałoǁegoà ǁyŵoguà ǁypłaĐalŶośĐi.à JedŶoĐześŶieà dopuszĐzalŶośćà
środkóǁàǁłasŶyĐhàkategoriiàϯàdoàpokryǁaŶiaàǁyŵoguàjestàograŶiĐzoŶaàdoàϭϱ%.à 
Środkià ǁłasŶeà Towarzystwa w 2018 rokuà spełŶiająà ǁaruŶkià art.à Ϯϰϱà ust.à Ϯà ustaǁyà oà działalŶośĐià
uďezpieĐzeŶioǁejà zàdŶiaàϭϭàǁrześŶiaàϮϬϭϱà roku,àprzyàuǁzględŶieŶiuà ĐzyŶŶikóǁàokreśloŶyĐhàǁàart.à
Ϯϰϱà ust.à ϯà tejżeà ustaǁyà ià ǁà zǁiązkuà zà poǁyższyŵà Ŷależąà doà kategoriià ϭ.à Środkià ǁłasŶeà Ŷieà sąà
podporządkoǁaŶeàiàŶieàŵająàograŶiĐzeŶiaàĐzasuàtrǁaŶia.àCałośćàśrodkóǁàǁłasŶyĐhàjestàdopuszĐzoŶaà
ŶaàpokryĐieàkapitałoǁegoàǁyŵoguàǁypłaĐalŶośĐiàiàŵiŶiŵalŶegoàǁyŵoguàkapitałoǁego. 
Naà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ8 rokuà ǁysokośćà podstaǁoǁyĐhà środkóǁà ǁłasŶyĐhà Toǁarzystǁa,à 
po odliczeniach ǁyŶiosłaà 38 162 tys. złà ià składałaà sięà zà kapitałuà zakładoǁegoà ǁà ǁysokośĐià                   
61 971 tys. zł, rezerwy uzgodnieniowej poŵŶiejszająĐejàdostępŶeàśrodkiào 23 809 tys. zł.  

Zgodnie z formularzem S.23.01 (przedstaǁioŶyŵà poŶiżejͿ,à ǁedługà ŵetodologiià à WypłaĐalŶośćà II,à
wszystkie środkià ǁłasŶeà Towarzystwa zaliczane są do Kategorii 1, nieograniczone.  

 

 

 

 

Ogółem
Kategoria 1  

nieograniczona

Kategoria 1  

ograniczona Kategoria 2 Kategoria 3

Podstawowe Ğrodki w łasne przed odliczeniem   z tytułu 
udziałów w iŶŶyĐh iŶstytuĐjaĐh sektora fiŶaŶsowego zgodŶie z 
art. ϲϴ rozporządzeŶia delegowaŶego ;UEͿ ϮϬϭϱ/ϯϱ
 Kapitał zakładow y (w raz z akcjami w łasnymi) 61 971 61 971 0 0 0

 Rezerw a uzgodnieniow a -23 809 -23 809 0 0 0

 Kw ota odpow iadająca w artoĞci aktyw ów  netto z tytułu 
odroczonego podatku dochodow ego

0 0

ĝrodki w łasne ze sprawozdań finansowych, które nie 
powinny być uwzględnione w rezerwie uzgodnieniowej i 
nie spełniają kryteriów klasyfikacji jako Ğrodki w łasne 
wg WypłacalnoĞć II 
ĝrodki w łasne ze spraw ozdań finansow ych, które nie pow inny 
być uw zględnione w  rezerw ie uzgodnieniow ej i nie spełniają 
kryteriów  klasyfikacji jako Ğrodki w łasne w g WypłacalnoĞć II

0 0 0 0 0

Odliczenia 

 WartoĞć odliczeń z tytułu udziałów  kapitałow ych w  instytucjach 
f inansow ych i kredytow ych

0 0 0 0 0

Podstawowe Ğrodki w łasne ogółem po odliczeniach 38 162 38 162 0 0 0

Uzupełniające Ğrodki w łasne 

Uzupełniające Ğrodki w łasne ogółem 0 0 0 0 0

Dostępne i dopuszczone Ğrodki w łasne 
Kw ota dostępnych Ğrodków  w łasnych  na pokrycie 
kapitałow ego w ymogu w ypłacalnoĞci (SCR)

38 162 38 162 0 0 0

Kw ota dostępnych Ğrodków  w łasnych na pokrycie MCR 38 162 38 162 0 0

Kw ota dopuszczonych Ğrodków  w łasnych na pokrycie SCR 38 162 38 162 0 0 0

Kw ota dopuszczonych Ğrodków  w łasnych na pokrycie MCR 38 162 38 162 0 0

SCR 12 555 0 0 0 0

MCR 16 026 0 0 0 0

WskaĨnik dopuszczonych Ğrodków własnych do SCR 304%

WskaĨnik dopuszczonych Ğrodków własnych do MCR 238%
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Wà poŶiższejà taďelià zaprezeŶtoǁaŶoà iŶforŵaĐjeà dotyĐząĐeà struktury,à ǁysokośĐià ià jakośĐià środkóǁà
ǁłasŶyĐhàŶaàkoŶieĐàďieżąĐegoàokresuàspraǁozdaǁĐzego ;daŶeàǁàtys.àzłͿ.  

 

 

 

NaàzŵiaŶęàǁartośĐiàśrodkóǁàǁłasŶyĐhàǁàokresieàϮϬϭϴàrokuàǁpłyŶęłoàszeregàĐzyŶŶikóǁ,àzàtego jako 

ŶajǁażŶiejsze Ŷależyà ǁskazać pokryĐieà kosztóǁà działalŶośĐià ďieżąĐejà środkaŵià poĐhodząĐyŵià 
zààrozǁiązaŶiaàdepozytóǁàorazàǁzrostàpozostałyĐhàŶależŶośĐiàzǁiązaŶyàzàŶaďyĐieŵàoprograŵoǁaŶia. 
PrzedstaǁioŶyà ǁà poǁyższyŵà zestaǁieŶiuà spadekà podstaǁoǁyĐhà środkóǁà ǁłasŶyĐhà ǁà ϮϬϭϴà rokuà 
 

Ogółem 2017 Ogółem 2018 zmiana

Podstawowe Ğrodki w łasne przed odliczeniem   z tytułu udziałów w iŶŶyĐh iŶstytuĐjaĐh 
sektora fiŶaŶsowego zgodŶie z art. ϲϴ rozporządzeŶia delegowaŶego ;UEͿ ϮϬϭϱ/ϯϱ

Aktyw a z tytułu odroczonego podatku dochodow ego 5 275 17 539 12 264

NieruchomoĞci, maszyny i w yposażenie (Rzeczow e aktyw a trw ałe) w ykorzystyw ane na 
użytek w łasny 0 143 143

Lokaty (inne niż aktyw a dla ubezpieczeń na życie, w  których Ğw iadczenie jest ustalane w  
oparciu o okreĞlone indeksy lub inne w artoĞci bazow e i dla ubezpieczeń na życie zw iązanych z 
ubezpieczeniow ym funduszem kapitałow ym)

63 950 51 065 -12 885

Aktyw a dla ubezpieczeń na życie, w  których Ğw iadczenie jest ustalane w  oparciu o okreĞlone 
indeksy lub inne w artoĞci bazow e i ubezpieczeń na życie zw iązanych z ubezpieczeniow ym 
funduszem kapitałow ym

0 0 0

Kw oty należne z umów  reasekuracji -40 -214 -174

NależnoĞci z tytułu ubezpieczeń i od poĞredników  ubezpieczeniow ych 356 27 -329

NależnoĞci z tytułu reasekuracji biernej 0 0 0

Pozostałe należnoĞci (handlow e, inne niż z działalnoĞci ubezpieczeniow ej) 2 55 53

ĝrodki pieniężne i ekw iw alenty Ğrodków  pieniężnych 3 299 297

Pozostałe aktyw a (niew ykazane w  innych pozycjach) 61 0 -61

Aktywa razem według WypłacalnoĞć II 69 607 68 914 -693

 Rezerw y techniczno-ubezpieczeniow e – ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na życie (z 
w yłączeniem zdrow otnych) -243 -1 356 -1 113

 Rezerw y techniczno-ubezpieczeniow e – ubezpieczenia zdrow otne (o charakterze 
ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na życie) -324 -1 251 -927

Pozostałe rezerw y (inne niż rezerw y techniczno-ubezpieczeniow e) 0 0 0

Zobow iązania z tytułu Ğw iadczeń emerytalnych dla pracow ników 4 5 1

Zobow iązania z tytułu depozytów  zakładów  reasekuracji 0 0 0

 Instrumenty pochodne 0 0 0

Rezerw y z tytułu odroczonego podatku dochodow ego 4 863 17 539 12 676

Zobow iązania z tytułu ubezpieczeń i w obec poĞredników  ubezpieczeniow ych 290 3 -287

Zobow iązania z tytułu reasekuracji biernej 21 0 -21

Pozostałe zobow iązania (handlow e, inne niż z tytułu działalnoĞci ubezpieczeniow ej) 1 894 15 475 13 581

Zobowiązania razem według WypłacalnoĞć II 6 505 30 415 23 910

Nadw yżka aktyw ów  nad zobow iązaniami 63 102 38 500 -24 603

Przew idyw ane dyw idendy, w ypłaty i obciążenia 350 337 -13

 Kapitał zakładowy (wraz z akcjami w łasnymi) 65 000 61 971 -3 029

 Rezerwa uzgodnieniowa -2 660 -23 809 -21 148

Kwota odpowiadająca wartoĞci aktywów netto z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego

413 0 -413

Podstawowe Ğrodki w łasne ogółem po odliczeniach 62 752 38 162 -24 590
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ǁàporóǁŶaŶiuàdoàrokuàϮϬϭϳàoà24 590 tys.àzłàǁàgłóǁŶejàŵierze wynika ze: 

• zŵŶiejszeŶiaàpozioŵuàutrzyŵyǁaŶyĐhàdepozytóǁàoàϭϯ ϱϲϮàtys.àzł; 
• ǁzrostuàǁartośĐiàpozostałyĐhàzoďoǁiązańàoàϭϯ ϱϴϭàtys.àzł; 
)ŵiaŶaà ǁartośĐià odroĐzoŶegoà podatkuà doĐhodoǁegoà ǁà ϮϬϭϴà rokuà ǁyŶika ze zmian dokonanych  

Ŷaà poszĐzególŶyĐhà składŶikaĐhà ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶego orazà zà ǁyróǁŶaŶiaà aktyǁaà zà tytułuà
odroĐzoŶegoàpodatkuàdoĐhodoǁegoàdoàǁysokośĐiàrezerǁy.  

)ŵiaŶaà suŵyà aktyǁóǁàǁàϮϬϭϴà rokuà ;spadek o 693 tys.à złͿ,à jakà ià zŵiaŶaà suŵyà zoďoǁiązańà ;wzrost  

o 23 910 tys.à złͿ,à skutkoǁałyà zŵiaŶąà Ŷadǁyżkià aktyǁóǁà Ŷadà zoďoǁiązaŶiaŵi,à aà Đoà zaà tyŵà idzieà
spadkieŵà środkóǁà ǁłasŶyĐhà Toǁarzystǁaà oà 24 590 tys.à złà ǁà poróǁŶaŶiuà doà uďiegłegoà rokuà
sprawozdawczego.  

Kapitałà zakładoǁyà Toǁarzystǁaà zŵŶiejszyłà sięà ǁ roku sprawozdawczym o 3 029 tys. zł z powodu 

poŵŶiejszeŶiaàkapitałuàzapasoǁegoàoàstratęàzàpoprzedŶiegoàrokuàoďrotoǁego.  

 

W 2018 rokuàToǁarzystǁoàŶieàeŵitoǁałoàeleŵeŶtóǁàśrodkóǁàǁłasŶyĐh.à 
 

Rezerwa uzgodnieniowa  

Rezerǁaà uzgodŶieŶioǁaà Toǁarzystǁaà jestà róǁŶaà łąĐzŶejà ŶadǁyżĐeà aktyǁóǁàŶadà zoďoǁiązaŶiaŵi,à
poŵŶiejszoŶejàoàŶastępująĐeàeleŵeŶty:à 

 pozostałeàpozyĐjeàpodstaǁoǁyĐhàśrodkóǁàǁłasŶyĐhà;ǁàtyŵàkapitałàzakładoǁyͿà 
 przeǁidyǁaŶeà dyǁideŶdy,à ǁypłatyà ià oďĐiążeŶiaà ;ǁà tyŵà podatekà odà ŶiektóryĐhà iŶstytuĐjià

fiŶaŶsoǁyĐh,àstaŶoǁiąĐyàoďĐiążeŶieàfiŶaŶsoǁeàdlaàzakładu,àǁàǁysokośĐiàróǁŶejàoďĐiążeŶioŵà
przeǁidyǁaŶyŵàzàtytułuàtegoàpodatkuàǁàokresieàkolejŶyĐhàϭϮàŵiesięĐyͿ.à 

Towarzystwo Ŷieà przeǁidujeà ǁà ϮϬϭϴà rokuà ǁypłatyà dyǁideŶdy,à aà przeǁidyǁaŶaà ǁartośćà oďĐiążeńà 
zàtytułuàpodatkuàodàŶiektóryĐhàiŶstytuĐjiàfiŶaŶsoǁyĐhàǁyŶosiàϯ38 tys. zł. 

RóżŶiĐe poŵiędzy kapitałeŵ własŶyŵ wykazaŶyŵ w roĐzŶyŵ sprawozdaŶiu fiŶaŶsowyŵ  
a podstawowyŵi środkaŵi własŶyŵi oďliĐzoŶyŵi zgodŶie z zasadaŵi wypłaĐalŶośĐi 

RóżŶiĐeà poŵiędzyà kapitałeŵà ǁłasŶyŵà zaprezeŶtoǁaŶyŵà ǁà roĐzŶyŵà spraǁozdaŶiuà fiŶaŶsoǁyŵà
sporządzoŶyŵà ǁedługà zasadà raĐhuŶkoǁośĐià aà podstaǁoǁyŵià środkaŵià ǁłasŶyŵià ǁyzŶaĐzoŶyŵià
ǁedługàzasadàǁypłaĐalŶośĐiàǁyŶikająàgłóǁŶieàz:à 

 różŶiĐàǁàǁyĐeŶieàposzĐzególŶyĐhàpozyĐjiàďilaŶsu:à 

- eliŵiŶaĐjiàzàďilaŶsuàsporządzaŶegoàzgodŶieàzàzasadaŵiàǁypłaĐalŶośĐiàaktyǁoǁaŶyĐhàkosztóǁà
akǁizyĐjià;ref.àD.ϭ.ϭ.ͿàorazàǁartośĐiàŵaterialŶyĐhàiàpraǁŶyĐhà;ref.àD.ϭ.Ϯ),  

- odmiennych zasad ǁyĐeŶyàlokat,àdłużŶyĐhàpapieróǁàǁartośĐioǁyĐh;ref.àD.ϭ.4),  

- odŵieŶŶyĐhàzasadàǁyĐeŶyàŶależŶośĐi (ref. D.1.5), 

- odmiennych zasad wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (ref. D.2.),  

-odŵieŶŶyĐhàzasadàǁyĐeŶyàzoďoǁiązań zàtytułuàreasekuraĐjià;ref.àD.ϯ.ϰ), zàtytułuàuďezpieĐzeńà 
i wobec pośredŶikóǁàuďezpieĐzeŶioǁyĐhà;ref.àD.ϯ.5Ϳ,àorazàPozostałyĐhàzoďoǁiązańà;ref.àD.ϯ.6), 

- zŵiaŶyà ǁà ǁartośĐiaĐhà aktyǁaà ;ref.à D.ϭ.3.Ϳà ià rezerǁyà zà tytułuà odroĐzoŶegoà podatkuà
doĐhodoǁegoà ;ref.à D.ϯ.ϯ.Ϳà spoǁodoǁaŶejà zastosoǁaŶieŵà różŶyĐhà ǁyĐeŶà dlaà ŶiektóryĐhà
pozyĐjià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶego,à podĐzasà gdyà podstaǁaà opodatkoǁaŶiaà tyĐhà eleŵeŶtóǁà
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pozostałaàtakaàsaŵa, orazàǁyróǁnaniem aktywa i zoboǁiązańàzàtytułuàodroĐzoŶyĐhàpodatkóǁà
doĐhodoǁyĐhàzàpoǁoduàďrakuàŵożliǁośĐiàodzyskaŶiaàaktyǁóǁ.  

 ǁartośĐiàprzeǁidyǁaŶyĐhàdyǁideŶdàorazàǁypłatàiàoďĐiążeńà;podatekàodàŶiektóryĐhàiŶstytuĐjià
finansowych).  

PrzeǁidyǁaŶeà dyǁideŶdyà orazà ǁypłatyà ià oďĐiążeŶiaà dlaà Đelóǁà ǁypłaĐalŶośĐià poŵŶiejszająà środkià
ǁłasŶe,àŶatoŵiastàǁàďilaŶsieà sporządzoŶyŵàǁedługàzasadà raĐhuŶkoǁośĐiàdyǁideŶdyàsąàujŵoǁaŶeà
dopieroàpoàzatǁierdzeŶiuàspraǁozdaŶiaàfiŶaŶsoǁegoàiàpodjęĐiuàuĐhǁałyàprzez walne zgromadzenie 

akĐjoŶariuszyà oà podzialeà zysku,à zaśà podatekà odà ŶiektóryĐhà iŶstytuĐjià fiŶaŶsoǁyĐhà jestà ujŵoǁaŶyà 
ŶaàďieżąĐo,àǁedługàstaŶuàaktyǁóǁàŶaàostatŶiàdzieńàŵiesiąĐa.à 
PrzeǁidyǁaŶeàoďĐiążeŶiaàstaŶoǁiàŶatoŵiastàǁartośćàpodatkuàodàŶiektóryĐhà iŶstytucji finansowych  

ǁà okresieà kolejŶyĐhà ϭϮà ŵiesięĐy,à ǁyliĐzoŶa,à jakoà dǁuŶastokrotŶośćà szaĐoǁaŶegoà ŵiesięĐzŶegoà
zoďoǁiązaŶiaàzàtytułuàtegoàpodatku.à 
)asadyà ǁyĐeŶyà aktyǁóǁà ià zoďoǁiązańà zgodŶieà zà ǁyŵogaŵià ǁypłaĐalŶośĐià orazà różŶiĐeà poŵiędzyà
podstawami, metodamià ià założeŶiaŵià stosoǁaŶyŵià przyà ǁyĐeŶieà dlaà Đelóǁà ǁypłaĐalŶośĐià 
aà stosoǁaŶyŵià dlaà Đelóǁà raĐhuŶkoǁośĐià zostałyà opisaŶe ǁà rozdzialeà Dà WyĐeŶaà dlaà Đelóǁà
ǁypłaĐalŶośĐi.à 

Wà poŶiższejà taďelià przedstaǁioŶoà uzgodŶieŶieà kapitałuà prezeŶtoǁaŶegoà ǁà spraǁozdaŶiuà
finansoǁyŵà zgodŶieà zà zasadaŵià raĐhuŶkoǁośĐià doà Ŷadǁyżkià aktyǁóǁà Ŷadà zoďoǁiązaŶiaŵià 
ià podstaǁoǁyĐhà środkóǁàǁłasŶyĐhàoďliĐzoŶyĐhàdlaà ĐelóǁàǁypłaĐalŶośĐià Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ8 

roku ;daŶeàǁàtys.àzłͿ. 

  

 

 

Dane na 31 grudnia 2018 roku w tys. zł 2018 Ref.

Kapitał w łasny 45 559

Eliminacja aktyw ow anych kosztów  akw izycji -32 714 D.1.1.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w  w ycenie aktyw ow anych kosztów  akw izycji 6 216 D.1.3., D.3.3.

Eliminacja w artoĞci niematerialnych i praw nych -10 087 D.1.2.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w  w ycenie w artoĞci niematerialnych i praw nych 1 917 D.1.3., D.3.3.

Różnice z w yceny aktyw ów  - lokaty 0 D.1.4.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w  w ycenie aktyw ów  - lokaty 0 D.1.3., D.3.3.

Różnice z w yceny pozostałych aktyw ów  -61 326 D.1.5., D.1.6, D.1.7

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w  w ycenie pozostałych aktyw ów  11 652 D.1.3., D.3.3.

Odpis aktyw ów  z tytułu podatku odroczonego - brak odzyskiw alnoĞci -2 629

Różnice z w yceny rezerw  techniczno-ubezpieczeniow ych 54 037 D.2.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w  w ycenie rezerw  techniczno-
ubezpieczeniow ych

-10 267 D.1.3., D.3.3.

Różnice z w yceny zobow iązań, w  tym umów  ubezpieczeniow ych i inw estycyjnych 43 026
D.3.2., D.3.4., D.3.5., 

D.3.6.    

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w  w ycenie zobow iązań -6 883 D.1.3., D.3.3.

Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami 38 500

Przew idyw ane dyw idendy, w ypłaty i obciążenia -337

Podstawowe Ğrodki w łasne 38 162
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E.Ϯ. Kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi i ŵiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy 

Kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi ;SCRͿ 

Kapitałoǁyà ǁyŵógà ǁypłaĐalŶośĐià spółkià oďliĐzaŶyà jest przy zastosowaniu metodologii Forŵuły 

Standardowej.à SzĐzegółyà Forŵułyà StaŶdardoǁejà oďliĐzaŶiaà kapitałoǁegoà ǁyŵoguà ǁypłaĐalŶośĐià
zdefiŶioǁaŶeàsąàǁàRozporządzeŶiuàDelegoǁaŶyŵàKoŵisjià;UEͿàϮϬϭϱ/ϯϱàzàdŶiaàϭϬàpaździerŶikaàϮϬϭϰà
roku uzupełŶiająĐyŵàdyrektyǁęàWypłaĐalŶośćàII.àUǁzględŶioŶeàszĐzegółoǁeàoďszaryàdotyĐząàŵiędzyà
innymi:  

 ŵetod,à założeńà ià kaliďraĐjià dlaà forŵułyà staŶdardoǁejà kapitałoǁegoàǁyŵoguàǁypłaĐalŶośĐi  

Ŷaàpodstaǁieàϵϵ,ϱà%àǁartośĐiàŶarażoŶejàŶaàryzykoàǁàperspektyǁieàjedŶegoàroku; 

 podzďioruàparaŵetróǁàstaŶdardoǁyĐhàdotyĐząĐyĐhàryzykaàaktuarialŶegoàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhà
iŶŶyĐhàŶiżàuďezpieĐzeŶiaàŶaàżyĐie,àuďezpieĐzeŶiaĐhàzdroǁotŶyĐh;  

 paraŵetróǁàzależŶośĐiàformułyàstaŶdardoǁej. 

Wà systeŵieà WypłaĐalŶośćà IIà Đałkoǁityà kapitałoǁyà ǁyŵógà ǁypłaĐalŶośĐià zakładuà uďezpieĐzeńà
ǁyzŶaĐzaŶyà jestàǁàoparĐiuà oà oszaĐoǁaŶeàkapitałyà dlaà poszĐzególŶyĐhà ryzykàǁàpodzialeà Ŷaàŵodułyà
orazàpodŵoduły.àWàŶastępŶyŵàetapie,àǁàstaŶdardoǁyŵàrozǁiązaŶiuàWypłaĐalŶośćàII,àposzĐzególŶeà
ǁyŵogià zà podŵodułóǁ/ŵodułóǁà sąà agregoǁaŶeà ŵetodąà ǁariaŶĐji-koǁariaŶĐji,à uŵożliǁiająĐà
uǁzględŶieŶieàefektuàdyǁersyfikaĐji.àà 

Korektaàzà tytułuàzdolŶośĐiàrezerǁàteĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁyĐhàdoàpokryǁaŶiaàstratàzǁiązaŶaà jest 

ograŶiĐzaŶieŵà ryzykaà przezà przyszłeà śǁiadĐzeŶiaà uzŶaŶioǁeà ǁà odŶiesieŶiuà doà ryzykaà 
w ubezpieczeniach iŶŶyĐhà Ŷiżà uďezpieĐzeŶiaà Ŷaà żyĐieà orazà ryzykaàǁà uďezpieĐzeŶiaĐhà zdroǁotŶyĐhà 
oàĐharakterzeàuďezpieĐzeńàiŶŶyĐhàŶiżàuďezpieĐzeŶiaàŶaàżyĐie.à)oďoǁiązaŶiaàToǁarzystǁaàǁyŶikająĐeà
zàzaǁartyĐhàpolisàŶieàzakładająàprzyszłyĐhàśǁiadĐzeńàuzŶaŶioǁyĐhàiàǁàzǁiązkuàǁàpoǁyższyŵàŶieàŵaà
zastosoǁaŶiaàkorektaàzàtytułuàzdolŶośĐiàrezerǁàteĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych do pokrywania strat.  

Na koniec roku 2018 Towarzystwo nie uwzględŶiaàkorektyàzàtytułuàzdolŶośĐiàodroĐzoŶyĐhàpodatkóǁà
doĐhodoǁyĐhàdoàpokryǁaŶiaàstrat,àzeàǁzględuàŶaàŶiepeǁŶośćàǁysokośĐiàprzyszłyĐhàzyskóǁ. 

DlaàǁyzŶaĐzeŶiaàkapitałoǁegoàǁyŵoguàǁypłaĐalŶośĐiàŵetodąàstaŶdardoǁąàToǁarzystǁoàŶieàstosujeà
paraŵetróǁàspecyficznych zgodnie art. 104 ust. 7 Dyrektywy 2009/138/WE. 

PoŶiższeàzestaǁieŶiaàprezeŶtująàkapitałoǁyàǁyŵógàǁypłaĐalŶośĐià iàpodstaǁoǁyàǁyŵógàkapitałoǁyà
ŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭ8 rokuà;ǁàtys.àzłͿ. 
 

 

 
 

Podstawowy kapitałowy wymóg wypłacalnoĞci (dane w tys. zł) 2018

Ryzyko rynkow e 1 634

Ryzyko niew ykonania zobow iązania przez kontrahenta 320

Ryzyko ubezpieczeniow e w  ubezpieczeniach na życie 0

Ryzyko ubezpieczeniow e w  ubezpieczeniach zdrow otnych 6 757

Ryzyko ubezpieczeniow e w  ubezpieczeniach innych niż ubezpieczenia na życie 8 819

Dyw ersyfikacja -5 567

Ryzyko z tytułu w artoĞci niematerialnych i praw nych 0

Podstawowy kapitałowy wymóg wypłacalnoĞci 11 961
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PosiadaŶeà środkià ǁłasŶeà pozǁalająà Ŷaà pokryĐieà à kapitałuà ǁypłaĐalŶośĐià zeà zŶaĐzŶąà Ŷadǁyżką.à
WspółĐzyŶŶikàpokryĐiaàǁyŵoguàǁypłaĐalŶośĐiàǁyŶosià303,96%.  

Dodatkoǁeà iŶforŵaĐjeà dotyĐząĐeà kapitałoǁegoà ǁyŵoguà ǁypłaĐalŶośĐià ;SCRͿà ŵożŶaà zŶaleźćà 
w formularzu S.25.0ϭ.Ϭϭ.ϬϭàKapitałoǁyàǁyŵógàǁypłaĐalŶośĐià - dlaàpodŵiotóǁàstosująĐyĐhàforŵułęà
staŶdardoǁąàzaǁartyŵàǁàsekĐjiàFàŶiŶiejszegoàspraǁozdaŶia. 

GłóǁŶeàzŵiaŶyàSCRàǁàrokuàϮϬϭ8 to:  

 spadek ryzyka koncentracji – spoǁodoǁaŶyàjestàzŵŶiejszeŶieŵàsięàǁartośĐiàdepozytóǁ;à 
 wzrost ryzyka aktuarialnego – spowodowany jest prognozowanym rozwojem biznesu. 

MiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy ;MCRͿ 

WypłaĐalŶośćà IIà określaàŵiŶiŵalŶyàǁyŵógà kapitałoǁyàprzyà pozioŵieàǁartośĐiàŶarażoŶejà Ŷaà ryzykoà
ǁyŶosząĐyŵàϴϱ%àorazà zaǁieraà zasady,à zgodŶieà zàktóryŵiàǁyŵógà teŶàŵaàďyćàoďliĐzaŶy.àMiŶiŵalŶyà
ǁyŵógà kapitałoǁyà ;MCRͿà jestà oďliĐzaŶyà zgodŶieà zà Rozdziałeŵà VIIà RozporządzeŶiaà DelegoǁaŶegoà
Koŵisjià ;UEͿà ϮϬϭϱ/ϯϱà zà dŶiaà ϭϬà paździerŶikaà ϮϬϭϰà roku.à OďliĐzeŶieà MCRà łąĐzyà forŵułęà liŶioǁąà 
oàdolŶejàgraŶiĐyàϮϱ%àiàgórŶejàgraŶiĐyàϰϱ%àkapitałoǁegoàǁyŵoguàǁypłaĐalŶośĐià;SCRͿàoďliĐzoŶąàprzyà
zastosowaniu forŵułyà staŶdardoǁej.à MCRà podlega nieprzekraczalnemu dolnemu progowi  

3 700 000 EUR. 

DaŶeàdoàǁyliĐzeŶiaàMCRàpoĐhodząàzàsysteŵuàksięgoǁegoàorazàǁyliĐzeŶiaàSCR. 

Toǁarzystǁoà jestà Ŷaà poĐzątkoǁyŵàetapieà działalŶośĐi,àǁà zǁiązkuà zà tyŵàMCRà jestà róǁŶyà dolŶeŵuà
progowi. 

PoŶiższeà zestaǁieŶieà prezeŶtujeà ŵiŶiŵalŶyà ǁyŵógà kapitałoǁyà Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ8 roku  

;ǁàtys.àzłͿ. 
 

 

Kapitałowy wymóg wypłacalnoĞci (SCR) (dane w tys. zł) 2018

Podstaw ow y kapitałow y w ymóg w ypłacalnoĞci 11 961

Ryzyko operacyjne 594

ZdolnoĞć rezerw  techniczno-ubezpieczeniow ych do pokryw ania strat 0

ZdolnoĞci odroczonych podatków  dochodow ych do pokryw ania strat 0

Wymóg kapitałow y dla działalnoĞci prow adzonej zgodnie z art. 4 dyrektyw y 
2003/41/WE

0

Kapitałowy wymóg wypłacalnoĞci 12 555
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PoŶiższaàtaďelaàzaǁieraàŶatoŵiastàdaŶeàǁejśĐioǁeàdoàoďliĐzeŶiaàŵiŶiŵalŶegoàǁyŵoguàkapitałoǁegoà
ŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭ8. 

 

 

MiŶiŵalŶyàǁyŵógà kapitałoǁyà Ŷieà zŵieŶiłà sięà istotnie w 2018 roku i nadal pozostaje na poziomie 

dolnego progu. 

E.ϯ. )astosowaŶie podŵodułu ryzyka ĐeŶ akĐji opartego Ŷa duraĐji do oďliĐzeŶia kapitałowego 
wyŵogu wypłaĐalŶośĐi 

WàToǁarzystǁieàŶieàŵaàzastosoǁaŶiaàpodŵodułàryzykaàĐeŶàakĐjiàopartegoàŶaàduracji. 

E.ϰ. RóżŶiĐe ŵiedzy forŵułą staŶdardową a stosowaŶyŵ ŵodeleŵ wewŶętrzŶyŵ 

Toǁarzystǁoà Ŷieà stosujeà ŵodeluà ǁeǁŶętrzŶegoà Ŷaà potrzeďyà ǁyzŶaĐzeŶiaà kapitałoǁegoà ǁyŵoguà
ǁypłaĐalŶośĐi. 

E.ϱ. NiezgodŶość z ŵiŶiŵalŶyŵ wyŵogieŵ kapitałowyŵ i ŶiezgodŶość z kapitałowym wymogiem 

wypłaĐalŶośĐi 

W okresie sprawozdawczym, za rok 2018,à orazà Ŷaà dzieńà ďilaŶsoǁyà przygotoǁaŶiaà spraǁozdaŶiaà 
Ŷaà teŵatà ǁypłaĐalŶośĐià ià koŶdyĐjià fiŶaŶsoǁejà Ŷieà zaĐhodziłyà żadŶeà przypadkià ŶiezgodŶośĐià 
zà ŵiŶiŵalŶyŵà ǁyŵogieŵà kapitałoǁyŵà luďà istotŶejà ŶiezgodŶośĐià zà kapitałoǁyŵà ǁyŵogieŵà
ǁypłaĐalŶośĐiàzakładuàuďezpieĐzeń.àà  

 

 

Minimalny wymóg kapitałowy (dane w tys. zł) 2018

Kw ota dostępnych Ğrodków   w łasnych na pokrycie MCR 38 162

Kategoria 1 – nieograniczona 38 162

Kategoria 1 – ograniczona 0

Kategoria 2 0

Minimalny wymóg kapitałowy 16 026

Stosunek dopuszczonych Ğrodków  w łasnych do MCR 238%

Minimalny wymóg kapitałowy 2018

Linow y MCR 641

SCR 12 555

Górny próg MCR 5 650

Dolny próg MCR 3 139

Łączny MCR 3 139

Nieprzekraczalny dolny próg MCR 16 026

Minimalny wymóg kapiałowy 16 026
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E.6. Wszelkie inne informacje 

Naà podstaǁieà art.à ϵà aktuà ŶotarialŶegoà zà dŶiaà ϵà ǁrześŶiaà ϮϬϭϲà rokuà zostałà utǁorzoŶyà FuŶduszà
orgaŶizaĐyjŶyàǁàǁysokośĐiàϮàŵlŶàzł.àFuŶduszàorgaŶizaĐyjŶyàzostałàǁykorzystaŶyàǁàĐałośĐià(1,8 mln zł.  
w 2017 roku oraz 0,2 mln zł. w 2018 roku) na utworzenie administracji oraz zorganizowanie sieci 

sprzedaży Towarzystwa. 

Dodatkowe kwestie 

WàzǁiązkuàzàǁypełŶieŶieŵàǁyŵoguàǁyŶikająĐegoàzàart.ϮϴϴàustaǁyàoàdziałalŶośĐiàuďezpieĐzeŶioǁejà 
ià reasekuraĐyjŶejà Toǁarzystǁoà iŶforŵuje,à iżà daŶeà statystyĐzŶeà dotyĐząĐeà postępoǁańà
pozasądoǁyĐh,àoàktóryĐhàŵoǁaàǁàrozdzialeàϰàustaǁyàzàdŶiaàϱà sierpŶiaàϮϬϭϱà roku o rozpatrywaniu 

reklaŵaĐjià przezà podŵiotyà ryŶkuà fiŶaŶsoǁegoà ià oà RzeĐzŶikuà FiŶaŶsoǁyŵà zà udziałeŵà )akładuà
uďezpieĐzeńàsąàpuďlikoǁaŶeàŶaàstroŶieàiŶterŶetoǁejàToǁarzystǁaàpodàadreseŵ: 

https://www.nn.pl/raporty-finansowe. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.nn.pl/raporty-finansowe
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F. Forŵularze ilośĐiowe  

F.1. Formularz S.02.01.02  

Pozycje bilansowe

 

S.02.01.02

Pozycje bilansowe

Wartość 
bilansowa wg 

Wypłacalność II
Aktywa / Assets C0010

Wartości niematerialne i prawne R0030 0

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego R0040 17 539

Nadwyżka na funduszu świadczeń emerytalnych R0050 0

Nieruchomości, maszyny i wyposażenie (Rzeczowe aktywa trwałe) 
wykorzystywane na użytek własny

R0060 143

Lokaty (inne niż aktywa ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w 
oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych 
z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

R0070 51 065

 Nieruchomości (inne niż do użytku własnego) R0080 0

 Udziały w jednostkach powiązanych, w tym udziały kapitałowe R0090 0

 Akcje i udziały R0100 0

  Akcje i udziały – notowane R0110 0

  Akcje i udziały – nienotowane R0120 0

Obligacje R0130 38 603

  Obligacje państwowe R0140 38 603

  Obligacje korporacyjne R0150 0

  Strukturyzowane papiery wartościowe R0160 0

  Zabezpieczone papiery wartościowe R0170 0

 Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiębiorstwach 
zbiorowego inwestowania

R0180 0

 Instrumenty pochodne R0190 0

 Depozyty inne niż ekwiwalenty środków pieniężnych R0200 12 463

 Pozostałe lokaty R0210 0

Aktywa posiadane z tytułu ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w 
oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych 
z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0220 0

Pożyczki i pożyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 0

 Pożyczki pod zastaw polisy R0240 0

 Pożyczki i pożyczki zabezpieczone hipotecznie dla osób fizycznych R0250 0

 Pozostałe pożyczki i pożyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0

Kwoty należne z umów reasekuracji dla zobowiązań wynikających z ubezpieczeńŚ R0270 -214

Innych niż ubezpieczenia na życie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń 
innych niż ubezpieczenia na życie

R0280 -214

Innych niż ubezpieczenia na życie z wyłączeniem zdrowotnych R0290 -45
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Wartość 
bilansowa wg 

Wypłacalność II
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na życie R0300 -169

Na życie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń na życie, z wyłączeniem 
zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o 
określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0310 0

  Zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń na życie R0320 0

  Na życie z wyłączeniem zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których świadczenie 
jest ustalane w oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i 
ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0330 0

 Ubezpieczeń na życie, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o określone 
indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń na życie związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0340 0

Depozyty u cedentów R0350 0

Należności z tytułu ubezpieczeń i od pośredników ubezpieczeniowych R0360 27

Należności z tytułu reasekuracji biernej R0370 0

Pozostałe należności (handlowe, inne niż z działalności ubezpieczeniowej) R0380 55

Akcje własne (posiadane bezpośrednio) R0390 0

Kwoty należne, dotyczące pozycji środków własnych lub kapitału 
założycielskiego, do których opłacenia wezwano, ale które nie zostały jeszcze 
opłacone.

R0400 0

ĝrodki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych R0410 299

Pozostałe aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 0

Aktywa ogółem R0500 68 914

Zobowiązania / Liabilities C0010

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na 
życie

R0510 -2 607

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na 
życie (z wyłączeniem zdrowotnych)

R0520 -1 356

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0530 0

  Najlepsze oszacowanie R0540 -1 765

  Margines ryzyka R0550 409

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze 
ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na życie)

R0560 -1 251

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0570 0

  Najlepsze oszacowanie R0580 -1 692

  Margines ryzyka R0590 441

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z wyłączeniem 
ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o określone indeksy 
lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym)

R0600 0

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze 
ubezpieczeń na życie)

R0610 0

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0620 0

  Najlepsze oszacowanie R0630 0

  Margines ryzyka R0640 0
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Wartość 
bilansowa wg 

Wypłacalność II
 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z wyłączeniem 
zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o 
określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

R0650 0

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0660 0

  Najlepsze oszacowanie R0670 0

  Margines ryzyka R0680 0

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia, w których świadczenie 
jest ustalane w oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i 
ubezpieczenia związane z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0690 0

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0700 0

  Najlepsze oszacowanie R0710 0

  Margines ryzyka R0720 0

Zobowiązania warunkowe R0740 0

Pozostałe rezerwy (inne niż rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) R0750 0

Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych dla pracowników R0760 5

Zobowiązania z tytułu depozytów zakładów reasekuracji R0770 0

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego R0780 17 539

 Instrumenty pochodne R0790 0

Zobowiązania wobec instytucji kredytowych R0800 0

Zobowiązania finansowe inne niż zobowiązania wobec instytucji kredytowych R0810 0

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń i wobec pośredników ubezpieczeniowych R0820 3

Zobowiązania z tytułu reasekuracji biernej R0830 0

Pozostałe zobowiązania (handlowe, inne niż z tytułu działalności 
ubezpieczeniowej)

R0840 15 475

Zobowiązania podporządkowane R0850 0

 Zobowiązania podporządkowane niewłączone do BOF R0860 0

 Zobowiązania podporządkowane włączone do BOF R0870 0

Pozostałe zobowiązania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 0

Zobowiązania ogółem R0900 30 415

Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami R1000 38 500
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F.2. Formularz S.05.01.02  

Składki, odszkodowaŶia i świadĐzeŶia wg liŶii ďizŶesowyĐh 

 

 

Ubezpieczenia

pokrycia kosztów

 wiadcze

medycznych

Ubezpieczenia

na wypadek

utraty dochodów

Ubezpieczenia

pracownicze

Ubezpieczenia

odpowiedzialno ci

cywilnej z tytułu
uytkowania

pojazdów

mechanicznych 

Pozostałe
ubezpieczenia

pojazdów

Ubezpieczenia

morskie, lotnicze

i transportowe

Ubezpieczenia

od ognia i innych

szkód

rzeczowych

Ubezpieczenia

odpowiedzialno 

ci cywilnej

ogólnej

Ubezpieczenia

odpowiedzialno 

ci cywilnej

ogólnej

Ubezpieczenia

kosztów ochrony

prawnej 

Ubezpieczenia

 wiadczenia

pomocy

Ubezpieczenia

rónych strat

finansowych

Reasekuracja 

ubezpieczeń 
zdrowotnych

Reasekuracja 

ubezpieczeń na życie

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Składki przypisane

 Brutto – Bezpośrednia działalność ubezpieczeniowa R0110 0 24 364 0 0 0 0 4 230 261 0 0 905 17 173 46 932

 Brutto – reasekuracja czynna proporcjonalna R0120 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Brutto – reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0130 0

 Udział zakładów reasekuracji R0140 0 4 683 0 0 0 0 402 65 0 0 439 3 476 9 064

 Netto R0200 0 19 681 0 0 0 0 3 828 196 0 0 466 13 697 37 868

Składki zarobione

 Brutto – Bezpośrednia działalność ubezpieczeniowa R0210 0 3 600 0 0 0 0 2 644 120 0 0 814 3 009 10 187

 Brutto – reasekuracja czynna proporcjonalna R0220 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Brutto – reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0230 0

 Udział zakładów reasekuracji R0240 0 1 727 0 0 0 0 383 60 0 0 390 1 509 4 069

 Netto R0300 0 1 873 0 0 0 0 2 261 60 0 0 424 1 500 6 118

Odszkodowania i świadczenia

 Brutto – Bezpośrednia działalność ubezpieczeniowa R0310 0 312 0 0 0 0 526 32 0 0 198 201 1 269

 Brutto – reasekuracja czynna proporcjonalna R0320 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Brutto – reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0330 0

 Udział zakładów reasekuracji R0340 0 150 0 0 0 0 109 30 0 0 190 102 581

 Netto R0400 0 162 0 0 0 0 417 2 0 0 8 99 688

Zmiana stanu pozostałych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

 Brutto – Bezpośrednia działalność ubezpieczeniowa R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Brutto – reasekuracja czynna proporcjonalna R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Brutto – reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0430 0

 Udział zakładów reasekuracji R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Koszty poniesione R0550 0 6 654 0 0 0 0 9 354 210 0 0 1 504 5 232 22 955

Pozostałe koszty R1200 17

Koszty ogółem R1300 22 971

Linie biznesowe w odniesieniu do: zobowi za ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych zwi zanych z ubezpieczeniami innymi ni ubezpieczenia na ycie (bezpo rednia

działalno   ubezpieczeniowa oraz reasekuracja czynna)
Linie biznesowe w odniesieniu do:

reasekuracja czynna nieproporcjonalna

Ogółem
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F.3. Formularz S.17.01.02  

Rezerwy techniczno-uďezpieĐzeŶiowe dla uďezpieĐzeń iŶŶyĐh Ŷiż uďezpieĐzeŶia Ŷa żyĐie 

  

S.17.01.02.01

Ubezpieczenia 

pokrycia kosztów 
Ğwiadczeń 

medycznych

Ubezpieczenia na 

wypadek utraty 

dochodów

Ubezpieczenia 

pracownicze

Ubezpieczenia 

odpowiedzialnoĞci 
cywilnej z tytułu 

użytkowania 
pojazdów 

mechanicznych

Pozostałe 
ubezpieczenia 

pojazdów

Ubezpieczenia 

morskie, lotnicze i 

transportowe

Ubezpieczenia od 

ognia i innych szkód 
rzeczowych

Ubezpieczenia 

odpowiedzialnoĞci 
cywilnej ogólnej

Ubezpieczenia 

kredytów i poręczeń

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane 

łącznie R0010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej, po dokonaniu korekty ze względu na 
oczekiwane straty w związku z niewykonaniem 
zobowiązania przez kontrahenta, związane z rezerwami 
techniczno-ubezpieczeniowymi obliczanymi łącznie – 
Ogółem

R0050 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako 

suma najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Rezerwy składek

 Brutto R0060 0,00 -1 982,37 0,00 0,00 0,00 0,00 -1 068,33 -32,68 0,00

 Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta – Ogółem

R0140 0,00 -305,18 0,00 0,00 0,00 0,00 -112,04 -5,59 0,00

 Najlepsze oszacowanie dla rezerwy składek netto R0150 0,00 -1 677,19 0,00 0,00 0,00 0,00 -956,30 -27,09 0,00

Rezerwy na odszkodowania i Ğwiadczenia

 Brutto R0160 0,00 290,50 0,00 0,00 0,00 0,00 511,66 25,94 0,06

BezpoĞrednia działalnoĞć ubezpieczeniowa i przyjęta reasekuracja proporcjonalna

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na życie
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Ubezpieczenia 

pokrycia kosztów 
Ğwiadczeń 

medycznych

Ubezpieczenia na 

wypadek utraty 

dochodów

Ubezpieczenia 

pracownicze

Ubezpieczenia 

odpowiedzialnoĞci 
cywilnej z tytułu 

użytkowania 
pojazdów 

mechanicznych

Pozostałe 
ubezpieczenia 

pojazdów

Ubezpieczenia 

morskie, lotnicze i 

transportowe

Ubezpieczenia od 

ognia i innych szkód 
rzeczowych

Ubezpieczenia 

odpowiedzialnoĞci 
cywilnej ogólnej

Ubezpieczenia 

kredytów i poręczeń

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

 Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta – Ogółem

R0240 0,00 135,74 0,00 0,00 0,00 0,00 58,25 23,97 0,00

 Najlepsze oszacowanie dla rezerwy na odszkodowania i 

Ğwiadczenia
R0250 0,00 154,75 0,00 0,00 0,00 0,00 453,41 1,96 0,06

Łączna kwota najlepszego oszacowania brutto R0260 0,00 -1 691,87 0,00 0,00 0,00 0,00 -556,67 -6,74 0,06

Łączna kwota najlepszego oszacowania netto R0270 0,00 -1 522,44 0,00 0,00 0,00 0,00 -502,89 -25,13 0,06

Margines ryzyka R0280 0,00 441,37 0,00 0,00 0,00 0,00 76,63 4,73 0,00

Kwota wynikająca z zastosowania przepisów 
przejĞciowych dotyczących rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0290 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

 Najlepsze oszacowanie R0300 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

 Margines ryzyka R0310 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ogółem

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – Ogółem R0320 0,00 -1 250,50 0,00 0,00 0,00 0,00 -480,05 -2,02 0,06

 Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta – Ogółem

R0330 0,00 -169,43 0,00 0,00 0,00 0,00 -53,79 18,38 0,00

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o 

kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz z reasekuracji 
finansowej – Ogółem

R0340 0,00 -1 081,07 0,00 0,00 0,00 0,00 -426,26 -20,40 0,06

BezpoĞrednia działalnoĞć ubezpieczeniowa i przyjęta reasekuracja proporcjonalna
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Ubezpieczenia 

kosztów ochrony 
prawnej

Ubezpieczenia 

Ğwiadczenia pomocy

Ubezpieczenia 

różnych strat 
finansowych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

ubezpieczeń 
zdrowotnych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

pozostałych 
ubezpieczeń 
osobowych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

ubezpieczeń 
morskich, lotniczych 

i transportowych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

ubezpieczeń 
majątkowych

C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane 

łącznie R0010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej, po dokonaniu korekty ze względu na 
oczekiwane straty w związku z niewykonaniem 
zobowiązania przez kontrahenta, związane z rezerwami 
techniczno-ubezpieczeniowymi obliczanymi łącznie – 
Ogółem

R0050 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako 

suma najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Rezerwy składek

 Brutto R0060 0,00 13,49 -1 555,79 0,00 0,00 0,00 0,00 -4 625,69

 Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta – Ogółem

R0140 0,00 18,02 -254,27 0,00 0,00 0,00 0,00 -659,06

 Najlepsze oszacowanie dla rezerwy składek netto R0150 0,00 -4,53 -1 301,52 0,00 0,00 0,00 0,00 -3 966,63

Rezerwy na odszkodowania i Ğwiadczenia

 Brutto R0160 0,00 131,15 209,19 0,00 0,00 0,00 0,00 1 168,49

BezpoĞrednia działalnoĞć ubezpieczeniowa i przyjęta 
reasekuracja proporcjonalna

Przejęta reasekuracja nieproporcjonalna Ogółem 
zobowiązania z 

tytułu ubezpieczeń 
innych niż 

ubezpieczenia na 

życie
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Ubezpieczenia 

kosztów ochrony 
prawnej

Ubezpieczenia 

Ğwiadczenia pomocy

Ubezpieczenia 

różnych strat 
finansowych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

ubezpieczeń 
zdrowotnych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

pozostałych 
ubezpieczeń 
osobowych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

ubezpieczeń 
morskich, lotniczych 

i transportowych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

ubezpieczeń 
majątkowych

C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

 Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta – Ogółem

R0240 0,00 131,10 95,53 0,00 0,00 0,00 0,00 444,60

 Najlepsze oszacowanie dla rezerwy na odszkodowania i 

Ğwiadczenia
R0250 0,00 0,06 113,65 0,00 0,00 0,00 0,00 723,89

Łączna kwota najlepszego oszacowania brutto R0260 0,00 144,64 -1 346,61 0,00 0,00 0,00 0,00 -3 457,20

Łączna kwota najlepszego oszacowania netto R0270 0,00 -4,48 -1 187,86 0,00 0,00 0,00 0,00 -3 242,74

Margines ryzyka R0280 0,00 16,39 311,09 0,00 0,00 0,00 0,00 850,20

Kwota wynikająca z zastosowania przepisów 
przejĞciowych dotyczących rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0290 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

 Najlepsze oszacowanie R0300 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

 Margines ryzyka R0310 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ogółem

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – Ogółem R0320 0,00 161,03 -1 035,51 0,00 0,00 0,00 0,00 -2 607,00

 Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta – Ogółem

R0330 0,00 149,11 -158,74 0,00 0,00 0,00 0,00 -214,46

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o 

kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz z reasekuracji 
finansowej – Ogółem

R0340 0,00 11,91 -876,77 0,00 0,00 0,00 0,00 -2 392,54

BezpoĞrednia działalnoĞć ubezpieczeniowa i przyjęta 
reasekuracja proporcjonalna

Przejęta reasekuracja nieproporcjonalna Ogółem 
zobowiązania z 

tytułu ubezpieczeń 
innych niż 

ubezpieczenia na 

życie
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F.4. Formularz S.19.01.21  

NiezdyskoŶtowaŶe Ŷajlepsze oszaĐowaŶie dla rezerwy Ŷa ŶiewypłaĐoŶe odszkodowaŶia i świadczenia brutto 

 

 

 

 

 

 

(dane

zdyskontowane)

Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +

C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360

WĐześŶiejsze
lata R0100 R0100

N-9 R0160 R0160

N-8 R0170 R0170

N-7 R0180 R0180

N-6 R0190 R0190

N-5 R0200 R0200

N-4 R0210 R0210

N-3 R0220 R0220

N-2 R0230 R0230

N-1 R0240 R0240

N R0250 1 168,49     R0250 1 168,49             

Ogółeŵ R0260 1 168,49             

Rok zmiany
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WypłaĐoŶe odszkodowania i świadczenia brutto (na zasadzie niekumulatywnej) 

 

(dane

zdyskontowane)

Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +

C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360

WĐześŶiejsze
lata R0100 R0100

N-9 R0160 R0160

N-8 R0170 R0170

N-7 R0180 R0180

N-6 R0190 R0190

N-5 R0200 R0200

N-4 R0210 R0210

N-3 R0220 R0220

N-2 R0230 R0230

N-1 R0240 0,04           R0240 0,04                     

N R0250 213,64        R0250 213,64                

Ogółeŵ R0260 213,68                

Rok zmiany
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F.5. Formularz S.23.01.01  

Środki własŶe 

 

 

 

Ogółem / Total Tier 1 - 

nieograniczone

Tier 1 – 
ograniczone

Tier 2 Tier 3

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Podstawowe Ğrodki własne przed odliczeniem z tytułu udziałów w innych instytucjach sektora 
finansowego zgodnie z art. 68 rozporządzenia delegowanego (UE) 2015/35
 Kapitał zakładowy (wraz z akcjami własnymi) R0010 61 971 61 971 0

 Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej ich wartoĞci nominalnej związana z kapitałem zakładowym R0030 0 0 0

 Kapitał założycielski, wkłady/składki członkowskie lub równoważna pozycja podstawowych Ğrodków własnych w 
przypadku towarzystw ubezpieczeń wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw 
ubezpieczeń opartych na zasadzie wzajemnoĞci

R0040 0 0 0

 Podporządkowane fundusze udziałowe/członkowskie w przypadku towarzystw ubezpieczeń wzajemnych, 
towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczeń opartych na zasadzie wzajemnoĞci R0050 0 0 0 0

 Fundusze nadwyżkowe R0070 0 0

 Akcje uprzywilejowane R0090 0 0 0 0

 Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej ich wartoĞci nominalnej związana z akcjami uprzywilejowanymi R0110 0 0 0 0

 Rezerwa uzgodnieniowa R0130 -23 809 -23 809

 Zobowiązania podporządkowane R0140 0 0 0 0

 Kwota odpowiadająca wartoĞci aktywów netto z tytułu odroczonego podatku dochodowego R0160 0 0

 Pozostałe pozycje Ğrodków własnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe Ğrodki własne, 
niewymienione powyżej R0180 0 0 0 0 0

ĝrodki własne ze sprawozdań finansowych, które nie powinny być uwzględnione w rezerwie 
uzgodnieniowej i nie spełniają kryteriów klasyfikacji jako Ğrodki własne wg WypłacalnoĞć II
ĝrodki własne ze sprawozdań finansowych, które nie powinny być uwzględnione w rezerwie uzgodnieniowej i 
nie spełniają kryteriów klasyfikacji jako Ğrodki własne wg WypłacalnoĞć II R0220 0

Odliczenia

 WartoĞć odliczeń z tytułu udziałów kapitałowych w instytucjach finansowych i kredytowych R0230 0 0 0 0

Podstawowe Ğrodki własne ogółem po odliczeniach R0290 38 162 38 162 0 0 0

Uzupełniające Ğrodki własne
 Nieopłacony kapitał zakładowy, do którego opłacenia nie wezwano i który może być wezwany do opłacenia na 
żądanie R0300 0 0

 Nieopłacony kapitał założycielski, wkłady/składki członkowskie lub równoważna pozycja podstawowych Ğrodków 
własnych w przypadku towarzystw ubezpieczeń wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych 
towarzystw ubezpieczeń opartych na zasadzie wzajemnoĞci, do których opłacenia nie wezwano i które mogą 
być wezwane do opłacenia na żądanie

R0310 0 0

 Nieopłacone akcje uprzywilejowane, do których opłacenia nie wezwano i które mogą być wezwane do opłacenia 
na żądanie R0320 0 0 0

 Prawnie wiążące zobowiązanie do subskrypcji i opłacenia na żądanie zobowiązań podporządkowanych R0330 0 0 0

 Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340 0 0

 Akredytywy i gwarancje inne niż zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0350 0 0 0

 Dodatkowe wkłady od członków zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0360 0 0

 Dodatkowe wkłady od członków – inne niż zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0370 0 0 0

 Pozostałe uzupełniające Ğrodki własne R0390 0 0 0

Uzupełniające Ğrodki własne ogółem R0400 0 0 0

Dostępne i dopuszczone Ğrodki własne / Available and eligible own funds
Kwota dostępnych Ğrodków własnych  na pokrycie kapitałowego wymogu wypłacalnoĞci (SCR) R0500 38 162 38 162 0 0 0

Kwota dostępnych Ğrodków własnych na pokrycie MCR R0510 38 162 38 162 0 0

Kwota dopuszczonych Ğrodków własnych na pokrycie SCR R0540 38 162 38 162 0 0 0

Kwota dopuszczonych Ğrodków własnych na pokrycie MCR R0550 38 162 38 162 0 0

SCR R0580 12 555

MCR R0600 16 026

Stosunek dopuszczonych Ğrodków własnych do SCR R0620 303,96%

Stosunek dopuszczonych Ğrodków własnych do MCR R0640 238,13%

C0060

Rezerwa uzgodnieniowa

 Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami R0700 38 500

 Akcje własne (posiadane bezpoĞrednio i poĞrednio) R0710 0

 Przewidywane dywidendy, wypłaty i obciążenia R0720 337

 Pozostałe pozycje podstawowych Ğrodków własnych R0730 61 971

 Korekta ze względu na wydzielone pozycje Ğrodków własnych w ramach portfeli objętych korektą dopasowującą 
i funduszy wyodrębnionych R0740 0

Rezerwa uzgodnieniowa R0760 -23 809

Oczekiwane zyski / Expected profits

 Oczekiwane zyski z przyszłych składek – DziałalnoĞć w zakresie ubezpieczeń na życie R0770 0 `

 Oczekiwane zyski z przyszłych składek – DziałalnoĞć w zakresie ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na 
życie R0780 4 723

Oczekiwane zyski z przyszłych składek - Ogółem R0790 0
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F.6. Formularz S.25.01.21  

Kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi – dla podŵiotów stosująĐyĐh forŵułę staŶdardową 

 

Gross solvency 

capital 

requirement 

USP Simplifications 

C0110 C090 C0100

Market risk R0010 1 634 None

Counterparty default risk R0020 320

Life underwriting risk R0030 0 None None

Health underwriting risk R0040 6 757 None None

Non-life underwriting risk R0050 8 819 None None

Diversification R0060 -5 567

Intangible asset risk R0070 0

Basic Solvency Capital Requirement R0100 11 961

Obliczanie kapitałowego wymogu wypłacalności C0100

Ryzyko operacyjne R0130 594

Zdolność rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat R0140 0

Zdolności odroczonych podatków dochodowych do pokrywania strat R0150 0

Wymóg kapitałowy dla działalności prowadzonej zgodnie z art. 4
dyrektywy 2003/41/WE

R0160 0

Kapitałowy wymóg wypłacalności z wyłączeniem wymogu
kapitałowego R0200 12 555

Ustanowione wymogi kapitałowe R0210 0

Kapitałowy wymóg wypłacalności R0220 12 555

Inne informacje na temat SCR

Wymóg kapitałowy dla podmodułu ryzyka cen akcji opartego na czasie
trwania

R0400 0

Łączna kwota hipotetycznego kapitałowego wymogu wypłacalności
dla pozostałej części R0410 0

Łączna wartość hipotetycznego kapitałowego wymogu wypłacalności
dla funduszy wyodrębnionych

R0420 0

Łączna kwota hipotetycznego kapitałowego wymogu wypłacalności
dla portfeli objętych korektą dopasowującą R0430 0

Efekt dywersyfikacji ze względu na agregację nSCR dla RFF na
podstawie art. 304

R0440 0

S.25.01.01.01

Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula
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F.7. Formularz S.28.01.01  

MiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy – działalŶość uďezpieĐzeŶiowa luď reasekuraĐyjŶa prowadzoŶa 
jedyŶie w zakresie uďezpieĐzeń Ŷa żyĐie luď jedyŶie w zakresie uďezpieĐzeń iŶŶyĐh Ŷiż 
uďezpieĐzeŶia Ŷa żyĐie 

 

 

S.28.01.01.02

C0010

MCRNL Wynik R0010 641

Najlepsze oszacowanie i rezerwy 

techniczno-ubezpieczeniowe 

obliczane łącznie netto (tj. po 
uwzględnieniu reasekuracji biernej 

i spółek celowych (podmiotów 
specjalnego przeznaczenia))

Składki przypisane w 
okresie ostatnich 12 

miesięcy netto (tj. po 
uwzględnieniu 

reasekuracji biernej)

C0020 C0030

Ubezpieczenia pokrycia kosztów świadczeń medycznych i reasekuracja proporcjonalna R0020 0 0

Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodów i reasekuracja proporcjonalna R0030 0 2 291

Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0 0

Ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej z tytułu użytkowania pojazdów 
mechanicznych i reasekuracja proporcjonalna

R0050 0 0

Pozostałe ubezpieczenia pojazdów i reasekuracja proporcjonalna R0060 0 0

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna R0070 0 0

Ubezpieczenia od ognia i innych szkód rzeczowych i reasekuracja proporcjonalna  tych 
ubezpieczeń

R0080 0 2 485

Ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej ogólnej i reasekuracja proporcjonalna R0090 0 86

Ubezpieczenia kredytów i poręczeń i reasekuracja proporcjonalna R0100 0 0

Ubezpieczenia kosztów ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna R0110 0 0

Ubezpieczenia świadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna R0120 0 457

Ubezpieczenia różnych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna R0130 0 1 718

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeń zdrowotnych R0140 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna pozostałych ubezpieczeń osobowych R0150 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeń morskich, lotniczych i transportowych R0160 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeń majątkowych R0170 0 0

Minimalny wymóg kapitałowy – działalność ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczeń na życie lub jedynie w zakresie 
ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na życie

Komponent formuły liniowej dla zobowiązań ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytułu ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na 
życie
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C0040

MCRL Wynik R0200 0

Najlepsze oszacowanie i rezerwy 

techniczno-ubezpieczeniowe 

obliczane łącznie netto (tj. po 
uwzględnieniu reasekuracji biernej 

i spółek celowych (podmiotów 
specjalnego przeznaczenia))

Całkowita suma na 
ryzyku netto (z 

odliczeniem umów 
reasekuracji i spółek 
celowych (podmiotów 

specjalnego 

przeznaczenia))

C0050 C0060

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń z udziałem w zyskach – świadczenia gwarantowane R0210 0

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń z udziałem w zyskach – przyszłe świadczenia 
uznaniowe

R0220 0

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń związanych z wartością indeksu i ubezpieczeń z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym R0230 0

Inne zobowiązania z tytułu (reasekuracji) ubezpieczeń na życie i (reasekuracji) 
ubezpieczeń zdrowotnych R0240 0

Całkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowiązań z tytułu 
(reasekuracji) ubezpieczeń na życie R0250 0

Ogólne obliczenie MCR
C0070

Liniowy MCR R0300 641

SCR R0310 12 555

Górny próg MCR R0320 5 650

Dolny próg MCR R0330 3 139

Łączny MCR R0340 3 139

Nieprzekraczalny dolny próg MCR R0350 16 026

C0070

Minimalny wymóg kapitałowy R0400 16 026

Komponent formuły liniowej dla zobowiązań ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytułu ubezpieczeń na życie




