Zrownowazonym rozwojem
dla dobrowolnych funduszy
emerytalnych zarzgdzanych
przez Towarzystwo

Rozporzgdzenie UE w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (ang. Sustainable Finance Disclosure Regulation, ,,SFDR”) ma na celu zwiekszenie przejrzystosci

w odniesieniu do tego, w jaki sposob uczestnicy rynku finansowego uwzgledniajg ryzyka i mozliwosci

dla zréwnowazonego rozwoju (lub srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym, z ang. Environmental,
Social, Governance, ,,ESG”) w swoich decyzjach inwestycyjnych. SFDR wprowadza nowe wymogi dotyczgce
ujawniania informac;ji dla okreslonych produktow finansowych. Dobrowolne fundusze emerytalne zarzgdzane przez
Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (dalej: Towarzystwo) objete sq regulacjami SFDR.

Whprowadzenie SFDR pomaga zapewnié, ze Towarzystwo i inne instytucje finansowe ujawniajg swoje podejscie

do zréwnowazonego rozwoju. Wdrozenie SFDR zwiekszy przejrzystos$é poprzez ujawnianie informaciji na naszej stronie
internetowej i w okreslonych dokumentach dotyczqcych produktéw, co umozliwi klientom, inwestorom i pozostatym
interesariuszom poréwnywanie réznych produktéw w odniesieniu do ich ryzyk ESG i celéw zrownowazonego inwestowania.

Wdrozenie SFDR bedzie trwato od 10 marca 2021 r. do korca 2022 r. (uwzgledniajgc powigzania SFDR z innymi
rozporzgdzeniami w sprawie zréwnowazonych finanséw), co oznacza, ze Towarzystwo bedzie kontynuowa¢ wdrazanie
nowych wymogéw informacyjnych w najblizszych latach. Towarzystwo zaktualizowato odpowiednie informacje ujawniane
na stronie internetowej i dokumentacje dotyczgcg produktéw, aby zapewni¢ zgodnos¢ z wymogami prawnymi na dzien

10 marca 2021 r. Aktualizacje sq oparte na wymogach okreslonych w Rozporzgdzeniu SFDR. Informacje na tej stronie
oraz informacje zawarte w dokumentaciji dotyczgcej uméw zawieranych przez Towarzystwo nie mogg by¢ postrzegane
jako powigzane ze szczegétowym projektem standardéw technicznych uzupetniajgcych Rozporzgdzenie SFDR.
Towarzystwo bedzie monitorowaé¢ zmiany dotyczqgce standarddéw technicznych uzupetniajgcych Rozporzgdzenie SFDR

i wdrozy je, jak tylko zaczng obowigzywac.

Strona ta zawiera informacje dotyczgce podejscia Towarzystwa do wdrozenia regulacji SFDR i podjetych dotychczas
dziatan. Zawiera informacije na temat:

e strategii uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym,

e gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju,

e uwzglednienia w polityce wynagrodzen ryzyk dla zrébwnowazonego rozwoju, oraz

e klasyfikacji naszych produktéw finansowych w ramach SFDR.

Strategia uwzgledniania ryzyk dla zrownowazonego rozwoju

Zgodnie z art. 3 Rozporzgdzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (SFDR) Towarzystwo wraz z funduszami Nationale-Nederlanden DFE oraz Nationale-Nederlanden DFE
Nasze Jutro ma obowigzek ujawniania okreslonych informacji. Ponizej opisali$my strategie uwzgledniania ryzyk

dla zrobwnowazonego rozwoju w naszych procesach decyzyjnych.
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Towarzystwo stosuje polityke ramowq odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN (,,Polityka ramowa RI”), ktéra wspiera
systematyczne uwzglednianie czynnikéw srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z tadem korporacyjnym

(z ang. Environmental, Social, Governance, ,ESG”) w procesie inwestycyjnym, biorgc pod uwage zaréwno ryzyka,

jak i nowe szanse. Pomaga to w podejmowaniu bardziej przemyslanych decyzji inwestycyjnych i optymalizowaniu profilu
stopy zwrotu i ryzyka portfeli inwestycyjnych, a takze w odzwierciedleniu wartosci Grupy NN w procesie inwestycyjnym
i lepszym przystosowaniu do szerszych celéw i oczekiwan spoteczenstwa dotyczgcych zréwnowazonego rozwojul.

Polityka ramowa RI dotyczy wszystkich kategorii aktywéw dobrowolnych funduszy emerytalnych zarzqgdzanych
przez Towarzystwo.

Grupa NN zdefiniowata ryzyko ESG jako zdarzenie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z tadem korporacyjnym, ktére,
jesli wystgpi, moze mie¢ faktyczne lub potencjalnie znaczgce negatywne oddziatywanie na wartos¢ inwestycji.

Towarzystwo w ramach zarzgdzania dobrowolnymi funduszami emerytalnymi stosuje elementy Polityki ramowej Rl,
ktore zgodne sq z przepisami prawa oraz politykq inwestycyjng Funduszy. Towarzystwo stosuje Liste zastrzezong
Grupy NN opisang w Polityce ramowej RI.

Uwzglednianie gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
Zrownowazonego rozwoju

Towarzystwo jest dlugoterminowym inwestorem instytucjonalnym zobowigzanym do dziatania w najlepszym interesie
uczestnikow funduszy emerytalnych, akcjonariuszy i innych zainteresowanych stron. Aby wypenié ten obowiqgzek,
bierzemy pod uwage znaczenie systematycznego wigczania czynnikdw srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych

z zarzgdzaniem (ESG) do naszej polityki inwestycyjnej, procesu decyzyjnego i powigzanych proceséw. Z jednej strony,
jestesmy gteboko przekonani, ze zapewnia to podejmowanie bardziej Swiadomych decyzji inwestycyjnych i pomaga
zoptymalizowa¢ profil ryzyko-stopa zwrotu portfeli inwestycyjnych. Z drugiej strony, wigczenie czynnikéw ESG pomaga
odzwierciedli¢ wartosci naszej organizacji w procesie inwestycyjnym i lepiej dostosowaé naszqg dziatalnos¢ do szerszych
celéw i oczekiwan spoteczenstwa.

W ramach naszego podejscia do odpowiedzialnego inwestowania staramy sie tagodzi¢ negatywny wptyw naszych decyzji
inwestycyjnych na czynniki zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Ten negatywny wptyw bywa takze okreslany
niekorzystnymi skutkami, przy czym najbardziej znaczgce niekorzystne skutki zwane sq gtownymi niekorzystnymi
skutkami. Wspomniane gtéwne niekorzystne skutki mogg wystepowac w réznych obszarach, takich jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, prawa cztowieka, korupcja czy przekupstwo.

Podmioty z Grupy NN uwzgledniajg niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dotyczgcych produktéw finansowych
w oparciu o konkretne wytyczne. Stopien i sposob uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw w procesie
inwestycyjnym sq uzaleznione od réznych czynnikéw, takich jak rodzaj funduszu lub przyjetej dla niego strategii,
klasa aktywéw, a takze dostepnosé wiarygodnych danych. W rezultacie doktadne zastosowanie moze sie réznié

dla poszczegéblnych produktéw finansowych, co w stosownych przypadkach zostanie udokumentowane w ramach
ujawnianych informacji o produktach finansowych, zgodnie z wymogami i terminami okreslonymi w rozporzgdzeniu
Unii Europejskiej w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (SFDR).

W niniejszym o$wiadczeniu przekazujemy wiecej informacji na temat stosowanego przez nas ogélnego podejscia
do identyfikacji gtéwnych niekorzystnych skutkdéw naszych decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju,
hierarchizacji tych skutkéw i przeciwdziatania im. Niniejsze oswiadczenie sktada sie z nastepujgcych czterech czesci:

I.  Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréownowazonego rozwoju

Il. Opis polityki stuzgcej identyfikacii i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju
Ill. Polityka dotyczgca zaangazowania

IV. Odniesienia do miedzynarodowych standardéw

I. Opis gtownych niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Jako podmiot z Grupy NN, Nationale-Nederlanden PTE S.A. moze sie poszczyci¢ diugqg historig odpowiedzialnego
inwestowania. Polityka Responsible Investment Framework (Polityka ramowa odpowiedzialnego inwestowania)
Grupy NN (link) odzwierciedla ogdine podejscie spotek z Grupy NN do odpowiedzialnego inwestowania.
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https://www.nn.pl/dam/dokumenty/sfdr/Polityka-ramowa-odpowiedzialnego-inwestowania.pdf

Towarzystwo bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki swoich inwestycji dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo wykorzystuje kombinacje metod w celu tagodzenia gtéwnych niekorzystnych skutkéw. Do najwazniejszych
sposrod nich nalezq korzystanie z prawa gtosu, zaangazowanie w sprawy spoétek, w ktérych dokonano inwestycji,

oraz wykluczenia. To, ktére metody (lub kombinacje metod) stosujemy, zalezy od charakteru zagadnienia, a takze

od konkretnego kontekstu inwestycji, ktéra powoduje niekorzystne skutki.

Wykluczenie spotek z uniwersum inwestycyjnego Grupy NN oznacza, ze my nie mamy dtuzej mozliwosci wywierania
na nie wplywu, by tagodzity swoje niekorzystne skutki. Z tego powodu, na ile to mozliwe, preferujemy podejscie oparte
na zaangazowaniu, wykluczajgc spétki jedynie wtedy, gdy zaangazowanie jest niewykonalne lub szanse na zmiane
postepowania spoétki lub jej uczestnictwa w okreslonej dziatalnosci gospodarczej sq znikome.

Wiecej informacji mozna znalez¢ w Polityce ramowej odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN (link)

Il. Opis polityki stuzqgcej identyfikacji i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
Zrownowazonego rozwoju

W celu przedstawienia i ujawnienia wizji i podejscia do odpowiedzialnego inwestowania, Grupa NN wdrozyta Polityke
ramowg odpowiedzialnego inwestowania. Za pomocg siedmiu gtéwnych zasad (link) uwypuklono dziatania, ktore
podejmowane sqg na rzecz odpowiedzialnego inwestowania aktywow. Podejscie Grupy NN odzwierciedla przekonania
inwestycyjne, wartosci organizacji, stosowne przepisy prawa oraz uznane na poziomie miedzynarodowym normy

i standardy, w oparciu o ktére opracowano minimalne wymagania, ktérych nalezy przestrzega¢ w procesie inwestycyjnym.

Grupa NN poddaje uniwersum inwestycyjne ocenie strukturalnej przy uzyciu opartych na normach kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania.

Grupa NN oczekuje, ze spotki, w ktdre inwestuje, bedq dziataé zgodnie z miedzynarodowymi standardami, takimi

jak inicjatywa UN Global Compact, Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka oraz Wytyczne OECD

dla przedsiebiorstw wielonarodowych. Spotki sg umieszczane na liscie wykluczen, gdy zaangazowanie w celu zmiany
postepowania tych spétek lub ich uczestnictwa w konkretnej dziatalnosci gospodarczej nie jest lub przestato by¢ mozliwe.
Decyzja taka nie jest podejmowana pochopnie, dzieje sie tak wytgcznie wtedy, gdy Grupa NN uwaza, ze wykluczenie
stanowi wywazongq i proporcjonalng reakcje.

Spétki trafiajg na liste wykluczen, jezeli ewidentnie prowadzqg dziatalnos¢ w zakresie handlu bronig z rzgdami centralnymi
lub podmiotami niepanstwowymi, na ktére natozono $rodki restrykcyjne w postaci embarga ONZ lub UE na bron. To samo
dotyczy spoétek, ktdre opracowujq, produkujg, konserwujg lub handlujg ,,bronig kontrowersyjng”. Pod pojeciem broni
kontrowersyjnej rozumiemy m.in. miny przeciwpiechotne, amunicje kasetowq, bron biologiczng, bronn chemiczng, amunicje
ze zubozonym uranem, bron fosforowq oraz bron jgdrowq. Na liscie wykluczen umieszczane sq rowniez sp6tki zajmujgce
sie produkcjg tytoniu, wydobyciem ropy z piaskéw roponosnych lub wydobyciem wegla energetycznego. | wreszcie

na liscie wykluczen znajdujg sie takze emitenci panstwowi, na ktérych Rada Bezpieczenstwa ONZ natozyta embargo

na bron. W poszczegélnych przypadkach Grupa NN moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu emitentéw panstwowych rowniez
z innych powodéw. Lista wykluczen Grupy NN jest publicznie dostepna na stronie internetowej Grupy NN dedykowanej
Polityce ramowej odpowiedzialnego inwestowania (link).

Rowniez w przypadku inwestycji nienaruszajgcych naszych kryteriow wykluczenia mogqg powstawacé niekorzystne skutki,
ktorym mozna przeciwdziataé, korzystajgc z prawa gtosu lub w drodze zaangazowania, oméwionego szerzej w czesci lll.
W zakresie hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw, najwiekszy nacisk ktadziemy na redukcije ekspozyciji z tytutu
przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych oraz ekspozyciji z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni.
Znajduje to odzwierciedlenie w konstrukcji listy restrykcyjnej Grupy NN oraz wykluczeniu spétek z tej listy z benchmarkéw
wewnetrznych oraz bezposrednich inwestycji dobrowolnych funduszy emerytalnych zarzqgdzanych przez Towarzystwo.

l1l. Polityka dotyczgca zaangazowania

Wierzymy, ze zaangazowanie i gtosowanie stanowig skuteczne sposoby, za pomocq ktérych inwestorzy mogq pociggngc¢
zarzqd spotki do odpowiedzialnosci i wprowadzié korzystne zmiany. Dlatego tez dgzymy do tego, na ile to mozliwe

i wykonalne, aby przeciwdziata¢ gtéwnym niekorzystnym skutkom poprzez strukturalne gtosowanie i dziatania zwigzane
Z zaangazowaniem w oparciu o wysokiej jakosci badania i dane.
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IV. Odniesienia do miedzynarodowych standardow

Podejscie do inwestycji w Grupie NN uwzglednia standardy uznane na poziomie miedzynarodowym, w tym inicjatywe
UN Global Compact, Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka (UNGP) oraz Wytyczne OECD

dla przedsiebiorstw wielonarodowych. W oparciu o wspomniane standardy, w Polityce ramowej odpowiedzialnego
inwestowania uwzglednione zostaty minimalne wymogi, ktorych nalezy przestrzegac¢ w procesie inwestycyjnym.
Grupa NN aktywnie $ledzi sygnaty o naruszeniach opartych na normach kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania.
Przyktadami takich sygnatéw mogq by¢ badania prowadzone przez zewnetrznego dostawce (dostawcow) badan ESG
lub zaangazowania, dane pochodzgce od wtasnego personelu (w tym odpowiedzialnego za inwestycje) czy
zarzgdzajgcych aktywami Grupy NN lub informacje pochodzgce od organizacji pozarzgdowych lub z medidw.

Wierzymy, ze bycie odpowiedzialnym inwestorem polega miedzy innymi na aktywnym wktadzie i wspétpracy z innymi
uczestnikami tancucha wartosci inwestycji w celu dalszego rozwoju tego obszaru. Dlatego Grupa NN popiera lub
podpisuje sie pod stosownymi standardami i oswiadczeniami, jest aktywnym uczestnikiem i sygnatariuszem réznych sieci
i inicjatyw w zakresie odpowiedzialnego inwestowania. Ponadto na poziomie Grupy NN uwzgledniamy szereg kodeksow
odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz uznanych na poziomie miedzynarodowym standardéw

w zakresie due diligence i sprawozdawczosci.

Ponizej wymieniamy przyktady cztonkostwa Grupy NN oraz kodekséw i inicjatyw dotyczqcych odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére Grupa NN poparta lub ktérych jest sygnatariuszem. Petna lista jest
dostepna pod tym linkiem.

e Zasady inicjatywy UN Global Compact

e Zobowigzanie do dziatania w ramach Porozumienia Paryskiego (Paris Pledge for Action)

e Grupa zadaniowa ds. ujawniania informaciji finansowych zwigzanych z klimatem (TCFD)

e Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF)

e Grupa inwestoréw instytucjonalnych ds. zmian klimatu (IIGCC)

* GRESB

e Zobowigzanie w zakresie dostosowanej do zatozer Porozumienia Paryskiego inicjatywy inwestycyjnej Net-Zero Asset Owner

Informacja dotyczgca polityki wynagrodzen

Towarzystwo stosuje polityke wynagrodzen, ktéra jest opracowana zgodnie z Politykqg ramowg wynagrodzen Grupy NN
(,Polityka ramowa”). Polityka ramowa jest dostosowana do strategii biznesowej, celéw, wartosci i apetytu na ryzyko
Grupy NN, a takze wspiera tworzenie dtugoterminowej wartosci dla wszystkich naszych interesariuszy. Zgodnie z Politykg
ramowd, zarzgdzanie wynikami jest oparte na celach finansowych i niefinansowych. Cele te skupiajg sie na skutecznym
zarzgdzaniu ryzykiem, a takze zrownowazonym podejmowaniu ryzyka. Dotyczy to wszystkich rodzajéw ryzyka, w tym
ryzyk zwigzanych z obszarem ESG. Wiecej informacji mozna znalezé na https://www.nn-group.com/home.htm.

Klasyfikacja produktow finansowych w ramach SFDR

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia SFDR, w procesie zawierania uméw Towarzystwo podaje wymagane informacije
o tym, w jaki sposéb uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w decyzjach inwestycyjnych i o tym,
jak klasyfikowany jest kazdy produkt.

Zgodnie z przyjetq klasyfikacjg, dobrowolne fundusze emerytalne zarzgdzane przez Towarzystwo majg charakter
produktéw powszechnych. Fundusze te nie mogg by¢ postrzegane jako produkty finansowe promujgce aspekt
srodowiskowy lub spoteczny ani jako produkty majgce na celu zréwnowazone inwestycje.
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