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SPRAWOZDANIE NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA („SPRAWOZDANIE”) 

 

Dla Rady Nadzorczej Nationale-Nederlanden Towarzystwa Ubezpieczeń Spółki Akcyjnej 

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej 

Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej 
Nationale-Nederlanden Towarzystwa Ubezpieczeń Spółki Akcyjnej („Jednostka”) z siedzibą 
w Warszawie, ul. Topiel 12, sporządzonego na dzień 31 grudnia 2017 r. i za okres od 1 listopada 

2016 r. do 31 grudnia 2017 r. („Sprawozdanie o wypłacalności i kondycji finansowej”). Zarząd 
Jednostki sporządził Sprawozdanie o wypłacalności i kondycji finansowej na podstawie: 

• ustawy z dnia 11 września 2015 r. o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. 

z 2017 r. poz. 1170 z dnia 20 czerwca 2017 r. z późniejszymi zmianami) („Ustawa 

o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej”) oraz  

• tytułu I rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 października 2014 r. 

uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie 

podejmowania i prowadzenia działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej 

(Wypłacalność II) (Dz. U. UE L.12 z dnia 17 stycznia 2015 r., s.1 z późniejszymi zmianami) 
(„Rozporządzenie”) 

zwanych dalej łącznie „Podstawą sporządzenia”. Sprawozdanie o wypłacalności i kondycji 
finansowej zostało sporządzone w celu wypełnienia wymogów art. 284 Ustawy o działalności 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. 

Odpowiedzialność Zarządu Jednostki 

Zarząd Jednostki jest odpowiedzialny za sporządzenie i prezentację tego Sprawozdania 

o wypłacalności i kondycji finansowej zgodnie z Podstawą sporządzenia. Zarząd Jednostki jest 

odpowiedzialny również za kontrolę wewnętrzną, którą uznaje za niezbędną dla sporządzenia 

Sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej niezawierającego istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 

Odpowiedzialność Biegłego Rewidenta 

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrażenie opinii o tym 
Sprawozdaniu o wypłacalności i kondycji finansowej. Nasze badanie przeprowadziliśmy 

stosownie do wymogów art. 290 Ustawy o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej 

i wydanego na jej podstawie rozporządzenia Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 

4 grudnia 2017 r. w sprawie badania sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej zakładu 
ubezpieczeń i zakładu reasekuracji przez firmę audytorską (Dz. U. z 2017 r. poz. 2284 z dnia 

8 grudnia 2017 r.) („Rozporządzenie w sprawie badania sprawozdania o wypłacalności i kondycji 
finansowej”) oraz Krajowych Standardów Rewizji Finansowej w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętych uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 10 lutego 
2015 r. 
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Regulacje te nakładają na nas obowiązek postępowania zgodnego z zasadami etyki oraz 

zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, że 
Sprawozdanie o wypłacalności i kondycji finansowej jest sporządzone, we wszystkich istotnych 
aspektach, zgodnie z Podstawą sporządzenia. 

Nasze badanie polegało na przeprowadzeniu procedur mających na celu uzyskanie dowodów 
badania dotyczących kwot i informacji ujawnionych w Sprawozdaniu o wypłacalności i kondycji 
finansowej. Wybór procedur badania zależy od naszego osądu, w tym oceny ryzyka wystąpienia 
istotnego zniekształcenia w Sprawozdaniu o wypłacalności i kondycji finansowej 
spowodowanego oszustwem lub błędem. Przeprowadzając ocenę tego ryzyka bierzemy pod 
uwagę kontrolę wewnętrzną związaną ze sporządzeniem Sprawozdania o wypłacalności i 
kondycji finansowej w celu zaplanowania stosownych do okoliczności procedur badania, nie zaś 
w celu wyrażenia opinii na temat skuteczności jej działania. Badanie obejmuje również ocenę 
odpowiedniości stosowanej polityki rachunkowości, zasadności szacunków dokonanych przez 
Zarząd Jednostki oraz ocenę ogólnej prezentacji Sprawozdania o wypłacalności i kondycji 
finansowej. 

Wyrażamy przekonanie, że uzyskane przez nas dowody badania stanowią wystarczającą 
i odpowiednią podstawę do wyrażenia przez nas opinii z badania. 

Opinia 

Naszym zdaniem, załączone Sprawozdanie o wypłacalności i kondycji finansowej Nationale-

Nederlanden Towarzystwa Ubezpieczeń Spółki Akcyjnej sporządzone na dzień 
31 grudnia 2017 r. i za okres od 1 listopada 2016 r. do 31 grudnia 2017 r. zostało przygotowane, 
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Podstawą sporządzenia. 

Podstawa sporządzenia 

Nie zgłaszając zastrzeżeń, zwracamy uwagę na podstawę sporządzenia opisaną 
w Podsumowaniu Sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej. Sprawozdanie 

o wypłacalności i kondycji finansowej zostało sporządzone w celu spełnienia wymogów art. 284 

Ustawy o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i może nie być odpowiednie dla innych 
celów. 

Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 

Ogólna charakterystyka Jednostki 

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczeń Spółka Akcyjna, z siedzibą w Warszawie przy 

ul. Topiel 12 prowadzi działalność w grupach ubezpieczeniowych 1, 2, 8, 9, 13, 14, 16, 18 

wymienionych w Załączniku do Ustawy o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej dla 

działu II. Jednostka została zarejestrowana w dniu 24 listopada 2016 r. w Sądzie Rejonowym dla 

m.st. Warszawy, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 

0000647311. Kapitał akcyjny Jednostki na dzień 31 grudnia 2017 r. wynosił 19 500 000 złotych. 

Stwierdzenie uzyskania od zakładu żądanych informacji, danych, wyjaśnień i oświadczeń 

W trakcie badania Sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej uzyskaliśmy od Jednostki 
żądane przez nas informacje, dane, wyjaśnienia i oświadczenia. 
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Informacje wymagane przez Rozporządzenie w sprawie badania sprawozdania o wypłacalności 
i kondycji finansowej 

Zakłady ubezpieczeń są obowiązane przestrzegać wymogów w zakresie wypłacalności 
określonych przepisami Ustawy o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz 

tytułu I Rozporządzenia. Za przestrzeganie tych wymogów, w tym w szczególności za ustalenie 
wartości aktywów dla celów wypłacalności, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celów 

wypłacalności, innych niż rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowiązań dla celów 
wypłacalności, obliczenie kapitałowego wymogu wypłacalności oraz minimalnego wymogu 
kapitałowego, a także ocenę jakości i wysokości środków własnych zgodnie z określonymi 
wymogami jest odpowiedzialny Zarząd Jednostki. Naszym zadaniem było zbadanie 
Sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej jako całości. Zgodnie z Rozporządzeniem 
w sprawie badania sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej zakres naszego badania 

obejmował w szczególności procedury badania dotyczące zgodności wyceny i ujmowania 

aktywów dla celów wypłacalności, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celów 

wypłacalności oraz innych niż rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowiązań dla celów 

wypłacalności, obliczenia kapitałowego wymogu wypłacalności oraz minimalnego wymogu 
kapitałowego oraz dokonanej przez Zarząd oceny jakości i wysokości środków własnych zgodnie 
z Ustawą o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Rozporządzeniem, ale celem 

naszego badania nie było wyrażenie opinii oddzielnie na ich temat. 

W oparciu o przeprowadzone badanie informujemy, że Jednostka na dzień 31 grudnia 2017 r., 
we wszystkich istotnych aspektach: 

• ustaliła wartość aktywów dla celów wypłacalności zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy 

o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziałem II w tytule I 
Rozporządzenia; 

• ustaliła wartość zobowiązań dla celów wypłacalności innych niż rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe dla celów wypłacalności zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy o działalności 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziałem II w tytule I Rozporządzenia; 

• ustaliła wartość rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celów wypłacalności zgodnie 
z art. 224-235 Ustawy o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziałem III 
w tytule I Rozporządzenia; 

• obliczyła kapitałowy wymóg wypłacalności zgodnie z art. 251 Ustawy o działalności 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziałami V i X w tytule I Rozporządzenia; 

• obliczyła minimalny wymóg kapitałowy zgodnie z art. 271-275 Ustawy o działalności 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziałami VII i X w tytule I Rozporządzenia; 

• dokonała oceny jakości środków własnych oraz ustaliła wysokość dopuszczonych środków 
własnych stanowiących pokrycie kapitałowego wymogu wypłacalności i wysokość 
dopuszczonych podstawowych środków własnych stanowiących pokrycie minimalnego 
wymogu kapitałowego zgodnie z art. 238 i art. 240-248 Ustawy o działalności 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i rozdziałem IV w tytule I Rozporządzenia; 

• posiadała dopuszczone środki własne w wysokości nie niższej niż kapitałowy wymóg 

wypłacalności, 
• posiadała dopuszczone podstawowe środki własne w wysokości nie niższej niż minimalny 

wymóg kapitałowy, 
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• przedstawiła kompletne wyjaśnienia dotyczące istotnych różnic podstaw i metod 
stosowanych do wyceny aktywów dla celów wypłacalności, rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych dla celów wypłacalności i zobowiązań innych niż rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe dla celów wypłacalności, w porównaniu z podstawami i metodami 
stosowanymi do wyceny aktywów, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celów 

rachunkowości i pozostałych zobowiązań w rocznym sprawozdaniu finansowym 

sporządzonym za okres od 1 listopada 2016 r. do 31 grudnia 2017 r.  
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SłowŶiĐzek pojęć 

Towarzystwo / )akład Nationale-NederlaŶdeŶ ToǁarzǇstǁo UďezpieĐzeń S.A.  

Grupa NN  NN Group N.V. i podŵiotǇ zależŶe od spółki NN Group N.V.  

KNF Komisja Nadzoru Finansowego  

UKNF  Urząd Koŵisji Nadzoru FiŶaŶsoǁego  

EIOPA  

Europejski Urząd Nadzoru UďezpieĐzeń i PraĐoǁŶiĐzǇĐh Prograŵóǁ 
EŵerǇtalŶǇĐh staŶoǁiąĐǇ Đzęść Europejskiego SǇsteŵu Nadzoru 
FiŶaŶsoǁego. GłóǁŶǇŵ Đeleŵ EIOPA jest zapeǁŶieŶie ǁłaśĐiǁego 
ǁdrażaŶia przepisóǁ dotǇĐząĐǇĐh sektora uďezpieĐzeŶioǁego,  
ǁ sposóď zapeǁŶiająĐǇ zaĐhoǁaŶie staďilŶośĐi fiŶaŶsoǁej  
i zapewnienie zaufania do systemu finansowego oraz odpowiedniej 

oĐhroŶǇ koŶsuŵeŶtóǁ usług fiŶaŶsoǁǇĐh. IstotŶe jest także 
dążeŶie urzędu do odgrǇǁaŶia ďardziej aktywnej roli w koordynacji 

działań Ŷadzoru Ŷad grupaŵi.  

WypłaĐalŶość II,                                                          
zasady wypłaĐalŶośĐi  

)ďiór przepisóǁ praǁa, ǁ skład którǇĐh ǁĐhodzą:  
Ustaǁa z dŶia ϭϭ ǁrześŶia ϮϬϭϱ roku o działalŶośĐi 

uďezpieĐzeŶioǁej i reasekuraĐǇjŶej ;UoDUiRͿ ǁdrażająĐa 
postanowienia Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 

2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku (DZ.U.L 335 

z ϭϳ.ϭϮ.ϮϬϬϵ roku z późŶiejszǇŵi zŵiaŶaŵiͿ ǁ spraǁie 
podejŵoǁaŶia i proǁadzeŶia działalŶośĐi uďezpieĐzeŶioǁej 
i reasekuraĐǇjŶej ǁraz z rozporządzeŶieŵ delegoǁaŶǇŵ Koŵisji 
;UEͿ ϮϬϭϱ/ϯϱ z dŶia ϭϬ paździerŶika ϮϬϭϰ roku uzupełŶiająĐǇŵ 
DǇrektǇǁę ParlaŵeŶtu Europejskiego i RadǇ ϮϬϬϵ/ϭϯϴ/WE 

ǁ spraǁie podejŵoǁaŶia i proǁadzeŶia działalŶośĐi 
ubezpieĐzeŶioǁej i reasekuraĐǇjŶej i ǁǇtǇĐzŶǇŵi dotǇĐząĐǇŵi 
spraǁozdaǁĐzośĐi i puďliĐzŶego ujaǁŶiaŶia iŶforŵaĐji  
(EIOPA-BoS-15/109 PL)  

zasady raĐhuŶkowośĐi  

Polskie StaŶdardǇ RaĐhuŶkoǁośĐi, ǁ skład którǇĐh ǁĐhodzą: 
Ustaǁa o RaĐhuŶkoǁośĐi ;UoRͿ z dŶia Ϯϵ ǁrześŶia ϭϵϵϰr. 
 (Dz.U. z 2018 r., poz. 395, 398)  

Ustaǁa o działalŶośĐi UďezpieĐzeŶioǁej i ReasekuraĐǇjŶej  
z dŶia ϭϭ ǁrześŶia ϮϬϭϱ r. ;Dz. U. z ϮϬϭϴ r., poz. ϴ, ϭϬϲͿ, 
RozporządzeŶie MiŶistra FiŶaŶsóǁ z dŶia ϮϮ kǁietŶia ϮϬϭϲ r.  
ǁ spraǁie szĐzególŶǇĐh zasad raĐhuŶkoǁośĐi zakładóǁ 
uďezpieĐzeń i zakładóǁ reasekuraĐji ;Dz.U. z ϮϬϭϲ r., poz. ϱϲϮͿ  

RozporządzeŶie MiŶistra FiŶaŶsóǁ z dŶia ϭϮ grudŶia ϮϬϬϭ r. 

ǁ spraǁie szĐzegółoǁǇĐh zasad uzŶaǁaŶia, ŵetod ǁǇĐeŶǇ, zakresu 
ujawniania i sposobu prezentacji instruŵeŶtóǁ fiŶaŶsoǁǇĐh ;Dz.U. 
z 2015 r., poz. 1850)  
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UoDUiR  
Ustaǁa z dŶia ϭϭ ǁrześŶia ϮϬϭϱ roku o działalŶośĐi 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej  

RozporządzeŶie DelegowaŶe 

rozporządzeŶie delegoǁaŶe Koŵisji ;UEͿ ϮϬϭϱ/ϯϱ z dŶia ϭϬ 
paździerŶika ϮϬϭϰ roku uzupełŶiająĐe DǇrektǇǁę ParlaŵeŶtu 
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania  

i proǁadzeŶia działalŶośĐi uďezpieĐzeŶioǁej i reasekuraĐǇjŶej  
z późŶiejszǇŵi zŵiaŶaŵi 

bilans ekonomiczny  ďilaŶs sporządzoŶǇ zgodŶie z zasadaŵi ǁǇpłaĐalŶośĐi  

bilans Ŷa potrzeďy raĐhuŶkowośĐi 
bilans ze sprawozdania finansowego  

ďilaŶs sporządzoŶǇ zgodŶie z zasadaŵi raĐhuŶkoǁośĐi  

RTU  rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe  

RTU WII  
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone na potrzeby 

ǁǇpłaĐalŶośĐi  

RTU SP  
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone na potrzeby 

raĐhuŶkoǁośĐi  

SCR  

KapitałoǁǇ WǇŵóg WǇpłaĐalŶośĐi to jedeŶ z dǁóĐh ;ǁǇższǇͿ 
kluĐzoǁǇ ilośĐioǁǇ ǁǇŵóg kapitałoǁǇ określoŶǇ ǁ przepisaĐh 
WǇpłaĐalŶość II. Odpoǁiada kapitałoǁi, którǇ zakład ŵusi posiadać 
w celu ograŶiĐzeŶia praǁdopodoďieństǁa upadłośĐi 
do Ϭ,ϱ%, tj. do osiągŶięĐia sǇtuaĐji, ǁ której upadłość ŵiałaďǇ 
ŵiejsĐe raz Ŷa ϮϬϬ lat ;zŵiaŶa podstaǁoǁǇĐh środkóǁ ǁłasŶǇĐh  
Ŷa pozioŵie ufŶośĐi ϵϵ,ϱ% ǁ okresie jedŶego rokuͿ.  
 

MCR  

MiŶiŵalŶǇ WǇŵóg KapitałoǁǇ to drugi ;ŶiższǇͿ kluĐzoǁǇ ilośĐioǁǇ 
ǁǇŵóg kapitałoǁǇ określoŶǇ ǁ przepisaĐh WǇpłaĐalŶość II. 
Odpowiada kwocie dopuszczonych podstawowych funduszy 

ǁłasŶǇĐh, poŶiżej której i przǇ założeŶiu koŶtǇŶuaĐji proǁadzeŶia 
działalŶośĐi przez zakładǇ uďezpieĐzeń uďezpieĐzająĐǇ i ďeŶefiĐjeŶĐi 
są ŶarażeŶi Ŷa ŶiedopuszĐzalŶǇ pozioŵ rǇzǇka ;ǁspółĐzǇŶŶik 
ufŶośĐi ϴϱ% ǁ okresie jedŶego rokuͿ. NieprzekraĐzalŶǇ dolŶǇ próg 
MCR dla zakładóǁ uďezpieĐzeń Ŷa żǇĐie jest róǁŶǇ róǁŶoǁartośĐi 
ǁ złotǇĐh 3 700 000 EUR. 

 

ORSA  

Raport ǁłasŶej oĐeŶǇ rǇzǇka i ǁǇpłaĐalŶośĐi oďejŵująĐǇ Đałokształt 
proĐesóǁ i proĐedur stosoǁaŶǇĐh ǁ Đelu ideŶtǇfikaĐji, oĐeŶǇ, 
ŵoŶitoroǁaŶia, zarządzaŶia i raportoǁaŶia krótko- 

i długoterŵiŶoǁǇĐh rǇzǇk ǁ zakładzie uďezpieĐzeń oraz ŵierzǇ  
i określa środki ǁłasŶe ŶiezďędŶe do spełŶieŶia określoŶǇĐh 
ǁǇŵogóǁ kapitałoǁǇĐh.  
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PodsuŵowaŶie do sprawozdaŶia o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej  

Sposóď podejśĐia do sprawozdaŶia o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej  
 

WǇpłaĐalŶość II ǁproǁadza ŶoǁoĐzesŶe, zharŵoŶizoǁaŶe raŵǇ proǁadzeŶia działalŶośĐi  
przez zakładǇ uďezpieĐzeń, ǁǇŵogi kapitałoǁe i staŶdardǇ zarządzaŶia rǇzǇkieŵ ǁ zakładaĐh 
uďezpieĐzeń, jedŶolite ǁ UŶii Europejskiej. JedŶǇŵ z filaróǁ ǁǇpłaĐalŶośĐi jest zharŵoŶizoǁaŶa 
wycena i wymogi kapitałoǁe oparte Ŷa oĐeŶie rǇzǇka. )arządzaŶie rǇzǇkieŵ jest adekǁatŶe  
do rozŵiaru zakładu uďezpieĐzeń oraz Đharakteru działalŶośĐi,  ďoǁieŵ Ŷoǁe ǁǇŵogi ŵają za 
zadaŶie ĐhroŶić klieŶtóǁ ograŶiĐzająĐ rǇzǇko ŶieǁǇpłaĐalŶośĐi zakładu uďezpieĐzeń. 
 

NiŶiejsze spraǁozdaŶie o ǁǇpłaĐalŶośĐi i koŶdǇĐji fiŶaŶsoǁej zakładu uďezpieĐzeń oďejŵuje 
puďliĐzŶe ujaǁŶieŶia daŶǇĐh i iŶforŵaĐji ilośĐioǁǇĐh oraz jakośĐioǁǇĐh ǁ zakresie ǁǇpłaĐalŶośĐi, 
przedstawionych zgodnie z:  

 Ustaǁą z dŶia ϭϭ ǁrześŶia ϮϬϭϱ roku o działalŶośĐi uďezpieĐzeŶioǁej  
i reasekuraĐǇjŶej ;UoDUiRͿ, ǁdrażająĐą postaŶoǁieŶia DǇrektǇǁǇ ParlaŵeŶtu Europejskiego 
i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku (DZ.U.L 335 z 17.12.2009 roku z 

późŶiejszǇŵi zŵiaŶaŵiͿ ǁ spraǁie podejŵoǁaŶia i proǁadzeŶia działalŶośĐi 
ubezpieczeniowej i reasekuraĐǇjŶej ;WǇpłaĐalŶość IIͿ,  

 rozporządzeŶieŵ delegoǁaŶǇŵ Koŵisji ;UEͿ ϮϬϭϱ/ϯϱ z dŶia ϭϬ paździerŶika ϮϬϭϰ roku 
uzupełŶiająĐǇŵ DǇrektǇǁę ParlaŵeŶtu Europejskiego i RadǇ ϮϬϬϵ/ϭϯϴ/WE ǁ spraǁie 
podejŵoǁaŶia i proǁadzeŶia działalŶośĐi uďezpieĐzeŶioǁej i reasekuraĐǇjŶej ;WǇpłaĐalŶość 
II),  

 ǁǇtǇĐzŶǇŵi dotǇĐząĐǇŵi spraǁozdaǁĐzośĐi i puďliĐzŶego ujaǁŶiaŶia iŶforŵaĐji ;EIOPA-BoS-

15/109 PL).  

ToǁarzǇstǁo ǁǇĐeŶia aktǇǁa i zoďoǁiązaŶia zgodŶie z ŵiędzǇŶarodoǁǇŵi staŶdardaŵi 
raĐhuŶkoǁośĐi przǇjętǇŵi przez Koŵisję Ŷa podstaǁie rozporządzeŶia ;WEͿ Ŷr ϭϲϬϲ/ϮϬϬϮ,  
pod ǁaruŶkieŵ, że staŶdardǇ te oďejŵują ŵetodǇ ǁǇĐeŶǇ zgodŶe z artǇkułeŵ ϳϱ DǇrektǇǁǇ 
2009/138/WE.  

Podstaǁę ǁǇĐeŶǇ aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań ;iŶŶǇĐh Ŷiż rezerǁǇ teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowe)  

na potrzeby bilansu ekoŶoŵiĐzŶego staŶoǁi MSSF ϭϯ, którǇ ǁǇzŶaĐza zasadǇ ǁǇĐeŶǇ ǁartośĐi 
godziwej. 

 

SpraǁozdaŶie o ǁǇpłaĐalŶośĐi i koŶdǇĐji fiŶaŶsoǁej zakładu uďezpieĐzeń staŶoǁi odręďŶǇ raport 
zaǁierająĐǇ ǁszǇstkie daŶe i iŶforŵaĐje ǁǇŵagająĐe ujaǁŶieŶia i Ŷie poǁielająĐǇ informacji 

zaǁartǇĐh ǁ roĐzŶǇŵ spraǁozdaŶiu fiŶaŶsoǁǇŵ sporządzoŶǇŵ zgodŶie z zasadaŵi raĐhuŶkoǁośĐi. 
Ujawnienie sprawozdania reguluje art. 284 UoDUiR.  

KǁotǇ ujaǁŶioŶe ǁ ŶiŶiejszǇŵ spraǁozdaŶiu są ǁǇrażoŶe ǁ tǇsiąĐaĐh polskiĐh złotǇĐh.  
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DziałalŶość i wyŶiki operacyjne 

Nationale-NederlaŶdeŶ ToǁarzǇstǁo UďezpieĐzeń S.A. zostało utǁorzoŶe ǁ roku ϮϬϭϲ, a sprzedaż 
polis rozpoĐzęło ǁ roku ϮϬϭϳ. ToǁarzǇstǁo proǁadzi działalŶość ubezpieczeniową w zakresie 

uďezpieĐzeń ŵajątkoǁǇĐh i osobowych ǁ ŶastępująĐǇĐh liŶiaĐh biznesowych:  

 UďezpieĐzeŶia Ŷa ǁǇpadek utratǇ doĐhodóǁ 

 UďezpieĐzeŶia od ogŶia i iŶŶǇĐh szkód rzeĐzoǁǇĐh 

 UďezpieĐzeŶia odpoǁiedzialŶośĐi ĐǇǁilŶej ogólŶej 

 UďezpieĐzeŶia kredǇtóǁ i poręĐzeń  

 UďezpieĐzeŶia śǁiadĐzeŶia poŵoĐǇ 

 UďezpieĐzeŶia różŶǇĐh strat fiŶaŶsowych.  

ToǁarzǇstǁo Ŷie proǁadzi działalŶośĐi ǁ zakresie reasekuraĐji ĐzǇŶŶej.  

DziałalŶość ToǁarzǇstǁa jest proǁadzoŶa Ŷa terǇtoriuŵ Polski. 

 

W ϮϬϭϳ roku głóǁŶǇŵ kaŶałeŵ dǇstrǇďuĐji ďǇł ǁ ToǁarzǇstǁie kaŶał ďaŶkoǁǇ, Đo deterŵiŶuje 
kształt sprzedaǁaŶǇĐh produktóǁ - głóǁŶie uďezpieĐzeŶia spłatǇ kredǇtóǁ. W dalszej perspektǇǁie 
zakłada się rozszerzeŶie ofertǇ produktoǁej ToǁarzǇstǁa o uďezpieĐzeŶie ŶieruĐhoŵośĐi poǁiązaŶe 
z kredytem hipotecznym, ubezpieczenie zachorowania na raka oraz ubezpieczenia do kart 

kredǇtoǁǇĐh. Strategia ToǁarzǇstǁa zakłada ǁspółpraĐę z kilkoŵa ďaŶkaŵi zŶajdująĐǇŵi się  
ǁ ĐzołóǁĐe pod ǁzględeŵ liĐzďǇ klieŶtóǁ, jak róǁŶież ďezpośredŶią sprzedaż uďezpieĐzeń. W kaŶale 
direĐt ǁ pierǁszej kolejŶośĐi sprzedaż ďędzie oďejŵoǁała uďezpieĐzeŶia podróżŶe, a ǁ dalszej 
perspektǇǁie plaŶuje się rozszerzeŶie ofertǇ produktoǁej o uďezpieĐzeŶia ŶieruĐhoŵośĐi. Pod 
koŶieĐ roku ϮϬϭϴ ToǁarzǇstǁo plaŶuje zaaŶgażoǁać także ǁłasŶą sieć sprzedażǇ. 

 

Towarzystwo w pierwszym roku sprawozdawczym osiągŶęło stratę brutto na poziomie  3 ϲϲϮ tǇs. zł. 
Strata jest efekteŵ kosztóǁ poĐzątkoǁǇĐh oraz relatǇǁŶie Ŷiskiej składki zaroďioŶej z uǁagi  
Ŷa proĐes ďudoǁaŶia portfela ToǁarzǇstǁa ǁ stosuŶku do poŶoszoŶǇĐh stałǇĐh kosztóǁ 
administracyjnych.  

Wynik z działalŶośĐi uďezpieczeniowej, wynik techniczny, Towarzystwa za rok obrotowy końĐząĐǇ się 
31 grudnia 2017 ǁǇŶiósł -4 870 tys. zł, Đo ďǇło skutkieŵ pierǁszǇĐh ŵiesięĐǇ proǁadzeŶia sprzedażǇ  
i ǁdrożeŶia ŶoǁǇĐh produktóǁ. 

Składka przǇpisaŶa ďrutto zarejestrowana przez Towarzystǁo ǁ roku ϮϬϭϳ ǁǇŶiosła 14 002 tys. zł. 
WǇŶik z działalŶośĐi lokaĐǇjŶej ToǁarzǇstǁa za rok obrotowy końĐząĐǇ się ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ ǁǇŶiósł  
1 499 tys. zł. BezpośredŶio ǁ kapitale ǁłasŶǇŵ ;kapitał z aktualizaĐji ǁǇĐeŶǇͿ ujęto zǇski  
ǁ ǁǇsokośĐi 628 tys. zł.  
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IstotŶe zŵiaŶy działalŶośĐi w ϮϬϭϳ roku  

Nie ďǇło istotŶǇĐh zŵiaŶ ǁ działalŶośĐi toǁarzǇstǁa ǁ okresie sprawozdawczym końĐząĐǇŵ się ϯϭ 
grudnia 2017. 

  

Systeŵ zarządzaŶia 

FuŶkĐjoŶująĐǇ ǁ ToǁarzǇstǁie sǇsteŵ zarządzaŶia jest odpoǁiedŶi ǁ stosuŶku do skali i złożoŶośĐi 
działalŶośĐi ToǁarzǇstǁa oraz skuteĐzŶie ǁspiera realizaĐję zaróǁŶo Đelóǁ strategiĐzŶǇĐh, jak  
i ďieżąĐǇĐh Đelóǁ ďizŶesoǁǇĐh i operaĐǇjŶǇĐh.  

AdekǁatŶość sǇsteŵu zarządzaŶia jest zapeǁŶioŶa ǁ ToǁarzǇstǁie dzięki: 
 

 strukturze organizacyjnej z jasŶo określoŶǇŵi odpoǁiedzialŶośĐiaŵi oraz skuteĐzŶeŵu 
systemowi przekazywania informacji; 

 ǁproǁadzeŶiu ŶiezależŶǇĐh fuŶkĐji kluĐzoǁǇĐh; 
 koŶtroli spraǁoǁaŶej przez Radę NadzorĐzą ŵ. iŶ. poprzez działająĐǇ ǁ jej raŵaĐh Koŵitet 

ds. Audytu; 

 spraǁoǁaŶiu ŶależǇtego nadzoru nad procesami biznesowymi;   

 realizaĐji  strategii zarządzaŶia rǇzǇkieŵ i ǁzŵoĐŶieŶia efektǇǁŶośĐi sǇsteŵu koŶtroli 
ǁeǁŶętrzŶej. 

 

W zǁiązku z rezǇgŶaĐją CzłoŶka )arządu ds. OperaĐǇjŶǇĐh z pełŶieŶia fuŶkĐji CzłoŶka )arządu 
Towarzystwa, w 2017 roku oďoǁiązki CzłoŶka )arządu ds. OperaĐǇjŶǇĐh zostałǇ alokoǁaŶe  
do oďoǁiązkóǁ pozostałǇĐh CzłoŶkóǁ )arządu:  

 

•           odpoǁiedzialŶość za oďszar oďsługi klieŶta, zakupóǁ oraz przeĐiǁdziałaŶia praŶiu pieŶiędzǇ 
przejął CzłoŶek )arządu ds. FiŶaŶsoǁǇĐh ;ang. CFO);  

•           odpoǁiedzialŶość za oďszar adŵiŶistraĐji, ǁ tǇŵ BHP przejął CzłoŶek )arządu ds. SprzedażǇ 
(ang. CSO); 

•           odpoǁiedzialŶość za oďszar zarządzaŶia projektaŵi oraz oďszar teĐhŶologii iŶforŵatǇĐzŶǇĐh 
przejął Prezes )arządu ;aŶg. CEO). 

 

Profil ryzyka 

KapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi ǁǇzŶaĐzaŶǇ jest ǁedług ForŵułǇ StaŶdardoǁej zgodŶie  
z przepisami z przepisaŵi WǇpłaĐalŶość II. DoŵiŶująĐǇ udział ǁ kapitałoǁǇŵ ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi 
Towarzystwa zajmuje ryzyko rynkowe, przede wszystkim rǇzǇko koŶĐeŶtraĐji. NależǇ jedŶak zǁróĐić 
uǁagę, że Đoraz ǁiększą ǁagę staŶoǁi rǇzǇko aktuarialŶe, ǁ tǇŵ przede ǁszǇstkiŵ rǇzǇko zǁiązaŶe  
z rǇzǇkieŵ składki i rezerǁ.  
 

Stosowane przez Towarzystwo metody do oĐeŶǇ rǇzǇk, jak róǁŶież do oĐeŶǇ ǁrażliǁośĐi Ŷa ryzyko, 

są spójŶe z zasadaŵi zarządzaŶia rǇzǇkieŵ , ze szĐzególŶǇŵ uǁzględŶieŶieŵ ǁłasŶej oĐeŶǇ rǇzǇka  
i ǁǇpłaĐalŶośĐi ;ORSAͿ. Forŵuła staŶdardoǁa - skaliďroǁaŶa do uśredŶioŶego rǇŶku europejskiego 
ǁłąĐzŶie z rǇŶkieŵ polskiŵ praǁidłoǁo reprezeŶtuje rǇzǇka, Ŷa które ŶarażoŶe jest ToǁarzǇstǁo. 
PoŶadto, Ŷa podstaǁie aŶaliz ǁłasŶǇĐh oraz oĐeŶǇ rǇzǇk, zdefiŶioǁaŶe zostałǇ sĐeŶariusze testoǁe 
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tzǁ. testǇ stresu. WǇŶiki testóǁ stresu ǁskazują, że pozioŵ kapitału ToǁarzǇstǁa jest ǁǇstarĐzająĐy 

do zaĐhoǁaŶia ǁǇpłaĐalŶośĐi nawet w sytuacji zrealizoǁaŶia się sĐeŶariuszǇ o bardzo dużǇŵ 

ǁpłǇǁie fiŶaŶsoǁǇŵ.  
 

W okresie sprawozdawczym końĐząĐǇŵ się ϯϭ grudŶia 2017 roku w Towarzystwie Ŷastąpił spadek 

rǇzǇka koŶĐeŶtraĐji ze ǁzględu Ŷa zaiŶǁestoǁaŶie zŶaĐząĐej ĐzęśĐi aktǇǁóǁ w obligacje emitowane 

przez Skarď Państǁa oraz ǁzrost rǇzǇka aktuarialŶego ze ǁzględu Ŷa ǁzrost ǁoluŵeŶóǁ 
sprzedawanych polis. 

 

WyĐeŶa do Đelów wypłaĐalŶośĐi 

)godŶie z zasadaŵi WǇpłaĐalŶośĐi II ǁǇŵagaŶe jest ekoŶoŵiĐzŶe, spójŶe z rǇŶkieŵ podejśĐie  
do wyceŶǇ aktǇǁóǁ i pasǇǁóǁ. ToǁarzǇstǁo ǁǇĐeŶia poszĐzególŶe pozǇĐje aktywóǁ i zoďoǁiązań 
ǁedług ĐeŶ rǇŶkoǁǇĐh ŶotoǁaŶǇĐh Ŷa aktǇǁŶǇĐh rǇŶkaĐh tǇĐh saŵǇĐh aktǇǁóǁ luď zoďoǁiązań. 
Jeśli poǁǇższa ŵetoda jest Ŷieŵożliǁa stosuje się ǁǇĐeŶę aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań przǇ zastosowaniu 

ĐeŶ rǇŶkoǁǇĐh ŶotoǁaŶǇĐh Ŷa aktǇǁŶǇĐh rǇŶkaĐh podoďŶǇĐh aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań, dokoŶująĐ 
korekt odzǁierĐiedlająĐǇĐh istŶiejąĐe różŶiĐe. W przǇpadku ďraku takiego rǇŶku ToǁarzǇstǁo stosuje  
alterŶatǇǁŶe ŵetodǇ ǁǇĐeŶǇ. ToǁarzǇstǁo określa aktǇǁa i zoďoǁiązaŶia, do którǇĐh ŵają 
zastosoǁaŶie alterŶatǇǁŶe ŵetodǇ ǁǇĐeŶǇ ǁraz z uzasadŶieŶieŵ zastosoǁaŶia określoŶej ŵetodǇ, 
dokuŵeŶtaĐją założeń, oĐeŶą ŶiepeǁŶośĐi ǁǇĐeŶǇ i ǁerǇfikaĐją adekǁatŶośĐi stosoǁaŶǇĐh ŵetod 
ǁǇĐeŶǇ ǁ poróǁŶaŶiu do zeďraŶǇĐh dośǁiadĐzeń.  
 

)akładǇ uďezpieĐzeń, dla zapeǁŶieŶia sǁojej płǇŶŶośĐi fiŶaŶsoǁej oraz ǁǇpłaĐalŶośĐi, zoďoǁiązaŶe 
są tǁorzǇć odpoǁiedŶie rezerǁǇ, które ŵają je zaďezpieĐzǇć Ŷa ǁǇpadek przǇszłǇĐh płatŶośĐi 
;ǁǇpłat odszkodoǁańͿ. PłatŶośĐi te Ŷa dzień ďilaŶsoǁǇ Ŷie są zŶaŶe aŶi Đo do Đzasu aŶi Đo do 
ǁǇsokośĐi. )godŶie z ǁǇtǇĐzŶǇŵi WǇpłaĐalŶość II ǁartość rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych 

tǁorzoŶǇĐh Ŷa potrzeďǇ ǁǇpłaĐalŶośĐi ;RTU WIIͿ składa się z Ŷajlepszego oszaĐoǁaŶia oraz 
marginesu ryzyka. 

Najlepsze oszacowanie odpoǁiada średŶiej ǁażoŶej przǇszłǇĐh przepłǇǁóǁ pieŶiężŶǇĐh ;ŵ.iŶ.: 
składek, odszkodoǁań, kosztóǁͿ ǁǇŶikająĐǇĐh ze zoďoǁiązań ToǁarzǇstǁa przǇ uǁzględŶieŶiu 
ǁartośĐi pieŶiądza ǁ Đzasie oraz praǁdopodoďieństǁ zajśĐia zdarzeń uďezpieĐzeŶioǁǇĐh ;tzǁ. 
założeń aktuarialŶǇĐh dotǇĐząĐǇĐh ŵ.iŶ. szkodoǁośĐi, kosztóǁ, rezǇgŶaĐjiͿ. 
MargiŶes rǇzǇka ǁǇzŶaĐzoŶǇ jest ǁ ǁǇsokośĐi zapeǁŶiająĐej, ďǇ ǁartość RTU WII odpoǁiadała 
rǇŶkoǁej ǁartośĐi  zoďoǁiązań.  
Na dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ǁartość RTU WII ǁǇŶiosła -567 tys. Zł (ujemne saldo rezerw wynika  

z ǁǇższej ǁartośĐi przepłǇǁóǁ dodatŶiĐhͿ. RezerǁǇ te są Ŷiższe Ŷiż rezerǁǇ Ŷa potrzeďǇ 
spraǁozdaǁĐzośĐi o ϭϰ 107 tys. zł ze ǁzględu Ŷa stosoǁaŶie różŶǇĐh ŵetod  
do tǁorzeŶia oďu tǇpóǁ rezerǁ. 
 

 

)arządzaŶie kapitałeŵ 

Dla utrzyŵaŶia określoŶego pozioŵu kapitałóǁ  oraz ďieżąĐego ŵoŶitoroǁaŶia pozioŵu kapitałóǁ  
ToǁarzǇstǁo przǇjęło zasadǇͿ. PlaŶ kapitałoǁǇ ToǁarzǇstǁa opraĐoǁǇǁaŶǇ jest Ŷa podstaǁie  
3-letŶiego plaŶu fiŶaŶsoǁego, ǁ tǇŵ dostępŶego Ŷa ŵoŵeŶt przǇgotoǁaŶia plaŶu, ďilaŶsu ǁedług 
zasad WǇpłaĐalŶość II.  
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PolitǇka dǇǁideŶdoǁa ToǁarzǇstǁa zakłada ǁǇpłatę dǇǁideŶdǇ ǁ kǁoĐie  zapeǁŶiająĐej ǁartość 
kapitałóǁ ǁłasŶǇĐh Ŷa pozioŵie uŵożliǁiająĐǇŵ spełŶieŶie ǁǇŵogóǁ ǁǇpłaĐalŶośĐi przeǁidziaŶǇĐh 
praǁeŵ oraz uǁzględŶiająĐej oďoǁiązująĐe, ǁ tǇŵ zakresie, rekoŵeŶdaĐje Koŵisji Nadzoru 
Finansowego.  

 

Na dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ToǁarzǇstǁo spełŶiało ǁǇŵogi ǁǇpłaĐalŶośĐi i posiadało 
dopuszĐzoŶe środki ǁłasŶe Ŷa pokrǇĐie kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi.  
WspółĐzǇŶŶik ǁǇpłaĐalŶośĐi Nationale-NederlaŶdeŶ ToǁarzǇstǁo UďezpieĐzeń S.A. Ŷa dzień ϯϭ 
grudnia 2017 roku ǁǇŶiósł 886,28 %, odzǁierĐiedlająĐ dopuszĐzoŶe środki ǁłasŶe ǁ kǁoĐie ϲϮ ϳ52 

tǇs. zł oraz kapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi ;SCRͿ ǁ kǁoĐie ϳ 080 tǇs. zł. 
 

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 listopada 2016 roku do ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku Ŷie ŵiałǇ ŵiejsĐa 
istotŶe zŵiaŶǇ ǁ zakresie politǇki zarządzaŶia kapitałeŵ ToǁarzǇstǁa.  

 

A. DziałalŶość i wyŶiki operaĐyjŶe  

Wstęp 

NiŶiejszǇ rozdział spraǁozdaŶia o ǁǇpłaĐalŶośĐi i koŶdǇĐji fiŶaŶsoǁej zaǁiera ogólŶe iŶforŵaĐje 
dotǇĐząĐe spółki NatioŶale-NederlaŶdeŶ ToǁarzǇstǁo UďezpieĐzeń S.A., uproszĐzoŶą strukturę 
GrupǇ NN i ǁǇŶiki z działalŶośĐi zakładu uďezpieĐzeń ǁ okresie spraǁozdaǁĐzǇŵ tj. od ϭ listopada 
2016 roku do 31 grudnia 2017 roku. 

 

A.1. DziałalŶość  

IŶforŵaĐje ogólŶe  

Nationale-NederlaŶdeŶ ToǁarzǇstǁo UďezpieĐzeń Spółka AkĐǇjŶa z siedziďą  
ǁ Warszaǁie, ul. Topiel ϭϮ zostało zaǁiązaŶe Akteŵ NotarialŶǇŵ z dŶia ϵ ǁrześŶia ϮϬϭϲ roku  

i postaŶoǁieŶieŵ Sądu RejoŶoǁego dla ŵ.st. WarszaǁǇ XVI WǇdział GospodarĐzǇ-Rejestrowy z dnia 

24 listopada 2016 roku oraz wpisane do rejestru handlowego w Dziale B pod numerem 0000647311.  

W dniu 24 listopada 2016 roku postaŶoǁieŶieŵ Sądu RejoŶoǁego dla ŵ.st. WarszaǁǇ XIX WǇdział 
GospodarĐzǇ Krajoǁego Rejestru Sądoǁego, ToǁarzǇstǁo zostało ǁpisaŶe do rejestru 
przedsięďiorĐóǁ Krajoǁego Rejestru Sądoǁego pod Ŷuŵereŵ KRS 0000647311.  

Czas trǁaŶia Spółki jest ŶieozŶaĐzoŶǇ.  
Przedŵioteŵ działalŶośĐi NatioŶale-NederlaŶdeŶ ToǁarzǇstǁa UďezpieĐzeń Spółka AkĐǇjŶa jest 
prowadzeŶie działalŶośĐi uďezpieĐzeŶioǁej ǁ zakresie uďezpieĐzeń ŵajątkoǁǇĐh i osoďoǁǇĐh oraz 
działalŶośĐi ďezpośredŶio z Ŷią zǁiązaŶej. ToǁarzǇstǁo proǁadzi działalŶość ǁ ŶastępująĐǇĐh liŶiaĐh 
biznesowych: uďezpieĐzeŶia Ŷa ǁǇpadek utratǇ doĐhodóǁ, uďezpieĐzeŶia od ogŶia i iŶŶǇĐh szkód 
rzeĐzoǁǇĐh, uďezpieĐzeŶia odpoǁiedzialŶośĐi ĐǇǁilŶej ogólŶej, uďezpieĐzeŶia kredǇtóǁ i poręĐzeń, 
uďezpieĐzeŶia śǁiadĐzeŶia poŵoĐǇ, uďezpieĐzeŶia różŶǇĐh strat fiŶaŶsoǁǇĐh. 

ToǁarzǇstǁo Ŷie proǁadzi działalŶośĐi ǁ zakresie reasekuraĐji czynnej.  

ToǁarzǇstǁo proǁadzi działalŶość ǁ PolsĐe.  
Kapitał akĐǇjŶǇ ToǁarzǇstǁa Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ǁǇŶiósł 19 500 000,00  zł.  
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Na dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku akĐjoŶariuszeŵ NatioŶale-NederlaŶdeŶ ToǁarzǇstǁo UďezpieĐzeń 
S.A ďǇło Nationale-NederlaŶdeŶ ToǁarzǇstǁo UďezpieĐzeń Ŷa ŻǇĐie S.A., które posiada ϭϬϬ% 
udziałóǁ ;ϲϱ.ϬϬϬ akĐji iŵieŶŶǇĐh spółki - zǁǇkłǇĐhͿ.  
ToǁarzǇstǁo ǁĐhodzi ǁ skład grupǇ kapitałoǁej, którą tǁorzǇ spółka NN Group N.V.  
i podŵiotǇ zależŶe od spółki NN Group N.V. ;dalej jako: Grupa NNͿ. NN Group N.V. jest puďliĐzŶą 
spółką z ograŶiĐzoŶą odpoǁiedzialŶośĐią ;Ŷaaŵloze ǀeŶŶootsĐhapͿ zaǁiązaŶą na podstawie 

ustaǁodaǁstǁa HolaŶdii, proǁadząĐą działalŶość uďezpieĐzeŶioǁo-iŶǁestǇĐǇjŶą.  

OrgaŶeŵ Ŷadzoru odpoǁiedzialŶǇŵ za Ŷadzór Ŷad Grupą NN, do której ŶależǇ ToǁarzǇstǁo  jest 

DutĐh CeŶtral BaŶk ;DNBͿ z siedziďą ǁ HolaŶdii pod adreseŵ WesteiŶde ϭ, ϭϬϭϳ )N Aŵsterdaŵ, The 
Netherlands.   

OrgaŶeŵ Ŷadzoru odpoǁiedzialŶǇŵ za Ŷadzór Ŷad ToǁarzǇstǁeŵ jest Koŵisja Nadzoru 
Finansowego (KNF) z siedziďą ǁ Warszaǁie, Pl. PoǁstańĐóǁ WarszaǁǇ ϭ.  

 

BiegłǇŵ reǁideŶteŵ ToǁarzǇstǁa jest PaŶ Artur ChądzǇński, kluĐzoǁǇ ďiegłǇ reǁideŶt,  
nr ewidencyjny 11541 oraz PaŶ MarĐiŶ DǇŵek, kluĐzoǁǇ ďiegłǇ reǁideŶt, Ŷr eǁideŶĐǇjŶǇ ϵϴϵϵ, 

działająĐǇ ǁ iŵieŶiu podŵiotu upraǁŶioŶego do ďadaŶia spraǁozdań fiŶaŶsoǁǇĐh - KPMG Audyt 

Spółka z ograŶiĐzoŶą odpoǁiedzialŶośĐią sp. k., z siedziďą ǁ Warszaǁie, ul. IŶflaŶĐka ϰA. 

 

UproszĐzoŶa struktura Grupy NN i wykaz istotŶyĐh zakładów powiązaŶyĐh 

 

Uproszczona struktura Grupy NN przedstaǁia się ŶastępująĐo: 
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A.2. Wynik z działalŶości ubezpieczeniowej 

WǇŶik z działalŶośĐi uďezpieĐzeŶioǁej prezeŶtoǁaŶǇ jest  ǁ roĐzŶǇŵ spraǁozdaŶiu fiŶaŶsoǁǇŵ  
w formularzach teĐhŶiĐzŶego raĐhuŶku uďezpieĐzeń ŵajątkoǁǇĐh i osoďoǁǇĐh. GłóǁŶe pozǇĐje 
składająĐe się Ŷa ǁǇŶik z działalŶośĐi uďezpieĐzeŶioǁej przedstaǁioŶe zostałǇ ǁ ŶiŶiejszǇŵ 

Towarzystwo Ubezpieczeń 
S.A.

Notus S.A.

Polska Polska

poza Holandią Polska Polska Polska

Nationale-Nederlanden Dom Kredytowy

Zakłady ubezpieczeń Nationale-Nederlanden Nationale-Nederlanden Nationale-Nederlanden

w Europie,
Towarzystwo Ubezpieczeń 

na ĩycie S.A.
Powszechne Towarzystwo 

Emerytalne S.A.

Powszechne Towarzystwo 

Emerytalne S.A.

NN Insurance Eurasia N.V. Holdings B.V.

Holandia Holandia

NN Continental Europe

Japonia (Netherlands) N.V.

Holandia

Schadeverzekering Limited NN Life Insurance

Wielka Bry tania Company, Ltd. NN Re

Nationale Nederlanden Insurance N.V.

Internationale Holandia

Nederland B.V. Partners B.V.

Holandia NN Non-Life Holandia

Holandia

Nationale Nederlanden NN Investment

B.V. Holandia Schadeverzekering Holandia

Holandia Maatschappij N.V.

NN Insurance Support NNIP International DLAM N.V.

NN Insurance Nederland B.V. Nationale-Nederlanden Holdings B.V. Holandia

Maatschappij N.V.

Holandia

Bank N.V Interfinance B.V. Nationale-Nederlanden

Holandia Holandia Levensverzekering

Nationale Nederlanden Nationale-Nederlanden

Movir N.V.

Holandia

Bank N.V Holdings N.V.

Holandia Holandia

Holandia Holandia Holandia

Delta Lloyd NN Investment Partners

DLAM Holding B.V.

Verzekeringen N.V. Levensverzekering N.V. Schadeverzekering N.V. Holandia

Delta Lloyd

Houdstermaatschappij Delta Lloyd Delta Lloyd

België B.V. Belgia

Holandia 

Delta Lloyd 

Houdstermaatschappij Delta Lloyd Life N.V.

Holandia - 51% Holandia Holandia

Verzekeringen Holding Levensverzekering N.V. Schadeverzekering N.V.

NN Group N.V.

Holandia

Delta Lloyd ABN AMRO ABN AMRO ABN AMRO
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spraǁozdaŶiu ǁ forŵularzu S.Ϭϱ.Ϭϭ Składki, odszkodoǁaŶia i śǁiadĐzeŶia oraz kosztǇ ǁedług liŶii 
biznesowych. 

Wynik techniczny Towarzystwa za rok końĐząĐǇ się ϯϭ grudŶia 2017, w podziale na klasy rachunkowe,  

przedstaǁia poŶiższa taďela ;daŶe ǁ tǇs. złͿ. 
 

 

  

 

GłóǁŶe pozǇĐje składająĐe się Ŷa ǁǇŶik  z działalŶośĐi uďezpieĐzeŶioǁej ToǁarzǇstǁa, tj. składki, 
odszkodoǁaŶia i śǁiadĐzeŶia, zŵiaŶa staŶu rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych, koszty w podziale 

Ŷa poszĐzególŶe liŶie ďizŶesoǁe prezeŶtuje poŶiższa taďela ;daŶe ǁ tǇs. złͿ. 

Dane w tys. zł Wynik techniczny ubezpieczeń majątkowych i 
osobowych za rok 2017

Grupa 1 -292

Grupa 2 -2 286

Grupa 3 0

Grupa 4 0

Grupa 5 0

Grupa 6 0

Grupa 7 0

Grupa 8 -4

Grupa 9 -1

Grupa 10 0

Grupa 11 0

Grupa 12 0

Grupa 13 0

Grupa 14 0

Grupa 15 0

Grupa 16 -2 286

Grupa 17 0

Grupa 18 0

Razem -4 870
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A.3. WyŶik z działalŶośĐi lokacyjnej (inwestycyjnej) 

WǇŶik z działalŶośĐi lokaĐǇjŶej ToǁarzǇstǁa za rok końĐząĐǇ się ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ ǁǇŶiósł                      
1 499 tys.  zł. BezpośredŶio ǁ kapitale ǁłasŶǇŵ ;kapitał z aktualizaĐji ǁǇĐeŶǇͿ  ujęto zǇski  
ǁ ǁǇsokośĐi ϲϮ8 tys. zł. 
 

W poŶiższej taďeli zaprezeŶtoǁaŶo przǇĐhodǇ i kosztǇ z działalŶośĐi lokaĐǇjŶej oraz zǇski i stratǇ 
ujęte ďezpośredŶio ǁ kapitale ǁłasŶǇŵ ;kapitał z aktualizaĐji ǁǇĐeŶǇͿ  za rok końĐząĐǇ się ϯϭ grudŶia 
2017, w podziale Ŷa istotŶe grupǇ aktǇǁóǁ ;daŶe ǁ tǇs. złͿ. 
 

WyŶik z działalŶośĐi lokaĐyjŶej ϮϬϭϳ rok

 

Ogółem

Ubezpieczenia na 

wypadek utraty 

dochodów

Ubezpieczenia od 

ognia i innych szkód 
rzeczowych

Ubezpieczenia 

odpowiedzialnoĞci 
cywilnej ogólnej

Ubezpieczenia 

kredytów i 
poręczeń

Ubezpieczenia 

Ğwiadczenia 
pomocy

Ubezpieczenia 

różnych strat 
finansowych

C0020 C0070 C0080 C0090 C0110 C0120 C0300

Składki przypisane
 Brutto R1410 7 420 2 0 0 0 6 580 14 002

 Udzia ł zakładóǁ reasekuraĐji R1420 1 797 0 0 0 0 1 593 3 390

 Netto R1500 5 623 2 0 0 0 4 986 10 611

Składki zarobione
 Brutto R1510 257 1 0 0 0 227 485

 Udział zakładóǁ reasekuraĐji R1520 123 0 0 0 0 109 232

 Netto R1600 133 1 0 0 0 118 252

Odszkodowania i Ğwiadczenia
 Brutto R1610 12 0 0 0 0 10 23

 Udział zakładóǁ reasekuraĐji R1620 6 0 0 0 0 5 11

 Netto R1700 6 0 0 0 0 5 12

Zmiana stanu pozostałych rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych

Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0

 Udział zakładóǁ reasekuraĐji R1720 0 0 0 0 0 0 0

 Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0

Koszty poniesione R1900 2 705 12 1 0 0 2 399 5 117

Pozostałe koszty R2500 1

Koszty ogółeŵ R2600 5 117

Linie biznesowe w odniesieniu doŚ zobowiązań ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych związanych z ubezpieczeniami 
innymi niż ubezpieczenia na życie (bezpoĞrednia działalnoĞć ubezpieczeniowa oraz reasekuracja czynna proporcjonalna)

Kategoria aktywów
Przychody z 

lokat 

Niezrealizowane 

zyski z lokat

Koszty 

działalnoĞci 
lokacyjnej

Niezrealizowane 

straty na 

lokatach

Zyski Straty

Lokaty (inne niż aktywa ubezpieczeń, w których Ğwiadczenie jest 
ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci 
bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym)

1 499 0 7 0 628 0

 NieruchomoĞci (inne niż do użytku własnego)

 Udziały w jednostkach powiązanych, w tym udziały kapitałowe

 Akcje i udziały

  Akcje i udziały – notowane

  Akcje i udziały – nienotowane

 Dłużne papiery wartoĞciowe 814 0 7 0 628 0

  Obligacje państwowe 814 7 628

  Obligacje korporacyjne

  Strukturyzowane papiery wartoĞciowe

  Zabezpieczone papiery wartoĞciowe
 Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w 

przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania

 Instrumenty pochodne

 Depozyty inne niż ekwiwalenty Ğrodków pieniężnych 685

 Pozostałe lokaty
Aktywa posiadane z tytułu ubezpieczeń, w których Ğwiadczenie 
jest ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci 
bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym

Razem: 1 499 0 7 0 628 0

Zyski i straty ujęte w kapitale z 
aktualizacji wyceny
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A.4. WyŶiki z pozostałyĐh rodzajów działalŶośĐi 

)godŶie z Ustaǁą z dŶia ϭϱ stǇĐzŶia ϮϬϭϲ roku o podatku od ŶiektórǇĐh iŶstǇtuĐji fiŶaŶsoǁǇĐh 
opodatkoǁaŶiu podlegają aktǇǁa ǁskazaŶǇĐh iŶstǇtuĐji fiŶaŶsoǁǇĐh, ǁ tǇŵ zakładóǁ uďezpieĐzeń. 
Staǁka podatku ǁǇŶosi Ϭ,Ϭϯϲϲ% podstaǁǇ opodatkoǁaŶia ŵiesięĐzŶie, z uǁzględŶieŶieŵ 
ŵożliǁǇĐh ǁǇłąĐzeń przedŵiotoǁǇĐh i podŵiotoǁǇĐh.  
)a rok końĐząĐǇ się ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ koszt podatku od ŶiektórǇĐh iŶstǇtuĐji fiŶaŶsoǁǇĐh, zapłaĐoŶego 
przez Towarzystwo w 2017 roku, ǁǇŶiósł 279 tys. zł.  
 

Leasing  

Na dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku Towarzystwo Ŷie ďǇło stroŶą uŵóǁ leasiŶgoǁǇĐh. 

 

IŶwestyĐje związaŶe z sekurytyzaĐją  

ToǁarzǇstǁo Ŷie posiada iŶǁestǇĐji zǁiązaŶǇĐh z sekurǇtǇzaĐją. 

 

A.5. Wszelkie inne informacje 

Okres spraǁozdaǁĐzǇ, tj. od ϭ listopada ϮϬϭϲ roku do ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ďǇł pierǁszǇŵ rokieŵ 
działalŶośĐi Towarzystwa. 

 

B. Systeŵ zarządzaŶia  

Wstęp 

PoŶiższǇ rozdział spraǁozdaŶia o ǁǇpłaĐalŶośĐi i koŶdǇĐji fiŶaŶsoǁej zaǁiera iŶforŵaĐje dotǇĐząĐe 
sǇsteŵu zarządzaŶia, stosoǁaŶǇĐh przez ToǁarzǇstǁo zasad dotǇĐząĐǇĐh posiadaŶia odpoǁiedŶiĐh 
kompetencji i reputacji, procesu przeprowadzaŶia ǁłasŶej oĐeŶǇ rǇzǇka, sǇsteŵu koŶtroli 
ǁeǁŶętrzŶej, fuŶkĐji audǇtu ǁeǁŶętrzŶego, fuŶkĐji aktuarialŶej, stosowanych zasad outsourcingu 

oraz oĐeŶę adekǁatŶośĐi sǇsteŵu zarządzaŶia.  
 

B.ϭ. IŶforŵaĐje ogólŶe o systeŵie zarządzania 

W oĐeŶie ToǁarzǇstǁa, fuŶkĐjoŶująĐǇ ǁ Ŷiŵ, sǇsteŵ zarządzaŶia jest adekǁatŶǇ do speĐǇfiki 
proǁadzaŶej działalŶośĐi, jej skali oraz złożoŶośĐi rǇzǇk, którǇŵi zarządza, jak róǁŶież skuteĐzŶie 
ǁspiera realizaĐję Đelóǁ strategiĐzŶǇĐh oraz ďieżąĐǇĐh działań biznesowych i operacyjnych. 

 

EfektǇǁŶe i skuteĐzŶe zarządzaŶie działalŶośĐią ToǁarzǇstǁa jest ŵożliǁe dzięki odpoǁiedŶiej 
strukturze orgaŶizaĐǇjŶej, uǁzględŶiająĐej jasŶǇ i odpoǁiedŶi podział oďoǁiązkóǁ, zakres 
odpoǁiedzialŶośĐi i podległośĐi służďoǁej oraz skuteczny system przekazywania informacji.  Rada 

NadzorĐza, ǁ raŵaĐh ǁǇpełŶiaŶia sǁoiĐh fuŶkĐji i odpoǁiedzialŶośĐi, zatǁierdza i Ŷadzoruje 
realizaĐję strategii zarządzaŶia rǇzǇkieŵ ǁe ǁszǇstkiĐh oďszaraĐh oraz Ŷadzoruje efektǇǁŶość 
sǇsteŵu zarządzaŶia.  
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Schemat organizacyjny  

Na poŶiższǇŵ sĐheŵaĐie zaprezeŶtoǁaŶa została struktura orgaŶizaĐǇjŶa Nationale-Nederlanden 

ToǁarzǇstǁa UďezpieĐzeń S.A. 

 

 

 

)arząd 

)arząd odpoǁiada za proǁadzeŶie spraǁ i reprezeŶtaĐję ToǁarzǇstǁa. PraĐaŵi )arządu kieruje 
Prezes Zarządu.  

PoŶiżej został zaprezeŶtoǁaŶǇ zakres odpoǁiedzialŶośĐi i podział oďoǁiązkóǁ poŵiędzǇ CzłoŶkaŵi 
)arządu NatioŶale-NederlaŶdeŶ ToǁarzǇstǁa UďezpieĐzeń S.A. ǁedług staŶu Ŷa dzień ϯϭ grudŶia 
2017r. 

Prezes )arządu ;aŶg. CEOͿ nadzoruje: 

 obszar audytu weǁŶętrzŶego – do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi dostarĐzaŶie 
ŶiezależŶej oĐeŶǇ efektǇǁŶośĐi środkóǁ ograŶiĐzająĐǇĐh rǇzǇko ǁ proĐesaĐh ďizŶesoǁǇĐh 
oraz udzielaŶie rekoŵeŶdaĐji ŵająĐǇĐh Ŷa Đelu popraǁę tǇĐh środkóǁ oraz/luď sǇsteŵu 
zarządzaŶia rǇzǇkieŵ; 

 oďszar oďsługi praǁŶej – do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi śǁiadĐzeŶie poŵoĐǇ 
praǁŶej ǁ ďieżąĐej działalŶośĐi ToǁarzǇstǁa,  udzielaŶie opiŶii, przǇgotoǁǇǁaŶie projektóǁ 
uŵóǁ, ǁŶioskóǁ i iŶforŵaĐji do sądóǁ i urzędóǁ, udział ǁ opraĐoǁǇǁaŶiu ogólŶǇĐh 
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ǁaruŶkóǁ uďezpieĐzeŶia, reprezeŶtoǁaŶie ToǁarzǇstǁa przed sądaŵi i orgaŶaŵi 
administracji;  

 oďszar zarządzaŶia RǇzǇkieŵ CoŵpliaŶĐe - do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi 
zarządzaŶie rǇzǇkaŵi ŶiefiŶaŶsoǁǇŵi ǁ zakresie rǇzǇk ĐoŵpliaŶĐe ǁ ďieżąĐej działalŶośĐi 
ToǁarzǇstǁa, ǁ szĐzególŶośĐi rǇzǇkaŵi o Đharakterze regulaĐǇjŶǇŵ i reputaĐǇjŶǇŵ;  

 obszar ochrony danych osobowych -  do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi zapeǁŶieŶie 
proĐesóǁ przetǁarzaŶia daŶǇĐh osoďoǁǇĐh z przepisaŵi praǁa, pełŶieŶie roli 
Administratora BezpieĐzeństǁa IŶforŵaĐji, 

CzłoŶek )arządu ds. FiŶaŶsowyĐh ;aŶg. CFOͿ nadzoruje: 

 oďszar fiŶaŶsóǁ i raĐhuŶkoǁośĐi – do zadań, którego ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi zapeǁŶieŶie 
oďsługi fiŶaŶsoǁej, księgoǁej ToǁarzǇstǁa oraz raportoǁaŶia fiŶaŶsoǁego ǁ zakresie 

statutowym i regulacyjnym; 

 obszar controllingu – do zadań którego ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi ďudżetoǁaŶie, koŶtrola 
ǁǇkoŶaŶia plaŶóǁ fiŶaŶsoǁǇĐh, zapeǁŶieŶie ďieżąĐej i okresoǁej iŶforŵaĐji zarządĐzej, 
spraǁozdaǁĐzość fiŶaŶsoǁa ǁedług staŶdardóǁ ŵiędzǇŶarodowych; 

CzłoŶek )arządu ds. Ryzyka ;aŶg. CROͿ nadzoruje: 

 oďszar spraǁozdaǁĐzośĐi aktuarialŶej -  do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi 
wyznaczanie i raportowanie rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh oraz środkóǁ ǁłasŶǇĐh, 
ǁerǇfikoǁaŶie adekǁatŶośĐi rezerǁ, rozǁój i utrzǇŵaŶie ŵodeli aktuarialŶǇĐh, ǁǇzŶaĐzaŶie 
projekcji aktuarialnych i finansowych dla potrzeb planowania;  

 oďszar  zarządzaŶia RǇzǇkieŵ AktuarialŶǇŵ - do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi 
ǁǇliĐzeŶia i raportoǁaŶie ǁǇŵogóǁ kapitałoǁǇĐh dla potrzeď WǇpłaĐalŶośĐi II, oĐeŶa  
dopasoǁaŶia  aktǇǁóǁ i pasǇǁóǁ ;płǇŶŶośĐiͿ, ǁǇzŶaĐzaŶie fiŶaŶsoǁǇĐh liŵitóǁ rǇzǇka  
i oĐeŶa  rǇzǇka i ǁǇpłaĐalŶośĐi, Ŷadzór Ŷad reasekuraĐją i oĐeŶą rǇzǇka uďezpieĐzeŶioǁego 
(underwriting); 

 oďszar  zarządzaŶia RǇzǇkieŵ NiefiŶansowym - do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi 
oĐeŶa, ideŶtǇfikaĐja  i ŵoŶitoroǁaŶie rǇzǇka operaĐǇjŶego, zarządzaŶie rǇzǇkieŵ defraudaĐji,  
zarządzaŶie rǇzǇkieŵ iŶforŵaĐji, proǁadzeŶie postępoǁań ǁǇjaśŶiająĐǇĐh ǁ przǇpadku 
iŶĐǇdeŶtóǁ operaĐǇjŶǇĐh, koordǇŶaĐja proĐesu zapeǁŶieŶia ĐiągłośĐi działaŶia oraz 
zarządzaŶie krǇzǇsoǁe.  

CzłoŶek )arządu ds. OperaĐyjŶyĐh ;aŶg. COOͿ nadzoruje: 

 oďszar przeĐiǁdziałaŶia praŶiu pieŶiędzǇ – do którego zadań ŶależǇ zapeǁŶieŶie proĐesóǁ 
zapoďiegająĐǇĐh praŶiu pieŶiędzǇ i finansowaniu terroryzmu; 
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 oďszar oďsługi klieŶta – do zadań którego ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi oĐeŶa rǇzǇka 
ubezpieczeniowego (underwriting), rejestracja i administrowanie umowami 

uďezpieĐzeŶioǁǇŵi, przǇjŵoǁaŶie i eǁideŶĐja składek uďezpieĐzeŶioǁǇĐh, rozpatrǇǁaŶie  

i ǁǇpłata zgłoszeń o odszkodoǁaŶie, rozpatrǇǁaŶie skarg i reklaŵaĐji klieŶtóǁ, zarządzaŶie 
korespoŶdeŶĐją;  

 oďszar zakupóǁ – do zadań którego ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi zapeǁŶieŶie efektǇǁŶego 
proĐesu zaŵaǁiaŶia i realizoǁaŶia zakupóǁ toǁaróǁ i usług Ŷa potrzeby Towarzystwa. 

 obszar technologii informatycznej – do zadań którego ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi zapeǁŶieŶie 
oďsługi ToǁarzǇstǁa ǁ zakresie sprzętu i oprograŵoǁaŶia iŶforŵatǇĐzŶego oraz iŶŶǇĐh 
rozǁiązań teĐhŶiĐzŶǇĐh;  

 oďszar zarządzaŶia projektaŵi – do zadań którego ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi raportoǁaŶie 
postępóǁ ǁ realizaĐji plaŶu projektu, raportoǁaŶie realizaĐji ďudżetu, rejestroǁaŶie rǇzǇk  
i proďleŵóǁ, raportoǁaŶie ǁŶioskóǁ o zŵiaŶǇ, przekazǇǁaŶie ǁszǇstkiŵ istotŶǇŵ 
iŶteresariuszoŵ Ŷa ďieżąĐo aktualŶǇĐh iŶforŵaĐji Ŷa potrzeďǇ regularŶǇĐh posiedzeń 
koŵitetu sterująĐego projektóǁ;  

 obszar administracji – do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi zapeǁŶieŶie ŵateriałóǁ 
ďiuroǁǇĐh i zasoďóǁ ŵateriałoǁǇĐh ŶiezďędŶǇĐh do proǁadzeŶia ďieżąĐej praĐǇ 
Towarzystwa, administraĐja ďudǇŶku, ǁ którǇŵ zŶajduje się siedziďa ToǁarzǇstǁa, oďsługa 
Biura )arządu, BHP; 

 

Do ŵoŵeŶtu oďsadzeŶia staŶoǁiska ǁǇŶikająĐego z fuŶkĐji COO, ǁǇŵieŶioŶe oďoǁiązki zostałǇ 
alokoǁaŶe do iŶŶǇĐh CzłoŶkóǁ )arządu. 

 

CzłoŶek )arządu ds. Sprzedaży ;aŶg. CSO) nadzoruje: 

 

 oďszar sprzedażǇ - do którego ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi opraĐoǁǇǁaŶie i ǁdrażaŶie zasad politǇki 
sprzedażoǁej ToǁarzǇstǁa z ǁǇłąĐzeŶieŵ oďszaru BaŶĐassuraŶĐe i AffiŶitǇ, ǁspółpraĐa 
ToǁarzǇstǁa z ageŶtaŵi, ďrokeraŵi i ŵultiageŶĐjaŵi, zarządzaŶie jakośĐią sprzedażǇ, ŶaliĐzaŶie  
i ǁǇpłata proǁizji, przeproǁadzaŶie szkoleń dla sieĐi sprzedażǇ, egzaŵiŶoǁaŶie ageŶtóǁ i osóď 
ǁǇkoŶująĐǇĐh ĐzǇŶŶośĐi ageŶĐǇjŶe oraz zgłaszaŶie ageŶtóǁ i osóď ǁǇkoŶująĐǇĐh ĐzǇŶŶośĐi 
ageŶĐǇjŶe do rejestru ageŶtóǁ uďezpieĐzeniowych. 

 

CzłoŶek )arządu ds. Marketingu (ang. CMO) nadzoruje: 

 obszar marketingu – do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi opraĐoǁǇǁaŶie i ǁdrażaŶie 
politǇki produktoǁej i ŵarketiŶgoǁej, zapeǁŶieŶie praǁidłoǁej ǁǇĐeŶǇ i koŶstrukĐji 
produktu, prowadzenie kampanii reklamowych, analiza rynku i pozycji konkurencyjnej 

ToǁarzǇstǁa, aŶaliza dośǁiadĐzeŶia klieŶta i proǁadzeŶie akĐji reteŶĐǇjŶǇĐh; 
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 obszar komunikacji – do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi puďliĐ relatioŶs; 
orgaŶizoǁaŶie koŶtaktóǁ z ŵediaŵi oraz komunikacja korporacyjna; 

 oďszar rozǁoju rozǁiązań ďizŶesoǁǇĐh i Sparklaď - do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi 
ǁǇkoŶǇǁaŶie oďoǁiązkóǁ ǁłaśĐiĐiela ďizŶesoǁego oraz ǁłaśĐiĐiela produktu ;aŶg. produĐt 
oǁŶerͿ ǁ ŵetodologii agile ǁ zakresie sǇsteŵóǁ iŶforŵatycznych powierzonych jednostce 

orgaŶizaĐǇjŶej; kreoǁaŶie i ǁdrażaŶie iŶŶoǁaĐji, szĐzególŶie Ŷa stǇku teĐhŶologii  
i konsumenta; 

 oďszar sprzedażǇ ďezpośredŶiej – do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi proǁadzeŶie akĐji 
ŵarketiŶgoǁǇĐh oraz sprzedażoǁǇĐh poprzez Call Center w zakresie Bancassurance i Affinity 

oraz ǁsparĐie sprzedażǇ ďezpośredŶiej Ŷa stroŶie www.nn.pl (ang. digital); 

 obszar Bancassurance i Affinity - do którego ŶależǇ rozǁój ǁspółpraĐǇ z ďaŶkaŵi i iŶŶǇŵi 
partneraŵi ;z ǁǇłąĐzeŶieŵ ageŶtóǁ, ďrokeróǁ i ŵultiageŶĐjiͿ, utrzǇŵǇǁaŶie odpoǁiedŶiej 
jakośĐi sprzedażǇ ǁ tǇŵ zakresie, dostarĐzaŶie rozǁiązań sprzedażoǁǇĐh Ŷa potrzeďǇ tego 
kaŶału sprzedażǇ i koordǇŶoǁaŶie dla Ŷiego adekǁatŶǇĐh do potrzeď ofert i jakośĐi oďsługi.  

 

Dyrektor ds. )asoďów LudzkiĐh ;aŶg. CHROͿ nadzoruje: 

 oďszar zarządzaŶia zasoďaŵi ludzkiŵi – do którego zadań ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi opraĐoǁaŶie  
i realizaĐja politǇki ǁ zakresie doďoru i rozǁoju kadr, przǇgotoǁaŶie prograŵu szkoleń, 
prowadzenie spraw kadrowo-płaĐoǁǇĐh. 

Do oďoǁiązkóǁ )arządu i CHRO ŶależǇ także ideŶtǇfikaĐja rǇzǇk oraz terŵiŶoǁe ǁdrażaŶie 
odpoǁiedŶiĐh koŶtroli uŵożliǁiająĐǇĐh ograŶiĐzaŶie rǇzǇk zideŶtǇfikoǁaŶǇĐh ǁ podległǇŵ oďszarze. 

Kluczowe Funkcje 

W ToǁarzǇstǁie poǁołaŶe zostałǇ OsoďǇ NadzorująĐe KluĐzoǁe FuŶkĐje, ǁ tǇŵ FuŶkĐję )arządzaŶia 
Ryzykiem pełŶioŶą przez DǇrektora ds. )arządzaŶia RǇzǇkieŵ NiefiŶaŶsoǁǇŵ ;rǇzǇko operaĐǇjŶeͿ 
oraz Starszego Aktuariusza (ryzyko finansowe), FuŶkĐję AktuarialŶą pełŶioŶą przez Starszego 
Aktuariusza, FuŶkĐję )godŶośĐi z Przepisaŵi ;CoŵpliaŶĐeͿ pełŶioŶą przez Starszego SpeĐjalistę ds. 
Compliance i FuŶkĐję AudǇtu WeǁŶętrzŶego pełŶioŶą przez MeŶadżera ds. AudǇtu.  

FuŶkĐja )arządzaŶia Ryzykieŵ  

Do głóǁŶǇĐh zadań  FuŶkĐji )arządzaŶia RǇzǇkieŵ ŶależǇ monitoroǁaŶie sǇsteŵu zarządzaŶia 
rǇzǇkieŵ, aŶaliza profilu rǇzǇka i  oĐeŶa ŶoǁǇĐh rǇzǇk oraz przeproǁadzaŶie proĐesu ORSA ;ǁłasŶa 
oĐeŶa rǇzǇka i ǁǇpłaĐalŶośĐiͿ. 

Funkcja Aktuarialna  

Do głóǁŶǇĐh oďoǁiązkóǁ FuŶkĐji AktuarialŶej  ŶależǇ nadzorowanie ustalania wartośĐi rezerǁ 
techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh dla Đelóǁ ǁǇpłaĐalŶośĐi i raĐhuŶkoǁośĐi.   

 

http://www.nn.pl/
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FuŶkĐja )godŶośĐi z Przepisaŵi ;CoŵpliaŶĐeͿ  

Do oďoǁiązkóǁ FuŶkĐji CoŵpliaŶĐe ŶależǇ ŵ. iŶ. doradzaŶie zarządzająĐǇŵ ToǁarzǇstǁeŵ  
ǁ spraǁaĐh dotǇĐząĐǇĐh zapeǁŶieŶia zgodŶośĐi z przepisaŵi, poprzez ďieżąĐą ideŶtǇfikaĐję, oĐeŶę  
i monitorowanie ryzyka. 

FuŶkĐja Audytu WewŶętrzŶego 

Do oďoǁiązkóǁ FuŶkĐji AudǇtu WeǁŶętrzŶego ŶależǇ ŵ. iŶ przǇgotoǁaŶie, ǁǇkoŶaŶie audǇtu oraz 
wydawanie rekomendacji na podstawie wykonanych prac i przygotowanie raportu z ustaleniami, 

obserwacjami oraz  rekomendacjami; 

 

Struktura Koŵitetów Towarzystwa 

W raŵaĐh sǇsteŵu zarządzaŶia ǁ ToǁarzǇstǁie działają koŵitetǇ, którǇĐh zadaŶieŵ jest ǁspieraŶie 
efektǇǁŶǇĐh i traŶspareŶtŶǇĐh proĐesóǁ oraz podejŵoǁaŶie deĐǇzji. )akres upraǁŶień, jak róǁŶież 
Đel, odpoǁiedzialŶość i role zostałǇ określoŶe ǁ odpoǁiedŶiĐh regulaŵiŶaĐh ǁłasŶǇĐh każdego  
z koŵitetóǁ.  

PoŶiżej zaprezeŶtoǁaŶo strukturę koŵitetóǁ działająĐǇĐh ǁ ToǁarzǇstǁie ǁedług staŶu Ŷa dzień ϯϭ 
grudnia 2017 roku. 

Komitet ds. Audytu 

 

W raŵaĐh RadǇ NadzorĐzej ToǁarzǇstǁa działa Koŵitet ds. AudǇtu. 

Do oďoǁiązkóǁ koŵitetu ds. AudǇtu ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi: 

 ŵoŶitoroǁaŶie skuteĐzŶośĐi SǇsteŵóǁ KoŶtroli WeǁŶętrzŶej, audǇtu ǁeǁŶętrzŶego  
oraz zarządzaŶia rǇzǇkieŵ; 

 moŶitoroǁaŶie proĐesu spraǁozdaǁĐzośĐi fiŶaŶsoǁej; 
 ŵoŶitoroǁaŶie ǁǇkoŶǇǁaŶia reǁizji fiŶaŶsoǁej ǁ szĐzególŶośĐi przeproǁadzaŶia przez 

firŵę audǇtorską ďadaŶia z uǁzględŶieŶieŵ ǁszelkiĐh ǁŶioskóǁ i ustaleń Koŵisji Nadzoru 
AudǇtoǁego ǁǇŶikająĐǇĐh z koŶtroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej; 

 KoŶtroloǁaŶie i ŵoŶitoroǁaŶie ŶiezależŶośĐi ďiegłego reǁideŶta i podŵiotu upraǁŶioŶego 
do ďadaŶia spraǁozdań fiŶaŶsoǁǇĐh. 

W skład Koŵitetu ds. AudǇtu Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ǁĐhodzili: 

 PaŶ Paǁeł Śliǁiński - przewodŶiĐząĐǇ 

 Pan Guustaaf Albertus Schoorlemmer 

 Pan Tomasz Gabrusewicz. 

 

Komitety ds. Ryzyka 

 

W Đelu ǁsparĐia zarządzająĐǇĐh ToǁarzǇstǁa ǁ ŶadzoroǁaŶiu ǁszelkiĐh spraǁ zǁiązaŶǇĐh  
z rǇzǇkieŵ, kapitałeŵ, produktaŵi oraz ŵodelaŵi została utǁorzoŶa struktura Koŵitetóǁ ds. RǇzǇka.  
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PoŶiżej zaprezeŶtoǁaŶo przegląd strukturǇ orgaŶizaĐǇjŶej Koŵitetóǁ ds. RǇzǇka działająĐǇĐh  
w Towarzystwie:  

 

 

 

 KOMITET DS. AKTYWÓW, )OBOWIĄ)AŃ I KOMITET INWESTYCYJNY NADZORUJE WSZYSTKIE 

SPRAWY )WIĄ)ANE ) RYZYKIEM FINANSOWYM; 

 

 Komitet ds. Ryzyka Niefinansowego Ŷadzoruje ǁszǇstkie spraǁǇ zǁiązaŶe z ryzykiem 

ŶiefiŶaŶsoǁǇŵ ;rǇzǇko operaĐǇjŶe i rǇzǇko ŶiezgodŶośĐi z przepisaŵiͿ; 

 Komitet ds. Ryzyka Produktowego i Portfelowego Ŷadzoruje ǁszǇstkie spraǁǇ zǁiązaŶe  
z ryzykiem produktowym i portfelowym; 

 Komitet Kryzysowy Ŷadzoruje ǁszǇstkie spraǁǇ zǁiązaŶe z ryzykiem sytuacji kryzysowych. 

 

Stałe Koŵitety wspierająĐe Systeŵ KoŶtroli WewŶętrzŶej 
 

StałǇŵi koŵitetaŵi ǁĐhodząĐǇŵi ǁ skład SǇsteŵu KoŶtroli WeǁŶętrzŶej ;ǁ raŵaĐh I liŶii oďroŶǇͿ są 
m.in.:  

 

 Koŵitet ds. JakośĐi Sprzedaży, którǇ Ŷadzoruje ǁszǇstkie spraǁǇ zǁiązaŶe z jakośĐią 
sprzedażǇ produktóǁ uďezpieĐzeŶioǁǇĐh; 

 Koŵitet ds. JakośĐi DaŶyĐh, którǇ Ŷadzoruje ǁszǇstkie spraǁǇ zǁiązaŶe z jakośĐią daŶǇĐh 
wykorzystywanych do raportowania finansowego Ŷa potrzeďǇ ǁǇpłaĐalŶośĐi; 
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 Koŵitet ds. BezpieĐzeństwa FizyĐzŶego i PersoŶalŶego, którǇ Ŷadzoruje ǁszǇstkie spraǁǇ 
zǁiązaŶe z BezpieĐzeństǁeŵ HigieŶǇ PraĐǇ. 

 

LiŶie oďroŶy Systeŵu )arządzaŶia Ryzykieŵ  

FuŶkĐjoŶująĐǇ ǁ ToǁarzǇstǁie SǇsteŵ )arządzaŶia RǇzǇkiem (ZR) bazuje na trzech liniach obrony,  

ǁ skład którǇĐh ǁĐhodzą: 
 I linia  - poszĐzególŶe oďszarǇ ďizŶesoǁe - odpoǁiadają za zarządzaŶie rǇzǇkieŵ i działaŶie  

w ramach apetytu na ryzyko Towarzystwa przy podejmowanych decyzji biznesowych; 

 II linia - DepartaŵeŶt )arządzaŶia RǇzǇkieŵ )godŶośĐi ;CoŵpliaŶĐeͿ, DepartaŵeŶt PraǁŶǇ, PioŶ 
)arządzaŶia RǇzǇkieŵ -  ŵoŶitoruje profil i pozioŵ rǇzǇka, doradza kadrze zarządzająĐej 
optǇŵalizaĐję profilu rǇzǇka  oraz oĐeŶia jakość  zarządzaŶia rǇzǇkieŵ przez I liŶię;   

 III linia - Dział AudǇtu WeǁŶętrzŶego - fuŶkĐjoŶuje ĐałkoǁiĐie ŶiezależŶie od I i II liŶii oďroŶǇ, 
dokoŶuje oĐeŶǇ ogólŶej skuteĐzŶośĐi ǁeǁŶętrzŶǇĐh ŵeĐhaŶizŵóǁ koŶtrolŶǇĐh oraz ǁǇdaje 
koŶkretŶe zaleĐeŶia ŵająĐe Ŷa Đelu dalsze uspraǁŶiaŶie proĐesóǁ luď strukturǇ zarządzaŶia  
i kontroli ryzyka. 

 

W ϮϬϭϳ roku ToǁarzǇstǁo Ŷie dokoŶǇǁało istotŶǇĐh zŵiaŶ ǁ sǇsteŵie zarządzaŶia. 
 

Rada Nadzorcza 

Oďoǁiązki RadǇ NadzorĐzej ǁ raŵaĐh sǇsteŵu zarządzaŶia zostałǇ opisaŶe szĐzegółoǁo  
w Regulaminie Rady Nadzorczej. W ramach wǇpełŶiaŶia sǁoiĐh fuŶkĐji, Rada NadzorĐza ŵ.iŶ. 
zatǁierdza i Ŷadzoruje realizaĐję strategii zarządzaŶia rǇzǇkieŵ ǁe ǁszǇstkiĐh oďszaraĐh oraz 
Ŷadzoruje efektǇǁŶość sǇsteŵu zarządzaŶia.  
 

W skład RadǇ NadzorĐzej ToǁarzǇstǁa Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ǁĐhodzili: 

 Pan Robin Lloyd Spencer – przeǁodŶiĐząĐǇ 

 PaŶ Paǁeł Śliǁiński – ǁiĐeprzeǁodŶiĐząĐǇ ;ĐzłoŶek ŶiezależŶǇͿ 
 PaŶi ReŶata Mràzoǀà 

 Pan Guustaaf Albertus Schoorlemmer 

 PaŶ Toŵasz GaďruseǁiĐz ;ŶiezależŶǇ ĐzłoŶekͿ. 
 

PoszĐzególŶi CzłoŶkoǁie RadǇ NadzorĐzej Ŷie ŵają ǁǇzŶaĐzoŶego podziału oďoǁiązkóǁ  
z ǁǇłąĐzeŶieŵ fuŶkĐji przeǁodŶiĐząĐego i ǁiĐeprzeǁodŶiĐząĐego. 
 

Do koŵpeteŶĐji RadǇ NadzorĐzej ŶależǇ ǁ szĐzególŶośĐi: 

 opiŶioǁaŶie spraǁozdaŶia fiŶaŶsoǁego ToǁarzǇstǁa oraz spraǁozdaŶia )arządu  
z działalŶośĐi ToǁarzǇstǁa, a także zatǁierdzaŶie spraǁozdaŶia o ǁǇpłaĐalŶośĐi i koŶdǇĐji 
finansowej Towarzystwa; 

 opiŶioǁaŶie ǁŶioskóǁ )arządu ǁ spraǁaĐh podziału zǇsku luď pokrǇĐia stratǇ; 
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 zatǁierdzaŶie przeǁidziaŶǇĐh ǁ statuĐie regulaŵiŶóǁ z ǁǇjątkieŵ regulaŵiŶu RadǇ 
Nadzorczej; 

 zatǁierdzeŶie ǁŶioskóǁ )arządu Ŷa dokoŶǇǁaŶie ĐzǇŶŶośĐi ǁǇŵagająĐǇĐh zgodǇ RadǇ 
Nadzorczej; 

 zatǁierdzeŶie i ŶadzoroǁaŶie realizaĐji strategii zarządzaŶia rǇzǇkieŵ, ǁ tǇŵ ǁ oďszarze 
reasekuracji;  

 dokonywanie oceny stosowanych zasad wprowadzonych na podstawie wydanych przez 

Koŵisję Nadzoru FiŶaŶsoǁego „)asad Ładu KorporaĐǇjŶego dla iŶstǇtuĐji ŶadzoroǁaŶǇĐh”; 
 zatǁierdzeŶie regulaĐji określająĐǇĐh zasadǇ ǁǇŶagradzaŶia, ǁ tǇŵ dokoŶaŶie ǁerǇfikaĐji 

spełŶieŶia krǇterióǁ i ǁaruŶkóǁ uzasadŶiająĐǇĐh uzǇskaŶie zŵieŶŶǇĐh składŶikóǁ 
ǁǇŶagrodzeŶia przed ǁǇpłatą ĐałośĐi luď ĐzęśĐi tego ǁǇŶagrodzeŶia; 

 spraǁoǁaŶie Ŷadzoru Ŷad fuŶkĐjoŶoǁaŶieŵ oďszaróǁ teĐhŶologii iŶforŵaĐǇjŶej  
i ďezpieĐzeństǁa środoǁiska teleiŶforŵatǇĐzŶego; 

 spraǁoǁaŶie Ŷadzoru Ŷad efektǇǁŶośĐią sǇsteŵu zarządzaŶia produkteŵ oraz 
ŵoŶitoroǁaŶie realizaĐji zasad i proĐedur ďadaŶia adekǁatŶośĐi produktu;  

 ǁǇďór firŵǇ audǇtorskiej do ďadaŶia spraǁozdań fiŶaŶsoǁǇĐh ToǁarzǇstǁa  
oraz spraǁozdaŶia z ǁǇpłaĐalŶośĐi i koŶdǇĐji fiŶaŶsoǁej ToǁarzǇstǁa oraz przedstaǁienie 

walnemu Zgromadzeniu uzasadnienia wyboru; 

 zaǁieszaŶie ǁ ĐzǇŶŶośĐiaĐh ĐzłoŶkóǁ )arządu. 

W raŵaĐh RadǇ NadzorĐzej działa opisaŶǇ ǁǇżej Koŵitet ds. AudǇtu.  

 

Polityka wynagradzania 

ToǁarzǇstǁo przǇjęło politǇkę ǁǇŶagradzaŶia praĐoǁŶikóǁ, CzłoŶkóǁ )arządu Towarzystwa oraz 

CzłoŶkóǁ RadǇ NadzorĐzej.  
PolitǇka ǁǇŶagradzaŶia praĐoǁŶikóǁ i CzłoŶkóǁ )arządu oďejŵuje zaróǁŶo stałe, jak i zŵieŶŶe 
składŶiki ǁǇŶagrodzeŶia. Całkoǁita ǁǇsokość ǁǇŶagrodzeŶia zŵieŶŶego Ŷie ŵoże ďǇć ǁǇższa, Ŷiż 
roĐzŶe ǁǇŶagrodzeŶie stałe. StałǇ składŶik ǁǇŶagrodzeŶia opartǇ jest Ŷa ǁǇĐeŶie daŶego staŶoǁiska 
oraz ǁǇŶikaĐh roĐzŶej oĐeŶǇ praĐoǁŶiĐzej. )ŵieŶŶǇ składŶik ǁǇŶagrodzeŶia zależŶǇ jest od ǁǇŶikóǁ 
osiągaŶǇĐh przez daŶego praĐoǁŶika, a także od ogólŶǇĐh ǁǇŶikóǁ ToǁarzǇstǁa.  
W przypadku CzłoŶkóǁ )arządu ǁǇŶagrodzeŶie zŵieŶŶe jest uzależŶioŶe od ǁǇŶikóǁ oĐeŶǇ roĐzŶej 
realizaĐji Đelóǁ ďizŶesoǁǇĐh daŶego CzłoŶka )arządu oraz koŵpeteŶĐji, a także od oĐeŶǇ RadǇ 
NadzorĐzej sposoďu zarządzaŶia przez CzłoŶka )arządu sǁoiŵ oďszareŵ.  
Dodatkowo zŵieŶŶǇ składŶik ǁǇŶagrodzeŶia jest uzależŶioŶǇ of krǇterióǁ fiŶaŶsoǁǇĐh, jak róǁŶież 
określoŶǇĐh krǇterióǁ ŶiefiŶaŶsoǁǇĐh. FuŶkĐje ŵoŶitorująĐe ;podlegająĐe CFO, CRO, CHRO, 
DepartaŵeŶt PraǁŶǇ, FuŶkĐja AudǇtu WeǁŶętrzŶego, FuŶkĐja CoŵpliaŶĐe, FuŶkĐja )arządzaŶia 
RǇzǇkieŵ oraz FuŶkĐja AktuarialŶaͿ Ŷie podlegają oĐeŶie Ŷa podstaǁie krǇterióǁ fiŶaŶsoǁǇĐh. 
OsiągŶięte ǁǇŶiki, forŵułoǁaŶe Ŷa podstaǁie krǇterióǁ fiŶaŶsoǁǇĐh luď ŶiefiŶaŶsoǁǇĐh, staŶoǁią 
podstaǁę upraǁŶień do zŵieŶŶǇĐh składŶikóǁ ǁǇŶagrodzeŶia ;premia pracownicza). Dodatkowo, 

ǁǇďraŶi praĐoǁŶiĐǇ oraz CzłoŶkoǁie )arządu upraǁŶieŶi są do otrzǇŵaŶia akĐji GrupǇ NN.  
 

CzłoŶkoǁie RadǇ NadzorĐzej poďierają ǁǇŶagrodzeŶie uzależŶioŶe od udziału z posiedzeŶiaĐh RadǇ 
NadzorĐzej, sǁojego statusu ;CzłoŶek zależŶǇ/ŶiezależŶǇͿ, pełŶioŶej fuŶkĐji ;tj. CzłoŶek RadǇ 
NadzorĐzej/PrzeǁodŶiĐząĐǇ/)astępĐa PrzeǁodŶiĐząĐego/CzłoŶek Koŵitetu ds. AudǇtuͿ. 
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ToǁarzǇstǁo Ŷie ǁdrożǇło prograŵóǁ eŵerǇtalŶo-reŶtoǁǇĐh luď prograŵóǁ ǁĐześŶiejszǇĐh 
emerytur. 

 

IŶforŵaĐje dotyĐząĐyĐh istotnych transakcji 

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 listopada 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku, Towarzystwo nie 

zaǁarło istotŶǇĐh traŶsakĐji  z udziałoǁĐaŵi, osoďaŵi ǁǇǁierająĐǇŵi zŶaĐząĐǇ ǁpłǇǁ Ŷa zakład oraz 
z ĐzłoŶkaŵi orgaŶu adŵiŶistrująĐego, zarządzająĐego luď ŶadzorĐzego. 
 

B.Ϯ. Wyŵogi dotyĐząĐe koŵpeteŶĐji i reputaĐji 

ToǁarzǇstǁo posiada zasadǇ dotǇĐząĐe koŵpeteŶĐji i reputaĐji defiŶiująĐe ǁǇŵagaŶia staŶoǁiska, 
ŶiezďędŶe kǁalifikaĐje i dośǁiadĐzeŶie, które są stosoǁaŶe każdorazoǁo przǇ zatrudŶiaŶiu osóď Ŷa 
kluĐzoǁe fuŶkĐje tj.  staŶoǁisko Prezesa i CzłoŶka )arządu oraz staŶoǁiska  osóď ŶadzorująĐǇĐh iŶŶe 
kluĐzoǁe fuŶkĐje ;Osoďa NadzorująĐa FuŶkĐję )arządzaŶia RǇzǇkieŵ, Osoďa NadzorująĐa FuŶkĐję 
CoŵpliaŶĐe, Osoďa NadzorująĐa FuŶkĐję AudǇtu WeǁŶętrzŶego,  Osoďa NadzorująĐa FuŶkĐję 
AktuarialŶąͿ. 
 

KaŶdǇdat Ŷa ĐzłoŶka )arządu ToǁarzǇstǁa ŵusi spełŶiać łąĐzŶie ŶastępująĐe ǁǇŵagaŶia: 

 posiada pełŶą zdolŶość do ĐzǇŶŶośĐi praǁŶǇĐh; 

 posiada ǁǇższe ǁǇkształĐeŶie uzǇskaŶe ǁ RzeĐzǇpospolitej Polskiej luď uzǇskaŶe ǁ innym 

państǁie ǁǇkształĐeŶie ďędąĐe ǁǇkształĐeŶieŵ ǁǇższǇŵ ǁ rozuŵieŶiu ǁłaśĐiǁǇĐh 
przepisóǁ tego państǁa; 

 Ŷie ďǇł skazaŶǇ za uŵǇślŶe przestępstǁo luď uŵǇślŶe przestępstǁo skarďoǁe praǁoŵoĐŶǇŵ 
ǁǇrokieŵ sądu; 

 daje rękojŵię proǁadzeŶia spraǁ zakładu uďezpieĐzeń ǁ sposóď ŶależǇtǇ. 
Co ŶajŵŶiej połoǁa CzłoŶkóǁ )arządu ToǁarzǇstǁa, ǁ tǇŵ Prezes )arządu oraz CzłoŶek )arządu 
odpoǁiedzialŶǇ za zarządzaŶie rǇzǇkieŵ, ŵusi posiadać udoǁodŶioŶą zŶajoŵość jęzǇka polskiego. 
PoŶadto Đo ŶajŵŶiej połoǁa CzłoŶkóǁ )arządu ToǁarzǇstǁa, ǁ tǇŵ Prezes )arządu oraz CzłoŶek 
)arządu odpoǁiedzialŶǇ za zarządzaŶie rǇzǇkieŵ, ŵusi posiadać dośǁiadĐzeŶie zaǁodoǁe ŶiezďędŶe 
do zarządzaŶia zakładeŵ uďezpieĐzeń. 

 

KaŶdǇdat Ŷa staŶoǁisko OsoďǇ NadzorująĐej iŶŶą kluĐzoǁą fuŶkĐję ŵusi łąĐzŶie spełŶiać 
ŶastępująĐe ǁǇŵagaŶia: 

 posiada pełŶą zdolŶość do ĐzǇŶŶośĐi praǁŶǇĐh; 

 posiada ǁǇższe ǁǇkształĐeŶie uzǇskaŶe ǁ RzeĐzǇpospolitej Polskiej luď uzǇskaŶe ǁ iŶŶǇŵ 
państǁie ǁǇkształĐeŶie ďędąĐe ǁǇkształĐeŶieŵ ǁǇższǇŵ ǁ rozuŵieŶiu ǁłaśĐiǁǇĐh 
przepisóǁ tego państǁa; 

  Ŷie ďǇł skazaŶǇ za uŵǇślŶe przestępstǁo luď uŵǇślŶe przestępstǁo skarďoǁe 
praǁoŵoĐŶǇŵ ǁǇrokieŵ sądu; 
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 posiada dośǁiadĐzeŶie zaǁodoǁe ŶiezďędŶe do ǁǇkoŶǇǁaŶia ŶadzoroǁaŶej kluĐzoǁej 
funkcji; 

 daje rękojŵię ǁǇkoŶǇǁaŶia zadań ǁ sposóď ŶależǇtǇ; 

 w przypadku funkcji aktuarialnej - jest aktuariuszem wpisanym do rejestru aktuariuszy. 

 

Opis proĐedury używaŶej do oĐeŶy kwalifikaĐji, uŵiejętŶośĐi i reputaĐji 

PraĐoǁŶik PioŶu )asoďóǁ LudzkiĐh, odpoǁiedzialŶǇ za proĐes rekrutaĐji Ŷa daŶe staŶoǁisko  
w Towarzystwie, każdorazowo sprawdza ĐzǇ staŶoǁisko ŶależǇ do fuŶkĐji kluĐzoǁǇĐh oraz jakie 
ǁǇŵogi zgodŶie z UoDUiR poǁiŶieŶ spełŶiać kaŶdǇdat.  
ProĐes oĐeŶǇ kaŶdǇdata Ŷa staŶoǁisko ŶależąĐe do fuŶkĐji kluĐzoǁǇĐh oďejŵuje oĐeŶę koŵpeteŶĐji  
i kwalifikacji zawodowych i forŵalŶǇĐh, ǁiedzǇ oraz odpoǁiedŶiego dośǁiadĐzeŶia ǁ sektorze 
uďezpieĐzeŶioǁǇŵ, iŶŶǇĐh sektoraĐh fiŶaŶsoǁǇĐh luď iŶŶǇĐh rodzajaĐh działalŶośĐi oraz uǁzględŶia 
oďoǁiązki poǁierzoŶe tej osoďie a także, o ile ŵa to zŶaĐzeŶie dla ǁǇkoŶǇǁaŶia tǇĐh oďoǁiązkóǁ, 
jej uŵiejętŶośĐi ǁ dziedziŶie uďezpieĐzeń, fiŶaŶsóǁ, raĐhuŶkoǁośĐi, fuŶkĐji aktuarialŶǇĐh  
i zarządzaŶia.  

OĐeŶa koŵpeteŶĐji uǁzględŶia oďoǁiązki poǁierzoŶe poszĐzególŶǇŵ osoďoŵ ŶadzorująĐǇŵ fuŶkĐje 
kluĐzoǁe, tak aďǇ zapeǁŶić ŶależǇte zróżŶiĐoǁaŶie kǁalifikacji, wiedzy i odpowiedniego 

dośǁiadĐzeŶia gǁaraŶtująĐe profesjoŶalizŵ ǁ zarządzaŶiu ToǁarzǇstǁeŵ i jego ŶadzoroǁaŶiu. 

OĐeŶa reputaĐji oďejŵuje oĐeŶę uĐzĐiǁośĐi i praǁidłoǁej sǇtuaĐji fiŶaŶsoǁej tej osoďǇ  
ǁ oparĐiu o iŶforŵaĐje dotǇĐząĐe jej Đharakteru oraz postępoǁaŶia ǁ żǇĐiu prywatnym  

i zaǁodoǁǇŵ, ǁ tǇŵ dotǇĐząĐe kǁestii karŶǇĐh, fiŶaŶsoǁǇĐh i ŶadzorĐzǇĐh ŵająĐǇĐh zŶaĐzeŶie do 
Đelóǁ oĐeŶǇ. 

ToǁarzǇstǁo iŶforŵuje Koŵisję Nadzoru FiŶaŶsoǁego o zatrudŶieŶiu Ŷoǁej osoďǇ Ŷa staŶoǁisko 
ŶadzorująĐej iŶŶe kluĐzoǁe fuŶkĐje, ǁ terŵiŶie ϳ dŶi od dŶia zatrudŶieŶia Ŷoǁej osoďǇ Ŷa kluĐzoǁą 
fuŶkĐję luď poǁołaŶia osoďǇ Ŷa CzłoŶka )arządu.  
 

B.ϯ. Systeŵ zarządzaŶia ryzykieŵ, w tyŵ własŶa oĐeŶa ryzyka i wypłaĐalŶośĐi 

Strategia zarządzaŶia ryzykieŵ 

Strategia zarządzaŶia rǇzǇkieŵ jest zgodŶa ze strategią ďizŶesoǁą ToǁarzǇstǁa i ǁspiera je  
ǁ realizoǁaŶiu strategii ďizŶesoǁej. Celeŵ strategii zarządzaŶia rǇzǇkieŵ jest zaďezpieĐzeŶie 
staďilŶego ǁzrostu, dodaǁaŶie ǁartośĐi udziałoǁĐoŵ oraz klieŶtoŵ.  
Kluczowym elementem strategii jest apetyt na ryzyko.  ApetǇt Ŷa rǇzǇko ǁspiera strategię ďizŶesoǁą, 
poŵagająĐ uŶikać podejŵoǁaŶia ŶieĐhĐiaŶego luď ŶadŵierŶego rǇzǇka. Ma róǁŶież Ŷa Đelu 
optǇŵalizaĐję ǁǇkorzǇstaŶia kapitału. Strategia zarzadzaŶia rǇzǇkieŵ ǁspoŵaga deĐǇzje ďizŶesoǁe 
poprzez dostarĐzaŶie kluĐzoǁǇĐh ǁskaźŶikóǁ  profilu rǇzǇka oraz  koŶtroli ǁǇŶikająĐǇĐh z przǇjętej 
strategii. 

Strategia ďizŶesoǁa i jej Đele, ǁ tǇŵ określeŶie akĐeptoǁalŶego rǇzǇka, zasadǇ zarządzaŶia rǇzǇkieŵ 
i kapitałeŵ są podsuŵoǁaŶe ǁ proĐesie ǁłasŶej oĐeŶǇ rǇzǇka i ǁǇpłaĐalŶośĐi ;ORSAͿ  
przeproǁadzoŶǇŵ ǁ oparĐiu o ĐoroĐzŶie aktualizoǁaŶǇ średŶiookresoǁǇ plaŶ ďizŶesoǁǇ  
i fiŶaŶsoǁǇ.  Raport ORSA ǁspiera zarząd ǁ oĐeŶie pozioŵu rǇzǇka i profilu kapitałoǁego firŵǇ   
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przeanalizowanych  dla szerokiego zakresu sĐeŶariuszǇ testóǁ. Raport teŶ jest zatǁierdzaŶǇ ǁ ĐǇklu 
roĐzŶǇŵ przez )arząd ToǁarzǇstǁa. 
 

Funkcje kluczowe 

ToǁarzǇstǁo ustaŶoǁiło ĐzterǇ fuŶkĐje kluĐzoǁe: FuŶkĐję )arządzaŶia RǇzǇkieŵ, FuŶkĐję 
CoŵpliaŶĐe, FuŶkĐję AktuarialŶą oraz FuŶkĐję AudǇtu WeǁŶętrznego. W niniejszym rozdziale, 

SǇsteŵ zarządzaŶia rǇzǇkieŵ, zaprezeŶtoǁaŶa została FuŶkĐja )arządzaŶia RǇzǇkieŵ oraz FuŶkĐja 
CoŵpliaŶĐe, Ŷatoŵiast pozostałe fuŶkĐje zostałǇ szerzej opisaŶe ǁ dalszej ĐzęśĐi dokuŵeŶtu,  
w punktach B.5 i B.6. 

 

NiezależŶość funkcji kluczowych 

OsoďǇ pełŶiąĐe kluĐzoǁe fuŶkĐje, z raĐji pełŶioŶǇĐh oďoǁiązkóǁ, ŵają zapeǁŶioŶą ŵożliǁość 
eskalaĐji sporŶǇĐh kǁestii Ŷa ǁǇższǇ pozioŵ strukturǇ zarządzaŶia.  
NiezależŶość kluĐzoǁǇĐh fuŶkĐji zapeǁŶioŶa jest róǁŶież poprzez prawo do regularnego 

uĐzestŶiĐtǁa ǁ posiedzeŶiaĐh )arządu ToǁarzǇstǁa. Dodatkoǁo, przǇŶajŵŶiej raz do roku osoďa 
pełŶiąĐa kluĐzoǁą funkcję, ǁ raŵaĐh sǁoiĐh oďoǁiązkóǁ, przedstawia Radzie Nadzorczej 

Towarzystwa spraǁozdaŶie z ǁǇkoŶǇǁaŶia ĐzǇŶŶośĐi ŶależąĐǇĐh do tej kluĐzoǁej funkcji. 

 

Funkcja Zarzadzania Ryzykiem 

Funkcja Zarzadzania Ryzykiem identyfikuje, wycenia, monitoruje oraz raportuje ryzyka  

ǁ ToǁarzǇstǁie, rozǁija ŵetodologię poŵiaru tǇĐh rǇzǇk oraz jest fuŶkĐją doradĐzą odŶośŶie 
tolerancji na ryzyko, profilu ryzyka oraz apetǇtu Ŷa rǇzǇko. CRO zapeǁŶia, że )arząd jest doďrze 
poiŶforŵoǁaŶǇ oraz rozuŵie ekspozǇĐję ToǁarzǇstǁa Ŷa poszĐzególŶe rǇzǇka. 

Kontrola poziomu ryzyka 

Profil i poziom ryzyka jest monitorowany w oparciu o apetyt na ryzyko, miary i limity ryzyka 

wynikająĐe z apetǇtu Ŷa rǇzǇko. ToǁarzǇstǁo regularŶie przeproǁadza oĐeŶę rǇzǇka.  Profil rǇzǇka 
oraz ǁǇŵogi kapitałoǁe oĐeŶiaŶe są zgodŶie z ǁǇŵogaŵi forŵułǇ staŶdardoǁej ǁ sǇsteŵie 
WǇpłaĐalŶość II.  Dodatkoǁo Ŷiektóre tǇpǇ rǇzǇka ŵogą podlegać ǁłasŶej, profesjonalnej ocenie   

w celu ich identyfikacji i kwantyfikacji.  

B.ϰ. Systeŵ koŶtroli wewŶętrzŶej 

ToǁarzǇstǁo ǁdrożǇło SǇsteŵ KoŶtroli WeǁŶętrzŶej  ;SKWͿ, ǁ którego skład ǁĐhodzą:  
 zdefiniowany apetyt na ryzyko Towarzystwa;  

 miary apetytu na ryzyko w formie jakośĐioǁej i ilośĐioǁej oraz raportowanie realizacji 

kluĐzoǁǇĐh koŶtroli ;dla zideŶtǇfikoǁaŶǇĐh głóǁŶǇĐh rǇzǇkͿ przez pierǁszą liŶię oďroŶǇ; 

 defiŶioǁaŶie działań ŶapraǁĐzǇĐh ǁ przǇpadku zideŶtǇfikoǁaŶǇĐh słaďośĐi; 
 monitorowanie poziomu ryzyka, testowanie kontroli, jak róǁŶież ocena oraz raportowanie 

ryzyka. 
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Rada Nadzorcza Towarzystwa ŵa ǁpłǇǁ Ŷa ǁǇďraŶe eleŵeŶtǇ SKW poprzez działająĐǇ ǁ jej raŵaĐh 

Komitet ds. Audytu. Ponadto Rada NadzorĐza zapozŶaje się, przedstaǁia opiŶie oraz zatǁierdza: 

 strategię zarządzaŶia rǇzǇkieŵ oraz przǇjętǇ pozioŵ apetytu na ryzyko; 

 głóǁŶe  zideŶtǇfikoǁaŶe rǇzǇka  ǁ ToǁarzǇstǁie; 

 istotŶe traŶsakĐje ǁeǁŶątrz grupǇ kapitałoǁej. 

 

Rada NadzorĐza ToǁarzǇstǁa jest regularŶie iŶforŵoǁaŶa o ǁŶioskaĐh ǁǇŶikająĐǇĐh  
z raportowanego  poziomu rǇzǇka, ǁ szĐzególŶośĐi o ǁŶioskaĐh ǁǇŶikająĐǇĐh z raportu  ORSA.  

 

FuŶkĐja )godŶośĐi z Przepisaŵi ;CoŵpliaŶĐeͿ  

)adaŶieŵ FuŶkĐji CoŵpliaŶĐe jest doradzaŶie )arządoǁi oraz koŵórkoŵ orgaŶizaĐǇjŶǇŵ ǁ zakresie 
ŵająĐǇĐh zastosoǁaŶie przepisóǁ praǁa i regulaĐji, ǁ tǇŵ ǁǇtǇĐzŶǇĐh adŵiŶistraĐǇjŶǇĐh, a także 
regulaĐji i staŶdardóǁ ǁeǁŶętrzŶǇĐh. FuŶkĐja ta ŵoŶitoruje zgodŶość z przepisaŵi ǁ działaŶiaĐh I 
liŶii oraz doradza zarządzająĐǇŵ ǁ koŶtroli i zarządzaŶiu tǇŵ rǇzǇkieŵ.   

Osoďa NadzorująĐa FuŶkĐję CoŵpliaŶĐe pełŶi rolę DǇrektora ds. zgłaszaŶia Ŷaruszeń ;aŶg. 
WhistleďloǁiŶg ReportiŶg OfiĐer, WROͿ, każdǇ praĐoǁŶik jest upraǁŶioŶǇ do aŶoŶiŵoǁego 
iŶforŵoǁaŶia WRO o podejrzeŶiu ŶaruszeŶia przepisóǁ ǁeǁŶętrzŶǇĐh luď zeǁŶętrzŶǇĐh oraz  
o iŶŶǇĐh ŶiepraǁidłoǁośĐiaĐh.  
 

B.ϱ. FuŶkĐja Audytu WewŶętrzŶego 

RealizaĐja FuŶkĐji Audytu WewŶętrzŶego w Towarzystwie 

 

ToǁarzǇstǁo posiada skuteĐzŶą FuŶkĐję AudǇtu WeǁŶętrzŶego, która oďejŵuje oĐeŶę adekǁatŶośĐi 
i efektǇǁŶośĐi SǇsteŵu KoŶtroli WeǁŶętrzŶej i iŶŶǇĐh eleŵeŶtóǁ sǇsteŵu zarządzania. 

FuŶkĐja AudǇtu WeǁŶętrzŶego oďejŵuje sǁoiŵi działaŶiaŵi ǁszǇstkie ĐzǇŶŶośĐi operaĐǇjŶe 
wykonywane przez Towarzystwo.  

W Đelu skuteĐzŶego ǁǇkoŶǇǁaŶia FuŶkĐji AudǇtu WeǁŶętrzŶego, MeŶadżer ds. AudǇtu oraz 
PraĐoǁŶiĐǇ DepartaŵeŶtu AudǇtu WeǁŶętrzŶego ŵają zapeǁŶioŶǇ odpoǁiedŶi dostęp  
do iŶforŵaĐji, ǁ szĐzególŶośĐi: 

 ŵają pełŶǇ, ŵożliǁǇ do realizaĐji ǁ każdǇŵ ŵoŵeŶĐie, dostęp do sǇsteŵóǁ, dokuŵeŶtóǁ, 
jedŶostek, ďiur oraz praĐoǁŶikóǁ ToǁarzǇstǁa; dostęp teŶ realizoǁaŶǇ jest przǇ 
zaĐhoǁaŶiu zasad zǁiązaŶǇĐh z poufŶośĐią dokuŵeŶtóǁ oraz oĐhroŶą daŶǇĐh osoďoǁǇĐh; 

 uzǇskują  ŶiezďędŶe do realizaĐji działań audǇtoǁǇĐh ǁǇjaśŶieŶia, dodatkoǁe iŶforŵaĐje 
oraz ǁsparĐie od praĐoǁŶikóǁ ToǁarzǇstǁa; 

 saŵodzielŶie plaŶują działaŶia audǇtoǁe, iĐh zakres oraz terŵiŶǇ realizaĐji, uǁzględŶiająĐ 
przǇ tǇŵ zasadę ŶajŵŶiejszej ŵożliǁej uĐiążliǁośĐi ǁ stosuŶku do ďieżąĐǇĐh działań 
operacyjnych Towarzystwa. 



Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczeń S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej 

 

 

Warszawa, 10 kwietnia 2018 r. Strona 27 

 

NiezależŶość i oďiektywŶość FuŶkĐji Audytu WewŶętrzŶego 

FuŶkĐja AudǇtu WeǁŶętrzŶego jest oďiektǇǁŶa i ŶiezależŶa. OďiektǇǁŶość i ŶiezależŶość 
zapeǁŶioŶa jest ǁ szĐzególŶośĐi poprzez:  

 liŶię raportoǁaŶia MeŶadżera ds. AudǇtu, którǇ raportuje ďezpośredŶio ;hierarĐhiĐzŶieͿ  
do Prezesa )arządu ToǁarzǇstǁa oraz fuŶkĐjoŶalŶie do Koŵitetu ds. AudǇtu ustaŶoǁioŶego 
na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa;  

 ŶiezależŶość FuŶkĐji AudǇtu WeǁŶętrzŶego od fuŶkĐji operaĐǇjŶǇĐh oraz iŶŶǇĐh kluĐzoǁǇĐh 
fuŶkĐji, zaróǁŶo ǁ strukturze orgaŶizaĐǇjŶej, jak i ǁ ďieżąĐǇŵ działaŶiu; FuŶkĐja AudǇtu 
WeǁŶętrzŶego saŵodzielŶie staŶoǁi trzeĐią liŶię oďroŶǇ ǁ strukturze opartej na 3 liniach 

obrony w Towarzystwie;  

 realizaĐję zasadǇ, zgodŶie z którą ǁ przǇpadku, gdǇ osoďa ǁǇkoŶująĐa ĐzǇŶŶośĐi ǁ raŵaĐh 
FuŶkĐji AudǇtu WeǁŶętrzŶego ;praĐoǁŶik DepartaŵeŶtu AudǇtu WeǁŶętrzŶegoͿ 
ǁǇkoŶǇǁała ǁĐześŶiej zadaŶia ǁ raŵaĐh iŶŶej jednostki organizacyjnej Towarzystwa, w celu 

zapoďiegaŶia koŶfliktoǁi iŶteresóǁ, Ŷie ŵoże oŶa realizoǁać zadań audǇtorskiĐh  
ǁ odŶiesieŶiu do tego oďszaru przez okres ϭϮ ŵiesięĐǇ od zakońĐzeŶia ǁǇkoŶǇǁaŶia zadań 
w ramach tej jednostki organizacyjnej.  

 

B.6. Funkcja Aktuarialna 

FuŶkĐja AktuarialŶa realizoǁaŶa jest przez osoďǇ dǇspoŶująĐe ǁiedzą z zakresu ŵateŵatǇki 
aktuarialŶej i fiŶaŶsoǁej oraz ǁǇkazująĐe się stosoǁŶǇŵ dośǁiadĐzeŶieŵ ǁ stosoǁaŶiu ǁłaśĐiǁǇĐh 
staŶdardóǁ zaǁodoǁǇĐh. Osoba NadzorująĐa FuŶkĐję AktuarialŶą raportuje ďezpośredŶio  
do CzłoŶka )arządu ds. RǇzǇka ;CROͿ.  

Do zadań FuŶkĐji AktuarialŶej ŶależǇ: 

 koordǇŶaĐja i ŶadzoroǁaŶie ustalaŶia ǁartośĐi rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych dla 

Đelóǁ ǁǇpłaĐalŶośĐi i raĐhuŶkoǁośĐi; 

 zapewnienie adekwatnośĐi ŵetodologii i stosoǁaŶǇĐh ŵodeli, jak róǁŶież założeń przǇjętǇĐh 
do ustalania rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh dla Đelóǁ ǁǇpłaĐalŶośĐi; 

 oĐeŶa, ĐzǇ daŶe ǁǇkorzǇstaŶe do ustalaŶia ǁartośĐi rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych 

dla Đelóǁ ǁǇpłaĐalŶośĐi są ǁǇstarĐzająĐe i ĐzǇ są odpoǁiedŶiej jakośĐi; 

 poróǁŶaŶie ŶajlepszǇĐh oszaĐoǁań ;aŶg. ďest estiŵates & assuŵptioŶs, BEAͿ z danymi 

ǁǇŶikająĐǇŵi ze zgroŵadzoŶǇĐh dośǁiadĐzeń; 

 iŶforŵoǁaŶie )arządu i RadǇ NadzorĐzej ToǁarzǇstǁa o ǁiarǇgodŶośĐi i adekǁatŶośĐi 
ustalaŶia ǁartośĐi rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh dla Đelóǁ ǁǇpłaĐalŶośĐi; 

 ǁǇrażaŶie opiŶii Ŷa teŵat ogólŶej politǇki przǇjŵoǁaŶia rǇzǇka do uďezpieĐzeŶia; 

 ǁǇrażaŶie opiŶii Ŷa teŵat adekǁatŶośĐi rozǁiązań ǁ zakresie reasekuraĐji. 

Co najmniej raz do roku Osoba NadzorująĐa FuŶkĐję AktuarialŶą przǇgotoǁuje Raport Funkcji 

AktuarialŶej zaǁierająĐǇ opiŶie odŶośŶie poǁǇżej ǁǇŵieŶioŶǇĐh oďszaróǁ. WalidaĐja RTU jest 
przeproǁadzaŶa ǁ raŵaĐh Raportu FuŶkĐji AktuarialŶej. Raport teŶ jest zatǁierdzaŶǇ przez )arząd.  
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B.7. Outsourcing 

W ToǁarzǇstǁie został ǁdrożoŶǇ sǇsteŵ Ŷadzoru Ŷad outsourĐiŶgieŵ ǁraz z podziałeŵ 
odpoǁiedzialŶośĐi ǁ proĐesie, ŵająĐǇ Ŷa Đelu zapeǁŶieŶie, że: 

 zostałǇ przeproǁadzoŶe szĐzegółoǁe aŶalizǇ ǁ Đelu ǁerǇfikaĐji ĐzǇ poteŶĐjalŶǇ usługodaǁĐa 
posiada uŵiejętŶośĐi i ŵożliǁośĐi oraz eǁeŶtualŶe zezǁoleŶia ǁǇŵagaŶe Ŷa podstaǁie 
przepisóǁ praǁa, pozǁalająĐe ŵu ǁǇkoŶǇǁać ǁ odpoǁiedŶi sposóď zleĐaŶe fuŶkĐje luď 
ĐzǇŶŶośĐi, uǁzględŶiająĐ przǇ tǇŵ Đele i potrzeďǇ ToǁarzǇstǁa;  

 zostałǇ oďjaśŶioŶe ǁaruŶki uŵoǁǇ outsourĐiŶgu, ǁ zrozuŵiałǇ sposóď, orgaŶoǁi 
zarządzająĐeŵu oraz iĐh zatǁierdzeŶie przez teŶ orgaŶ;  

 została zaǁarta piseŵŶa uŵoǁa poŵiędzǇ ToǁarzǇstǁeŵ a usługodaǁĐą, ǁ której ǁǇraźŶie 
określoŶo odpoǁiedŶie praǁa i oďoǁiązki ToǁarzǇstǁa i usługodaǁĐǇ;  

 ToǁarzǇstǁu Ŷie zagraża żadeŶ faktǇĐzŶǇ luď poteŶĐjalŶǇ koŶflikt iŶteresóǁ;  

 Ŷie ŵa Ŷaruszeń praǁa, a ǁ szĐzególŶośĐi przepisóǁ dotǇĐząĐǇĐh oĐhroŶǇ daŶǇĐh; 

 ǁ uzasadŶioŶǇĐh przǇpadkaĐh, usługodaǁĐa podlega takiŵ saŵǇŵ przepisoŵ dotǇĐząĐǇŵ 
ďezpieĐzeństǁa i poufŶośĐi iŶforŵaĐji jak ToǁarzǇstǁo. 

OutsourĐiŶg eleŵeŶtów systeŵu zarządzaŶia luď istotŶyĐh ĐzyŶŶośĐi i fuŶkĐji operaĐyjŶyĐh 

OutsourĐiŶg eleŵeŶtóǁ sǇsteŵu zarządzaŶia luď istotŶǇĐh ĐzǇŶŶośĐi luď fuŶkĐji operaĐǇjŶǇĐh 
Towarzystwa jest realizowany w taki sposóď, aďǇ Ŷie spoǁodoǁać ǁǇǁarĐia istotnego negatywnego 

ǁpłǇǁu Ŷa jakość systemu ZarządzaŶia ToǁarzǇstǁa oraz  Ŷa zdolŶość orgaŶu Ŷadzoru do 
ŵoŶitoroǁaŶia ŶależǇtego ǁǇkoŶǇǁaŶia oďoǁiązkóǁ przez ToǁarzǇstǁo. OutsourĐiŶg Ŷie ŵoże 
także ǁǇǁołać nieuzasadniony wzrost ryzyka operacyjnego luď osłaďieŶie jakośĐi Điągłej  
i zadoǁalająĐej oďsługi uďezpieĐzoŶǇĐh. 

W raŵaĐh outsourĐiŶgu ToǁarzǇstǁo Ŷie poǁierzǇło podŵiotoŵ GrupǇ NN eleŵeŶtóǁ sǇsteŵu 
zarządzaŶia luď istotŶǇĐh ĐzǇŶŶośĐi i fuŶkĐji operaĐǇjŶǇĐh. 

 

B.8. Wszelkie inne informacje 

Nie odŶotoǁaŶo iŶŶǇĐh istotŶǇĐh iŶforŵaĐji ǁ zakresie sǇsteŵu zarządzaŶia, które poǁiŶŶǇ zostać 
ujawnione  w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 listopad 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. 
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C. Profil ryzyka  

Wstęp 

PoŶiższǇ rozdział zaǁiera iŶforŵaĐje dotǇĐząĐe profilu rǇzǇka Towarzystwa w podziale  

Ŷa ŶastępująĐe kategorie:  

 ryzyko aktuarialne,  

 ryzyko rynkowe,  

 ryzyko kredytowe,  

 rǇzǇko płǇŶŶośĐi,  
 ryzyko operacyjne,  

 inne istotne rodzaje ryzyka.  

W Đelu ǁǇzŶaĐzeŶia kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi ToǁarzǇstǁo stosuje ŵetodologię ForŵułǇ 
Standardowej. Metody stosoǁaŶe do oĐeŶǇ rǇzǇk, jak róǁŶież do oĐeŶǇ ǁrażliǁośĐi Ŷa rǇzǇko, są 
spójŶe zasadaŵi zarządzaŶia rǇzǇkieŵ przedstaǁioŶǇŵi ǁ ĐzęśĐi B sprawozdania, ze szĐzególŶǇŵ 
uǁzględŶieŶieŵ ǁłasŶej oĐeŶǇ rǇzǇka i ǁǇpłaĐalŶośĐi ;ORSAͿ. Na podstaǁie aŶaliz ǁłasŶǇĐh oraz 
oĐeŶǇ rǇzǇk zdefiŶioǁaŶe zostałǇ sĐeŶariusze testoǁe, tzǁ. testǇ stresu. WǇŶiki testóǁ stresu 
ǁskazują, że posiadaŶy poziom kapitałóǁ ToǁarzǇstǁa jest ǁǇstarĐzająĐy do zachowania 

ǁǇpłaĐalŶośĐi nawet w przypadku zrealizoǁaŶia się sĐeŶariuszǇ o ďardzo dużǇŵ ǁpłǇǁie 
finansowym. 

W kolejŶǇĐh podrozdziałaĐh przedstaǁioŶo ďardziej szĐzegółoǁe opisǇ rǇzǇk, Ŷa które ŶarażoŶe jest 
Towarzystwo. II.  

C.1. Ryzyko aktuarialne 

Ryzyko aktuarialne defiŶiuje się jako ŵożliǁość poŶiesieŶia stratǇ luď ŶiekorzǇstŶej zŵiaŶǇ ǁartośĐi 
zoďoǁiązań, jakie ŵogą ǁǇŶikŶąć z zaǁartǇĐh uŵóǁ uďezpieĐzeŶia, ǁ zǁiązku z przeďiegieŵ 
uďezpieĐzeń ŶiespójŶǇŵ z założeŶiaŵi dotǇĐząĐǇŵi ǁǇĐeŶǇ składek ĐzǇ tǁorzenia rezerw techniczno-

uďezpieĐzeŶioǁǇĐh. Moduł rǇzǇka aktuarialŶego ǁ sǇsteŵie WǇpłaĐalŶość II ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh 
iŶŶǇĐh Ŷiż uďezpieĐzeŶia Ŷa żǇĐie oďejŵuje ŶastępująĐe podŵodułǇ: 

 podŵoduł rǇzǇka składki i rezerǁ ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh iŶŶǇĐh Ŷiż uďezpieĐzeŶia Ŷa żǇĐie;  
 podŵoduł rǇzǇka katastrofiĐzŶego ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh iŶŶǇĐh Ŷiż uďezpieĐzeŶia Ŷa żǇĐie; 
 podŵoduł rǇzǇka zǁiązaŶego z rezǇgŶaĐjaŵi z uŵóǁ ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh iŶŶǇĐh Ŷiż 

uďezpieĐzeŶia Ŷa żǇĐie.  

Moduł rǇzǇka aktuarialŶego ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh zdroǁotŶǇĐh oďejŵuje ŶastępująĐe podŵodułǇ: 

 podŵoduł rǇzǇka aktuarialŶego ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh zdroǁotŶǇĐh o Đharakterze uďezpieĐzeń 
iŶŶǇĐh Ŷiż uďezpieĐzeŶia Ŷa żǇĐie, Ŷa którǇ składają się: 
- podŵoduł rǇzǇka składki i rezerǁ ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh zdroǁotŶǇĐh o Đharakterze 
uďezpieĐzeń iŶŶǇĐh Ŷiż uďezpieĐzeŶia Ŷa żǇĐie;  
- podŵoduł rǇzǇka zǁiązaŶego z rezǇgŶaĐjaŵi z uŵóǁ ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh zdroǁotŶǇĐh  
o Đharakterze uďezpieĐzeń iŶŶǇĐh Ŷiż uďezpieĐzeŶia Ŷa żǇĐie;  
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 podŵoduł rǇzǇka katastrofiĐzŶego ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh zdroǁotŶǇĐh.  

KapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi dla rǇzǇka aktuarialŶego ǁ przǇpadku uďezpieĐzeń iŶŶǇĐh Ŷiż 
uďezpieĐzeŶia Ŷa żǇĐie Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ǁǇŶiósł ϯ Ϭϱϱ tǇs. zł, zaś ǁ przǇpadku 
uďezpieĐzeń zdroǁotŶǇĐh ϭ ϵϬϰ tǇs. zł. 

Na kapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi dla rǇzǇka aktuarialŶego składają się poszĐzególŶe ǁǇŵogi 
kapitałoǁe dla każdego z poǁǇższǇĐh podŵodułóǁ. OďliĐzeŶia ǁǇŵogóǁ kapitałoǁǇĐh  
ǁ podŵodułaĐh rǇzǇka ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh iŶŶǇĐh Ŷiż uďezpieĐzeŶia Ŷa żǇĐie opierają się  
Ŷa określoŶǇĐh sĐeŶariuszaĐh i są róǁŶe straĐie podstaǁoǁǇĐh środkóǁ ǁłasŶǇĐh zakładu 
uďezpieĐzeń, która ŶastąpiłaďǇ ǁskutek pogorszeŶia się założeń dotǇĐząĐǇĐh oďliĐzaŶia rezerǁ 
techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh poǁodująĐǇĐh iĐh ǁzrost luď zǁiększeŶie ǁǇpłaĐaŶǇĐh śǁiadĐzeń 
poǁodująĐe spadek posiadaŶǇĐh aktǇǁóǁ. PoŶiżej przedstaǁioŶo defiŶiĐje rǇzǇk ǁ kolejŶośĐi iĐh 
istotŶośĐi ǁ kapitałoǁǇŵ ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi ToǁarzǇstǁa.  

 

Ryzyko składki i rezerw to rǇzǇko stratǇ luď ŶiekorzǇstŶǇĐh zŵiaŶ ǁartośĐi zoďoǁiązań 
uďezpieĐzeŶioǁǇĐh spoǁodoǁaŶǇĐh ŶieǁłaśĐiǁǇŵ pozioŵeŵ składek luď ǁǇzŶaĐzoŶǇĐh rezerǁ  
ǁ poróǁŶaŶiu do rǇzǇka poŶoszoŶego przez ToǁarzǇstǁo. 

 

Ryzyko katastroficzne ǁǇŶika z ekstreŵalŶǇĐh luď ŶieregularŶǇĐh zdarzeń, którǇĐh ǁpłǇǁ Ŷie jest 
odpoǁiedŶio uĐhǁǇĐoŶǇ ǁ pozostałǇĐh podŵodułaĐh rǇzǇka ǁ uďezpieczeniach iŶŶǇĐh Ŷiż 
ubezpieczenia Ŷa żǇĐie ;Ŷp. rǇzǇko powodzi). 

 

Ryzyko związaŶe z rezygŶaĐjaŵi z uŵów to rǇzǇko stratǇ luď ŶiekorzǇstŶej zŵiaŶǇ zoďoǁiązań  
w wyniku rezygnacji ubezpieczonego z ubezpieczenia. 

 

W taďelaĐh poŶiżej przedstaǁioŶo ǁǇŵóg kapitałoǁǇ dla ŵodułu rǇzǇka aktuarialŶego ǁ podziale  
Ŷa podŵodułǇ. 

 

 

 

 Wymóg kapitałowy - ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niż 
ubezpieczenia na życie (dane w tys. zł)

2017

Ryzyko składki i rezerw  w  ubezpieczeniach innych niż ubezpieczenia na życie 2 688

Ryzyko zw iązane z rezygnacjami z umów  w  ubezpieczeniach innych niż 
ubezpieczenia na życie 147

Ryzyko katastroficzne w  ubezpieczeniach innych niż ubezpieczenia na życie 923

Dyw ersyfikacja w  ramach modułu ryzyka ubezpieczeniow ego w  ubezpieczeniach 
innych niż ubezpieczenia na życie -702

Całkowite ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niż 
ubezpieczenia na życie 3 055
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Poŵiar rǇzǇka aktuarialŶego polega Ŷa ideŶtǇfikaĐji ĐzǇŶŶikóǁ, którǇĐh realizaĐja ŵoże skutkoǁać 
ǁǇstąpieŶieŵ strat ĐzǇ ŶiekorzǇstŶǇĐh zŵiaŶ ǁartośĐi zoďoǁiązań uďezpieĐzeŶioǁǇĐh oraz analizie 

eleŵeŶtóǁ rǇzǇka ǁ sposóď uŵożliǁiająĐǇ podjęĐie deĐǇzji o przǇjęĐiu rǇzǇka do uďezpieĐzeŶia. 
Celeŵ oĐeŶǇ rǇzǇka jest zdefiŶioǁaŶie reguł selekĐji i liŵitoǁaŶia rǇzǇk przǇjŵoǁaŶǇĐh  
do uďezpieĐzeŶia ǁ Đelu ograŶiĐzeŶia ǁǇsokiej szkodoǁośĐi oraz ryzyka anty-selekĐji ;z ǁłąĐzeŶieŵ 
reasekuracji jako techniki ograniczania ryzyka). Do oceny ryzyka aktuarialnego w Towarzystwie 

stosoǁaŶe są statǇstǇĐzŶe aŶalizǇ paraŵetróǁ leżąĐǇĐh u podstaǁ Ŷajlepszego oszaĐoǁaŶia rezerǁ 
techniczno-ubezpieczeniowych, wielkośĐi ekspozǇĐji ǁraz z szkodoǁośĐią portfeli polis.  
)e stosoǁaŶǇĐh teĐhŶik poŵiaru rǇzǇka ŶależǇ ǁǇŵieŶić aŶalizǇ ǁrażliǁośĐi Ŷajlepszego 
oszacowania rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh Ŷa Đele ǁǇpłaĐalŶośĐi, kapitałoǁǇ ǁǇŵóg 
ǁǇpłaĐalŶośĐi. Analiza wrażliǁośĐi istotŶǇĐh rǇzǇk/zdarzeń opiera się Ŷa ǁǇliĐzeŶiu ǁpłǇǁu Ŷa 
ǁǇsokość Ŷajlepszego oszaĐoǁaŶia rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh przǇ zŵiaŶaĐh głóǁŶǇĐh 
założeń Ŷie-ekonomicznych. W rozdziale C.7 przedstaǁioŶo aŶalizę ǁrażliǁośĐi dla sĐeŶariuszǇ, które 
zakładałǇ podǁǇższeŶie i oďŶiżeŶie o ϭϬ% głóǁŶǇĐh paraŵetróǁ aktuarialŶǇĐh. 

RǇzǇka uďezpieĐzeŶioǁe są zarządzaŶe głóǁŶie poprzez dǇǁersǇfikaĐję i liŵitǇ Ŷa pojedǇŶĐzą 
ekspozǇĐję dla poszĐzególŶǇĐh rǇzǇk, takiĐh jak ďezroďoĐie ĐzǇ ŶiezdolŶość do praĐǇ. Towarzystwo 

stosuje adekǁatŶą do potrzeď teĐhŶikę ograŶiĐzeŶia rǇzǇka uďezpieĐzeŶioǁego poprzez 
reasekuraĐję. JedŶoĐześŶie ǁ raŵaĐh sǁojej działalŶośĐi operaĐǇjŶej Towarzystwo zarządza ǁǇsoĐe 
zdǇǁersǇfikoǁaŶǇŵ i zróǁŶoǁażoŶǇŵ portfeleŵ polis iŶdǇǁidulaŶǇĐh, ǁ zǁiązku z tǇŵ 
Towarzystwo nie posiada koncentracji na ryzyka aktuarialnego. W każdǇŵ roku ToǁarzǇstǁo 
dokonuje oceny ekspozycji na ryzyko katastroficzne i potrzeby reasekuracji tego ryzyka.  

W raŵaĐh proĐesu ORSA )akład przeproǁadził ǁ ϮϬϭϳ roku aŶalizǇ testóǁ ǁaruŶkóǁ skrajŶǇĐh dla 
zideŶtǇfikoǁaŶǇĐh istotŶǇĐh ĐzǇŶŶikóǁ rǇzǇka. W oďszarze rǇzǇka uďezpieĐzeŶioǁego dotǇĐzǇłǇ 
rǇzǇka szkodoǁośĐi i rǇzǇka kosztóǁ. Dla żadŶego z dokoŶaŶǇĐh testóǁ ǁspółĐzǇŶŶik ǁǇpłaĐalŶośĐi 
Ŷie oďŶiżǇł się poŶiżej ϮϬϬ%. 

Na konieĐ roku ϮϬϭϳ ToǁarzǇstǁo Ŷie posiadało ekspozǇĐji ǁǇŶikająĐej z pozǇĐji pozaďilaŶsoǁǇĐh 
oraz z przeŶiesieŶia rǇzǇka Ŷa spółki Đeloǁe ;art. Ϯϵϱ ust. Ϯ RozporządzeŶia DelegoǁaŶegoͿ. W roku 
ϮϬϭϳ ToǁarzǇstǁo Ŷie korzǇstało ze spółek ĐeloǁǇĐh ǁ rozuŵieŶiu art. Ϯϭϭ DǇrektǇǁǇ WǇpłaĐalŶość 
II. 

C.2. Ryzyko rynkowe 

RǇzǇko rǇŶkoǁe defiŶiuje się jako rǇzǇko stratǇ spoǁodoǁaŶe  ŶiekorzǇstŶą zŵiaŶą sǇtuaĐji 
fiŶaŶsoǁej, ǁǇŶikająĐą ďezpośredŶio luď pośredŶio z ǁahań pozioŵu zŵieŶŶośĐi rǇŶkoǁǇĐh ĐeŶ 

 Wymóg kapitałowy - ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 
(dane w tys. zł)

2017

Wymóg kapitałow y dla ryzyka rezerw  i składki 1  893

Wymóg kapitałow y dla ryzyka zw iązanego z rezygnacjami z umów 166

Ryzyko katastroficzne w  ubezpieczeniach innych niż ubezpieczenia na życie 15

Dyw ersyfikacja w  ramach modułu ryzyka ubezpieczeniow ego w  ubezpieczeniach 
innych niż ubezpieczenia na życie -170

Całkowite ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niż 
ubezpieczenia na życie 1 904
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aktǇǁóǁ, spreadu kredǇtoǁego, ǁartośĐi zoďoǁiązań i iŶstruŵeŶtóǁ fiŶaŶsoǁǇĐh. RǇzǇko rǇŶkoǁe 
oblicza się jako spadek ǁartośĐi podstaǁoǁǇĐh środkóǁ ǁłasŶǇĐh spoǁodoǁaŶe ŶiekorzǇstŶǇŵi 
zŵiaŶaŵi  ĐeŶ iŶstruŵeŶtóǁ ďędąĐǇĐh przedŵioteŵ lokat oraz ǁǇsokośĐi rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-

ubezpieczeniowych; wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dokonywana jest zgodnie  

ǁ ǁǇŵogaŵi regulaĐji WǇpłaĐalŶość II i Ŷie uǁzględŶia ŵargiŶesu rǇzǇka ;dodatkoǁe iŶforŵaĐje 
zostałǇ zaǁarte ǁ ĐzęśĐi D.ϮͿ. ProĐes zarządzaŶia rǇzǇkieŵ spreadu kredǇtoǁego i rǇzǇkiem 

koŶĐeŶtraĐji ŵa odŵieŶŶą speĐǇfikę od proĐesu zarządzaŶia pozostałǇŵi podkategoriaŵi rǇzǇka 
rǇŶkoǁego i został opisaŶǇ ǁ osoďŶǇĐh ĐzęśĐiaĐh poŶiżej.  

)godŶie z regulaĐją WǇpłaĐalŶość II Ŷa ŵoduł rǇzǇka rǇŶkoǁego ǁ ToǁarzǇstǁie składają się 
ŶastępująĐe podŵodułǇ: 

 podŵoduł rǇzǇka stopǇ proĐeŶtoǁej;  
 podŵoduł rǇzǇka ĐeŶ akĐji; 
 podŵoduł rǇzǇka ĐeŶ ŶieruĐhoŵośĐi; 
 podŵoduł rǇzǇka spreadu kredǇtoǁego;  
 podŵoduł rǇzǇka ǁalutoǁego;  
 podŵoduł rǇzǇka koŶĐeŶtraĐji aktǇǁóǁ.  

 

Z punktu widzenia bilansu ekonomicznego Towarzystwa najbardziej istotnymi elementami ryzyka 

rǇŶkoǁego są: rǇzǇko koŶĐeŶtraĐji aktǇǁóǁ oraz rǇzǇko stopǇ proĐeŶtoǁej.  

Źródłaŵi rǇzǇka stopǇ proĐeŶtoǁej są ŵ.iŶ. ǁzrost iŶflaĐji ;ďieżąĐej lub prognozowanej), spadek 

stopǇ oszĐzędŶośĐi ǁ gospodarĐe, ŶegatǇǁŶa oĐeŶa przez iŶǁestoróǁ przǇszłej sǇtuaĐji fiskalŶej 
kraju, ǁzrost stóp proĐeŶtoǁǇĐh.  

KapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi dla rǇzǇka rǇŶkoǁego ;ǁłąĐzająĐ ǁǇŵogi kapitałoǁe Ŷa rǇzǇko 
koncentraĐji aktǇǁóǁ oraz rozpiętośĐi kredǇtoǁejͿ Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ǁǇŶiósł 4 880 tys. 

zł. 

 

W taďeli poŶiżej przedstaǁioŶo ǁǇŵóg kapitałoǁǇ dla ŵodułu rǇzǇka rǇŶkoǁego ǁ podziale  
Ŷa podŵodułǇ. 
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ToǁarzǇstǁo ŶarażoŶe jest Ŷa rǇzǇko rǇŶkoǁe, ǁ tǇŵ ǁ szĐzególŶośĐi Ŷa rǇzǇko stóp proĐeŶtoǁǇĐh, 
ze ǁzględu Ŷa iŶǁestǇĐje środkóǁ ǁłasŶǇĐh ;ǁ tǇŵ Ŷa pokrǇĐie ǁǇŵogóǁ kapitałoǁǇĐhͿ, ekspozǇĐja 
rezerǁ Ŷa rǇzǇko stopǇ proĐeŶtoǁej Ŷie jest zŶaĐząĐa.  

Do oĐeŶǇ rǇzǇka rǇŶkoǁego )akład stosuje kapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi oraz aŶalizǇ ǁrażliǁośĐi 
ŶadǁǇżki aktǇǁóǁ Ŷad zoďoǁiązaŶiaŵi. AŶaliza ǁrażliǁośĐi istotŶǇĐh rǇzǇk/zdarzeń opiera się  
Ŷa ǁǇliĐzeŶiu ǁpłǇǁu Ŷa ǁǇsokość ŶadǁǇżki aktǇǁóǁ Ŷad zoďoǁiązaŶiaŵi przǇ zŵiaŶaĐh głóǁŶǇĐh 
założeń ekoŶoŵiĐzŶǇĐh. W rozdziale C.7 przedstaǁioŶo aŶalizę ǁrażliǁośĐi ŶadǁǇżki aktǇǁóǁ nad 

zoďoǁiązaŶiaŵi dla sĐeŶariuszǇ, które zakładałǇ podǁǇższeŶie/oďŶiżeŶie ŶajǁażŶiejszego ĐzǇŶŶika 
ryzyka, czyli stopy procentowej.  

Towarzystwo nie stosuje technik ograniczenia ryzyka w zakresie ryzyka rynkowego w rozumieniu art. 

208-215 rozporządzeŶia delegoǁaŶego, Ŷatoŵiast stosuje iŶŶe ŵetodǇ zarządzaŶia rǇzǇkieŵ. 
NajistotŶiejszǇŵ iŶstruŵeŶteŵ ;ĐiągłegoͿ ograŶiĐzaŶia rǇzǇka rǇŶkoǁego jest sǇsteŵ liŵitóǁ 
iŶǁestǇĐǇjŶǇĐh określoŶǇĐh ǁ ǁeǁŶętrzŶǇĐh politǇkaĐh i proĐeduraĐh )akładu ;Ŷp. politǇki 
iŶǁestǇĐǇjŶe fuŶduszǇ/IŶǀestŵeŶt MaŶdatesͿ. LiŵitǇ iŶǁestǇĐǇjŶe defiŶiuje się ǁ podziale Ŷa klasǇ 
aktǇǁóǁ, ratiŶg ǁiarǇgodŶośĐi kredǇtoǁej, rodzaj zaďezpieĐzeŶia ĐzǇ zróżŶiĐoǁaŶie geografiĐzŶe  
i oďejŵują oŶe rǇzǇka stóp proĐeŶtoǁǇĐh, rǇzǇko spreadǇ, rǇzǇko koŶĐeŶtraĐji, rǇzǇko akĐji, rǇzǇko 
walutowe. Poza koŶĐeŶtraĐją pokrǇtą poprzez ǁǇŵóg kapitałoǁǇ ǁǇŶikająĐǇ z podŵodułu rǇzǇka 
koncentracji Towarzystwo nie identyfikuje innych koncentracji ryzyka rynkowego.  

W raŵaĐh proĐesu ORSA )akład przeproǁadził ǁ ϮϬϭϳ roku aŶalizǇ testóǁ ǁaruŶkóǁ skrajŶǇĐh dla 
zideŶtǇfikoǁaŶǇĐh istotŶǇĐh ĐzǇŶŶikóǁ rǇzǇka. W oďszarze rǇzǇka rǇŶkoǁego Ŷie ďǇło sĐeŶariuszǇ, 
gdǇż ToǁarzǇstǁo iŶǁestuje ǁ sposóď ostrożŶǇ, Đo jest odzǁierĐiedloŶe w ǁǇsokośĐi rǇzǇka 
rǇŶkoǁego ǁ ǁǇliĐzeŶiu ǁǇŵogu kapitałoǁego.  

Na koŶieĐ roku ϮϬϭϳ ToǁarzǇstǁo Ŷie posiadało ekspozǇĐji ǁǇŶikająĐej z pozǇĐji pozaďilaŶsoǁǇĐh 
oraz z przeŶiesieŶia rǇzǇka Ŷa spółki Đeloǁe ;art. Ϯϵϱ ust. Ϯ RozporządzeŶia DelegoǁaŶegoͿ. W roku 

ϮϬϭϳ ToǁarzǇstǁo Ŷie korzǇstało ze spółek ĐeloǁǇĐh ǁ rozuŵieŶiu art. Ϯϭϭ DǇrektǇǁǇ WǇpłaĐalŶość 
II. 

 

 

Kapitałowy wymóg wypłacalnoĞci – moduł ryzyka rynkowego 2017

Ryzyko stopy procentow ej 1 330

Ryzyko cen akcji 0

Ryzyko cen nieruchomoĞci 0

Ryzyko spreadu kredytow ego 364

Koncentracja ryzyka rynkow ego 4 667

Ryzyko w alutow e 0

Dyw ersyfikacja w  ramach modułu ryzyka rynkow ego -1 531

Całkowite ryzyko rynkowe 4 880 
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C.3. Ryzyko  kredytowe 

Rozdział teŶ pośǁięĐoŶǇ jest rǇzǇkoŵ spreadu, ŶieǁǇkoŶaŶia zoďoǁiązań przez koŶtraheŶta oraz 
koncentracji. 

W przypadku ryzyka spreadu, koncentracji – jako podŵodułǇ rǇzǇka rǇŶkoǁego – Towarzystwo 

stosuje te saŵe środki do oĐeŶǇ rǇzǇk ǁraz z teĐhŶikaŵi ograŶiĐzaŶia rǇzǇk jak to zostało opisaŶe  
ǁ ĐzęśĐi C.Ϯ RǇzǇko rǇŶkoǁe. 

Poza koŶĐeŶtraĐją pokrǇtą poprzez ǁǇŵóg kapitałoǁǇ ǁǇŶikająĐǇ z podŵodułu rǇzǇka koŶĐeŶtraĐji 
Towarzystwo nie identyfikuje innych koncentracji ryzyka kredytowego. 

Ryzyko spreadu 

RǇzǇko spreadu kredǇtoǁego to rǇzǇko spadku ǁartośĐi aktǇǁóǁ spoǁodoǁaŶe zŵiaŶaŵi różŶiĐǇ 
ŵiędzǇ reŶtoǁŶośĐią daŶego iŶstruŵeŶtu dłużŶego, a reŶtoǁŶośĐią iŶstruŵeŶtóǁ dłużŶǇĐh 
eŵitoǁaŶǇĐh przez państǁo. Spread kredǇtoǁǇ rośŶie ǁ przǇpadku gorszej oĐeŶǇ zdolŶośĐi 
kredǇtoǁej eŵiteŶta przez uĐzestŶikóǁ rǇŶku ǁtórŶego poǁodująĐ spadek ǁartośĐi daŶego 
dłużŶego papieru ǁartośĐioǁego. ) puŶktu ǁidzeŶia bilansu Towarzystwa ekspozycja na ryzyko 

kredǇtoǁe zǁiązaŶa jest z depozǇtaŵi, które ǁ regulaĐji WǇpłaĐalŶość II podlegają szokoŵ rǇzǇka 
spreadu kredytowego. ToǁarzǇstǁo ulokoǁało depozǇtǇ jedǇŶie ǁ ďaŶkaĐh ŵająĐǇĐh ratiŶg A. 
Warto odŶotoǁać, iż zakład uďezpieĐzeń ŵoże stosoǁać zeǁŶętrzŶą oĐeŶę kredǇtoǁą do oďliĐzeŶia 
kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi zgodŶie ze staŶdardoǁą forŵułą ǁǇłąĐzŶie, jeżeli oĐeŶa ta 
została ǁǇdaŶa luď zatǁierdzoŶa przez zeǁŶętrzŶą iŶstǇtuĐję oĐeŶǇ ǁiarǇgodŶośĐi kredǇtoǁej 
(ECAI); ToǁarzǇstǁo korzǇsta z zeǁŶętrzŶǇĐh oĐeŶ kredǇtoǁǇĐh ǁǇdaŶǇĐh tǇlko przez trzǇ 
Ŷajďardziej reŶoŵoǁaŶe ageŶĐje: StaŶdard & Poor’s, MoodǇ’s, FitĐh. 

ToǁarzǇstǁo lokuje posiadaŶe środki fiŶaŶsoǁe zgodŶie z zasadą ostrożŶego iŶǁestora, tzŶ. 
ǁǇłąĐzŶie ǁ aktǇǁa i iŶstruŵeŶtǇ fiŶaŶsoǁe, którǇĐh rǇzǇko ToǁarzǇstǁo ŵoże określić, 
ŵoŶitoroǁać, ǁłaśĐiǁie zarządzać, ǁokół którego ŵożliǁe jest proǁadzeŶie spraǁozdaǁĐzośĐi  
i które ToǁarzǇstǁo uǁzględŶia przǇ oĐeŶie  ogólŶǇĐh potrzeď ǁ zakresie ǁǇpłaĐalŶośĐi. 
Towarzystwo lokuje sǁoje środki fiŶaŶsoǁe, a ǁ szĐzególŶośĐi aktǇǁa staŶoǁiąĐe pokrǇĐie 
kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi i aktǇǁa staŶoǁiąĐe pokrǇĐie ŵiŶiŵalŶego ǁǇŵogu 
kapitałoǁego, ǁ sposóď ŶastaǁioŶǇ Ŷa ďezpieĐzeństǁo, jakość i reŶtoǁŶość, przǇ jedŶoĐzesŶǇŵ 
zachoǁaŶiu płǇŶŶośĐi. ToǁarzǇstǁo lokująĐ aktǇǁa staŶoǁiąĐe pokrǇĐie rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-

uďezpieĐzająĐǇĐh dla Đelóǁ ǁǇpłaĐalŶośĐi uǁzględŶia sǁoją działalŶość, ǁ tǇŵ Đharakter i Đzas 
trǁaŶia zoďoǁiązań z tǇtułu zaǁartǇĐh uŵóǁ uďezpieĐzeŶia, ǁ sposóď zgodŶǇ z iŶteresami 

uďezpieĐzająĐǇĐh. ToǁarzǇstǁo różŶiĐuje aktǇǁa i zaĐhoǁuje iĐh odpoǁiedŶie rozproszeŶie, aďǇ 
uŶikŶąć ŶadŵierŶego uzależŶieŶia od jedŶego, szĐzególŶego składŶika aktǇǁóǁ, eŵiteŶta, oďszaru 
geografiĐzŶego z uǁzględŶieŶieŵ ŵożliǁośĐi operaĐǇjŶǇĐh. OďeĐŶie ǁiększość aktǇǁóǁ jest 
ulokoǁaŶe ǁ oďligaĐjaĐh skarďoǁǇĐh. Natoŵiast ǁiększość depozǇtóǁ jest ulokoǁaŶa ǁ ďaŶku BNP 
Paribas, Towarzystwo nie ma intencji zbǇtŶio dzielić depozǇtóǁ aďǇ Ŷie ďǇło koŶieĐzŶośĐi 
ǁspółpraĐoǁaŶia ze zďǇt dużą ilośĐią koŶtraheŶtóǁ.   
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Do oĐeŶǇ rǇzǇka spreadu kredǇtoǁego ToǁarzǇstǁo stosuje kapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi oraz 
aŶalizǇ ǁrażliǁośĐi ŶadǁǇżki aktǇǁóǁ Ŷad zoďoǁiązaŶiaŵi. AŶaliza ǁrażliǁośĐi istotŶǇĐh 
rǇzǇk/zdarzeń opiera się Ŷa ǁǇliĐzeŶiu ǁpłǇǁu Ŷa ǁǇsokość ŶadǁǇżki aktǇǁóǁ Ŷad zoďoǁiązaŶiaŵi 
przǇ zŵiaŶaĐh ǁǇsokośĐi spreadu kredǇtoǁego. )e ǁzględu Ŷa Ŷiską istŶość rǇzǇka spreadu Ŷie 

przeproǁadza się aŶaliz ǁrażliǁośĐi dla tego ryzyka.  

 KapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi dla rǇzǇka spreadu kredǇtoǁego Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭ7 roku 

ǁǇŶiósł ϯϲϰ tǇs. zł i staŶoǁił Đzęść ŵodułu rǇzǇka rǇŶkoǁego.  

Ryzyko koncentracji aktywów 

RǇzǇko koŶĐeŶtraĐji ǁiąże się z pogorszeŶieŵ się zdolŶośĐi kredǇtoǁej zagrażająĐej ǁǇkoŶaŶiu 
zoďoǁiązaŶia ǁ ǁǇŶiku uzależŶieŶia się ;ďraku dǇǁersǇfikaĐjiͿ luď nadmiernej ekspozycji wobec 

jedŶego podŵiotu luď podŵiotóǁ poǁiązaŶǇĐh. WǇŵóg kapitałoǁǇ dla rǇzǇka koŶĐeŶtraĐji aktǇǁóǁ 
ǁǇŶika z ulokoǁaŶia depozǇtóǁ jedǇŶie ǁ dǁóĐh ďaŶkóǁ, aďǇ Ŷie podpisǇǁać uŵóǁ ze zďǇt 
ǁieloŵa iŶstǇtuĐjaŵi ǁ przejśĐioǁǇŵ okresie uruĐhoŵiaŶia działalŶośĐi. Natoŵiast ǁǇsokość 
depozǇtóǁ jest relatǇǁŶie ǁǇsoka, gdǇż Ŷa poĐzątkoǁǇŵ etapie rozǁoju ŵoże ďǇć potrzeďŶa 
ǁiększa płǇŶŶość. 

KapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi dla rǇzǇka koŶĐeŶtraĐji Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku wyniósł        
4 667 tys. zł i staŶoǁił Đzęść ŵodułu rǇzǇka rǇŶkoǁego. 

 

Ryzyko ŶiewykoŶaŶia zoďowiązaŶia przez koŶtraheŶta 

Moduł rǇzǇka ŶieǁǇǁiązaŶia się ze zoďoǁiązań przez koŶtraheŶta ŵa Ŷa Đelu odzǁierĐiedleŶie 
poteŶĐjalŶǇĐh strat spoǁodoǁaŶǇĐh ŶieoĐzekiǁaŶǇŵ ŶieǁǇǁiązaŶieŵ się ze zoďoǁiązań luď 
pogorszeŶieŵ zdolŶośĐi kredǇtoǁej koŶtraheŶtóǁ oraz dłużŶikóǁ ToǁarzǇstǁa ǁ Điągu ŶastępŶǇĐh 

dǁuŶastu ŵiesięĐǇ. W ToǁarzǇstǁie ekspozǇĐja Ŷa rǇzǇko ŶieǁǇkoŶaŶia zoďoǁiązaŶia przez 
kontrahenta obejmuje przede wszystkim umowy ograniczania ryzyka (umowy reasekuracyjne). 

RǇzǇko ŶieǁǇkoŶaŶia zoďoǁiązaŶia przez koŶtraheŶta oĐeŶiaŶe jest poprzez ǁǇliĐzeŶie ǁǇŵogu 
kapitałoǁego Ŷa to rǇzǇko oraz ǁ raŵaĐh ďieżąĐej ǁłasŶej oĐeŶǇ ;Ŷp. etap podejŵoǁaŶia deĐǇzji o 
kontrakcie reasekuracji biernej). W )akładzie Ŷie ǁǇstępuje istotŶa koŶĐeŶtraĐja rǇzǇka 
ŶieǁǇkoŶaŶia zoďoǁiązaŶia przez koŶtraheŶta. W odŶiesieŶiu do rǇzǇka koŶtraheŶta tǇpu ϭ 
ToǁarzǇstǁo ĐedująĐ rǇzǇka uďezpieĐzeŶioǁe stosuje się do dozǁoloŶǇĐh liŵitóǁ ĐedoǁaŶia rǇzǇk 
oraz odpowiedniej wiarǇgodŶośĐi kredǇtoǁej reasekuratora. W przǇpadku rǇzǇka koŶtraheŶta tǇpu Ϯ 
ǁarto odŶotoǁać, iż ŶależŶośĐi z tǇtułu uďezpieĐzeń i od pośredŶikóǁ ĐeĐhują się dużą 
dǇǁersǇfikaĐją. 

W odniesieniu do technik ograniczania ryzyka w przypadku ryzyka kontrahenta (typ ϭͿ zǁiązaŶego z 
programem reasekuracyjnym (reasekuracja bierna) Towarzystwo stosuje:  

 dozǁoloŶǇ dolŶǇ liŵit ratiŶgu ǁiarǇgodŶośĐi kredǇtoǁej reasekuratora ;jest to A-/A3 

External Credit Assessment Institution);  

 limity kwotowe;  
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 liŵitǇ łąĐzŶej ekspozǇĐji (koncentracja).  

Towarzystwo nie stosuje technik ograniczenia ryzyka w zakresie ryzyka kredytowego w rozumieniu 

art. 208-215 rozporządzeŶia delegoǁaŶego, Ŷatoŵiast stosuje iŶŶe ŵetodǇ zarządzaŶia rǇzǇkieŵ.  
W odŶiesieŶiu do rǇzǇka koŶtraheŶta ;tǇp ϭͿ zǁiązaŶego z ekspozǇĐjaŵi ǁoďeĐ ďaŶkóǁ )akład 
stosuje ;ĐiągłąͿ ŵetodę ograŶiĐzaŶia rǇzǇka polegająĐą Ŷa ustaleŶiu liŵitóǁ dotǇĐząĐǇĐh łąĐzŶej 
dozǁoloŶej ekspozǇĐji Ŷa każdǇ z ďaŶkóǁ ǁ zależŶośĐi od jego ratiŶgu.  )e ǁzględu Ŷa Ŷiską 
istotŶość rǇzǇka ŶieǁǇkoŶaŶia zoďoǁiązaŶia przez koŶtraheŶta Ŷie przeproǁadza się aŶaliz 
ǁrażliǁośĐi ĐzǇ speĐǇfiĐzŶǇĐh dla tego rǇzǇka testóǁ ǁaruŶkóǁ skrajŶǇĐh. 

W taďeli poŶiżej przedstaǁioŶa została ekspozǇĐja dla rǇzǇka ŶieǁǇǁiązaŶia się ze zoďoǁiązań dla 
tego ryzyka. 

Ekspozycje tǇpu I oďejŵują uŵoǁǇ reasekuraĐji, środki pieŶiężŶe, zaś Ŷa ekspozǇĐję tǇpu II składają 
się ŶależŶośĐi od pośredŶikóǁ uďezpieĐzeŶioǁǇĐh, ŶależŶośĐi od uďezpieĐzająĐǇĐh jak róǁŶież 
pozostałe ŶależŶośĐi. 

  

 

Na koŶieĐ roku ϮϬϭϳ ToǁarzǇstǁo Ŷie posiadało ekspozǇĐji ǁǇŶikająĐej z pozǇĐji pozaďilaŶsoǁǇĐh 
oraz z przeŶiesieŶia rǇzǇka Ŷa spółki Đeloǁe ;art. Ϯϵϱ ust. Ϯ RozporządzeŶia DelegoǁaŶegoͿ. W roku 
ϮϬϭϳ ToǁarzǇstǁo Ŷie korzǇstało ze spółek ĐeloǁǇĐh ǁ rozuŵieŶiu art. Ϯϭϭ DǇrektǇǁǇ WǇpłaĐalŶość 
II. 

KapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi dla rǇzǇka ŶieǁǇǁiązaŶia się ze zoďoǁiązań przez koŶtraheŶta  
Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku wyniósł 128 tǇs. zł. 

C.4. Ryzyko płyŶŶośĐi 

RǇzǇko płǇŶŶośĐi ǁiąże się z ďrakieŵ ŵożliǁośĐi przeproǁadzeŶia traŶsakĐji, przǇ zaĐhoǁaŶiu 
aktualnej ĐeŶǇ rǇŶkoǁej. ToǁarzǇstǁo oĐeŶia sǁoje rǇzǇko płǇŶŶośĐi Ŷa pozioŵie Ŷiskiŵ ze ǁzględu 
Ŷa utrzǇŵǇǁaŶie odpoǁiedŶiego ďufora środkóǁ płǇŶŶǇĐh Ŷa Đele fiŶaŶsoǁaŶia operaĐji ďieżąĐǇĐh 
oraz lokoǁaŶiu pozostałǇĐh środkóǁ ǁ aktǇǁa uzŶaǁaŶe za ďardzo płǇŶŶe ;rǇzǇko ŶieŵożŶośĐi 
upłǇŶŶieŶia aktǇǁóǁͿ, a także przeproǁadzaŶe aŶalizǇ rozďieżŶośĐi ǁ ǁǇsokośĐi i Đzasie przepłǇǁóǁ 
fiŶaŶsoǁǇĐh ǁǇŶikająĐǇĐh z zapadalŶośĐi aktǇǁóǁ i ǁǇŵagalŶośĐi zoďoǁiązań ;rǇzǇko 
ŶiedopasoǁaŶia aktǇǁóǁ i pasǇǁóǁͿ.  

Środki stosoǁaŶe ǁ Đelu oĐeŶǇ rǇzǇka płǇŶŶośĐi oďejŵują ŵoŶitoroǁaŶie i oĐeŶę ďufora środkóǁ 
płǇŶŶǇĐh Ŷa Đele fiŶaŶsoǁaŶia kosztóǁ ďieżąĐǇĐh oraz kalkulaĐję ǁspółĐzǇŶŶikóǁ płǇŶŶośĐi. 

Wymóg kapitałowy – ryzyko niewykonania zobowiązania przez kontrahenta 2017

Ryzyko niew ykonania zobow iązania przez kontrahenta typ I 82

Ryzyko niew ykonania zobow iązania przez kontrahenta typ II 54

Dyw ersyfikacja w  ramach modułu ryzyka niew ykonania zobow iązania przez 
kontrahenta

-8

Całkowite ryzyko niewykonania zobowiązania przez kontrahenta 128
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Towarzystwo nie stosuje technik ograniczenia ryzyka w zakresie ryzyka kredytowego w rozumieniu 

art. 208-215 rozporządzeŶia delegoǁaŶego, Ŷatoŵiast stosuje iŶŶe ŵetodǇ zarządzaŶia rǇzǇkieŵ. 
GłóǁŶǇŵ sposoďeŵ ograŶiĐzaŶia rǇzǇka płǇŶŶośĐi jest stosoǁaŶie ďufora płǇŶŶośĐi, ĐzǇli 
zapeǁŶieŶie ǁ każdǇŵ Đzasie odpoǁiedŶiego pozioŵu środkóǁ pieŶiężŶǇĐh luď iŶŶǇĐh płǇŶŶǇĐh 
aktǇǁóǁ. 

RǇzǇko płǇŶŶośĐi Ŷie jest istotŶǇŵ rǇzǇkieŵ ToǁarzǇstǁa. 

W odŶiesieŶiu do rǇzǇka płǇŶŶośĐi, łąĐzŶa kǁota oĐzekiǁaŶego zǇsku z przǇszłǇĐh składek Ŷa dzień 
31 grudnia 2017 roku ǁǇŶiosła 798 tǇs. zł. 

C.5. Ryzyko operacyjne 

Ryzyko operacyjŶe oďejŵuje rǇzǇko stratǇ ǁǇŶikająĐej z ďłędŶǇĐh proĐedur ǁeǁŶętrzŶǇĐh, 
ŶiestosoǁaŶia się do proĐedur, działaŶia sǇsteŵóǁ ďądź praĐoǁŶikóǁ luď też ǁǇŶikająĐej ze zdarzeń 
zeǁŶętrzŶǇĐh. CzterǇ podstaǁoǁe źródła rǇzǇka operaĐǇjŶego to ludzie, sǇsteŵǇ, zdarzeŶia 

zeǁŶętrzŶe oraz proĐesǇ. 

W Đelu oĐeŶǇ rǇzǇka ToǁarzǇstǁo zǁraĐa uǁagę Ŷa ǁłaśĐiǁe ǁdrożeŶie ŶoǁǇĐh sǇsteŵóǁ  
i proĐesóǁ.  

TeĐhŶiki ograŶiĐzaŶia rǇzǇka oraz ŵoŶitoroǁaŶie iĐh Điągłej skuteĐzŶośĐi to ǁ szĐzególŶośĐi: 

 stosoǁaŶie i przestrzegaŶie ǁǇŵogóǁ kontrolnych zawartych w procedurach  operacyjnych 

dotǇĐząĐǇĐh ǁproǁadzeŶia zŵiaŶ ǁ proĐesaĐh, sǇsteŵaĐh,  
 zatrudŶiaŶie koŵpeteŶtŶǇĐh praĐoǁŶikóǁ,  
 ǁspółpraĐę z podŵiotaŵi podsiadająĐǇŵi odpoǁiedŶie dośǁiadĐzeŶie  
 ǁerǇfikaĐję zasadŶośĐi ǁǇpłaĐaŶǇĐh odszkodoǁań ǁ Đelu przeĐiǁdziałaŶia ǁǇłudzeŶioŵ, 
 ideŶtǇfikaĐję, raportoǁaŶie i aŶalizę zdarzeń operaĐǇjŶǇĐh oraz Ŷa iĐh podstaǁie 

udoskoŶalaŶie proĐesóǁ. 

IstotŶe rǇzǇka Ŷa które ŶarażoŶǇ jest zakład  zǁiązaŶe są z ŵożliǁośĐią zajśĐia zdarzeń operaĐǇjŶǇĐh 
ǁskutek ďłędŶego działaŶia sǇsteŵu adŵiŶistraĐǇjŶego, praĐoǁŶika luď dǇstrǇďuĐji.   

SĐeŶariusze służąĐe do testóǁ ǁaruŶkóǁ skrajŶǇĐh i aŶaliz ǁrażliǁośĐi zǁiązaŶǇĐh z rǇzǇkieŵ 
operaĐǇjŶǇŵ defiŶiują ǁpłǇǁ  ǁǇstąpieŶia zdarzeń ǁeǁŶętrzŶǇĐh Ŷp. ďłędu przǇ realizaĐji 
kluĐzoǁego proĐesu, praĐoǁŶika luď ďłędu sǇsteŵu.   

WǇŶiki testóǁ ǁaruŶkóǁ skrajŶǇĐh i ǁǇŶikająĐa z ŶiĐh aŶaliza ǁrażliǁośĐi ǁ zakresie rǇzǇka 
operaĐǇjŶego ǁǇkazałǇ  ŵożŶość utratǇ do Ϯϭ% ǁartośĐi środkóǁ ǁłasŶǇĐh. RealizaĐja skrajŶego 
sĐeŶariusza Ŷie ǁpłǇŶęłaďǇ istotŶie Ŷa oĐeŶę ǁǇpłaĐalŶośĐi ToǁarzǇstǁa. 

ToǁarzǇstǁo Ŷie jest ŶarażoŶe Ŷa istotŶą koŶĐeŶtraĐję rǇzǇka operaĐǇjŶego. 

KapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi dla rǇzǇka operaĐǇjŶego Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ǁǇŶiósł  
Ϯϵ tǇs zł. 

W 2017 roku Towarzystwo nie ǁproǁadziło istotŶǇĐh zŵiaŶ ǁ zakresie rǇzǇka operaĐǇjŶego. 
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C.ϲ. Pozostałe istotŶe ryzyka 

RǇzǇko ďizŶesoǁe ǁiąże się z  rǇzǇkieŵ Ŷie osiągŶięĐia założoŶǇĐh i koŶieĐzŶǇĐh Đelóǁ 
ekonomicznych z powodu niepowodzenia w rywalizacji rynkowej.  

Ryzyko strategiczŶe jest rǇzǇkieŵ zǁiązaŶǇŵ z podejŵoǁaŶieŵ ŶiekorzǇstŶǇĐh luď ďłędŶǇĐh deĐǇzji 
strategiĐzŶǇĐh, ďrakieŵ luď ǁadliǁą realizaĐją przǇjętej strategii oraz ze zŵiaŶaŵi ǁ otoĐzeŶiu 
zeǁŶętrzŶǇŵ i ŶieǁłaśĐiǁą reakĐją Ŷa te zŵiaŶǇ.  

Ryzyko prawne i regulacyjne to rǇzǇko zǁiązaŶe ze zŵiaŶaŵi ǁ praǁie i regulaĐjaĐh, zgodŶośĐią  
z Ŷiŵi oraz ǁǇkoŶalŶośĐią uŵóǁ i zǁiązaŶą z Ŷiŵi odpoǁiedzialŶośĐią ĐzǇ zŵiaŶ praǁŶǇĐh 
ǁaruŶkóǁ proǁadzeŶia działalŶośĐi.  

RǇzǇko utratǇ reputaĐji oďejŵuje rǇzǇka zǁiązaŶe z ŶegatǇǁŶǇŵ odďiorem wizerunku podmiotu 

przez klieŶtóǁ, koŶtraheŶtóǁ, iŶǁestoróǁ, akĐjoŶariuszǇ, ŶadzorĐóǁ, regulatoróǁ oraz opiŶię 
puďliĐzŶą.  

BiorąĐ pod uǁagę oďeĐŶą strategię ďizŶesoǁą, ToǁarzǇstǁo przewiduje stopŶioǁą eǁoluĐję 
swojego profilu ryzyka w ŶadĐhodząĐǇŵ okresie plaŶoǁaŶia polegająĐą Ŷa zǁiększaŶiu się rǇzǇka 
uďezpieĐzeŶioǁego ze ǁzględu Ŷa rosŶąĐǇ ďizŶes. ) perspektǇǁǇ przǇszłośĐi ǁarto odŶotoǁać 

poteŶĐjalŶǇ ǁpłǇǁ fiŶaŶsoǁǇ zŵiaŶ ǁ przepisaĐh. 

Ryzyko prawne w Towarzystwie defiŶioǁaŶe jest jako rǇzǇko ďraku spełŶiaŶia oďoǁiązująĐǇĐh 
ǁǇŵogóǁ praǁŶǇĐh. PoǁiązaŶe z rǇzǇkieŵ praǁŶǇŵ, rǇzǇko ďraku zgodŶośĐi defiŶioǁaŶe jest jako 
rzeĐzǇǁiste luď doŵŶieŵaŶe odejśĐie od określoŶǇĐh zasad ďizŶesoǁǇĐh oraz przepisóǁ i regulaĐji  
ǁ tǇŵ zakresie. Przedŵiotoǁe rǇzǇko zǁiązaŶe jest z ŵożliǁośĐią poŶiesieŶia saŶkĐji praǁŶǇĐh, 
administracyjnych oraz utraty reputacji ToǁarzǇstǁa, ǁǇŶikająĐǇĐh z ŶieprzestrzegaŶia przepisóǁ 
praǁŶǇĐh, rekoŵeŶdaĐji ŶadzorĐzǇĐh, przǇjętǇĐh staŶdardóǁ etǇĐzŶǇĐh. 

ToǁarzǇstǁo ǁ raŵaĐh proǁadzoŶej działalŶośĐi przestrzega proĐedurǇ dla zapeǁŶiaŶia zgodŶośĐi  
z przepisaŵi, uŵożliǁiająĐe zakładoǁi fuŶkĐjoŶoǁaŶie ǁ zgodzie z założoŶǇŵi Đelaŵi, strategią oraz 
deklaroǁaŶǇŵi ǁartośĐiaŵi, ǁspiera jedŶoĐześŶie oĐhroŶę ǁizeruŶku. JedŶoĐześŶie ǁǇkoŶǇǁaŶe są 
aktǇǁŶośĐi ǁspierająĐe zŶajoŵość, zrozuŵieŶie i stosoǁaŶie się do przepisóǁ praǁa i zasad 
ďizŶesoǁǇĐh przez praĐoǁŶikóǁ ToǁarzǇstǁa.  

Towarzystwo dokłada ǁszelkiej staraŶŶośĐi do rzetelŶego i pełŶego ǁdrożeŶia regulaĐji praǁŶǇĐh  
i ŶadzorĐzǇĐh, dďająĐ o pełŶe przestrzegaŶie )asad ładu korporaĐǇjŶego dla iŶstǇtuĐji 
nadzorowanych.  

W Towarzystwie proǁadzoŶa jest ideŶtǇfikaĐja oďszaróǁ podatŶǇĐh Ŷa rǇzǇko praǁŶe i regulaĐǇjŶe 
oraz ǁraz z ŵeŶadżeraŵi ;oraz )arządeŵͿ ideŶtǇfikoǁaŶe są kluĐzoǁe rǇzǇka dla fuŶkĐjoŶoǁaŶia 
zakładu. RǇzǇko praǁŶe oraz rǇzǇko ďraku zgodŶośĐi z przepisaŵi jest ideŶtǇfikoǁaŶe oraz 
dokoŶǇǁaŶǇ jest jego poŵiar i zdefiŶioǁaŶie środkóǁ ŵitǇgująĐǇĐh. W Towarzystwie dokonywany 

jest ĐǇkliĐzŶǇ ŵoŶitoriŶg zideŶtǇfikoǁaŶǇĐh zagadŶień z zakresu rǇzǇka praǁŶego oraz zgodŶośĐi  
z przepisaŵi. O przedŵiotoǁǇĐh rǇzǇkaĐh iŶforŵoǁaŶa jest kadra zarządzająĐa oraz ĐzłoŶkoǁie radǇ 
Nadzorczej zakładu. Dodatkoǁo )arząd i Rada NadzorĐza ĐǇkliĐzŶie iŶforŵoǁaŶe są o ďieżąĐǇĐh 
zagadŶieŶiaĐh regulaĐǇjŶǇĐh, ǁraz z oŵóǁieŶieŵ ich implementacji w Towarzystwie. 
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C.7. Wszelkie inne informacje 

AŶaliza wrażliwośĐi w odŶiesieŶiu do istotŶyĐh ryzyk 

 

 

WłasŶa oĐeŶa ryzyka i wypłaĐalŶośĐi 

WłasŶa oĐeŶa rǇzǇka i ǁǇpłaĐalŶośĐi ;ORSAͿ jest przeproǁadzaŶa przǇŶajŵŶiej raz ǁ roku przez 
FuŶkĐję )arządzaŶia RǇzǇkieŵ. ) uǁagi Ŷa fakt, że raport ORSA oďejŵuje szerokie spektruŵ 
działalŶośĐi ToǁarzǇstǁa, ǁ proĐes przǇgotoǁaŶia raportu zaaŶgażoǁaŶǇĐh jest ǁiele oďszaróǁ 
ToǁarzǇstǁa, ze szĐzególŶǇŵ uǁzględŶieŶieŵ FuŶkĐji AktuarialŶej. Raport zaǁiera iŶformacje 

dotǇĐząĐe rǇzǇka i ǁǇpłaĐalŶośĐi zakładu, z uǁzględŶieŶieŵ prospektǇǁŶǇĐh eleŵeŶtóǁ oĐeŶǇ tzŶ. 
iĐh przeǁidǇǁaŶǇĐh zŵiaŶ ǁ przǇszłośĐi. 
ProĐes ORSA ǁ ToǁarzǇstǁie oďejŵuje ŶastępująĐe kroki: 

 

 ďieżąĐą oĐeŶę apetǇtu Ŷa rǇzǇko ToǁarzǇstǁa oraz uzgodŶione tolerancje i limity ryzyka,; 

aŶalizę i opis speĐǇfiĐzŶego profilu rǇzǇka ToǁarzǇstǁa; 

 ǁǇzŶaĐzeŶie ogólŶǇĐh potrzeď dotǇĐząĐǇĐh ǁǇpłaĐalŶośĐi, z uǁzględŶieŶieŵ speĐǇfiĐzŶego 
profilu rǇzǇka, zatǁierdzoŶǇĐh toleraŶĐji i liŵitóǁ rǇzǇka oraz strategii ďizŶesowej 

ToǁarzǇstǁa ǁ perspektǇǁie ďieżąĐej jak róǁŶież ǁ perspektǇǁie plaŶoǁaŶia ďizŶesoǁego, 

 ďieżąĐe zapeǁŶieŶie zgodŶośĐi z ǁǇŵogaŵi kapitałoǁǇŵi i ǁǇŵogaŵi dotǇĐząĐǇŵi rezerǁ 
techniczno-ubezpieczeniowych;  

 ǁǇkaz głóǁŶǇĐh rǇzǇk oraz propoŶoǁaŶe działaŶia ograŶiĐzająĐe te rǇzǇka.  

 

W proĐesie ORSA, aŶalizuje się łąĐzŶie strategię ToǁarzǇstǁa, profil rǇzǇka, krótko i średŶio-

terminowe plany finansowe.  

Na podstawie oceny ryzyka, Towarzystwo przeprowadza, w ramach procesu ORSA, testy stresu,  

na podstawie, którǇĐh przǇgotoǁuje projekĐje potrzeď kapitałoǁǇĐh. 

Nr scenariusza Opis scenariusza analizy wrażliwoĞci 62 725

Zmiana w tys PLN Zmiana %

1 Wzrost współczynników szkodowoĞci +10% -49 0,0%

2 Spadek współczynników szkodowoĞci -10% 49 0,0%

3 Wzrost współczynników rezygnacji z umów +10% -15 0,0%

4 Spadek współczynników rezygnacji z umów -10% 15 0,0%

5 Wzrost kosztów administracyjnych +10% -147 0,0%

6 Spadek kosztów administracyjnych -10% 147 0,0%

7 Wzrost stóp wolnych od ryzyka +100 pb. -1 055 -2,0%

8 Spadek stóp wolnych od ryzyka -100 pb. 1 055 2,0%

Analiza wrażliwoĞci na zmiany założeń 

Nadwyżka aktywów nad 
zobowiązaniami



Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczeń S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej 

 

 

Warszawa, 10 kwietnia 2018 r. Strona 40 

 

Testy stresów oraz koŶkluzje dotyĐząĐe pozyĐji kapitałowej Towarzystwa 

Na podstawie zatwierdzonego (trzyletniego) planu finansowego oraz ǁŶioskóǁ z ǁłasŶej oĐeŶǇ 
rǇzǇka opraĐoǁǇǁaŶe są testǇ stresóǁ ǁraz z przǇjętǇŵi założeŶiaŵi o ǁielkośĐi szokoǁaŶǇĐh 
paraŵetróǁ ǁǇĐeŶǇ aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań.  )arząd ToǁarzǇstǁa jest odpoǁiedzialŶǇ za 
ideŶtǇfikaĐję kluĐzoǁǇĐh ĐzǇŶŶikóǁ rǇzǇk ǁraz z poǁiązaŶǇŵi koŵpleksoǁǇŵi sĐeŶariuszaŵi testóǁ 
stresóǁ. 

TestǇ stresóǁ oraz testǇ ǁaruŶkóǁ skrajŶǇĐh staŶoǁią iŶtegralŶą oďoǁiązkoǁą Đzęść proĐesu 
ǁłasŶej oĐeŶǇ rǇzǇka i ǁǇpłaĐalŶośĐi ;ORSAͿ. W przǇpadkaĐh testóǁ stresóǁ ǁǇkazująĐǇĐh spadek 
ǁspółĐzǇŶŶika pokrǇĐia kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi dopuszĐzoŶǇŵi środkaŵi ǁłasŶǇŵi 
poniżej ϭϬϬ% ToǁarzǇstǁo dokuŵeŶtuje ǁ raporĐie z oĐeŶǇ ǁłasŶej ORSA realistǇĐzŶǇ plaŶ 
przǇǁróĐeŶia pełŶego pokrǇĐia ǁǇŵogu kapitałoǁego.  

Jak ǁspoŵŶiaŶo poǁǇżej, testǇ sĐeŶariuszoǁe przeproǁadza się poprzez ideŶtǇfikaĐję dotkliǁǇĐh, 
ale prawdopodobnych zdarzeń zǁiązaŶǇĐh z kluĐzoǁǇŵi rǇzǇkaŵi. Pośród zideŶtǇfikoǁaŶǇĐh 
dotkliǁǇĐh sĐeŶariuszǇ testoǁǇĐh ŶależǇ ǁǇŵieŶić rǇzǇka: Ŷiższej Ŷiż zakładaŶa sprzedażǇ 
uďezpieĐzeń oraz ǁǇższǇĐh od spodzieǁaŶǇĐh odszkodoǁań. Na podstawie przeprowadzonej przez 

ToǁarzǇstǁo ǁłasŶej oĐeŶǇ rǇzǇka i ǁǇpłaĐalŶośĐi ORSA dla okresu ϮϬϭϴ-ϮϬϮϬ i ďadająĐ ǁrażliǁość 
Ŷajďardziej dotkliǁǇĐh sĐeŶariuszǇ ŵożŶa stǁierdzić, że ToǁarzǇstǁo zapeǁŶia ǁ sposóď ĐiągłǇ 
zgodŶość z kapitałoǁǇŵ ǁǇŵogieŵ ǁǇpłaĐalŶośĐi i ŵiŶiŵalŶǇŵ ǁǇŵogieŵ kapitałoǁǇŵ. Żaden  

z przeproǁadzoŶǇĐh sĐeŶariuszǇ testóǁ stresóǁ Ŷie poǁoduje spadku ǁspółĐzǇŶŶika pokrǇĐia 
kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi poŶiżej ϭϬϬ%.  

AdekǁatŶość kapitałoǁa ToǁarzǇstǁa zgodŶie z ǁǇŵogaŵi regulaĐji  WǇpłaĐalŶość II pozostaje silŶa 
i stabilna oraz przewidywane jest utrzymanie tej pozycji w latach 2018-2020.  

 

Nie odnotowano innych istotŶǇĐh iŶforŵaĐji ǁ zakresie profilu rǇzǇka, które poǁiŶŶǇ zostać 
ujawnione  w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 listopada 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku. 

 

D. Wycena do Đelów wypłaĐalŶośĐi 

Wstęp 

WǇĐeŶa zgodŶie z zasadaŵi WǇpłaĐalŶośĐi II ǁǇŵaga ekoŶoŵiĐzŶego, spójŶego z rǇŶkieŵ podejśĐia 
do ǁǇĐeŶǇ aktǇǁóǁ i pasǇǁóǁ. ToǁarzǇstǁo ǁǇĐeŶia aktǇǁa i zoďoǁiązaŶia zgodŶie  
z ŵiędzǇŶarodoǁǇŵi staŶdardaŵi raĐhuŶkoǁośĐi przǇjętǇŵi przez Koŵisję Ŷa podstaǁie 
rozporządzeŶia ;WEͿ Ŷr ϭϲϬϲ/ϮϬϬϮ, pod ǁaruŶkieŵ, że staŶdardǇ te oďejŵują ŵetodǇ ǁǇĐeŶǇ 
zgodŶe z zasadaŵi ǁǇpłaĐalŶośĐi, ĐzǇli ŵetodǇ ǁǇĐeŶǇ do ǁartośĐi godziǁej. Wartość godziǁa to 
kǁota, za jaką daŶǇ składŶik ŵajątku ŵógłďǇ zostać ǁǇŵieŶioŶǇ, a zoďoǁiązaŶie ureguloǁaŶe, Ŷa 
ǁaruŶkaĐh traŶsakĐji rǇŶkoǁej poŵiędzǇ zaiŶteresoǁaŶǇŵi i doďrze poiŶforŵoǁaŶǇŵi Ŷie 
poǁiązaŶǇŵi ze soďą stroŶaŵi. 
)a ǁiarǇgodŶą uzŶaje się ǁartość godziǁą ustaloŶą ǁ szĐzególŶośĐi drogą:  

 ǁǇĐeŶǇ aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań ǁedług ĐeŶ rǇŶkoǁǇĐh ŶotoǁaŶǇĐh Ŷa aktǇǁŶǇĐh rǇŶkaĐh 
tǇĐh saŵǇĐh aktǇǁóǁ luď zoďoǁiązań; 
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  jeśli poǁǇższa ŵetoda jest Ŷieŵożliǁa stosuje się ǁǇĐeŶę aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań przǇ 
zastosowaniu cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach podobnych aktǇǁóǁ  
i zoďoǁiązań, dokoŶująĐ korekt odzǁierĐiedlająĐǇĐh istŶiejąĐe różŶiĐe ;ĐzǇŶŶiki speĐǇfiĐzŶe 
dla daŶego składŶika aktǇǁóǁ luď zoďoǁiązaŶia ǁ tǇŵ Đharakter luď lokalizaĐję daŶego 
składŶika, stopień poǁiązaŶia daŶǇĐh użǇǁaŶǇĐh do ǁǇĐeŶǇ ze składŶikieŵ aktǇǁóǁ luď 
zoďoǁiązań, oďrót luď pozioŵ aktǇǁŶośĐi Ŷa rǇŶkaĐh daŶǇĐh użǇǁaŶǇĐh do ǁǇĐeŶǇͿ; 

 jeśli żadŶa z poǁǇższǇĐh ŵetod jest Ŷieŵożliǁa stosuje się ǁǇĐeŶę aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań 
przǇ zastosoǁaŶiu alterŶatǇǁŶǇĐh ŵetod ǁǇĐeŶǇ przǇ założeŶiu ǁǇkorzǇstaŶia ǁ jak 

ŶajǁiększǇŵ stopŶiu daŶǇĐh poĐhodząĐǇĐh z odpoǁiedŶiego rǇŶku, tzŶ. ĐeŶ ŶotoǁaŶǇĐh dla 
ideŶtǇĐzŶǇĐh luď podoďŶǇĐh aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań Ŷa rǇŶkaĐh ŶieaktǇǁŶǇĐh, iŶŶǇĐh 
oďserǁoǁalŶǇĐh daŶǇĐh dotǇĐząĐǇĐh daŶego składŶika aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań ;ǁ tǇŵ stóp 
proĐeŶtoǁǇĐh, krzǇǁǇĐh reŶtoǁŶośĐi oďserǁoǁalŶǇĐh dla poǁszeĐhŶie ŶotoǁaŶǇĐh 
okresóǁ, iŵplikoǁaŶǇĐh zŵieŶŶośĐi i spreadóǁ kredǇtoǁǇĐhͿ, potǁierdzoŶǇĐh rǇŶkoǁo 
daŶǇĐh użǇǁaŶǇĐh do ǁǇĐeŶǇ opierająĐǇĐh się Ŷa oďserǁoǁalŶǇĐh daŶǇĐh rǇŶkoǁǇĐh luď 
popartych takimi danymi. 

 

WǇĐeŶa do ǁartośĐi godziǁej opiera się cenach transakcyjnych z rynku aktywnego, tj. rynku na 

którǇŵ traŶsakĐje dot. daŶego składŶika aktǇǁóǁ luď zoďoǁiązań ŵają ŵiejsĐe z ǁǇstarĐzająĐą 
ĐzęstotliǁośĐią i ilośĐią aďǇ dostarĐzać ďieżąĐą iŶforŵaĐję o kwotowaniach oraz przy założeŶiu, że 
traŶsakĐja zďǇĐia składŶika aktǇǁóǁ luď przeŶiesieŶia zoďoǁiązaŶia odďǇǁa się na: 

 Ŷa głóǁŶǇŵ rǇŶku dla daŶego składŶika aktǇǁóǁ luď zoďoǁiązaŶia (tj. rynku aktywnym  

z ŶajǁiększǇŵ ǁoluŵeŶeŵ oďrotóǁͿ lub 

 w przypadku braku głóǁŶego rǇŶku Ŷa ŶajkorzǇstŶiejszǇŵ rǇŶku dla daŶego składŶika 
aktǇǁóǁ luď zoďoǁiązaŶia. )a ŶajkorzǇstŶiejszǇ rǇŶek uǁaża się rǇŶek, Ŷa którǇŵ jedŶostka 
zaǁarłaďǇ ǁ ŶorŵalŶǇĐh ǁaruŶkaĐh traŶsakĐję zďǇĐia składŶika aktǇǁóǁ luď przeŶiesieŶia 
zoďoǁiązaŶia. 

Jeżeli istŶieje głóǁŶǇ rǇŶek dla daŶego składŶika aktǇǁóǁ luď zoďoǁiązaŶia, ǁǇĐeŶa ǁartośĐi 
godziǁej odpoǁiada ĐeŶie Ŷa takiŵ rǇŶku, Ŷaǁet jeżeli Ŷa dzień ǁǇĐeŶǇ ĐeŶa Ŷa iŶŶǇŵ rǇŶku jest 
poteŶĐjalŶie korzǇstŶiejsza. GłóǁŶǇ ;luď Ŷajďardziej korzǇstŶǇͿ rǇŶek ŶależǇ postrzegać  
z perspektǇǁǇ jedŶostki, dopuszĐzająĐ różŶiĐe ǁǇŶikająĐe z rodzaju proǁadzoŶej przez Ŷie 
działalŶośĐi. 
W przǇpadku aktǇǁóǁ, gdzie rǇzǇko lokatǇ poŶosi uďezpieĐzająĐǇ ǁraz z ĐoŵiesięĐzŶǇŵ ďadaŶieŵ 
rǇŶku dokoŶuje się ǁǇďoru rǇŶku aktǇǁŶego. Jeżeli przez ďadaŶǇ ŵiesiąĐ ďǇł dostępŶǇ kurs 
traŶsakĐǇjŶǇ ;luď fiǆiŶgͿ luď dostępŶa ďǇła regularŶie iŶforŵaĐja o ofertaĐh kupŶa sprzedażǇ, to 
uzŶaje się, że rǇŶek dla daŶego składŶika lokat jest aktǇǁŶǇ. 
SzĐzegółoǁe zasadǇ ǁǇďoru rǇŶku do ǁǇĐeŶǇ portfela, ǁ zależŶośĐi od sposoďu iĐh oďrotu  
Ŷa aktǇǁŶǇŵ rǇŶku przedstaǁioŶo poŶiżej:   

 jeżeli iŶstruŵeŶtǇ fiŶaŶsoǁe ŶotoǁaŶe są Ŷa kilku rǇŶkaĐh giełdoǁǇĐh - kurs ustalony na tej 

giełdzie, Ŷa której ǁoluŵeŶ oďrotóǁ ďǇł ŶajǁiększǇ; 
 jeżeli iŶstruŵeŶtǇ fiŶaŶsoǁe ŶotoǁaŶe są ǁ ǁięĐej Ŷiż jedŶǇŵ sǇsteŵie Ŷotoǁań Ŷa jedŶej 

giełdzie - kurs ustaloŶǇ ǁ tǇŵ sǇsteŵie Ŷotoǁań, ǁ którǇŵ ǁoluŵeŶ oďrotóǁ ďǇł 
ŶajǁiększǇ; 

 jeżeli iŶstruŵeŶtǇ fiŶaŶsoǁe ŶotoǁaŶe są Ŷa rǇŶku giełdoǁǇŵ i jedŶoĐześŶie Ŷa rǇŶku 
pozagiełdoǁǇŵ - kurs ustaloŶǇ Ŷa tǇŵ z rǇŶkóǁ, Ŷa którǇŵ ǁoluŵeŶ oďrotóǁ ďǇł 
ŶajǁiększǇ; 
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 jeżeli iŶstruŵeŶtǇ fiŶaŶsoǁe ŶotoǁaŶe są Ŷa ǁięĐej Ŷiż jedŶǇŵ rǇŶku pozagiełdoǁǇŵ - ĐeŶę 
ďieżąĐą ustaloŶą Ŷa tǇŵ z rǇŶkóǁ, którego ǁoluŵeŶ oďrotóǁ ďǇł ŶajǁiększǇ; 

 jeżeli iŶstruŵeŶtǇ fiŶaŶsoǁe ŶotoǁaŶe są ǁ ǁięĐej Ŷiż jedŶǇŵ sǇsteŵie Ŷotoǁań Ŷa jedŶǇŵ 
rǇŶku pozagiełdoǁǇŵ - ĐeŶę ďieżąĐą ustaloŶą ǁ tǇŵ sǇsteŵie Ŷotoǁań, ǁ którǇŵ ǁoluŵeŶ 
oďrotóǁ ďǇł ŶajǁiększǇ. 

 

NiŶiejszǇ rozdział spraǁozdaŶia o ǁǇpłaĐalŶośĐi i koŶdǇĐji fiŶaŶsoǁej zaǁiera iŶforŵaĐje dotǇĐząĐe 
ǁǇĐeŶǇ aktǇǁóǁ, rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh i pozostałǇĐh zoďoǁiązań zgodŶie  
z zasadaŵi WǇpłaĐalŶość II oraz ǁǇjaśŶieŶie różŶiĐ do ǁǇĐeŶǇ stosoǁaŶej zgodŶie z zasadaŵi 
raĐhuŶkoǁośĐi. 
 

NiepewŶość oszaĐowaŶia 

Wartość ǁǇďraŶǇĐh pozǇĐji w bilansie ekonomicznym jest ustalana w sposóď szaĐuŶkoǁǇ.  
DokoŶaŶie oszaĐoǁań ǁǇŵaga przǇjęĐia przez )arząd ToǁarzǇstǁa określoŶǇĐh założeń dotǇĐząĐǇĐh 
przǇszłośĐi. SzaĐuŶki oraz zǁiązaŶe z Ŷiŵi założeŶia opierają się Ŷa dośǁiadĐzeŶiu historǇĐzŶǇŵ oraz 

iŶŶǇĐh ĐzǇŶŶikaĐh, które są uzŶaǁaŶe za raĐjoŶalŶe ;zasadŶeͿ ǁ daŶǇĐh okoliĐzŶośĐiaĐh, a iĐh ǁǇŶiki 
dają podstaǁę osądu, Đo do ǁartośĐi ďilaŶsoǁej aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań, która Ŷie ǁǇŶika 
ďezpośredŶio z iŶŶǇĐh źródeł. IŶforŵaĐje takie opierają się Đzęsto Ŷa ocenach i szacunkach, przy 

ĐzǇŵ Ŷie da się iĐh potǁierdzić poprzez odŶiesieŶie do działalŶośĐi rǇŶkoǁej. Miŵo iż daŶe Ŷie 
poĐhodzą z rǇŶku, uǁaża się je za spójŶe z tǇŵ, Đo zroďiliďǇ iŶŶi uĐzestŶiĐǇ rǇŶku przǇ ǁǇĐeŶie takiĐh 
aktǇǁóǁ fiŶaŶsoǁǇĐh, Đo ĐzǇŶi je ǁłaśĐiǁǇŵi ǁ daŶǇĐh okoliĐzŶośĐiaĐh. PrzǇ dokoŶǇǁaŶiu założeń 
do szaĐuŶkóǁ ToǁarzǇstǁo ďazuje Ŷa dostępŶǇĐh daŶǇĐh historǇĐzŶǇĐh, opiŶiaĐh, Ŷajlepszej ǁiedzǇ 
i dośǁiadĐzeŶiu ekspertóǁ, strategii zarządĐzej )arządu odŶośŶie ďieżąĐǇĐh i  przǇszłǇĐh działań  
i  zdarzeń ǁ  poszĐzególŶǇĐh oďszaraĐh.  
W Đelu ustaleŶia ǁartośĐi godziǁej aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań, jeżeli ĐeŶǇ rǇŶkoǁe ŶotoǁaŶe  
Ŷa aktǇǁŶǇĐh rǇŶkaĐh są ŶiedostępŶe, luď jeśli Ŷie istŶieją aktǇǁŶe rǇŶki dla daŶǇĐh składŶikóǁ 
aktǇǁóǁ luď zoďoǁiązań Toǁarzystwo wykorzystuje alternatywne metody wyceny.  

ToǁarzǇstǁo określa aktǇǁa i zoďoǁiązaŶia, do którǇĐh ŵają zastosoǁaŶie alterŶatǇǁŶe ŵetodǇ 
ǁǇĐeŶǇ ǁraz z uzasadŶieŶieŵ zastosoǁaŶia określoŶej ŵetodǇ, dokuŵeŶtaĐją założeń, oĐeŶą 
ŶiepeǁŶośĐi ǁǇĐeŶǇ i ǁerǇfikaĐją adekǁatŶośĐi stosoǁaŶǇĐh ŵetod ǁǇĐeŶǇ ǁ poróǁŶaŶiu  

do zeďraŶǇĐh dośǁiadĐzeń. 

W przǇpadku aktǇǁóǁ fiŶaŶsoǁǇĐh ŶiepeǁŶość oszaĐoǁaŶia jest oĐeŶiaŶa poprzez ǁerǇfikaĐję:  

 zdǇskoŶtoǁaŶej efektǇǁŶej stopǇ zǁrotu dostępŶej Ŷa rǇŶku, Ŷa którǇŵ daŶǇ iŶstruŵent 

jest przechowywany, 

 spraǁozdań fiŶaŶsoǁǇĐh puďlikoǁaŶǇĐh przez fuŶdusze iŶǁestǇĐǇjŶe,  

 przeǁidǇǁaŶej ǁartośĐi ďieżąĐej przǇszłǇĐh przepłǇǁóǁ pieŶiężŶǇĐh przǇ ǁǇkorzǇstaŶiu 
rynkowej stopy procentowej 

 ǁartośĐi papieróǁ ǁartośĐioǁǇĐh o podoďŶej ĐharakterǇstyce, np. podobnych terminach 

zapadalŶośĐi, z uǁzględŶieŶieŵ zdǇskoŶtoǁaŶǇĐh przepłǇǁóǁ pieŶiężŶǇĐh. 
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Dodatkoǁo ToǁarzǇstǁo regularŶie aŶalizuje eǁeŶtualŶe przesłaŶki, jakie ŵogłǇďǇ śǁiadĐzǇć  
o trǁałej utraĐie ǁartośĐi posiadaŶǇĐh aktǇǁóǁ, aďǇ ǁ przǇpadku jej ǁǇstąpieŶia utǁorzǇć odpis 
aktualizująĐǇ ǁartość aktǇǁóǁ.   
WǇĐeŶa zoďoǁiązań oraz ŶależŶośĐi Ŷie odďiega od ďieżąĐǇĐh przepłǇǁóǁ pieŶiężŶǇĐh. W zǁiązku  
z tǇŵ ToǁarzǇstǁo przǇjŵuje, iż ŶiepeǁŶość iĐh oszaĐoǁaŶia jest ŶieistotŶa - bliska zeru.  

Istnieje teoretǇĐzŶe rǇzǇko szaĐuŶku przǇ ǁǇĐeŶie rezerǁ Ŷa pozostałe kosztǇ, jedŶak ďazująĐ  
Ŷa historii ToǁarzǇstǁo stoi Ŷa staŶoǁisku, iż ŶiepeǁŶość oszaĐoǁaŶia ǁǇsokośĐi rezerǁ jest 
ŶieistotŶa, gdǇż szaĐuŶki Ŷie odďiegają od rzeczywistych ǁartośĐi poniesionyĐh kosztóǁ.  
ToǁarzǇstǁo regularŶie ǁerǇfikuje adekǁatŶość ǁǇĐeŶǇ, poprzez poróǁŶǇǁaŶie rzeĐzǇǁistego 
ǁǇkoŶaŶia z oszaĐoǁaŶǇŵ ǁ plaŶie fiŶaŶsoǁǇŵ i ǁ razie potrzeďǇ korǇguje Ŷa ďieżąĐo założeŶia 
adekǁatŶie do zaistŶiałǇĐh ĐzǇŶŶikóǁ. Dzięki teŵu ToǁarzǇstǁo ŵoże zapeǁŶić ǁiększą rzetelŶość  
i ǁiarǇgodŶość dokoŶǇǁaŶǇĐh oszaĐoǁań.  
 

)estawieŶie pozyĐji ďilaŶsu ekoŶoŵiĐzŶego i ďilaŶsu sporządzaŶego Ŷa potrzeďy sprawozdań 
finansowych 

PoŶiżej przedstaǁioŶo zestaǁieŶie poszĐzególŶǇĐh pozǇĐji ďilaŶsu ekoŶoŵiĐzŶego ǁ poróǁŶaŶiu  
do ďilaŶsu sporządzoŶego zgodŶie z zasadaŵi raĐhuŶkoǁośĐi ǁraz ze ǁskazaŶieŵ Đharakteru różŶiĐ: 
ǁǇŶikająĐe z odręďŶǇĐh zasad ǁǇĐeŶǇ i ǁǇŶikająĐe z odręďŶǇĐh zasad prezeŶtaĐji ;daŶe ǁ tǇs. złͿ. 

 

Dane na 31 grudnia 2017

WartoĞć                       
w bilansie ze 

sprawozdania 

finansowego*

Różnice między 
zasadami 

wyceny

Różnice 
prezentacyjne

WartoĞć                              
w bilansie 

ekonomicznym Ref.

Aktywa

Aktyw ow ane koszty akw izycji 9 485 -9 485 0 D.1.1.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 838 0 5 275 D.1.2.

Lokaty (inne niż aktywa dla ubezpieczeń na życie, w których 
Ğwiadczenie jest ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub 
inne wartoĞci bazowe i dla ubezpieczeń na życie związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

63 950 63 950 D.1.3.

 Dłużne papiery wartoĞciowe 37 926 37 926 D.1.3.

  Obligacje państwowe 37 926 37 926 D.1.3.

 Instrumenty pochodne D.1.3.

 Depozyty inne niż ekwiwalenty Ğrodków pieniężnych 26 024 26 024 D.1.3.

Kwoty należne z umów reasekuracji dla zobowiązań 
wynikających zŚ

3 169 -3 210 -40

NależnoĞci z tytułu ubezpieczeń i od poĞredników 
ubezpieczeniowych

13 944 -13 201 356 D.1.4.

Pozostałe należnoĞci (handlowe, inne niż z działalnoĞci 
ubezpieczeniowej)

2 2

ĝrodki pieniężne i ekwiwalenty Ğrodków pieniężnych 29 -26 3 D.1.5.

Pozostałe aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 61 61

Aktywa ogółem 91 478 -25 922 0 69 607
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*WartośĐi odpowiedniĐh pozyĐji ďilansu sporządzanego na potrzeďy raĐhunkowośĐi dopasowane do pozyĐji ďilansu 
ekonomicznego. 

)aprezeŶtoǁaŶe ǁ poǁǇższǇŵ zestaǁieŶiu różŶiĐe ǁǇŶikają z odŵieŶŶǇĐh zasad ǁǇĐeŶǇ luď 
prezeŶtaĐji określoŶǇĐh pozǇĐji ďilaŶsu ekoŶoŵiĐzŶego ǁzględeŵ ďilaŶsu sporządzaŶego ǁedług 

zasad raĐhuŶkoǁośĐi. NajistotŶiejsze różŶiĐe ǁǇŶikają z Ŷie ujŵoǁaŶia z ďilaŶsie ekoŶoŵiĐzŶǇŵ 
aktǇǁoǁaŶǇĐh kosztóǁ akǁizǇĐji oraz ǁartośĐi ŶieŵaterialŶǇĐh i praǁŶǇĐh, a także z odŵieŶŶǇĐh 
zasad wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. NależŶośĐi i zoboǁiązaŶia z tǇtułu uďezpieĐzeń 
i od pośredŶikóǁ uďezpieĐzeŶioǁǇĐh są ǁedług zasad raĐhuŶkoǁośĐi ǁǇĐeŶiaŶe Ŷa ĐałǇ okres 
trǁaŶia uŵoǁǇ uďezpieĐzeŶia, zaś zgodŶie z zasadaŵi ǁǇpłaĐalŶośĐi ich wycena odpowiada 

rozraĐhuŶkoŵ z tǇtułu ďieżąĐej sprzedaży. W zǁiązku z zastosowaniem odmiennych zasad wyceny 

aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań poǁstają także różŶiĐe ǁ ǁartośĐiaĐh aktǇǁa i rezerǁǇ z tǇtułu odroĐzoŶego 
podatku dochodowego. 

SzĐzegółoǁo zasadǇ ǁǇĐeŶǇ aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań zgodŶie z zasadaŵi ǁǇpłaĐalŶośĐi oraz różŶiĐe 
pomiędzǇ podstaǁaŵi, ŵetodaŵi i założeŶiaŵi stosoǁaŶǇŵi przǇ ǁǇĐeŶie dla Đelóǁ ǁǇpłaĐalŶośĐi a 
stosoǁaŶǇŵi dla Đelóǁ raĐhuŶkoǁośĐi zostałǇ opisaŶe poŶiżej ǁ kolejŶǇĐh rozdziałaĐh 
spraǁozdaŶia, od D.ϭ. do D.ϯ. AlterŶatǇǁŶe ŵetodǇ ǁǇĐeŶǇ zostałǇ przedstaǁioŶe ǁ rozdziale D.4. 

 

D.1. Aktywa 

D.1.1. Aktywowane koszty akwizycji 

)godŶie z zasadaŵi ǁǇpłaĐalŶośĐi aktǇǁoǁaŶe kosztǇ akǁizǇĐji są ǁǇĐeŶiaŶe ǁ ǁartośĐi zero.  

Dane na 31 grudnia 2017

WartoĞć                       
w bilansie ze 

sprawozdania 

finansowego*

Różnice między 
zasadami 

wyceny

Różnice 
prezentacyjne

WartoĞć                              
w bilansie 

ekonomicznym Ref.

Zobowiązania 
Rezerw y techniczno-ubezpieczeniow e – ubezpieczenia inne niż 
ubezpieczenia na życie

13 541 -14 059 -567 D.2.

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia inne 
niż ubezpieczenia na życie (z wyłączeniem zdrowotnych)

6 365 -6 585 -243 D.2.

  Najlepsze oszacowanie 0 -379 -402 D.2.

  Margines ryzyka 0 159 159 D.2.

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia 
zdrowotne (o charakterze ubezpieczeń innych niż 
ubezpieczenia na życie)

7 176 -7 474 -324 D.2.

  Najlepsze oszacowanie 0 -430 -456 D.2.

  Margines ryzyka 0 132 132 D.2.

Pozostałe rezerwy (inne niż rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe)

195 -195 0 D.3.2.

Zobowiązania z tytułu Ğwiadczeń emerytalnych dla 
pracowników

0 4 4

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 279 0 4 863 D.3.3.

Zobowiązania z tytułu reasekuracji 249 -228 21

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń i wobec poĞredników 
ubezpieczeniowych

9 825 -9 419 290 D.3.4.

Pozostałe zobowiązania (handlowe, inne niż z tytułu 
działalnoĞci ubezpieczeniowej)

4 910 -2 952 192 1 894 D.3.5.

Zobowiązania ogółem 28 999 -26 658 0 6 505
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Według zasad raĐhuŶkoǁośĐi poŶiesioŶe i zaraĐhoǁaŶe kosztǇ akǁizǇĐji zǁiązaŶe ze składkaŵi 
ubezpieczeŶioǁǇŵi, które zostaŶą zaroďioŶe ǁ późŶiejszǇĐh okresaĐh prezeŶtoǁaŶe są ǁ pozǇĐji 
aktywowane koszty akwizycji. 

KosztǇ akǁizǇĐji ǁ ĐzęśĐi przǇpadająĐej Ŷa przǇszłe okresǇ spraǁozdaǁĐze są rozliĐzaŶe ǁ Đzasie,  
Ŷa zasadaĐh oďoǁiązująĐǇĐh przǇ tǁorzeŶiu rezerǁǇ składek.  
Proǁizje reasekuraĐǇjŶe podlegają rozliĐzeŶiu ǁ Đzasie aŶalogiĐzŶie do rozliĐzaŶǇĐh ǁ Đzasie kosztóǁ 
akǁizǇĐji poŶoszoŶǇĐh z tǇtułu zaǁarĐia uŵóǁ uďezpieĐzeŶia. 
 

D.1.2. Aktywa z tytułu odroĐzoŶego podatku doĐhodowego 

Odroczone podatki dochodoǁe ujŵuje się i ǁǇĐeŶia ǁ odŶiesieŶiu do ǁszǇstkiĐh aktǇǁóǁ  
i zoďoǁiązań zgodŶie z ǁiarǇgodŶie oszaĐoǁaŶą ǁartośĐią. AktǇǁa i rezerǁǇ z tǇtułu odroĐzoŶǇĐh 
podatkóǁ doĐhodoǁǇĐh ustala się ǁ oparĐiu o różŶiĐe ǁǇŶikająĐe z oszaĐoǁaŶia ǁartośĐi aktǇǁóǁ  
i zoboǁiązań zgodŶie z zasadaŵi ǁǇpłaĐalŶośĐi a iĐh ǁǇĐeŶą zgodŶie z zasadaŵi raĐhuŶkoǁośĐi, 
zastosoǁaŶą Ŷa potrzeďǇ podatkoǁe, po przeŵŶożeŶiu różŶiĐ o oďoǁiązująĐą staǁkę podatkoǁą 
(19%). 

 

W Đelu zaĐhoǁaŶia spójŶośĐi z roĐzŶǇŵ spraǁozdaŶieŵ fiŶaŶsoǁǇŵ aktǇǁa i rezerǁǇ z tǇtułu 
odroĐzoŶǇĐh podatkóǁ doĐhodoǁǇĐh prezeŶtuje się ǁ ďilaŶsie ekoŶoŵiĐzŶǇŵ ǁ szǇku rozǁartǇŵ, 
tj. aktǇǁa z tǇtułu odroĐzoŶǇĐh podatkóǁ doĐhodoǁǇĐh po stroŶie aktǇǁóǁ, ǁ odręďŶej pozǇĐji 
ďilaŶsu, Ŷatoŵiast rezerǁǇ z tǇtułu odroĐzoŶǇĐh podatkóǁ doĐhodoǁǇĐh po stroŶie pasǇǁóǁ, także  
ǁ odręďŶej pozǇĐji ďez koŵpeŶsoǁaŶia aktǇǁóǁ z rezerǁaŵi.  
 

W poŶiższej taďeli zaprezeŶtoǁaŶo iŶforŵaĐje Ŷa teŵat źródła pochodzenia aktǇǁóǁ z tǇtułu 
odroĐzoŶego podatku doĐhodoǁego oraz kǁotǇ i datǇ ǁǇgaśŶięĐia ŵożliǁǇĐh do potrąĐeŶia 
tǇŵĐzasoǁǇĐh różŶiĐ, ŶierozliĐzoŶǇĐh strat podatkoǁǇĐh i ŶieǁǇkorzǇstaŶǇĐh ulg podatkoǁǇĐh, dla 
którǇĐh Ŷie uzŶaŶo żadŶǇĐh aktǇǁóǁ z tǇtułu odroĐzoŶego podatku doĐhodoǁego ǁ ďilaŶsie  

Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ;ǁ tǇs. złͿ.  

 
 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego (w tys. zł)

do 1 miesiąca 1-3 miesiące 3-12 miesięcy 1-5 lat >5 lat Razem

1. Aktywa wynikające z możliwych do potrącenia różnic przejĞciowych 
okreĞlonych zgodnie z zasadami rachunkowoĞci związanych zŚ

20 39 362 418 0 838

        - aktywami finansowymi 0 0 0 89 0 89

        - rezerwami 0 0 193 0 0 193

        - przychodami przyszłych okresów 20 39 169 329 0 556

2. Aktywa wynikające z nierozliczonych strat podatkowych 0 0 0 0 0 0

3. Aktywa wynikające z różnic między wyceną dla celów wypłacalnoĞci a 
wyceną dla celów rachunkowoĞci związanych z Ś

85 208 641 2 386 1 118 4 438

        - należnoĞciami z tytułu ubezpieczeń 50 124 367 1 455 586 2 582

        - kwotami należnymi z tytułu umów reasekuracji 21 42 183 222 141 610

        - odroczone koszty akwizycji 34 81 259 1 038 390 1 802

        - odroczone prowizje reasekuratorów -20 -39 -169 -329 0 -556

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego dla celów 
wypłacalnoĞci razemŚ 104 247 1 003 2 804 1 118 5 275

Kwota niewykorzystanych ulg i strat podatkowych z poprzednich lat, dla 

których nie uznano aktywów
0 0 0 0 0 0

Kwoty i daty wygaĞnięcia



Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczeń S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej 

 

 

Warszawa, 10 kwietnia 2018 r. Strona 46 

 

 

D.1.3. Lokaty ;iŶŶe Ŷiż aktywa uďezpieĐzeń, w któryĐh świadĐzeŶie jest ustalaŶe w oparĐiu  
o określoŶe iŶdeksy luď iŶŶe wartośĐi ďazowe, i uďezpieĐzeń związaŶyĐh z uďezpieĐzeŶiowyŵ 
fuŶduszeŵ kapitałowyŵͿ  

Obligacje 

W bilansie ekonomicznym Towarzystwo wycenia dłużŶe papierǇ ǁartośĐioǁe ǁedług ǁartośĐi 
godziwej.  

 

Depozyty iŶŶe Ŷiż ekwiwaleŶty środków pieŶiężŶyĐh  

DepozǇtǇ ďaŶkoǁe Ŷa potrzeďǇ ǁǇpłaĐalŶośĐi są ǁǇĐeŶiaŶe do ǁartośĐi godziǁej ŵetodą 
alterŶatǇǁŶą, opisaŶą ǁ puŶkĐie D.ϰ. W tej pozycji prezentowane są aktǇǁa, które Ŷie ŵogą ďǇć 
ǁǇkorzǇstǇǁaŶe do dokoŶǇǁaŶia płatŶośĐi ǁ doǁolŶǇŵ ŵoŵeŶĐie przed datą zapadalŶośĐi i Ŷie 
podlegają ǁǇŵiaŶie ďez zŶaĐzŶǇĐh ograŶiĐzeń luď kar Ŷa ǁalutę luď Ŷa ekǁiǁaleŶtǇ środkóǁ 
pieŶiężŶǇĐh. 
 

D.1.4. NależŶośĐi z tytułu uďezpieĐzeń i od pośredŶików uďezpieĐzeŶiowyĐh 

PozǇĐja ǁǇkazǇǁaŶa Ŷa podstaǁie ǁǇĐeŶǇ ŵetodą alterŶatǇǁŶą opisaŶą ǁ puŶkĐie D.ϰ.  
RóżŶiĐa ǁartośĐi ŵiędzǇ pozǇĐjaŵi ďilaŶsu ekoŶoŵiĐzŶego i sporządzoŶego Ŷa potrzeďǇ 
raĐhuŶkoǁośĐi ǁǇŶika z innego sposobu wykazywania przypisu składki. W ďilaŶsie ekoŶoŵiĐzŶǇŵ 
prezeŶtoǁaŶe są jedǇŶie składki ǁǇŵagalŶe ǁ okresie, Ŷatoŵiast ǁ ďilaŶsie sporządzaŶǇŵ Ŷa 
potrzeďǇ raĐhuŶkoǁośĐi prezeŶtoǁaŶǇ jest przǇpis składki za ĐałǇ okres oďoǁiązǇǁaŶia uŵóǁ. Jako 

ŶależŶośĐi z tǇtułu uďezpieĐzeń ǁǇkazǇǁaŶe są także ŶależŶośĐi z tǇtułu regresóǁ ŶieuǁzględŶiaŶe 
w wyliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. 

 

D.1.5. Środki pieŶiężŶe i ekwiwaleŶty środków pieŶiężŶyĐh 

W pozǇĐji środki pieŶiężŶe ujŵuje się ďaŶkŶotǇ i ŵoŶetǇ oďiegoǁo poǁszeĐhŶie wykorzystywane  

do dokoŶǇǁaŶia płatŶośĐi oraz depozǇtǇ ǁǇŵieŶialŶe Ŷa ǁalutę Ŷa żądaŶie, które ŵogą ďǇć 
ǁǇkorzǇstǇǁaŶe ďezpośredŶio do płatŶośĐi ǁ forŵie Đzeku, przekazu, poleĐeŶia przeleǁu, poleĐeŶia 
zapłatǇ/uzŶaŶia luď iŶŶej ŵetodǇ płatŶośĐi ďezpośredŶiej ďez kar luď ograŶiĐzeń. Środki pieŶiężŶe  
i iĐh ekǁiǁaleŶtǇ ǁǇĐeŶiaŶe są ǁedług ǁartośĐi ŶoŵiŶalŶej. W pozǇĐji prezeŶtoǁaŶe są  
prezeŶtoǁaŶe jedǇŶie aktǇǁa, które ŵogą ďǇć ǁǇkorzǇstǇǁaŶe do dokoŶǇǁaŶia płatŶośĐi  
ǁ doǁolŶǇŵ ŵoŵeŶĐie przed datą zapadalŶośĐi i podlegają ǁǇŵiaŶie ďez zŶaĐzŶǇĐh ograŶiĐzeń luď 
kar Ŷa ǁalutę luď Ŷa ekǁiǁaleŶtǇ środkóǁ pieŶiężŶǇĐh. 
RóżŶiĐa ǁartośĐi ŵiędzǇ pozǇĐjaŵi ďilaŶsu ekoŶoŵiĐzŶego i sporządzoŶego Ŷa potrzeďǇ 
raĐhuŶkoǁośĐi ǁǇŶika z poŵŶiejszeŶia ǁ ďilaŶsie ekoŶoŵiĐzŶǇŵ ǁartośĐi środkóǁ pieŶiężŶǇĐh i iĐh 
ekǁiǁaleŶtóǁ o środki )FŚS.  
 

D.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 

Wartość rezerw teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶiowyĐh tworzoŶyĐh Ŷa potrzeďy wypłaĐalŶośĐi  
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Wartość rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh tǁorzoŶǇĐh Ŷa potrzeďǇ ǁǇpłaĐalŶośĐi ;RTU WIIͿ 
składająĐa się z Ŷajlepszego oszaĐoǁaŶia oraz ŵargiŶesu rǇzǇka, ǁ podziale Ŷa głóǁŶe liŶie 
ďizŶesoǁe Ŷa dzień ϯϭ grudŶia 2017 roku została przedstaǁioŶa ǁ poŶiższej taďeli:  

 

 

 

Podstawy, ŵetody i główŶe założeŶia wykorzystywaŶe do wyzŶaĐzania RTU WII 

RTU WII są suŵą Ŷajlepszego oszaĐoǁaŶia  oraz ŵargiŶesu rǇzǇka . Najlepsze oszaĐoǁaŶie  róǁŶe 
jest oszaĐoǁaŶiu ǁażoŶej średŶiej przǇszłǇĐh przepłǇǁóǁ pieŶiężŶǇĐh ǁǇŶikająĐǇĐh ze zoďoǁiązań 
ToǁarzǇstǁa przǇ uǁzględŶieŶiu ǁartośĐi pieŶiądza ǁ Đzasie oraz prawdopodobieństǁa zajśĐia 
zdarzeń uďezpieĐzeŶioǁǇĐh. MargiŶes rǇzǇka ǁǇzŶaĐzoŶǇ jest ǁ ǁǇsokośĐi zapeǁŶiająĐej, ďǇ 
ǁartość RTU WII odpoǁiadała rǇŶkoǁej ǁartośĐi  zoďoǁiązań.  

Najlepsze oszacowanie  

Najlepsze oszaĐoǁaŶie tǁorzǇ się oddzielŶie dla ĐzęśĐi odpoǁiadająĐej rezerǁie składki oraz ĐzęśĐi 
odpoǁiadająĐej rezerǁie szkodoǁej. 

ToǁarzǇstǁo, Ŷa potrzeďǇ ǁǇzŶaĐzeŶia ǁartośĐi Ŷajlepszego oszaĐoǁaŶia ǁ ĐzęśĐi odpoǁiadająĐej 
rezerǁie składki, ǁǇkorzǇstuje uproszĐzoŶą ŵetodę opartą Ŷa ǁspółĐzǇŶŶikaĐh szkodoǁośĐi, 
prowizǇjŶǇŵ i kosztóǁ. W projekĐji zakłada się, że przǇszłe oĐzekiǁaŶe przepłǇǁǇ pieŶiężŶe  
podlegają dǇskoŶtoǁaŶiu  ǁedług stopǇ proĐeŶtoǁej ǁolŶej od rǇzǇka oraz, że Đzęść uďezpieĐzoŶǇĐh 
rezǇgŶuje z uďezpieĐzeŶia przed zakońĐzeŶieŵ uŵoǁǇ.  Wszystkie stosowane uproszczenia 

podlegają oĐeŶie FuŶkĐji AktuarialŶej. 

Najlepsze oszaĐoǁaŶie ǁ ĐzęśĐi odpoǁiadająĐej rezerǁie szkodoǁej tǁorzǇ się ǁ ǁǇsokośĐi 
odpoǁiadająĐej oĐzekiǁaŶej ǁartośĐi przǇszłǇĐh ǁǇpłat odszkodoǁań ǁraz z kosztaŵi likǁidaĐji 
szkód, poŵŶiejszoŶej o oĐzekiǁaŶą ǁartość regresóǁ. 

)ałożeŶia Ŷie-ekoŶoŵiĐzŶe ǁǇkorzǇstǇǁaŶe ǁ proĐesie ǁǇzŶaĐzaŶia RTU WII określaŶe są ŵiędzǇ 
iŶŶǇŵi ǁ oďszaraĐh szkodoǁośĐi, kosztóǁ, proǁizji, rezǇgŶaĐji, jak róǁŶież ǁ zakresie iŶŶǇĐh rǇzǇk 
adekwatnych dla poszĐzególŶǇĐh liŶii ďizŶesoǁǇĐh. )ałożeŶia, Đo do zasadǇ, ǁǇzŶaĐzaŶe są ǁ oparĐiu 
o historyczne dane rynkowe w trakcie wyceny produktu. W sytuacji, gdy brak jest statystyk lub 

statǇstǇki Ŷa portfelu Ŷie pokazują istotŶǇĐh odĐhǇleń od przǇjętǇĐh założeń to przǇjŵoǁaŶe są 
założeŶia przǇjęte Ŷa etapie ǁǇĐeŶǇ produktu. 

Dane w tys. zł Najlepsze oszacowanie
 Margines 

Ryzyka
RTU WII

RTU WII w  podziale na linie biznesow e:

Ubezpieczenia zdrow otne (o charakterze ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia  na 
życie) -456 132 -324

Ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na życie -402 159 -243

Ubezpieczenia od ognia i innych szkód rzeczow ych 2 42 44

Ubezpieczenia odpow iedzialnoĞci cyw ilnej ogólnej 0 0 0

Ubezpieczenia kredytów  i poręczeń 0 0 0

Ubezpieczenia Ğw iadczenia pomocy 0 0 0

Ubezpieczenia różnych strat f inansow ych -404 117 -287

Razem -858 291 -567
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W proĐesie określaŶia strukturǇ stóp ǁolŶǇĐh od rǇzǇka, ToǁarzǇstǁo jest zgodŶe z ǁǇtǇĐzŶǇŵi 
EIOPA.  

Osoďa NadzorująĐa FuŶkĐję AktuarialŶą odpoǁiedzialŶa jest za przǇgotoǁaŶie raportu FuŶkĐji 
AktuarialŶej, zaǁierająĐego ŵiędzǇ iŶŶǇŵi zestaǁieŶie ilośĐioǁe i jakośĐioǁe iŶforŵaĐji o różŶiĐaĐh 
dotǇĐząĐǇĐh podstaǁ, ŵetod i głóǁŶǇĐh założeń ǁǇkorzǇstǇǁaŶǇĐh do ǁǇzŶaĐzeŶia RTU WII oraz 
rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh dla potrzeď spraǁozdaǁĐzośĐi ;RTU SP). Informacja ta 

przǇgotoǁaŶa jest ǁ podziale Ŷa głóǁŶe liŶie ďizŶesoǁe.  

Na potrzeďǇ kalkulaĐji Ŷajlepszego oszaĐoǁaŶia zoďoǁiązań ToǁarzǇstǁo przǇjŵuje defiŶiĐję graŶiĐǇ 
uŵoǁǇ ǁ oparĐiu o Art. ϭϴ Aktu delegoǁaŶego. Dla dotǇĐhĐzasoǁǇĐh produktóǁ za graŶiĐę uŵoǁǇ 
uznaje się ǁszǇstkie przǇszłe przepłǇǁǇ pieŶiężŶe oĐzekiǁaŶe do końĐa okresu, Ŷa jaki forŵalŶie 
została zaǁarta uŵoǁa.  

PrzǇ kalkulaĐji Ŷajlepszego oszaĐoǁaŶia zostałǇ użǇte deterŵiŶistǇĐzŶe ŵodele przepłǇǁóǁ 
pieŶiężŶǇĐh i ŵetodǇ aktuarialŶe adekǁatŶe do skali i speĐǇfiki ďizŶesu. NieŵaterialŶa ǁartość opĐji 
i gǁaraŶĐji Ŷie ǁǇŵagała użǇĐia ŵodeli stoĐhastǇĐzŶǇĐh.  

ToǁarzǇstǁo ǁǇzŶaĐza ǁartość Ŷajlepszego oszaĐoǁaŶia ďez poŵŶiejszeŶia go o kǁotǇ ŶależŶe  
z reasekuraĐji i spółek ĐeloǁǇĐh. KǁotǇ ŶależŶe z reasekuraĐji, spółek ĐeloǁǇĐh oraz korektǇ z tǇtułu 
ŶieǁǇkoŶaŶia zoďoǁiązań przez koŶtraheŶta ǁǇzŶaĐzaŶe są oddzielŶie, spójŶie z ŵetodaŵi 
stosoǁaŶǇŵi do ǁǇzŶaĐzaŶia Ŷajlepszego oszaĐoǁaŶia, ǁ szĐzególŶośĐi ǁ zakresie stosoǁaŶia 
metod uproszczonyĐh proporĐjoŶalŶie do ŵaterialŶośĐi kǁot i ŶiepeǁŶośĐi z Ŷiŵi zǁiązaŶej. 

ToǁarzǇstǁo Ŷie stosuje korektǇ dopasoǁująĐej, o której ŵoǁa ǁ art. ϳϳď DǇrektǇǁǇ ϮϬϬϵ/ϭϯϴ. 

ToǁarzǇstǁo Ŷie stosuje korektǇ z tǇtułu zŵieŶŶośĐi, o której ŵoǁa ǁ art. ϳϳd DǇrektǇǁǇ 
2009/138/WE. 

ToǁarzǇstǁo Ŷie stosuje przejśĐioǁej strukturǇ terŵiŶoǁej stopǇ proĐeŶtoǁej ǁolŶej od rǇzǇka,  
o której ŵoǁa ǁ art. ϯϬϴĐ DǇrektǇǁǇ ϮϬϬϵ/ϭϯϴ/WE. 

ToǁarzǇstǁo Ŷie stosuje przejśĐioǁego odliĐzeŶia, o którǇŵ ŵoǁa ǁ art. ϯϬϴd DǇrektǇǁǇ 
2009/138/WE. 

Margines ryzyka 

ToǁarzǇstǁo stosuje uproszĐzoŶą ŵetodę oďliĐzaŶia ŵargiŶesu rǇzǇka, zgodŶą z ArtǇkułeŵ ϱϴ ďͿ 
RozporządzeŶia DelegoǁaŶego Koŵisji ;UEͿ ϮϬϭϱ/ϯϱ, zakładająĐą rozǁój przǇszłǇĐh SCR-óǁ zgodŶie 
z duraĐją portfela. 

Pozioŵ ŶiepewŶośĐi RTU WII 

Z uwagi Ŷa ŶiepeǁŶość przǇszłǇĐh zdarzeń, ǁartość RTU WII jest oďarĐzoŶa peǁŶą ŶiepeǁŶośĐią. 
Dodatkoǁo przǇjęte ŵodele i założeŶia, ǁ szĐzególŶośĐi dotǇĐząĐe stóp ǁolŶǇĐh od rǇzǇka, 
rezǇgŶaĐji, szkodoǁośĐi, pozioŵu przǇszłǇĐh kosztóǁ, opierają się przede ǁszǇstkiŵ na historycznych 

oďserǁaĐjaĐh rǇŶkoǁǇĐh oraz zakładaŶǇĐh kieruŶkaĐh rozǁoju ĐzǇŶŶikóǁ ekoŶoŵiĐzŶǇĐh, 
uďezpieĐzeŶioǁǇĐh oraz otoĐzeŶia praǁŶego i ǁaruŶkóǁ ďizŶesoǁǇĐh. W Đelu określeŶia pozioŵu 
ŶiepeǁŶośĐi RTU WII, ToǁarzǇstǁo aŶalizuje ŵożliǁe ǁspoŵŶiaŶe poǁǇżej źródła i ǁartośĐi 
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ŶiepeǁŶośĐi progŶozǇ przǇszłǇĐh przepłǇǁóǁ zǁiązaŶǇĐh z uŵoǁaŵi uďezpieĐzeŶia.  
W szĐzególŶośĐi aŶalizie podlegają oďszarǇ 

- ǁǇkorzǇstǇǁaŶǇĐh ŵodeli i ŵetod i poszĐzególŶǇĐh założeń, 

- ŶiepeǁŶośĐi realizaĐji przǇszłǇĐh zdarzeń, Ŷa poziomie skalibrowanym do zdarzenia 1-na-200,  

do którego poŵiaru ǁǇkorzǇstǇǁaŶǇ jest kapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi  ǁǇzŶaĐzaŶǇ przez 
ToǁarzǇstǁo przǇ poŵoĐǇ forŵułǇ staŶdardoǁej. 

WszǇstkie przeproǁadzoŶe aŶalizǇ pokazują, że ŶiepeǁŶość ǁartośĐi RTU WII jest istotŶie poŶiżej 
pozioŵu, którǇ staŶoǁiłďǇ zagrożeŶia dla ǁǇpłaĐalŶośĐi ToǁarzǇstǁa.  

 

GłówŶe różŶiĐe ŵiędzy rezerwaŵi teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶiowyŵi Ŷa potrzeďy sprawozdawĐzośĐi 
(RTU SP) i RTU WII 

 

 

RóżŶiĐa poŵiędzǇ ǁartośĐiaŵi rezerw RTU WII i RTU SP ǁǇŶika z istotŶie różŶǇĐh ŵetod 
ǁǇkorzǇstǇǁaŶǇĐh do tǁorzeŶia oďu tǇpóǁ rezerǁ. Podstaǁoǁe różŶiĐe ǁ ŵetodologiaĐh tǁorzeŶia 
oďu tǇpóǁ rezerǁ ǁskazaŶo poŶiżej. 

RTU SP składa się głóǁŶie z rezerǁǇ składki, która ze ǁzględu Ŷa regulaĐje odzǁierĐiedla ǁartość 
przǇszłǇĐh składek, które są ǁǇkazǇǁaŶe ǁ ŵoŵeŶĐie zaǁarĐia uďezpieĐzeŶia jako osoďŶa pozǇĐja  
ǁ aktǇǁaĐh. MetodǇ stosoǁaŶe ǁ tǁorzeŶiu RTU SP Ŷie odzǁierĐiedlają przǇszłǇĐh ǁǇŶikóǁ 
finansowych w procesie tworzenia rezerw.  

Natoŵiast RTU WII są suŵą Ŷajlepszego szacowaŶia i ŵargiŶesu rǇzǇka. Wartość Ŷajlepszego 
oszaĐoǁaŶia ǁǇzŶaĐzoŶa jest jako ǁartość oĐzekiǁaŶa ǁszǇstkiĐh przǇszłǇĐh przepłǇǁóǁ 
pieŶiężŶǇĐh zǁiązaŶǇĐh z uŵoǁaŵi uďezpieĐzeŶia, zaróǁŶo składek jak i śǁiadĐzeń i kosztóǁ.  
W wyznaczaniu przyszłǇĐh przepłǇǁóǁ pieŶiężŶǇĐh ToǁarzǇstǁo przǇjŵuje założeŶia dotǇĐząĐe 
przǇszłǇĐh składek, śǁiadĐzeń, kosztóǁ i stóp proĐeŶtoǁǇĐh Ŷa realistǇĐzŶǇŵ pozioŵie, Ŷie 
uǁzględŶiająĐ jedŶoĐześŶie żadŶǇĐh Ŷarzutóǁ ostrożŶośĐioǁǇĐh. PrzǇjęte założeŶia podlegają 
cykliĐzŶej ǁerǇfikaĐji i ǁ razie potrzeďǇ są uaktualŶiaŶe. SkładŶikieŵ ostrożŶośĐioǁǇŵ ǁ przǇpadku 

Dane w tys. zł RTU SP RTU WII

RTU WII w  podziale na linie biznesow e:

Ubezpieczenia zdrow otne (o charakterze ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia  na 
życie) 7 176 -324

Ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na życie 6 365 -243

Ubezpieczenia od ognia i innych szkód rzeczow ych 2 44

Ubezpieczenia odpow iedzialnoĞci cyw ilnej ogólnej 0 0

Ubezpieczenia kredytów  i poręczeń 0 0

Ubezpieczenia Ğw iadczenia pomocy 0 0

Ubezpieczenia różnych strat f inansow ych 6 363 -287

Razem 13541 -567
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RTU WII jest ŵargiŶes rǇzǇka ǁ ǁǇsokośĐi odzǁierĐiedlająĐej profil rǇzǇka zaǁartǇ ǁ zoďoǁiązaŶiaĐh 
Towarzystwa.  

Dla ǁszǇstkiĐh liŶii ďizŶesoǁǇĐh ToǁarzǇstǁa, różŶiĐe poŵiędzǇ RTU WII a RTU SP ǁǇŶikają  
z ĐzǇŶŶikóǁ ǁskazaŶǇĐh poǁǇżej. 

 

D.3. IŶŶe zoďowiązaŶia 

D.3.1. )oďowiązaŶia waruŶkowe 

)oďoǁiązaŶia ǁaruŶkoǁe, jeśli są istotŶe są uzŶaŶe za zoďoǁiązaŶia ToǁarzǇstǁa. )oďoǁiązaŶia 
ǁaruŶkoǁe uzŶaje się za istotŶe, jeśli iŶforŵaĐja o iĐh ǁielkośĐi i rodzaju ŵoże ŵieć ǁpłǇǁ  
Ŷa proĐesǇ deĐǇzǇjŶe odďiorĐǇ tejże iŶforŵaĐji. )oďoǁiązaŶia ǁaruŶkoǁe, Ŷa potrzeďǇ 
ǁǇpłaĐalŶośĐi, są ǁǇĐeŶiaŶe Ŷa podstaǁie zdǇskoŶtoǁaŶǇĐh przepłǇǁóǁ pieŶiężŶǇĐh ǁǇŵagaŶǇĐh 
Ŷa ǁǇpełŶieŶie tǇĐhże zoďoǁiązań przǇ użǇĐiu ďazoǁej strukturǇ terŵiŶoǁej stopǇ proĐeŶtoǁej 
wolnej od ryzyka.  

)oďoǁiązań ǁaruŶkoǁǇĐh Ŷie ujŵuje się ǁ ďilaŶsie sporządzoŶǇŵ Ŷa potrzeďǇ raĐhuŶkoǁośĐi. 

Na dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ǁ ToǁarzǇstǁie Ŷie ǁǇstąpiłǇ żadŶe istotŶe zoďoǁiązania 

warunkowe.  

 

D.3.2. Pozostałe rezerwy ;iŶŶe Ŷiż teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowe) 

Pozostałe rezerǁǇ ;iŶŶe Ŷiż rezerǁǇ teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁeͿ są to zoďoǁiązaŶia, którǇĐh terŵiŶ 
luď kǁota są ŶiepeǁŶe. Kǁota ta oďejŵuje Ŷp. rezerǁǇ Ŷa kosztǇ sądoǁe luď kǁotǇ z tǇtułu rozliĐzeń 
ŵiędzǇokresoǁǇĐh przǇĐhodóǁ. W pozǇĐji Pozostałe rezerǁǇ poǁiŶŶǇ ďǇć róǁŶież prezeŶtoǁaŶe 
rezerǁǇ Ŷa śǁiadĐzeŶia praĐoǁŶiĐze iŶŶe Ŷiż PPE ;PraĐoǁŶiĐzǇ Prograŵ EŵerǇtalŶǇͿ, którǇĐh terŵiŶ 
i ǁǇsokość ǁǇpłatǇ jest ŶiepeǁŶa. W ToǁarzǇstǁie ǁǇĐeŶa pozostałǇĐh rezerǁ odďǇǁa się  
do ǁartośĐi godziǁej ǁ oparĐiu o ŵetodę alterŶatǇǁŶą, ǁ oparĐiu o oszaĐoǁaŶe przepłǇǁǇ 
pieŶiężŶe zdǇskoŶtoǁaŶe do ǁartośĐi ďieżąĐej przǇ ǁǇkorzǇstaŶiu rǇŶkoǁej stopǇ proĐeŶtoǁej. 

 

D.3.3. Rezerwy z tytułu odroĐzoŶego podatku dochodowego 

OdroĐzoŶe podatki doĐhodoǁe ujŵuje się i ǁǇĐeŶia ǁ odŶiesieŶiu do ǁszǇstkiĐh aktǇǁóǁ  
i zoďoǁiązań zgodŶie z ǁiarǇgodŶie oszaĐoǁaŶą ǁartośĐią. )oďoǁiązaŶia z tǇtułu odroĐzoŶǇĐh 
podatkóǁ doĐhodoǁǇĐh ustala się ǁ oparĐiu o różŶiĐe ǁǇŶikająĐe z oszaĐoǁaŶia ǁartośĐi 
zoďoǁiązań zgodŶie z zasadaŵi ǁǇpłaĐalŶośĐi a iĐh ǁǇĐeŶą zgodŶie z zasadaŵi raĐhuŶkoǁośĐi, 
zastosoǁaŶą Ŷa potrzeďǇ podatkoǁe, po przeŵŶożeŶiu różŶiĐ o oďoǁiązująĐą staǁkę podatkoǁą 
(19%). 

W Đelu zaĐhoǁaŶia spójŶośĐi z roĐzŶǇŵ spraǁozdaŶieŵ fiŶaŶsoǁǇŵ aktǇǁa i rezerǁǇ z tǇtułu 
odroĐzoŶǇĐh podatkóǁ doĐhodoǁǇĐh prezeŶtuje się ǁ ďilaŶsie ekoŶoŵiĐzŶǇŵ ǁ szǇku rozǁartǇŵ, 
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tj. aktǇǁa z tǇtułu odroĐzoŶǇĐh podatkóǁ doĐhodoǁǇĐh po stroŶie aktǇǁóǁ, ǁ odręďŶej pozǇĐji 
bilansu, natomiast rezerǁǇ z tǇtułu odroĐzoŶǇĐh podatkóǁ doĐhodoǁǇĐh po stroŶie pasǇǁóǁ, także 
ǁ odręďŶej pozǇĐji ďez koŵpeŶsoǁaŶia aktǇǁóǁ z rezerǁaŵi. 

W poŶiższej taďeli zaprezeŶtoǁaŶo iŶforŵaĐje Ŷa teŵat źródła pochodzenia rezerw z tǇtułu 
odroczonego podatku dochodowego oraz kǁotǇ i datǇ ǁǇgaśŶięĐia ŵożliǁǇĐh do potrąĐeŶia 
tǇŵĐzasoǁǇĐh różŶiĐ, ŶierozliĐzoŶǇĐh strat podatkoǁǇĐh i ŶieǁǇkorzǇstaŶǇĐh ulg podatkoǁǇĐh, dla 
którǇĐh Ŷie uzŶaŶo żadŶǇĐh rezerw z tǇtułu odroĐzoŶego podatku doĐhodoǁego ǁ ďilaŶsie  

Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ;ǁ tǇs. złͿ.  

 

 

 

D.3.4. )oďowiązaŶia z tytułu uďezpieĐzeń i woďeĐ pośredŶików uďezpieĐzeŶiowyĐh 

NiŶiejsza pozǇĐja ǁǇkazǇǁaŶa jest ǁ ǁartośĐi godziǁej Ŷa podstaǁie ǁǇĐeŶǇ ŵetodą alterŶatǇǁŶą, 
opisaŶą ǁ puŶkĐie D.ϰ.  
RóżŶiĐa ǁartośĐi ŵiędzǇ pozǇĐjaŵi ďilaŶsu ekoŶoŵiĐzŶego i sporządzoŶego Ŷa potrzeďǇ 
raĐhuŶkoǁośĐi ǁǇŶika z iŶŶego sposoďu ǁǇkazǇǁaŶia zoďoǁiązań. W ďilaŶsie ekoŶoŵiĐzŶǇŵ 
prezeŶtoǁaŶe są zoďoǁiązaŶia, które ǁǇŵagają ďieżąĐej płatŶośĐi, Ŷatoŵiast ǁ ďilaŶsie 
sporządzaŶǇŵ Ŷa potrzeďǇ raĐhuŶkoǁośĐi prezeŶtoǁaŶe są zoďoǁiązaŶia ŶaliĐzoŶe za ĐałǇ okres 
ubezpieczenia. 

D.3.5. Pozostałe zoďowiązaŶia ;haŶdlowe, iŶŶe Ŷiż z tytułu działalŶośĐi uďezpieĐzeŶiowejͿ 

NiŶiejsza pozǇĐja zaǁiera ǁartość ǁszǇstkiĐh zoďoǁiązań o Đharakterze haŶdloǁǇŵ, które Ŷie są 

ǁǇkazǇǁaŶe ǁe ǁĐześŶiej ǁǇŵieŶioŶǇĐh kategoriaĐh ďilaŶsu ekoŶoŵiĐzŶego. WǇkazǇǁaŶa jest  
ǁ ǁartośĐi godziǁej, Ŷa podstaǁie ǁǇĐeŶǇ ŵetodą alterŶatǇǁŶą, opisaŶą ǁ puŶkĐie D.ϰ.  

RóżŶiĐa ǁartośĐi ŵiędzǇ pozǇĐjaŵi ďilaŶsu ekoŶoŵiĐzŶego i sporządzoŶego Ŷa potrzeby 

raĐhuŶkoǁośĐi ǁǇŶika z odŵieŶŶǇĐh zasad prezeŶtaĐji i ǁǇĐeŶǇ. W ďilaŶsie ekoŶoŵiĐzŶǇŵ ǁ pozǇĐji 
pozostałǇĐh zoďoǁiązań uǁzględŶia się staŶ rezerǁ Ŷa pozostałe kosztǇ, ǁ tǇŵ rezerǁ Ŷa kosztǇ  
z tǇtułu Ŷie ǁǇkorzǇstaŶǇĐh przez praĐoǁŶikóǁ urlopóǁ ;ǁǇkazǇǁaŶǇĐh ǁ ďilaŶsie sporządzoŶǇŵ Ŷa 
potrzeďǇ raĐhuŶkoǁośĐi ǁ pozǇĐji pozostałǇĐh rezerǁͿ, Đo staŶoǁi różŶiĐę prezeŶtaĐǇjŶą oraz 
ǁǇłąĐza się zoďoǁiązaŶia z tǇtułu )FŚS, Đo staŶoǁi różŶiĐę ǁ zasadaĐh ǁǇĐeŶǇ.  

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego (w tys. zł)

do 1 miesiąca 1-3 miesiące 3-12 miesięcy 1-5 lat >5 lat Razem

1. Rezerwy wynikające z możliwych do potrącenia różnic przejĞciowych 
okreĞlonych zgodnie z zasadami rachunkowoĞci związanych zŚ

5 16 71 188 0 279

        - aktywami finansowymi 5 16 71 188 0 279

2. Rezerwy wynikające z różnic między wyceną dla celów wypłacalnoĞci a 
wyceną dla celów rachunkowoĞci związanych z Ś

88 226 660 2 621 989 4 584

        - rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi 44 89 392 1 577 578 2 680

        - zobowiązaniami z tytułu ubezpieczeń 42 86 256 1 017 410 1 811

        - pozostałymi różnicami 1 51 12 27 0 92

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego dla celów 
wypłacalnoĞci razemŚ 93 241 731 2 809 989 4 863

Kwoty i daty wygaĞnięcia
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PrezeŶtoǁaŶe ǁ ŶiŶiejszej pozǇĐji zoďoǁiązaŶia ŵają Đharakter krótkoterŵiŶoǁǇ ;do ϭ rokuͿ  
i ǁ oĐeŶie ToǁarzǇstǁa iĐh ǁǇĐeŶa Ŷie odďiega od ďieżąĐǇĐh przepłǇǁóǁ pieŶiężŶǇĐh. W zǁiązku  
z poǁǇższǇŵ ŶiepeǁŶość iĐh oszaĐoǁaŶia jest ŶieistotŶa - bliska zeru.  

PrzǇ ǁǇĐeŶie rezerǁ Ŷa pozostałe kosztǇ istŶieje teoretǇĐzŶe rǇzǇko szaĐuŶku, jedŶak ďazująĐ  
Ŷa historii ToǁarzǇstǁo stoi Ŷa staŶoǁisku, iż szaĐuŶki Ŷie odďiegają od ǁartośĐi zaraĐhoǁaŶǇĐh  
ǁ zǁiązku z ĐzǇŵ ŶiepeǁŶość iĐh oszaĐoǁaŶia jest ŶieistotŶa.   
Do pozostałǇĐh zoďoǁiązań ToǁarzǇstǁo kǁalifikuje peǁŶe luď o dużǇŵ stopŶiu 
praǁdopodoďieństǁa przǇszłe zoďoǁiązaŶia, którǇĐh kǁotę ŵożŶa ǁ sposóď ǁiarǇgodŶǇ oszaĐoǁać.  
 

D.4. Alternatywne metody wyceny 

AlterŶatǇǁŶe ŵetodǇ ǁǇĐeŶǇ są ǁǇkorzǇstǇǁaŶe przez ToǁarzǇstǁo ǁ Đelu ustaleŶia ǁartośĐi 
godziǁej aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań, jeżeli ĐeŶǇ rǇŶkoǁe ŶotoǁaŶe Ŷa aktǇǁŶǇĐh rǇŶkaĐh są 
ŶiedostępŶe luď jeśli Ŷie istŶieją aktǇǁŶe rǇŶki dla daŶǇĐh składŶikóǁ aktǇǁóǁ luď zoďoǁiązań. 

ToǁarzǇstǁo określa aktǇǁa i zoďoǁiązaŶia, do którǇĐh ŵają zastosoǁaŶie alterŶatǇǁŶe ŵetodǇ 
wyĐeŶǇ ǁraz z uzasadŶieŶieŵ zastosoǁaŶia określoŶej ŵetodǇ, dokuŵeŶtaĐją założeń, oĐeŶą 
ŶiepeǁŶośĐi ǁǇĐeŶǇ i ǁerǇfikaĐją adekǁatŶośĐi stosoǁaŶǇĐh ŵetod ǁǇĐeŶǇ ǁ poróǁŶaŶiu  
do zeďraŶǇĐh dośǁiadĐzeń.  

ToǁarzǇstǁo określiło i udokuŵeŶtoǁało aktǇǁa i zoďoǁiązaŶia, dla którǇĐh stosuje alterŶatǇǁŶe 
ŵetodǇ ǁǇĐeŶǇ ǁ PolitǇĐe ǁǇĐeŶǇ aktǇǁóǁ i pasǇǁóǁ ;z ǁǇłąĐzeŶieŵ rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-

uďezpieĐzeŶioǁǇĐhͿ zgodŶie z ǁǇtǇĐzŶǇŵi DǇrektǇǁǇ WǇpłaĐalŶość II. ToǁarzǇstǁo ĐǇkliĐzŶie 
przeprowadza analizy w celu uzasadnienia zastosoǁaŶia określoŶǇĐh ŵetod ǁǇĐeŶǇ, oĐeŶę 
ŶiepeǁŶośĐi ǁǇĐeŶǇ aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań, dla którǇĐh ŵają zastosoǁaŶie alterŶatǇǁŶe ŵetodǇ 
ǁǇĐeŶǇ, a także poróǁŶaŶie adekǁatŶośĐi ǁǇĐeŶǇ aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań, o którǇĐh ŵoǁa, z daŶǇŵi 
ǁǇŶikająĐǇŵi ze zgroŵadzoŶǇĐh dośǁiadĐzeń.  

W przǇpadku ŶależŶośĐi i zoďoǁiązań z tǇtułu uďezpieĐzeń i od pośredŶikóǁ uďezpieĐzeŶioǁǇĐh oraz 
pozostałǇĐh ŶależŶośĐi i zoďoǁiązań ;haŶdloǁǇĐh, iŶŶǇĐh Ŷiż z działalŶośĐi uďezpieĐzeŶioǁejͿ oraz 
pozostałǇĐh rezerǁ ToǁarzǇstǁo uǁzględŶia ǁ ǁǇĐeŶie oszaĐoǁaŶe przǇszłe rezǇgŶaĐje z polis  
i ǁartość Ŷie odeďraŶǇĐh ǁǇpłat oraz ĐǇkliĐzŶie poróǁŶuje te daŶe z daŶǇŵi ǁǇŶikająĐǇŵi ze  
zgroŵadzoŶǇĐh dośǁiadĐzeń, przeproǁadza okresoǁo ǁerǇfikaĐję strukturǇ ǁiekoǁej 
rozraĐhuŶkóǁ, a także okresoǁo ǁerǇfikuje zoďoǁiązaŶia ǁaruŶkoǁe i pozostałe rezerǁǇ. 

W przǇpadku środkóǁ pieŶiężŶǇĐh i ekǁiǁaleŶtóǁ środkóǁ pieŶiężŶǇĐh oraz depozǇtóǁ iŶŶǇĐh Ŷiż 
środki pieŶiężŶe ToǁarzǇstǁo ŵoŶitoruje otoĐzeŶie gospodarĐze oraz poróǁŶuje ǁǇŶiki ǁǇĐeŶǇ  
z daŶǇŵi ǁǇŶikająĐǇŵi ze zgroŵadzoŶǇĐh dośǁiadĐzeń.  

W przǇpadku rzeĐzoǁǇĐh aktǇǁóǁ trǁałǇĐh ToǁarzǇstǁo okresoǁo ǁerǇfikuje, ĐzǇ zastosoǁaŶa 
alterŶatǇǁŶa ŵetoda ǁǇĐeŶǇ Ŷie różŶi się ǁ sposóď istotŶǇ od ǁartośĐi godziǁej określoŶej ǁedług 
cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach. 

Dodatkoǁo, do efektǇǁŶej koŶtroli popraǁŶośĐi stosoǁaŶǇĐh ŵetod ǁǇĐeŶǇ, ToǁarzǇstǁo 
ǁǇkorzǇstuje posiadaŶe dośǁiadĐzeŶie ǁ zakresie ǁǇĐeŶǇ aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań zgodŶie z polskiŵi  
i ŵiędzǇŶarodoǁǇŵi staŶdardaŵi raĐhuŶkoǁośĐi oraz zǁiązaŶe z tǇŵ historǇĐzŶe daŶe pozǁalająĐe 
potǁierdzić popraǁŶość założeń leżąĐǇĐh u podstaǁ daŶej ŵetodǇ. ToǁarzǇstǁo posiada 
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ǁeǁŶętrzŶe regulaĐje dotǇĐząĐe realizaĐji koŶtroli proĐesóǁ ǁ oďszarze fiŶaŶsóǁ, leżąĐe u podstaǁ 
ǁartośĐi ǁǇkazǇǁaŶǇĐh ǁ księgaĐh ;ǁ tǇŵ proĐedurǇ, mechanizmy kontroli i ograniczania ryzyka, 

zabezpieczenia aplikacji). 

ToǁarzǇstǁo stosuje ŵetodǇ alterŶatǇǁŶe dla ǁǇĐeŶǇ ŶastępująĐǇĐh aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań:  

Depozyty iŶŶe Ŷiż ekwiwaleŶty środków pieŶiężŶyĐh  

ToǁarzǇstǁo ǁǇĐeŶia depozǇtǇ iŶŶe Ŷiż ekǁiǁaleŶtǇ środkóǁ pieŶiężŶǇĐh ǁedług ǁartośĐi godziǁej 
poprzez oszaĐoǁaŶie przǇszłǇĐh przepłǇǁóǁ pieŶiężŶǇĐh, zdǇskoŶtoǁaŶǇĐh do ǁartośĐi ďieżąĐej 
przǇ ǁǇkorzǇstaŶiu stopǇ proĐeŶtoǁej dostępŶej Ŷa rǇŶku, Ŷa którǇŵ daŶǇ depozǇt jest 
przechowywany.  

NależŶośĐi z tytułu uďezpieĐzeń i od pośredŶików uďezpieĐzeŶiowyĐh 

W ŶależŶośĐiaĐh od uďezpieĐzoŶǇĐh oraz pośredŶikóǁ uďezpieĐzeŶioǁǇĐh ǁǇkazuje się jedǇŶie te 
ŶależŶośĐi, którǇĐh terŵiŶ ǁǇŵagalŶośĐi już ŵiŶął. NależŶe oraz przǇszłe ratǇ składek są 
uǁzględŶiaŶie przǇ ǁǇzŶaĐzaŶiu Ŷajlepszego oszaĐoǁaŶia jako przepłǇǁǇ pieŶiężŶe – ǁpłǇǁǇ. 
Jako ŶależŶośĐi z tǇtułu uďezpieĐzeń ǁǇkazǇǁaŶe są także ŶależŶośĐi z tǇtułu regresóǁ 
ŶieuǁzględŶiaŶe ǁ ǁǇliĐzaŶiu rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych. 

Pozostałe ŶależŶośĐi ;haŶdlowe, iŶŶe Ŷiż z działalŶośĐi uďezpieĐzeŶiowej) 

Pozostałe ŶależŶośĐi są ǁǇĐeŶiaŶe ǁ ǁartośĐi godziǁej poprzez oszaĐoǁaŶie ǁartośĐi ďieżąĐej 
przǇszłǇĐh przepłǇǁóǁ pieŶiężŶǇĐh przǇ ǁǇkorzǇstaŶiu rǇŶkoǁej stopǇ proĐeŶtoǁej. NależŶośĐi  
do ϭϮ ŵiesięĐǇ Ŷie podlegają dǇskoŶtoǁaŶiu, ze ǁzględu Ŷa ŶieistotŶǇ ǁpłǇǁ dǇskoŶta Ŷa ǁǇĐeŶę. 

Środki pieŶiężŶe i ekwiwaleŶty środków pieŶiężŶyĐh 

Środki pieŶiężŶe i iĐh ekǁiǁaleŶtǇ ǁǇĐeŶiaŶe są ǁedług ǁartośĐi ŶoŵiŶalŶej. 

Pozostałe rezerwy ;iŶŶe Ŷiż teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowe) 

Wycena pozostałǇĐh rezerǁ do ǁartośĐi godziǁej odďǇǁa się ǁ oparĐiu o oszaĐoǁaŶe przepłǇǁǇ 
pieŶiężŶe zdǇskoŶtoǁaŶe do ǁartośĐi ďieżąĐej przǇ ǁǇkorzǇstaŶiu rǇŶkoǁej stopǇ proĐeŶtoǁej.  
 

)oďowiązaŶia z tytułu uďezpieĐzeń i woďeĐ pośredŶików uďezpieĐzeŶiowyĐh 

W zoďoǁiązaŶiaĐh z tǇtułu uďezpieĐzeń i ǁoďeĐ pośredŶikóǁ uďezpieĐzeŶioǁǇĐh ǁǇkazuje się 
jedǇŶie te zoďoǁiązaŶia, którǇĐh terŵiŶ ǁǇŵagalŶośĐi już ŵiŶął. BieżąĐe i przǇszłe zoďoǁiązaŶia są 
uǁzględŶiaŶie przǇ ǁǇzŶaĐzaŶiu Ŷajlepszego oszaĐoǁaŶia jako przepłǇǁǇ pieŶiężŶe – ǁǇpłǇǁǇ. 
Pozostałe zoďowiązaŶia ;haŶdlowe, iŶŶe Ŷiż z tytułu działalŶośĐi uďezpieĐzeŶiowejͿ 

WǇĐeŶa pozostałǇĐh zoďoǁiązań do ǁartośĐi godziǁej polega Ŷa oszaĐoǁaŶiu przǇszłǇĐh 
przepłǇǁóǁ pieŶiężŶǇĐh zdǇskoŶtoǁaŶǇĐh do ǁartośĐi ďieżąĐej przǇ ǁǇkorzǇstaŶiu rynkowej stopy 

proĐeŶtoǁej. )oďoǁiązaŶia do ϭϮ ŵiesięĐǇ Ŷie podlegają dǇskoŶtoǁaŶiu. 
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D.5. Wszelkie inne informacje 

Okres spraǁozdaǁĐzǇ, tj. od ϭ listopada ϮϬϭϲ roku do ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ďǇł pierǁszǇŵ rokieŵ 
działalŶośĐi Towarzystwa i metody wyceny zostałǇ zastosoǁaŶe po raz pierwszy. 

 

E. )arządzaŶie kapitałeŵ 

Wstęp  

NiŶiejszǇ rozdział spraǁozdaŶia o ǁǇpłaĐalŶośĐi i koŶdǇĐji fiŶaŶsoǁej zaǁiera iŶforŵaĐje z zakresu 
zarzadzaŶia kapitałeŵ, ǁ tǇŵ uzgodŶieŶie kapitałóǁ prezeŶtoǁaŶǇĐh zgodŶie z zasadaŵi 
rachuŶkoǁośĐi do środkóǁ ǁłasŶǇĐh prezeŶtoǁaŶǇĐh zgodŶie z zasadaŵi ǁǇpłaĐalŶośĐi, iŶforŵaĐje 
dotǇĐząĐe kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi oraz ŵiŶiŵalŶego kapitałoǁego ǁǇŵogu 
ǁǇpłaĐalŶośĐi. 

E.ϭ. Środki własŶe  

Cele, zasady i proĐesy stosowaŶe przez zakład w Đelu zarządzaŶia swoiŵi środkaŵi własŶyŵi  

)arządzaŶie środkaŵi ǁłasŶǇŵi ToǁarzǇstǁa ŵusi odďǇǁać się ǁ sposóď efektǇǁŶǇ ǁ Đelu 
optǇŵalizaĐji zǁrotu z kapitału dla akĐjoŶariusza, przǇ jedŶoĐzesŶǇŵ zapeǁŶieŶiu oĐhroŶǇ 
uďezpieĐzoŶǇĐh przed ŶieǁǇpłaĐalŶośĐią.  

)arządzaŶie kapitałaŵi ToǁarzǇstǁa uǁzględŶia krǇteria zapeǁŶiająĐe spełŶieŶie regulaĐǇjŶǇĐh 
ǁǇŵagań kapitałoǁǇĐh ǁ zakresie pokrǇĐia kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi  
i ŵiŶiŵalŶego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi oraz utrzǇŵaŶie pozioŵu kapitałóǁ, którǇ uŵożliǁia 
koŶkureŶĐǇjŶość ToǁarzǇstǁa Ŷa rǇŶku uďezpieĐzeŶioǁǇŵ.  

PodstaǁoǁǇŵ proĐeseŵ plaŶoǁaŶia środkóǁ ǁłasŶǇĐh jest opraĐoǁǇǁaŶie plaŶu kapitałoǁego 
ToǁarzǇstǁa. PlaŶ kapitałoǁǇ opraĐoǁǇǁaŶǇ jest ǁ raŵaĐh przǇgotoǁaŶia ϯ-letniego, 

aktualizowanego corocznie, planu fiŶaŶsoǁego oraz progŶozǇ ďilaŶsu ǁedług WǇpłaĐalŶość II.  

)asadǇ zarządzaŶia kapitałeŵ, ǁ Đelu utrzǇŵaŶia określoŶego pozioŵu kapitałóǁ ;ǁ tǇŵ dostępŶość 
poszĐzególŶǇĐh pozǇĐji kapitałóǁ i ǁielkość traŶsakĐji kapitałoǁǇĐhͿ oraz ŵoŶitoroǁaŶia pozioŵu 
kapitałóǁ ǁ ToǁarzǇstǁie są zgodŶe z zasadaŵi przǇjętǇŵi ǁ Grupie NN ;z uǁzględŶieŶieŵ polskiĐh 
przepisóǁ praǁa i rekoŵeŶdaĐji ǁǇdaŶǇĐh przez orgaŶ Ŷadzoru).  

Towarzystwo posiada ustanowione role i oďoǁiązki osóď uĐzestŶiĐząĐǇĐh ǁ zarządzaŶiu kapitałeŵ,  
a także proĐesǇ zǁiązaŶe z przepłǇǁaŵi kapitałoǁǇŵi, ǁ szĐzególŶośĐi ǁ zakresie rekoŵeŶdaĐji  
i zatǁierdzaŶia traŶsakĐji kapitałoǁǇĐh, dokapitalizoǁań, ǁǇpłat dǇǁideŶdǇ, jak róǁŶież ǁ zakresie 
ŵoŶitoroǁaŶia i iŶforŵoǁaŶia o zŵiaŶaĐh ǁ kapitałaĐh ToǁarzǇstǁa oraz monitorowania  

i koŵuŶikoǁaŶia zŵiaŶ ǁ przepisaĐh praǁa ǁpłǇǁająĐǇĐh Ŷa zarządzaŶie kapitałaŵi.  

AďǇ zapeǁŶić klieŶtoŵ odpoǁiedŶi pozioŵ ďezpieĐzeństǁa kapitałoǁego ToǁarzǇstǁo określiło Đel 
kapitałoǁǇ i ŵiŶiŵalŶǇ próg kapitałoǁǇ, które zapeǁŶiają ograŶiĐzeŶie ŶieǁǇkorzǇstaŶego kapitału  
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i zapoďiegają spadkoǁi kapitałóǁ poŶiżej pozioŵu określoŶego przepisaŵi praǁa poǁodująĐego 
uruĐhoŵieŶie ĐzǇŶŶośĐi ze stroŶǇ orgaŶu Ŷadzoru. 

Wysokość i jakość środków własŶyĐh  

Środki ǁłasŶe, zgodŶie z zasadaŵi ǁǇpłaĐalŶośĐi, są podzieloŶe Ŷa trzǇ kategorie, ǁ zależŶośĐi od iĐh 
jakośĐi i zdolŶośĐi do pokrǇĐia strat. Kategoria ϭ jest dodatkoǁo podzieloŶa Ŷa ŶieograŶiĐzoŶą  
i ograŶiĐzoŶą. )asadǇ podziału środkóǁ ǁłasŶǇĐh Ŷa kategorie ǁproǁadzają także ograŶiĐzeŶia 
dotǇĐząĐe kǁot ǁ każdej kategorii, które ŵogą pokrǇǁać ǁǇŵogi kapitałoǁe ǁ Đelu zapeǁŶieŶia 
dostępŶośĐi pozǇĐji ǁ razie potrzeďǇ pokrǇĐia strat.  

ToǁarzǇstǁo określiło zasadǇ klasǇfikaĐji środkóǁ ǁłasŶǇĐh do poszĐzególŶǇĐh kategorii oraz iĐh 
dostępŶość.  

Na dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ǁǇsokość podstaǁoǁǇĐh środkóǁ ǁłasŶǇĐh ToǁarzǇstǁa,  
po odliczeniach ǁǇŶiosła 62 752 tys. zł i składała się z kapitału zakładoǁego ǁ ǁǇsokośĐi                    
65 000 tys zł, rezerwy uzgodnieniowej poŵŶiejszająĐej dostępŶe środki o 2 660 tys. zł oraz kǁotǇ 
odpoǁiadająĐej ǁartośĐi aktǇǁóǁ Ŷetto z tǇtułu odroĐzoŶego podatku doĐhodoǁego ǁ ǁǇsokośĐi 
413 tys. zł.  

Zgodnie z formularzem S.23.01 (przedstaǁioŶǇŵ poŶiżejͿ, ǁedług ŵetodologii  WǇpłaĐalŶość II, 
ToǁarzǇstǁo posiada środki ǁłasŶe zaliczone do Kategorii 1, nieograniczonej, oraz Kategorii 3.  

Na dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku do Kategorii ϯ zaliĐzaŶa jest jedǇŶie kǁota odpoǁiadająĐa ǁartośĐi 
aktǇǁóǁ Ŷetto z tǇtułu odroĐzoŶego podatku doĐhodoǁego. 
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Rok obrotowy ϮϬϭϳ ďǇł pierǁszǇŵ rokieŵ działalŶośĐi ToǁarzǇstǁa i Ŷa ǁǇsokość środkóǁ ǁłasŶǇĐh 
Ŷa koŶieĐ okresu ǁpłǇŶęłǇ, poza ǁpłaĐeŶieŵ odpoǁiedŶiĐh kapitałóǁ założǇĐielskiĐh, ŶastępująĐe 
czynniki: 

 zaǁarĐie ŶoǁǇĐh uŵóǁ uďezpieĐzeŶia;  
 akumulacja ǁartośĐi środkóǁ ǁłasŶǇĐh zgodŶie z założoŶǇŵi stopami wolnymi od ryzyka;  

 zŵiaŶǇ ǁ otoĐzeŶiu ekoŶoŵiĐzŶǇŵ ǁpłǇǁająĐe Ŷa krzǇǁe stóp proĐeŶtoǁǇĐh 
ǁǇkorzǇstǇǁaŶǇĐh do ǁǇĐeŶǇ aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań;  

 zŵiaŶǇ założeń Ŷie-ekoŶoŵiĐzŶǇĐh ǁpłǇǁająĐe Ŷa zŵiaŶę ǁǇĐeŶǇ zoďoǁiązań ;rezerǁ 
techniczno-ubezpieczeniowych).  

 

W ϮϬϭϳ roku ToǁarzǇstǁo Ŷie eŵitoǁało oraz Ŷie uŵarzało eleŵeŶtóǁ środkóǁ ǁłasŶǇĐh.  
 

 

Ogółem
Kategoria 1  

nieograniczona

Kategoria 1  

ograniczona Kategoria 2 Kategoria 3

Podstawowe Ğrodki w łasne przed odliczeniem   z tytułu 
udziałów w iŶŶyĐh iŶstytuĐjaĐh sektora fiŶaŶsowego zgodŶie z 
art. ϲϴ rozporządzeŶia delegowaŶego ;UEͿ ϮϬϭϱ/ϯϱ
 Kapitał zakładow y (w raz z akcjami w łasnymi) 65 000 65 000 0 0 0

 Rezerw a uzgodnieniow a -2 660 -2 660 0 0 0

 Kw ota odpow iadająca w artoĞci aktyw ów  netto z tytułu 
odroczonego podatku dochodow ego

413 413

ĝrodki w łasne ze sprawozdań finansowych, które nie 
powinny być uwzględnione w rezerwie uzgodnieniowej i 
nie spełniają kryteriów klasyfikacji jako Ğrodki w łasne 
wg WypłacalnoĞć II 
ĝrodki w łasne ze spraw ozdań finansow ych, które nie pow inny 
być uw zględnione w  rezerw ie uzgodnieniow ej i nie spełniają 
kryteriów  klasyfikacji jako Ğrodki w łasne w g WypłacalnoĞć II

0 0 0 0 0

Odliczenia 

 WartoĞć odliczeń z tytułu udziałów  kapitałow ych w  instytucjach 
f inansow ych i kredytow ych

0 0 0 0 0

Podstawowe Ğrodki w łasne ogółem po odliczeniach 62 752 62 340 0 0 413

Uzupełniające Ğrodki w łasne 

Uzupełniające Ğrodki w łasne ogółem 0 0 0 0 0

Dostępne i dopuszczone Ğrodki w łasne 
Kw ota dostępnych Ğrodków  w łasnych  na pokrycie 
kapitałow ego w ymogu w ypłacalnoĞci (SCR)

62 752 62 340 0 0 413

Kw ota dostępnych Ğrodków  w łasnych na pokrycie MCR 62 340 62 340 0 0

Kw ota dopuszczonych Ğrodków  w łasnych na pokrycie SCR 62 752 62 340 0 0 413

Kw ota dopuszczonych Ğrodków  w łasnych na pokrycie MCR 62 340 62 340 0 0

SCR 7 080 0 0 0 0

MCR 15 724 0 0 0 0

WskaĨnik dopuszczonych Ğrodków własnych do SCR 886% 0 0 0 0

WskaĨnik dopuszczonych Ğrodków własnych do MCR 396% 0 0 0 0
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Rezerwa uzgodnieniowa  

Rezerǁa uzgodŶieŶioǁa ToǁarzǇstǁa jest róǁŶa łąĐzŶej ŶadǁǇżĐe aktǇǁóǁ Ŷad zoďoǁiązaŶiaŵi, 
poŵŶiejszoŶej o ŶastępująĐe eleŵeŶtǇ:  

 pozostałe pozǇĐje podstaǁoǁǇĐh środkóǁ ǁłasŶǇĐh ;ǁ tǇŵ kapitał zakładoǁǇͿ  
 przeǁidǇǁaŶe dǇǁideŶdǇ, ǁǇpłatǇ i oďĐiążeŶia ;ǁ tǇŵ podatek od ŶiektórǇĐh iŶstǇtuĐji 

fiŶaŶsoǁǇĐh, staŶoǁiąĐǇ oďĐiążeŶie fiŶaŶsoǁe dla zakładu, ǁ ǁǇsokośĐi róǁŶej oďĐiążeŶioŵ 
przewidywanym z tǇtułu tego podatku ǁ okresie kolejŶǇĐh ϭϮ ŵiesięĐǇͿ.  

 

ToǁarzǇstǁo Ŷie przeǁiduje ǁ ϮϬϭϴ roku ǁǇpłatǇ dǇǁideŶdǇ, a przeǁidǇǁaŶa ǁartość oďĐiążeń  
z tǇtułu podatku od ŶiektórǇĐh iŶstǇtuĐji fiŶaŶsoǁǇĐh ǁǇŶosi ϯϱϬ tys. zł. 

RóżŶiĐe poŵiędzy kapitałeŵ własŶyŵ wykazanym w rocznym sprawozdaniu finansowym  

a podstawowyŵi środkaŵi własŶyŵi oďliĐzoŶyŵi zgodŶie z zasadaŵi wypłaĐalŶośĐi 

RóżŶiĐe poŵiędzǇ kapitałeŵ ǁłasŶǇŵ zaprezeŶtoǁaŶǇŵ ǁ roĐzŶǇŵ spraǁozdaŶiu fiŶaŶsoǁǇŵ 
sporządzoŶǇŵ ǁedług zasad raĐhuŶkoǁośĐi a podstaǁoǁǇŵi środkaŵi ǁłasŶǇŵi ǁǇzŶaĐzoŶǇŵi 
ǁedług zasad ǁǇpłaĐalŶośĐi ǁǇŶikają głóǁŶie z:  

 różŶiĐ ǁ ǁǇĐeŶie poszĐzególŶǇĐh pozǇĐji ďilaŶsu:  

- eliŵiŶaĐji z ďilaŶsu sporządzaŶego zgodŶie z zasadaŵi ǁǇpłaĐalŶośĐi aktǇǁoǁaŶǇĐh kosztóǁ 
akwizycji (ref. D.1.1.) oraz wartośĐi ŵaterialŶǇĐh i praǁŶǇĐh,  

- odŵieŶŶǇĐh zasad ǁǇĐeŶǇ lokat, dłużŶǇĐh papieróǁ ǁartośĐioǁǇĐh;ref. D.ϭ.3),  

- odŵieŶŶǇĐh zasad ǁǇĐeŶǇ ŶależŶośĐi (ref. D.1.4), 

- odmiennych zasad wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (ref. D.2.),  

- odmiennych zasad ǁǇĐeŶǇ zoďoǁiązań z tǇtułu uďezpieĐzeń i ǁoďeĐ pośredŶikóǁ 
ubezpieczeniowych (ref. D.3.4Ϳ, oraz PozostałǇĐh zoďoǁiązań ;ref. D.ϯ.ϱͿ, 

- zŵiaŶǇ ǁ ǁartośĐiaĐh aktǇǁa ;ref. D.ϭ.2.Ϳ i rezerǁǇ z tǇtułu odroĐzoŶego podatku doĐhodoǁego 
(ref. D.3.3.) spowodowanej zastosoǁaŶieŵ różŶǇĐh ǁǇĐeŶ dla ŶiektórǇĐh pozǇĐji ďilaŶsu 
ekoŶoŵiĐzŶego, podĐzas gdǇ podstaǁa opodatkoǁaŶia tǇĐh eleŵeŶtóǁ pozostała taka saŵa,  

 ǁartośĐi przeǁidǇǁaŶǇĐh dǇǁideŶd oraz ǁǇpłat i oďĐiążeń ;podatek od ŶiektórǇĐh iŶstǇtuĐji 
finansowych).  

PrzeǁidǇǁaŶe dǇǁideŶdǇ oraz ǁǇpłatǇ i oďĐiążeŶia dla Đelóǁ ǁǇpłaĐalŶośĐi poŵŶiejszają środki 
ǁłasŶe, Ŷatoŵiast ǁ ďilaŶsie sporządzoŶǇŵ ǁedług zasad raĐhuŶkoǁośĐi dǇǁideŶdǇ są ujŵoǁaŶe 
dopiero po zatǁierdzeŶiu spraǁozdaŶia fiŶaŶsoǁego i podjęĐiu uĐhǁałǇ przez walne zgromadzenie 

akĐjoŶariuszǇ o podziale zǇsku, zaś podatek od ŶiektórǇĐh iŶstǇtuĐji fiŶaŶsoǁǇĐh jest ujŵoǁaŶǇ  
Ŷa ďieżąĐo, ǁedług staŶu aktǇǁóǁ Ŷa ostatŶi dzień ŵiesiąĐa.  
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PrzeǁidǇǁaŶe oďĐiążeŶia staŶoǁi Ŷatoŵiast ǁartość podatku od ŶiektórǇĐh iŶstǇtuĐji finansowych  

ǁ okresie kolejŶǇĐh ϭϮ ŵiesięĐǇ, ǁǇliĐzoŶa, jako dǁuŶastokrotŶość szaĐoǁaŶego ŵiesięĐzŶego 
zoďoǁiązaŶia z tǇtułu tego podatku.  

)asadǇ ǁǇĐeŶǇ aktǇǁóǁ i zoďoǁiązań zgodŶie z ǁǇŵogaŵi ǁǇpłaĐalŶośĐi oraz różŶiĐe poŵiędzǇ 
podstawami, metodami i założeŶiaŵi stosoǁaŶǇŵi przǇ ǁǇĐeŶie dla Đelóǁ ǁǇpłaĐalŶośĐi  
a stosoǁaŶǇŵi dla Đelóǁ raĐhuŶkoǁośĐi zostałǇ opisaŶe ǁ rozdziale D WǇĐeŶa dla Đelóǁ 
ǁǇpłaĐalŶośĐi.  

W poŶiższej taďeli przedstaǁioŶo uzgodŶieŶie kapitału prezeŶtoǁaŶego ǁ spraǁozdaŶiu 
finansowǇŵ zgodŶie z zasadaŵi raĐhuŶkoǁośĐi do ŶadǁǇżki aktǇǁóǁ Ŷad zoďoǁiązaŶiaŵi  
i podstaǁoǁǇĐh środkóǁ ǁłasŶǇĐh oďliĐzoŶǇĐh dla Đelóǁ ǁǇpłaĐalŶośĐi Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ 
roku ;daŶe ǁ tǇs. złͿ. 

 

E.Ϯ. Kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi i ŵiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy 

Kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi ;SCRͿ 

KapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi spółki oďliĐzaŶǇ jest przy zastosowaniu metodologii Forŵuły 

Standardowej. SzĐzegółǇ ForŵułǇ Standardowej oďliĐzaŶia kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi 
zdefiŶioǁaŶe są ǁ RozporządzeŶiu DelegoǁaŶǇŵ Koŵisji ;UEͿ ϮϬϭϱ/ϯϱ z dŶia ϭϬ paździerŶika ϮϬϭϰ r. 
uzupełŶiająĐǇŵ dǇrektǇǁę WǇpłaĐalŶość II. UǁzględŶioŶe szĐzegółoǁe oďszarǇ dotǇĐzą ŵiędzǇ 
innymi:  

 ŵetod, założeń i kaliďraĐji dla forŵułǇ staŶdardoǁej kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi  
na podstaǁie ϵϵ,ϱ % ǁartośĐi ŶarażoŶej Ŷa rǇzǇko ǁ perspektǇǁie jedŶego roku 

 podzďioru paraŵetróǁ staŶdardoǁǇĐh dotǇĐząĐǇĐh rǇzǇka aktuarialŶego ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh 
Ŷa żǇĐie, uďezpieĐzeŶiaĐh zdroǁotŶǇĐh,  

Dane na 31 grudnia 2017 roku w tys. zł 2017 Ref.

Kapitał w łasny 62 479

Eliminacja aktyw ow anych kosztów  akw izycji -9 485 D.1.1.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w  w ycenie aktyw ow anych kosztów  akw izycji 1 802 D.1.3., D.3.3.

Eliminacja w artoĞci niematerialnych i praw nych 0 D.1.2.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w  w ycenie w artoĞci niematerialnych i praw nych 0 D.1.3., D.3.3.

Różnice z w yceny aktyw ów  - lokaty 0 D.1.4.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w  w ycenie aktyw ów  - lokaty 0 D.1.3., D.3.3.

Różnice z w yceny pozostałych aktyw ów  -13 614 D.1.4.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w  w ycenie pozostałych aktyw ów  2 587 D.1.3., D.3.3.

Różnice z w yceny rezerw  techniczno-ubezpieczeniow ych 10 898 D.2.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w  w ycenie rezerw  techniczno-
ubezpieczeniow ych

-2 071 D.1.3., D.3.3.

Różnice z w yceny zobow iązań, w  tym umów  ubezpieczeniow ych i inw estycyjnych 12 970 D.3.2., D.3.4., D.3.5.    

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w  w ycenie zobow iązań -2 464 D.1.3., D.3.3.

Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami 63 102

Przew idyw ane dyw idendy, w ypłaty i obciążenia -350

Podstawowe Ğrodki w łasne 62 752
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 paraŵetróǁ zależŶośĐi forŵułǇ staŶdardoǁej. 

W sǇsteŵie WǇpłaĐalŶość II ĐałkoǁitǇ kapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi zakładu uďezpieĐzeń 
ǁǇzŶaĐzaŶǇ jest ǁ oparĐiu o oszaĐoǁaŶe kapitałǇ dla poszĐzególŶǇĐh rǇzǇk ǁ podziale Ŷa ŵodułǇ 
oraz podŵodułǇ. W ŶastępŶǇŵ etapie, ǁ staŶdardoǁǇŵ rozǁiązaŶiu WǇpłaĐalŶość II, poszĐzególne 

ǁǇŵogi z podŵodułóǁ/ŵodułóǁ są agregoǁaŶe ŵetodą ǁariaŶĐji-koǁariaŶĐji, uŵożliǁiająĐ 
uǁzględŶieŶie efektu dǇǁersǇfikaĐji.   

Korekta z tǇtułu zdolŶośĐi rezerǁ teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh do pokrǇǁaŶia strat zǁiązaŶa jest 
ograniczaniem ryzyka przez przyszłe śǁiadĐzeŶia uzŶaŶioǁe ǁ odŶiesieŶiu do rǇzǇka  
ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh Ŷa żǇĐie oraz rǇzǇka ǁ uďezpieĐzeŶiaĐh zdroǁotŶǇĐh o Đharakterze uďezpieĐzeń 
Ŷa żǇĐie. )oďoǁiązaŶia ToǁarzǇstǁa ǁǇŶikająĐe z zaǁartǇĐh polis Ŷie zakładają przǇszłǇĐh śǁiadĐzeń 
uznaniowych i ǁ zǁiązku ǁ poǁǇższǇŵ Ŷie ŵa zastosoǁaŶia korekta z tǇtułu zdolŶośĐi rezerǁ 
techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat.  

Na koŶieĐ roku ϮϬϭϳ ToǁarzǇstǁo Ŷie uǁzględŶia korektǇ z tǇtułu zdolŶośĐi odroĐzoŶǇĐh podatkóǁ 
dochodowych do pokrywania strat, ze ǁzględu Ŷa ŶiepeǁŶość ǁǇsokośĐi przǇszłǇĐh zǇskóǁ. 

Dla ǁǇzŶaĐzeŶia kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi ŵetodą staŶdardoǁą ToǁarzǇstǁo Ŷie stosuje 
paraŵetróǁ speĐǇfiĐzŶǇĐh zgodŶie art. ϭϬϰ ust. ϳ DǇrektǇǁǇ ϮϬϬϵ/ϭϯϴ/WE. 
PoŶiższe zestaǁieŶia prezeŶtują kapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi i podstaǁoǁǇ ǁǇŵóg kapitałoǁǇ 
Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ;ǁ tǇs. złͿ. 
 

 
 

 

 

 

Kapitałowy wymóg wypłacalnoĞci (SCR) 2017

Podstaw ow y kapitałow y w ymóg w ypłacalnoĞci 7 051

Ryzyko operacyjne 29

ZdolnoĞć rezerw  techniczno-ubezpieczeniow ych do pokryw ania strat 0

ZdolnoĞci odroczonych podatków  dochodow ych do pokryw ania strat 0

Wymóg kapitałow y dla działalnoĞci prow adzonej zgodnie z art. 4 dyrektyw y 
2003/41/WE

0

Kapitałowy wymóg wypłacalnoĞci 7 080

Podstawowy kapitałowy wymóg wypłacalnoĞci 2017

Ryzyko rynkow e 4 880

Ryzyko niew ykonania zobow iązania przez kontrahenta 128

Ryzyko ubezpieczeniow e w  ubezpieczeniach na życie 0

Ryzyko ubezpieczeniow e w  ubezpieczeniach zdrow otnych 1 904

Ryzyko ubezpieczeniow e w  ubezpieczeniach innych niż ubezpieczenia na życie 3 055

Dyw ersyfikacja -2 916

Ryzyko z tytułu w artoĞci niematerialnych i praw nych 0

Podstawowy kapitałowy wymóg wypłacalnoĞci 7 051
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PosiadaŶe środki ǁłasŶe pozǁalają Ŷa pokrǇĐie  kapitału ǁǇpłaĐalŶośĐi ze zŶaĐzŶą ŶadǁǇżką. 
WspółĐzǇŶŶik pokrǇĐia ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi ǁǇŶosi ϴ86%.  

 

Dodatkoǁe iŶforŵaĐje dotǇĐząĐe kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi ;SCRͿ ŵożŶa zŶaleźć  
ǁ forŵularzu S.Ϯϱ.Ϭϭ.Ϭϭ.Ϭϭ KapitałoǁǇ ǁǇŵóg ǁǇpłaĐalŶośĐi - dla podŵiotóǁ stosująĐǇĐh forŵułę 
staŶdardoǁą zaǁartǇŵ ǁ sekĐji F ŶiŶiejszego spraǁozdaŶia. 

 

GłóǁŶe zŵiaŶǇ SCR w roku 2017 to:  

- spadek ryzyka koncentracji – spoǁodoǁaŶǇ jest zaiŶǁestoǁaŶieŵ ǁiększośĐi środkóǁ 
poĐhodząĐǇĐh z otrzǇŵaŶego kapitału ǁ oďligaĐje;  

- wzrost ryzyka aktuarialnego – spowodowany jest prognozowanym rozwojem biznesu. 

 

MiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy (MCR) 

WǇpłaĐalŶość II określa ŵiŶiŵalŶǇ ǁǇŵóg kapitałoǁǇ przǇ pozioŵie ǁartośĐi ŶarażoŶej Ŷa rǇzǇko 
ǁǇŶosząĐǇŵ ϴϱ% oraz zaǁiera zasadǇ, zgodŶie z którǇŵi ǁǇŵóg teŶ ŵa ďǇć oďliĐzaŶǇ. MiŶiŵalŶǇ 
ǁǇŵóg kapitałoǁǇ ;MCRͿ jest oďliĐzaŶǇ zgodŶie z Rozdziałeŵ VII RozporządzeŶia DelegoǁaŶego 
Koŵisji ;UEͿ ϮϬϭϱ/ϯϱ z dŶia ϭϬ paździerŶika ϮϬϭϰ roku. OďliĐzeŶie MCR łąĐzǇ forŵułę liŶioǁą  
o dolŶej graŶiĐǇ Ϯϱ% i górŶej graŶiĐǇ ϰϱ% kapitałoǁego ǁǇŵogu ǁǇpłaĐalŶośĐi ;SCRͿ oďliĐzoŶą przǇ 
zastosowaniu forŵułǇ staŶdardoǁej. MCR podlega nieprzekraczalnemu dolnemu progowi 3 700 000 

EUR. 

DaŶe do ǁǇliĐzeŶia MCR poĐhodzą z sǇsteŵu księgoǁego oraz ǁǇliĐzeŶia SCR. 

ToǁarzǇstǁo jest Ŷa poĐzątkoǁǇŵ etapie działalŶośĐi, ǁ zǁiązku z tǇŵ MCR jest róǁŶǇ dolŶeŵu 
progowi. 

PoŶiższe zestaǁieŶie prezeŶtuje ŵiŶiŵalŶǇ ǁǇŵóg kapitałoǁǇ Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ;ǁ tǇs. 
złͿ. 
 

 
 

Minimalny wymóg kapitałowy 2017

Kw ota dostępnych Ğrodków   w łasnych na pokrycie MCR 62 340

Kategoria 1 – nieograniczona 62 340

Kategoria 1 – ograniczona 0

Kategoria 2 0

Minimalny wymóg kapitałowy 15 724

Stosunek dopuszczonych Ğrodków  w łasnych do MCR 396%
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PoŶiższa taďela zaǁiera Ŷatoŵiast daŶe ǁejśĐioǁe do oďliĐzeŶia ŵiŶiŵalŶego ǁǇŵogu kapitałoǁego 
Ŷa dzień ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ. 

 

 

MiŶiŵalŶǇ ǁǇŵóg kapitałoǁǇ Ŷie zŵieŶił się istotnie w 2017 roku i nadal pozostaje na poziomie 

dolnego progu. 

 

E.ϯ. )astosowaŶie podŵodułu ryzyka ĐeŶ akĐji opartego Ŷa duraĐji do oďliĐzeŶia kapitałowego 
wyŵogu wypłaĐalŶośĐi 

W ToǁarzǇstǁie Ŷie ŵa zastosoǁaŶia podŵoduł rǇzǇka ĐeŶ akĐji opartego Ŷa duraĐji. 

 

E.ϰ. RóżŶiĐe ŵiedzy forŵułą staŶdardową a stosowaŶyŵ ŵodeleŵ wewŶętrzŶyŵ 

ToǁarzǇstǁo Ŷie stosuje ŵodelu ǁeǁŶętrzŶego Ŷa potrzeďǇ ǁǇzŶaĐzeŶia kapitałoǁego ǁǇŵogu 
ǁǇpłaĐalŶośĐi. 

 

E.ϱ. NiezgodŶość z ŵiŶiŵalŶyŵ wyŵogieŵ kapitałowyŵ i ŶiezgodŶość z kapitałowym wymogiem 

wypłaĐalŶośĐi 

W okresie spraǁozdaǁĐzǇŵ, za rok ϮϬϭϳ, oraz Ŷa dzień ďilaŶsoǁǇ przǇgotoǁaŶia spraǁozdaŶia  
Ŷa teŵat ǁǇpłaĐalŶośĐi i koŶdǇĐji fiŶaŶsoǁej Ŷie zaĐhodziłǇ żadŶe przǇpadki ŶiezgodŶośĐi  
z ŵiŶiŵalŶǇŵ ǁǇŵogieŵ kapitałoǁǇŵ luď istotŶej ŶiezgodŶośĐi z kapitałoǁǇŵ ǁǇŵogieŵ 
ǁǇpłaĐalŶośĐi zakładu uďezpieĐzeń.   

 

E.6. Wszelkie inne informacje 

Rok oďrotoǁǇ zakońĐzoŶǇ ϯϭ grudŶia ϮϬϭϳ roku ďǇł pierǁszǇŵ rokieŵ działalŶośĐi ToǁarzǇstǁa  
i ǁ trakĐie tego okresu ǁpłaĐoŶe zostałǇ kapitałǇ ǁłasŶe Toǁarzystwa. 

Minimalny wymóg kapitałowy 2017

Linow y MCR 30

SCR 7 080

Górny próg MCR 3 186

Dolny próg MCR 1 770

Łączny MCR 1 770

Nieprzekraczalny dolny próg MCR 15 724

Minimalny wymóg kapiałowy 15 724
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Na podstaǁie art. ϵ aktu ŶotarialŶego z dŶia ϵ ǁrześŶia ϮϬϭϲ roku został utǁorzoŶǇ FuŶdusz 
orgaŶizaĐǇjŶǇ ǁ ǁǇsokośĐi Ϯ ŵlŶ zł. )ostał oŶ przezŶaĐzoŶǇ Ŷa utǁorzeŶie adŵiŶistraĐji oraz 
zorganizowanie sieci przedstawicielstw Towarzystwa. W przypadku niewykorzystania funduszu 

orgaŶizaĐǇjŶego przez ToǁarzǇstǁo ŵoże oŶ zostać przekazaŶǇ Ŷa kapitał rezerǁoǁǇ; deĐǇzję taką 
podejmuje Walne Zgromadzenie.  

Dodatkowe kwestie 

W zǁiązku z ǁǇpełŶieŶieŵ ǁǇŵogu ǁǇŶikająĐego z art.Ϯϴϴ ustaǁǇ o działalŶośĐi uďezpieĐzeniowej  

i reasekuraĐǇjŶej ToǁarzǇstǁo iŶforŵuje, iż daŶe statǇstǇĐzŶe dotǇĐząĐe postępoǁań 
pozasądoǁǇĐh, o którǇĐh ŵoǁa ǁ rozdziale ϰ ustaǁǇ z dŶia ϱ sierpŶia ϮϬϭϱ r. o rozpatrǇǁaŶiu 
reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym z udziałeŵ )akładu 
uďezpieĐzeń są puďlikoǁaŶe Ŷa stroŶie iŶterŶetoǁej ToǁarzǇstǁa pod adreseŵ: 
https://www.nn.pl/raporty-finansowe. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.nn.pl/raporty-finansowe
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F. Forŵularze ilośĐiowe  

F.1. Formularz S.02.01.02  

Pozycje bilansowe 

 

Wartość 
bilansowa wg 

Wypłacalność II
Aktywa / Assets C0010

Wartości niematerialne i prawne R0030 0

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego R0040 5 275

Nadwyżka na funduszu świadczeń emerytalnych R0050 0

Nieruchomości, maszyny i wyposażenie (Rzeczowe aktywa trwałe) 
wykorzystywane na użytek własny

R0060 0

Lokaty (inne niż aktywa ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w 
oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych 
z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

R0070 63 950

 Nieruchomości (inne niż do użytku własnego) R0080 0

 Udziały w jednostkach powiązanych, w tym udziały kapitałowe R0090 0

 Akcje i udziały R0100 0

  Akcje i udziały – notowane R0110 0

  Akcje i udziały – nienotowane R0120 0

Obligacje R0130 37 926

  Obligacje państwowe R0140 37 926

  Obligacje korporacyjne R0150 0

  Strukturyzowane papiery wartościowe R0160 0

  Zabezpieczone papiery wartościowe R0170 0

 Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiębiorstwach 
zbiorowego inwestowania

R0180 0

 Instrumenty pochodne R0190 0

 Depozyty inne niż ekwiwalenty środków pieniężnych R0200 26 024

 Pozostałe lokaty R0210 0

Aktywa posiadane z tytułu ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w 
oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych 
z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0220 0

Pożyczki i pożyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 0

 Pożyczki pod zastaw polisy R0240 0

 Pożyczki i pożyczki zabezpieczone hipotecznie dla osób fizycznych R0250 0

 Pozostałe pożyczki i pożyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0

Kwoty należne z umów reasekuracji dla zobowiązań wynikających z ubezpieczeńŚ R0270 0

Innych niż ubezpieczenia na życie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń 
innych niż ubezpieczenia na życie

R0280 -40

Innych niż ubezpieczenia na życie z wyłączeniem zdrowotnych R0290 -21
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Wartość 
bilansowa wg 

Wypłacalność II
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na życie R0300 -19

Na życie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń na życie, z wyłączeniem 
zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o 
określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0310 0

  Zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń na życie R0320 0

  Na życie z wyłączeniem zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których świadczenie 
jest ustalane w oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i 
ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0330 0

 Ubezpieczeń na życie, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o określone 
indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń na życie związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0340 0

Depozyty u cedentów R0350 0

Należności z tytułu ubezpieczeń i od pośredników ubezpieczeniowych R0360 356

Należności z tytułu reasekuracji biernej R0370 0

Pozostałe należności (handlowe, inne niż z działalności ubezpieczeniowej) R0380 2

Akcje własne (posiadane bezpośrednio) R0390 0

Kwoty należne, dotyczące pozycji środków własnych lub kapitału 
założycielskiego, do których opłacenia wezwano, ale które nie zostały jeszcze 
opłacone.

R0400 0

ĝrodki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych R0410 3

Pozostałe aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 61

Aktywa ogółem R0500 69 607

Zobowiązania / Liabilities C0010

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na 
życie

R0510 -567

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na 
życie (z wyłączeniem zdrowotnych)

R0520 -243

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0530 0

  Najlepsze oszacowanie R0540 -402

  Margines ryzyka R0550 159

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze 
ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na życie)

R0560 -324

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0570 0

  Najlepsze oszacowanie R0580 -456

  Margines ryzyka R0590 132

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z wyłączeniem 
ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o określone indeksy 
lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym)

R0600 0

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze 
ubezpieczeń na życie)

R0610 0

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0620 0

  Najlepsze oszacowanie R0630 0

  Margines ryzyka R0640 0
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Wartość 
bilansowa wg 

Wypłacalność II
 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z wyłączeniem 
zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o 
określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

R0650 0

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0660 0

  Najlepsze oszacowanie R0670 0

  Margines ryzyka R0680 0

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia, w których świadczenie 
jest ustalane w oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i 
ubezpieczenia związane z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0690 0

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0700 0

  Najlepsze oszacowanie R0710 0

  Margines ryzyka R0720 0

Zobowiązania warunkowe R0740 0

Pozostałe rezerwy (inne niż rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) R0750 0

Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych dla pracowników R0760 4

Zobowiązania z tytułu depozytów zakładów reasekuracji R0770 0

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego R0780 4 863

 Instrumenty pochodne R0790 0

Zobowiązania wobec instytucji kredytowych R0800 0

Zobowiązania finansowe inne niż zobowiązania wobec instytucji kredytowych R0810 0

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń i wobec pośredników ubezpieczeniowych R0820 290

Zobowiązania z tytułu reasekuracji biernej R0830 21

Pozostałe zobowiązania (handlowe, inne niż z tytułu działalności 
ubezpieczeniowej)

R0840 1 894

Zobowiązania podporządkowane R0850 0

 Zobowiązania podporządkowane niewłączone do BOF R0860 0

 Zobowiązania podporządkowane włączone do BOF R0870 0

Pozostałe zobowiązania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 0

Zobowiązania ogółem R0900 6 505

Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami R1000 63 102
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F.2. Formularz S.05.01.02  

Składki, odszkodowaŶia i świadĐzeŶia wg liŶii ďizŶesowyĐh 

 

 

Ubezpieczenia

pokrycia kosztów

 wiadcze

medycznych

Ubezpieczenia

na wypadek

utraty dochodów

Ubezpieczenia

pracownicze

Ubezpieczenia

odpowiedzialno ci

cywilnej z tytułu
uytkowania

pojazdów

mechanicznych 

Pozostałe
ubezpieczenia

pojazdów

Ubezpieczenia

morskie, lotnicze

i transportowe

Ubezpieczenia

od ognia i innych

szkód

rzeczowych

Ubezpieczenia

odpowiedzialno 

ci cywilnej

ogólnej

Ubezpieczenia

odpowiedzialno 

ci cywilnej

ogólnej

Ubezpieczenia

kosztów ochrony

prawnej 

Ubezpieczenia

 wiadczenia

pomocy

Ubezpieczenia

rónych strat

finansowych

Reasekuracja 

ubezpieczeń 
zdrowotnych

Reasekuracja 

ubezpieczeń na życie

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Składki przypisane

 Brutto – Bezpośrednia działalność ubezpieczeniowa R0110 0 7 420 0 0 0 0 2 0 0 0 0 6 580 14 002

 Brutto – reasekuracja czynna proporcjonalna R0120 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Brutto – reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0130 0

 Udział zakładów reasekuracji R0140 0 1 797 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 593 3 390

 Netto R0200 0 5 623 0 0 0 0 2 0 0 0 0 4 986 0 0 0 0 10 611

Składki zarobione

 Brutto – Bezpośrednia działalność ubezpieczeniowa R0210 0 257 0 0 0 0 1 0 0 0 0 227 485

 Brutto – reasekuracja czynna proporcjonalna R0220 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Brutto – reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0230 0

 Udział zakładów reasekuracji R0240 0 123 0 0 0 0 0 0 0 0 0 109 232

 Netto R0300 0 133 0 0 0 0 1 0 0 0 0 118 0 0 0 0 252

Odszkodowania i świadczenia

 Brutto – Bezpośrednia działalność ubezpieczeniowa R0310 0 12 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10 23

 Brutto – reasekuracja czynna proporcjonalna R0320 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Brutto – reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0330 0

 Udział zakładów reasekuracji R0340 0 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 11

 Netto R0400 0 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 0 0 0 0 12

Zmiana stanu pozostałych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

 Brutto – Bezpośrednia działalność ubezpieczeniowa R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Brutto – reasekuracja czynna proporcjonalna R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Brutto – reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0430 0

 Udział zakładów reasekuracji R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Koszty poniesione R0550 0 2 705 0 0 0 0 12 1 0 0 0 2 399 5 117

Pozostałe koszty R1200 1

Koszty ogółem R1300 5 117

Linie biznesowe w odniesieniu do: zobowi za ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych zwi zanych z ubezpieczeniami innymi ni ubezpieczenia na ycie (bezpo rednia

działalno   ubezpieczeniowa oraz reasekuracja czynna)
Linie biznesowe w odniesieniu do:

reasekuracja czynna nieproporcjonalna

Ogółem
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F.3. Formularz S.17.01.02  

Rezerwy techniczno-uďezpieĐzeŶiowe dla uďezpieĐzeń iŶŶyĐh Ŷiż uďezpieĐzeŶia Ŷa żyĐie 

 

 

Ubezpieczenia 

pokrycia kosztów 
Ğwiadczeń 

medycznych

Ubezpieczenia na 

wypadek utraty 

dochodów

Ubezpieczenia 

pracownicze

Ubezpieczenia 

odpowiedzialnoĞci 
cywilnej z tytułu 

użytkowania pojazdów 
mechanicznych

Pozostałe 
ubezpieczenia 

pojazdów

Ubezpieczenia 

morskie, lotnicze i 

transportowe

Ubezpieczenia od 

ognia i innych szkód 
rzeczowych

Ubezpieczenia 

odpowiedzialnoĞci 
cywilnej ogólnej

Ubezpieczenia 

kredytów i poręczeń

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej, po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta, związane z rezerwami techniczno-
ubezpieczeniowymi obliczanymi łącznie – Ogółem

R0050 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako 

suma najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Rezerwy składek

 Brutto R0060 0,00 -468,01 0,00 0,00 0,00 0,00 1,35 0,06 0,05

 Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta – Ogółem

R0140 0,00 -27,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

 Najlepsze oszacowanie dla rezerwy składek netto R0150 0,00 -440,42 0,00 0,00 0,00 0,00 1,35 0,06 0,05

Rezerwy na odszkodowania i Ğwiadczenia

 Brutto R0160 0,00 12,37 0,00 0,00 0,00 0,00 0,46 0,02 0,02

BezpoĞrednia działalnoĞć ubezpieczeniowa i przyjęta reasekuracja proporcjonalna
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Ubezpieczenia 

pokrycia kosztów 
Ğwiadczeń 

medycznych

Ubezpieczenia na 

wypadek utraty 

dochodów

Ubezpieczenia 

pracownicze

Ubezpieczenia 

odpowiedzialnoĞci 
cywilnej z tytułu 

użytkowania pojazdów 
mechanicznych

Pozostałe 
ubezpieczenia 

pojazdów

Ubezpieczenia 

morskie, lotnicze i 

transportowe

Ubezpieczenia od 

ognia i innych szkód 
rzeczowych

Ubezpieczenia 

odpowiedzialnoĞci 
cywilnej ogólnej

Ubezpieczenia 

kredytów i poręczeń

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

 Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta – Ogółem

R0240 0,00 6,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

 Najlepsze oszacowanie dla rezerwy na odszkodowania i 

Ğwiadczenia R0250 0,00 6,21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,46 0,02 0,02

Łączna kwota najlepszego oszacowania brutto R0260 0,00 -455,64 0,00 0,00 0,00 0,00 1,81 0,09 0,06

Łączna kwota najlepszego oszacowania netto R0270 0,00 -434,21 0,00 0,00 0,00 0,00 1,81 0,09 0,06

Margines ryzyka R0280 0,00 131,79 0,00 0,00 0,00 0,00 42,03 0,00 0,00

Kwota wynikająca z zastosowania przepisów 
przejĞciowych dotyczących rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0290 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

 Najlepsze oszacowanie R0300 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

 Margines ryzyka R0310 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ogółem
 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – Ogółem R0320 0,00 -323,86 0,00 0,00 0,00 0,00 43,84 0,09 0,06

 Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta – Ogółem

R0330 0,00 -21,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o kwoty 

należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz z reasekuracji 
finansowej – Ogółem

R0340 0,00 -302,42 0,00 0,00 0,00 0,00 43,84 0,09 0,06

BezpoĞrednia działalnoĞć ubezpieczeniowa i przyjęta reasekuracja proporcjonalna
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Ubezpieczenia 

kosztów ochrony 
prawnej

Ubezpieczenia 

Ğwiadczenia pomocy

Ubezpieczenia 

różnych strat 
finansowych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

ubezpieczeń 
zdrowotnych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

pozostałych 
ubezpieczeń 
osobowych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

ubezpieczeń 
morskich, lotniczych i 

transportowych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

ubezpieczeń 
majątkowych

C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej, po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta, związane z rezerwami techniczno-
ubezpieczeniowymi obliczanymi łącznie – Ogółem

R0050 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako 

suma najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Rezerwy składek

 Brutto R0060 0,00 0,05 -415,05 0,00 0,00 0,00 0,00 -466,55

 Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta – Ogółem

R0140 0,00 0,00 -24,47 0,00 0,00 0,00 0,00 -27,59

 Najlepsze oszacowanie dla rezerwy składek netto R0150 0,00 0,05 -390,58 0,00 0,00 0,00 0,00 -438,96

Rezerwy na odszkodowania i Ğwiadczenia

 Brutto R0160 0,00 0,02 10,96 0,00 0,00 0,00 0,00 12,87

Przejęta reasekuracja nieproporcjonalna Ogółem 
zobowiązania z 

tytułu ubezpieczeń 
innych niż 

ubezpieczenia na 

życie

BezpoĞrednia działalnoĞć ubezpieczeniowa i przyjęta 
reasekuracja proporcjonalna
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Ubezpieczenia 

kosztów ochrony 
prawnej

Ubezpieczenia 

Ğwiadczenia pomocy

Ubezpieczenia 

różnych strat 
finansowych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

ubezpieczeń 
zdrowotnych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

pozostałych 
ubezpieczeń 
osobowych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

ubezpieczeń 
morskich, lotniczych i 

transportowych

Reasekuracja 

nieproporcjonalna 

ubezpieczeń 
majątkowych

C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

 Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta – Ogółem

R0240 0,00 0,00 5,46 0,00 0,00 0,00 0,00 6,16

 Najlepsze oszacowanie dla rezerwy na odszkodowania i 

Ğwiadczenia R0250 0,00 0,02 5,50 0,00 0,00 0,00 0,00 6,71

Łączna kwota najlepszego oszacowania brutto R0260 0,00 0,06 -404,09 0,00 0,00 0,00 0,00 -453,69

Łączna kwota najlepszego oszacowania netto R0270 0,00 0,06 -385,08 0,00 0,00 0,00 0,00 -432,25

Margines ryzyka R0280 0,00 0,00 116,87 0,00 0,00 0,00 0,00 173,83

Kwota wynikająca z zastosowania przepisów 
przejĞciowych dotyczących rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0290 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

 Najlepsze oszacowanie R0300 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

 Margines ryzyka R0310 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ogółem
 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – Ogółem R0320 0,00 0,06 -287,22 0,00 0,00 0,00 0,00 -279,86

 Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji 
finansowej po dokonaniu korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez 
kontrahenta – Ogółem

R0330 0,00 0,00 -19,01 0,00 0,00 0,00 0,00 -21,44

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o kwoty 

należne z umów reasekuracji i od spółek celowych 
(podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz z reasekuracji 
finansowej – Ogółem

R0340 0,00 0,06 -268,21 0,00 0,00 0,00 0,00 -258,42

BezpoĞrednia działalnoĞć ubezpieczeniowa i przyjęta 
reasekuracja proporcjonalna

Przejęta reasekuracja nieproporcjonalna Ogółem 
zobowiązania z 

tytułu ubezpieczeń 
innych niż 

ubezpieczenia na 

życie
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F.4. Formularz S.19.01.21  

NiezdyskoŶtowaŶe Ŷajlepsze oszaĐowaŶie dla rezerwy Ŷa ŶiewypłaĐoŶe odszkodowaŶia i świadczenia brutto 

 

(dane 

zdyskontowane)

Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +

C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360

WĐześŶiejsze 
lata R0100 R0100

N-9 R0160 R0160

N-8 R0170 R0170

N-7 R0180 R0180

N-6 R0190 R0190

N-5 R0200 R0200

N-4 R0210 R0210

N-3 R0220 R0220

N-2 R0230 R0230

N-1 R0240 R0240

N R0250 23,84          R0250 23,84                  

Ogółeŵ R0260 23,84                  

Rok zmiany
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F.5. Formularz S.23.01.01  

Środki własŶe 

 

 

 

Ogółem / Total Tier 1 - 

nieograniczone

Tier 1 – 
ograniczone

Tier 2 Tier 3

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Podstawowe Ğrodki własne przed odliczeniem z tytułu udziałów w innych instytucjach sektora 
finansowego zgodnie z art. 68 rozporządzenia delegowanego (UE) 2015/35
 Kapitał zakładowy (wraz z akcjami własnymi) R0010 65 000 65 000 0

 Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej ich wartoĞci nominalnej związana z kapitałem zakładowym R0030 0 0 0

 Kapitał założycielski, wkłady/składki członkowskie lub równoważna pozycja podstawowych Ğrodków 
własnych w przypadku towarzystw ubezpieczeń wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych 
towarzystw ubezpieczeń opartych na zasadzie wzajemnoĞci

R0040 0 0 0

 Podporządkowane fundusze udziałowe/członkowskie w przypadku towarzystw ubezpieczeń wzajemnych, 
towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczeń opartych na zasadzie wzajemnoĞci

R0050 0 0 0 0

 Fundusze nadwyżkowe R0070 0 0

 Akcje uprzywilejowane R0090 0 0 0 0

 Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej ich wartoĞci nominalnej związana z akcjami uprzywilejowanymi R0110 0 0 0 0

 Rezerwa uzgodnieniowa R0130 -2 660 -2 660

 Zobowiązania podporządkowane R0140 0 0 0 0

 Kwota odpowiadająca wartoĞci aktywów netto z tytułu odroczonego podatku dochodowego R0160 413 413

 Pozostałe pozycje Ğrodków własnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe Ğrodki własne, 
niewymienione powyżej

R0180 0 0 0 0 0

ĝrodki własne ze sprawozdań finansowych, które nie powinny być uwzględnione w rezerwie 
uzgodnieniowej i nie spełniają kryteriów klasyfikacji jako Ğrodki własne wg WypłacalnoĞć II
ĝrodki własne ze sprawozdań finansowych, które nie powinny być uwzględnione w rezerwie uzgodnieniowej i 
nie spełniają kryteriów klasyfikacji jako Ğrodki własne wg WypłacalnoĞć II

R0220 0

Odliczenia

 WartoĞć odliczeń z tytułu udziałów kapitałowych w instytucjach finansowych i kredytowych R0230 0 0 0 0

Podstawowe Ğrodki własne ogółem po odliczeniach R0290 62 752 62 340 0 0 413

Uzupełniające Ğrodki własne
 Nieopłacony kapitał zakładowy, do którego opłacenia nie wezwano i który może być wezwany do opłacenia 
na żądanie

R0300 0 0

 Nieopłacony kapitał założycielski, wkłady/składki członkowskie lub równoważna pozycja podstawowych 
Ğrodków własnych w przypadku towarzystw ubezpieczeń wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i 
innych towarzystw ubezpieczeń opartych na zasadzie wzajemnoĞci, do których opłacenia nie wezwano i które 
mogą być wezwane do opłacenia na żądanie

R0310 0 0

 Nieopłacone akcje uprzywilejowane, do których opłacenia nie wezwano i które mogą być wezwane do 
opłacenia na żądanie

R0320 0 0 0

 Prawnie wiążące zobowiązanie do subskrypcji i opłacenia na żądanie zobowiązań podporządkowanych R0330 0 0 0

 Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340 0 0

 Akredytywy i gwarancje inne niż zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0350 0 0 0

 Dodatkowe wkłady od członków zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0360 0 0

 Dodatkowe wkłady od członków – inne niż zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0370 0 0 0

 Pozostałe uzupełniające Ğrodki własne R0390 0 0 0

Uzupełniające Ğrodki własne ogółem R0400 0 0 0

Dostępne i dopuszczone Ğrodki własne / Available and eligible own funds
Kwota dostępnych Ğrodków własnych  na pokrycie kapitałowego wymogu wypłacalnoĞci (SCR) R0500 62 752 62 340 0 0 413

Kwota dostępnych Ğrodków własnych na pokrycie MCR R0510 62 340 62 340 0 0

Kwota dopuszczonych Ğrodków własnych na pokrycie SCR R0540 62 752 62 340 0 0 413

Kwota dopuszczonych Ğrodków własnych na pokrycie MCR R0550 62 340 62 340 0 0

SCR R0580 7 080

MCR R0600 15 724

Stosunek dopuszczonych Ğrodków własnych do SCR R0620 886,28%

Stosunek dopuszczonych Ğrodków własnych do MCR R0640 396,45%

C0060

Rezerwa uzgodnieniowa

 Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami R0700 63 102

 Akcje własne (posiadane bezpoĞrednio i poĞrednio) R0710 0

 Przewidywane dywidendy, wypłaty i obciążenia R0720 350

 Pozostałe pozycje podstawowych Ğrodków własnych R0730 65 413

 Korekta ze względu na wydzielone pozycje Ğrodków własnych w ramach portfeli objętych korektą 
dopasowującą i funduszy wyodrębnionych

R0740 0

Rezerwa uzgodnieniowa R0760 -2 660

Oczekiwane zyski / Expected profits

 Oczekiwane zyski z przyszłych składek – DziałalnoĞć w zakresie ubezpieczeń na życie R0770 0

 Oczekiwane zyski z przyszłych składek – DziałalnoĞć w zakresie ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na 
życie

R0780 798

Oczekiwane zyski z przyszłych składek - Ogółem R0790 798
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F.6. Formularz S.25.01.21  

Kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi – dla podŵiotów stosująĐyĐh forŵułę staŶdardową 

 

Kapitałowy 
wymóg 

wypłacalności 
brutto

Parametry 

specyficzne dla 

zakładu
Uproszczenia

C0110 C090 C0100

Ryzyko rynkowe R0010 4 880 Brak

Ryzyko niewykonania zobowiązania przez kontrahenta R0020 128

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na życie R0030 0 Brak Brak

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 1 904 Brak Brak

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niż ubezpieczenia 
na życie R0050 3 055 Brak Brak

Dywersyfikacja R0060 -2 916

Ryzyko z tytułu wartości niematerialnych i prawnych R0070 0

Podstawowy kapitałowy wymóg wypłacalności R0100 7 051

Obliczanie kapitałowego wymogu wypłacalności C0100

Ryzyko operacyjne R0130 29

Zdolność rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat R0140 0

Zdolności odroczonych podatków dochodowych do pokrywania strat R0150 0

Wymóg kapitałowy dla działalności prowadzonej zgodnie z art. 4 
dyrektywy 2003/41/WE

R0160 0

Kapitałowy wymóg wypłacalności z wyłączeniem wymogu 
kapitałowego R0200 7 080

Ustanowione wymogi kapitałowe R0210 0

Kapitałowy wymóg wypłacalności R0220 7 080

Inne informacje na temat SCR

Wymóg kapitałowy dla podmodułu ryzyka cen akcji opartego na czasie 
trwania

R0400 0

Łączna kwota hipotetycznego kapitałowego wymogu wypłacalności 
dla pozostałej części R0410 0

Łączna wartość hipotetycznego kapitałowego wymogu wypłacalności 
dla funduszy wyodrębnionych R0420 0

Łączna kwota hipotetycznego kapitałowego wymogu wypłacalności 
dla portfeli objętych korektą dopasowującą R0430 0

Efekt dywersyfikacji ze względu na agregację nSCR dla RFF na 
podstawie art. 304

R0440 0
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F.7. Formularz S.28.01.01  

MiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy – działalŶość uďezpieĐzeŶiowa luď reasekuraĐyjŶa prowadzoŶa 
jedyŶie w zakresie uďezpieĐzeń Ŷa żyĐie luď jedyŶie w zakresie uďezpieĐzeń iŶŶyĐh Ŷiż 
uďezpieĐzeŶia Ŷa żyĐie 

 

 

C0010

MCRNL Wynik R0010 30

Najlepsze oszacowanie i rezerwy 

techniczno-ubezpieczeniowe 

obliczane łącznie netto (tj. po 
uwzględnieniu reasekuracji biernej 

i spółek celowych (podmiotów 
specjalnego przeznaczenia))

Składki przypisane w 
okresie ostatnich 12 

miesięcy netto (tj. po 
uwzględnieniu 

reasekuracji biernej)

C0020 C0030

Ubezpieczenia pokrycia kosztów świadczeń medycznych i reasekuracja proporcjonalna R0020 0 0

Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodów i reasekuracja proporcjonalna R0030 0 153

Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0 0

Ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej z tytułu użytkowania pojazdów 
mechanicznych i reasekuracja proporcjonalna

R0050 0 0

Pozostałe ubezpieczenia pojazdów i reasekuracja proporcjonalna R0060 0 0

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna R0070 0 0

Ubezpieczenia od ognia i innych szkód rzeczowych i reasekuracja proporcjonalna  tych 
ubezpieczeń

R0080 2 2

Ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej ogólnej i reasekuracja proporcjonalna R0090 0 0

Ubezpieczenia kredytów i poręczeń i reasekuracja proporcjonalna R0100 0 0

Ubezpieczenia kosztów ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna R0110 0 0

Ubezpieczenia świadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna R0120 0 0

Ubezpieczenia różnych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna R0130 0 136

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeń zdrowotnych R0140 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna pozostałych ubezpieczeń osobowych R0150 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeń morskich, lotniczych i transportowych R0160 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeń majątkowych R0170 0 0

Komponent formuły liniowej dla zobowiązań ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytułu ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na 
życie

C0040

MCRL Wynik R0200 0

Najlepsze oszacowanie i rezerwy 

techniczno-ubezpieczeniowe 

obliczane łącznie netto (tj. po 
uwzględnieniu reasekuracji biernej 

i spółek celowych (podmiotów 
specjalnego przeznaczenia))

Całkowita suma na 
ryzyku netto (z 

odliczeniem umów 
reasekuracji i spółek 
celowych (podmiotów 

specjalnego 

przeznaczenia))

C0050 C0060

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń z udziałem w zyskach – świadczenia gwarantowane R0210 0

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń z udziałem w zyskach – przyszłe świadczenia 
uznaniowe

R0220 0

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń związanych z wartością indeksu i ubezpieczeń z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym  R0230 0

Inne zobowiązania z tytułu (reasekuracji) ubezpieczeń na życie i (reasekuracji) 
ubezpieczeń zdrowotnych R0240 0

Całkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowiązań z tytułu 
(reasekuracji) ubezpieczeń na życie R0250 0

Komponent formuły liniowej dla zobowiązań ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytułu ubezpieczeń na życie
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Ogólne obliczenie MCR
C0070

Liniowy MCR R0300 30

SCR R0310 7 080

Górny próg MCR R0320 3 186

Dolny próg MCR R0330 1 770

Łączny MCR R0340 1 770

Nieprzekraczalny dolny próg MCR R0350 15 724

C0070

Minimalny wymóg kapitałowy R0400 15 724




