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SłowŶiĐzek pojęć 

Towarzystwo / )akład Nationale-NederlaŶdeŶàToǁarzǇstǁoàUďezpieĐzeńàŶaàŻǇĐieàS.á.à 

Grupa NN  NNàGroupàN.V.àiàpodŵiotǇàzależŶeàodàspółkiàNNàGroupàN.V.à 

KNF Komisja Nadzoru Finansowego  

UKNF  UrządàKoŵisjiàNadzoruàFiŶaŶsoǁegoà 

EIOPA  

EuropejskiàUrządàNadzoruàUďezpieĐzeńàiàPraĐoǁŶiĐzǇĐhàPrograŵóǁà
EŵerǇtalŶǇĐhà staŶoǁiąĐǇà Đzęśćà Europejskiegoà SǇsteŵuà Nadzoruà
FiŶaŶsoǁego.àGłóǁŶǇŵàĐeleŵàEIOPáàjestàzapeǁŶieŶieàǁłaśĐiǁegoà
ǁdrażaŶiaà przepisóǁà dotǇĐząĐǇĐhà sektoraà uďezpieĐzeŶioǁego,à 
ǁà sposóďà zapeǁŶiająĐǇà zaĐhoǁaŶieà staďilŶośĐià fiŶaŶsoǁejà 
i zapewnienie zaufania do systemu finansowego oraz odpowiedniej 

oĐhroŶǇà koŶsuŵeŶtóǁà usługà fiŶaŶsoǁǇĐh.à IstotŶeà jestà takżeà
dążeŶieàurzęduàdoàodgrǇǁaŶiaàďardziejàaktǇǁŶejàroliàǁàkoordǇŶaĐjià
działańàŶadzoruàŶadàgrupaŵi.  

WypłaĐalŶość II,                                                          
zasady wypłaĐalŶośĐi  

)ďiórà przepisóǁà praǁa,à ǁà składà którǇĐhà ǁĐhodzą:àà 
Ustawa z dnia 11 wrześŶiaà ϮϬϭϱà rokuà oà działalŶośĐià
uďezpieĐzeŶioǁejà ià reasekuraĐǇjŶejà ;UoDUiRͿà ǁdrażająĐaà
postanowienia Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 

2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku (DZ.U.L 335  

zà ϭϳ.ϭϮ.ϮϬϬϵà rokuà zà późŶiejszǇŵià zŵiaŶaŵiͿà ǁà spraǁieà
podejŵoǁaŶiaà ià proǁadzeŶiaà działalŶośĐià uďezpieĐzeŶioǁejà 
ià reasekuraĐǇjŶejà ǁrazà zà rozporządzeniem delegowanym Komisji 

;UEͿà ϮϬϭϱ/ϯϱà zà dŶiaà ϭϬà paździerŶikaà ϮϬϭϰà rokuà uzupełŶiająĐǇŵà
DǇrektǇǁęà ParlaŵeŶtuà Europejskiegoà ià RadǇà ϮϬϬϵ/ϭϯϴ/WE  

ǁà spraǁieà podejŵoǁaŶiaà ià proǁadzeŶiaà działalŶośĐià
uďezpieĐzeŶioǁejà ià reasekuraĐǇjŶejà ià ǁǇtǇĐzŶǇŵià dotǇĐząĐǇŵià
spraǁozdaǁĐzośĐià ià puďliĐzŶegoà ujaǁŶiaŶiaà iŶforŵaĐjià 
(EIOPA-BoS-15/109 PL)  

zasady raĐhuŶkowośĐi  

Polskieà StaŶdardǇà RaĐhuŶkoǁośĐi,à ǁà składà którǇĐhà ǁĐhodzą:à
Ustaǁaà oà RaĐhuŶkoǁośĐià ;UoRͿà zà dŶiaà Ϯϵà ǁrześŶiaà ϭϵϵϰ roku 

(Dz.U. z 2019 r., poz. 351))  

Ustaǁaà oà działalŶośĐià UďezpieĐzeŶioǁejà ià ReasekuraĐǇjŶejà 
zà dŶiaà ϭϭà ǁrześŶiaà ϮϬϭϱà roku (Dz.U. z 2019 r., poz. 381),  

RozporządzeŶieà MiŶistraà FiŶaŶsóǁà zà dŶiaà ϮϮà kǁietŶiaà ϮϬϭϲà roku  

ǁà spraǁieà szĐzególŶǇĐhà zasadà raĐhuŶkoǁośĐià zakładóǁà
uďezpieĐzeńàiàzakładóǁàreasekuraĐjià;Dz.U. z 2016 r., poz. 562) 

RozporządzeŶieà MiŶistraà FiŶaŶsóǁà zà dŶiaà ϭϮà grudŶiaà ϮϬϬϭà roku  

ǁà spraǁieà szĐzegółoǁǇĐhà zasadà uzŶaǁaŶia,à ŵetodà ǁǇĐeŶǇ,à 
zakresuà ujaǁŶiaŶiaà ià sposoďuà prezeŶtaĐjià iŶstruŵeŶtóǁà
finansowych (Dz.U. z 2017 r., poz. 277) 
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UoDUiR  Ustawaà zà dŶiaà ϭϭà ǁrześŶiaà ϮϬϭϱà rokuà oà działalŶośĐià
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. z 2019 r., poz. 381) 

RozporządzeŶie DelegowaŶe 
RozporządzeŶieà delegoǁaŶeà Koŵisjià ;UEͿà ϮϬϭϱ/ϯϱà zà dŶiaà ϭϬà
paździerŶikaà ϮϬϭϰà rokuà uzupełŶiająĐeà DǇrektǇǁęà ParlaŵeŶtuà
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania  

ià proǁadzeŶiaà działalŶośĐià uďezpieĐzeŶioǁejà ià reasekuraĐǇjŶejà 
zàpóźŶiejszǇŵiàzŵiaŶaŵi 

bilans ekonomiczny  ďilaŶsàsporządzoŶǇàzgodŶieàzàzasadaŵiàǁǇpłaĐalŶośĐià 

ďilaŶs Ŷa potrzeďy raĐhuŶkowośĐi 
bilans ze sprawozdania finansowego  

ďilaŶsàsporządzoŶǇàzgodŶieàzàzasadaŵiàraĐhuŶkoǁośĐià 

RTU  rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe  

RTU WII  
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone na potrzeby 

ǁǇpłaĐalŶośĐià 

RTU SP  
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone na potrzeby 

raĐhuŶkoǁośĐià 

SCR  

KapitałoǁǇàWǇŵógàWǇpłaĐalŶośĐiàtoàjedeŶàzàdǁóĐhà;ǁǇższǇͿà
kluĐzoǁǇàilośĐioǁǇàǁǇŵógàkapitałoǁǇàokreśloŶǇàǁàprzepisaĐhà
WǇpłaĐalŶośćàII.àOdpoǁiadaàkapitałoǁi,àktórǇàzakładàŵusiàposiadaćà
ǁàĐeluàograŶiĐzeŶiaàpraǁdopodoďieństǁaàupadłośĐi 
doàϬ,ϱ%,àtj.àdoàosiągŶięĐiaàsǇtuaĐji,àǁàktórejàupadłośćàŵiałaďǇà
ŵiejsĐeàrazàŶaàϮϬϬàlatà;zŵiaŶaàpodstaǁoǁǇĐhàśrodkóǁàǁłasŶǇĐhà 
ŶaàpozioŵieàufŶośĐiàϵϵ,ϱ%àǁàokresieàjedŶegoàrokuͿ.à 
 

MCR  

MiŶiŵalŶǇàWǇŵógàKapitałoǁǇàtoàdrugià;ŶiższǇͿàkluĐzoǁǇàilośĐiowy 

ǁǇŵógàkapitałoǁǇàokreśloŶǇàǁàprzepisaĐhàWǇpłaĐalŶośćàII.à
Odpowiada kwocie dopuszczonych podstawowych funduszy 

ǁłasŶǇĐh,àpoŶiżejàktórejàiàprzǇàzałożeŶiuàkoŶtǇŶuaĐjiàproǁadzeŶiaà
działalŶośĐiàprzezàzakładǇàuďezpieĐzeńàuďezpieĐzająĐǇàiàďeŶefiĐjeŶĐià
sąàŶarażeŶiàŶaàŶiedopuszĐzalŶǇàpozioŵàrǇzǇkaà;ǁspółĐzǇŶŶikà
ufŶośĐiàϴϱ%àǁàokresieàjedŶegoàrokuͿ.àNieprzekraĐzalŶǇàdolŶǇàprógà
MCRàdlaàzakładóǁàuďezpieĐzeńàŶaàżǇĐieàjestàróǁŶǇàróǁŶoǁartośĐià
ǁàzłotǇĐh 3 700 000 EUR. 

 

ORSA  

RaportàǁłasŶejàoĐeŶǇàrǇzǇkaàiàǁǇpłaĐalŶośĐiàoďejŵująĐǇàĐałokształtà
proĐesóǁàiàproĐeduràstosoǁaŶǇĐhàǁàĐeluàideŶtǇfikaĐji,àoĐeŶǇ,à
ŵoŶitoroǁaŶia,àzarządzaŶiaàiàraportoǁaŶiaàkrótko- 

iàdługoterŵiŶoǁǇĐhàrǇzǇkàǁàzakładzieàuďezpieĐzeńàorazàŵierzǇà 
iàokreślaàśrodkiàǁłasŶeàŶiezďędŶeàdoàspełŶieŶiaàokreśloŶǇch 

ǁǇŵogóǁàkapitałoǁǇĐh.à 
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Podsumowanie do sprawozdania o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej  

Podstawa sporządzeŶia SFCR  

WǇpłaĐalŶośćà IIà ǁproǁadzaà ŶoǁoĐzesŶe,à zharŵoŶizoǁaŶeà raŵǇà proǁadzeŶiaà działalŶośĐià 
przezà zakładǇà uďezpieĐzeń,à ǁǇŵogià kapitałoǁeà ià staŶdardǇà zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵà ǁà zakładaĐhà
uďezpieĐzeń,à jedŶoliteà ǁà UŶiià Europejskiej.à JedŶǇŵà zà filaróǁà ǁǇpłaĐalŶośĐià jestà zharŵoŶizoǁaŶaà
ǁǇĐeŶaà ià ǁǇŵogià kapitałoǁeà oparteà Ŷaà oĐeŶieà rǇzǇka.à )arządzaŶieà rǇzǇkieŵà jestà adekǁatŶeà 
doà rozŵiaruà zakładuà uďezpieĐzeńà orazà Đharakteruà działalŶośĐi, bowiem nowe wymogi ŵająà 
zaàzadaŶieàĐhroŶićàklieŶtóǁàograŶiĐzająĐ rǇzǇkoàŶieǁǇpłaĐalŶośĐiàzakładuàuďezpieĐzeń. 
 

NiŶiejszeà spraǁozdaŶieà oà ǁǇpłaĐalŶośĐià ià koŶdǇĐjià fiŶaŶsoǁejà zakładuà uďezpieĐzeńà oďejŵujeà
publiczne ujawnienia daŶǇĐhà ià iŶforŵaĐjià ilośĐioǁǇĐhà orazà jakośĐioǁǇĐhà ǁà zakresieà ǁǇpłaĐalŶośĐi,à
przedstawionych zgodnie z:  

 UoDUiR,à ǁdrażająĐąà postaŶoǁieŶiaà DǇrektǇǁǇà ParlaŵeŶtuà Europejskiegoà ià RadǇà
2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku (DZ.U.L 335 z 17.12.2009 roku  

zà późŶiejszǇŵià zŵiaŶaŵiͿà ǁà spraǁieà podejŵoǁaŶiaà ià proǁadzeŶiaà działalŶośĐià
uďezpieĐzeŶioǁejàiàreasekuraĐǇjŶejà;WǇpłaĐalŶośćàIIͿ,à 

 RozporządzeŶieŵàDelegowanym  

 ǁǇtǇĐzŶǇŵiàdotǇĐząĐǇŵiàspraǁozdaǁĐzośĐià iàpuďliĐzŶegoàujaǁŶiaŶiaàiŶforŵaĐjià;EIOPá-BoS-

15/109 PL).  

ToǁarzǇstǁoà ǁǇĐeŶiaà aktǇǁaà ià zoďoǁiązaŶiaà zgodŶieà zà ŵiędzǇŶarodoǁǇŵià staŶdardaŵià
raĐhuŶkoǁośĐià przǇjętǇŵià przezà Koŵisjęà Ŷaà podstaǁieà rozporządzeŶiaà ;WEͿà Ŷrà ϭϲϬϲ/ϮϬϬϮ,à 
podà ǁaruŶkieŵ,à żeà staŶdardǇà teà oďejŵująà ŵetodǇà ǁǇĐeŶǇà zgodŶeà zà artǇkułeŵà ϳϱà DǇrektǇǁǇà
2009/138/WE,àtj.àǁàǁartośĐiàgodziǁej. WàpozostałǇĐhàprzǇpadkaĐhàToǁarzǇstǁoàǁǇkorzǇstujeàzapisǇà
RozdziałuàIIàRozporządzeŶiaàDelegoǁaŶego.  
Podstaǁęà dlaà ǁǇzŶaĐzeŶiaàŵetodà ǁǇĐeŶǇà aktǇǁóǁà ià zoďoǁiązańà ;iŶŶǇĐhà Ŷiżà rezerǁǇà teĐhŶiĐzŶo-

ubezpieczeniowe) ǁàǁartośĐiàgodziwej stanowi MSSF 13. 

 

SpraǁozdaŶieà oà ǁǇpłaĐalŶośĐià ià koŶdǇĐjià fiŶaŶsoǁejà zakładuà uďezpieĐzeńà staŶoǁià odręďŶǇà raportà
zaǁierająĐǇà ǁszǇstkieà daŶeà ià iŶforŵaĐjeà ǁǇŵagająĐeà ujaǁŶieŶiaà ià Ŷieà poǁielająĐǇà iŶforŵaĐjià
zawartych w rocznym sprawozdaniu finansowym sporządzoŶǇŵàzgodŶieàzàzasadaŵiàraĐhuŶkoǁośĐi.à
SporządzeŶieà ià puďlikaĐjęà spraǁozdaŶiaà oà ǁǇpłaĐalŶośĐià ià koŶdǇĐjià fiŶaŶsoǁejà reguluje  

art. 284 UoDUiR.  

KǁotǇàujaǁŶioŶeàǁàŶiŶiejszǇŵàspraǁozdaŶiuàsąàǁǇrażoŶeàǁàtǇsiąĐaĐhàpolskiĐhàzłotǇĐh.à 
 

DziałalŶość i wyŶiki operacyjne  

Towarzystwo działaà Ŷaà polskiŵà rǇŶkuà odà ϭϵϵϰà roku i proǁadzià działalŶośćà uďezpieĐzeŶioǁąà 
ǁàzakresieàuďezpieĐzeńàŶaàżǇĐieàǁàŶastępująĐǇĐhàliŶiaĐhàďizŶesoǁǇĐh:à 

 ubezpieczenia zdrowotne; 

 uďezpieĐzeŶiaàzàudziałeŵàǁàzǇskaĐh; 
 uďezpieĐzeŶiaà Ŷaà żǇĐie, jeżelià sąà zǁiązaŶeà zà uďezpieĐzeŶioǁǇŵà fuŶduszeŵà kapitałoǁǇŵ,à 

aà takżeà uďezpieĐzeŶiaà Ŷaà żǇĐieà ǁà którǇĐhà śǁiadĐzeŶieà zakładuà uďezpieĐzeńà jestà ustalaŶeà 
ǁàoparĐiuàoàokreśloŶeàiŶdeksǇàluďàiŶŶeàǁartośĐiàďazoǁe; 
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 pozostałeàuďezpieĐzeŶiaàŶaàżǇĐie.à 
Towarzystwo nieàproǁadziàdziałalŶośĐiàǁàzakresieàreasekuraĐjiàĐzǇŶŶej.à 
DziałalŶośćàToǁarzǇstǁaàjestàproǁadzoŶaàŶaàterǇtoriuŵàPolski. 
 

ToǁarzǇstǁoàkoŶtǇŶuujeà rozǁójàdziałalŶośĐiàuŵaĐŶiająĐà sǁojąà silŶąàpozǇĐjeà rǇŶkoǁąàorazà staďilŶąà
koŶdǇĐjeà fiŶaŶsoǁą.à MiŶioŶǇà rokà ďǇłà dla Towarzystwa kolejnym okresem skutecznej realizacji 

przǇjętejà ǁà ϮϬϭϲà rokuà strategiià opartejà Ŷaà trzech filarach (ubezpieczeniach dla klienta 

indywidualnego, grupowego i bankowego) wspieranych automatycznymi/cyfrowymi procesami. 

Strategiaà zakładaà dotarĐieà do szerokiegoà groŶaà klieŶtóǁà ǁà oparĐiuà oà ǁielokaŶałoǁǇà ŵodelà
dǇstrǇďuĐjià ;siećà ageŶtóǁà ǁłasŶǇĐh,à ďrokerzǇà ià ageŶĐià zeǁŶętrzŶi,à kaŶałà ďaŶkoǁǇà orazà kaŶałǇà
ĐǇfroǁeͿàiàoďsługiàklieŶta. 
 

NadrzędŶǇŵà Đeleŵà NatioŶale-NederlaŶdeŶà jestà oferoǁaŶieà prostǇĐhà ià zrozuŵiałǇĐhà produktóǁà
uďezpieĐzeŶioǁǇĐh,à dziękià którǇŵà zaďezpieĐzoŶaà zostaŶieà fiŶaŶsoǁaà przǇszłośćà ŶaszǇĐhà KlieŶtóǁà 
i ich bliskich. 

Towarzystwo kontynuuje iŶteŶsǇfikaĐjęà dǇstrǇďuĐjià produktóǁà oĐhroŶŶǇĐh,à przekraĐzająĐà plaŶà
ǁzrostuà ǁartośĐià Ŷoǁegoà ďizŶesuà ;VNBͿ.à PopraǁioŶeà zostało utrzǇŵaŶieà portfelaà uďezpieĐzeńà
iŶdǇǁidualŶǇĐhàŶaàżǇĐieàorazàpozioŵàsatǇsfakĐjiàklieŶta.à 
     

WśródàŶajǁiększǇĐhàosiągŶięćàTowarzystwa w 2018 roku ŶależǇàǁǇŵieŶić: 
 

 UtrzǇŵaŶieàudziałuàrǇŶkoǁegoàŶoǁejàsprzedażǇàpolisàzeàskładkąàregularŶąàŶa poziomie 17,5%; 

 Wzrostà sprzedażǇà uďezpieĐzeń ochronnych o 11%à ǁà poróǁŶaŶiuà zà rokieŵà ϮϬϭ7 (wg. APE), 

przekładająĐǇàsięàŶaàϮϱ%àǁzrostàǁartośĐiàŶoǁejàsprzedażǇà;ǁg.àVNBͿ; 
 WzrostàsprzedażǇàuďezpieĐzeńàgrupoǁǇĐhàdlaàŵałǇĐhàiàśredŶiĐhàprzedsięďiorstǁà;SMEͿàoàϯ1%; 

 Postępàǁà digitalizaĐjià proĐesuà dǇstrǇďuĐji:à ϳϬ%à Ŷoǁejà sprzedażǇà jestà realizoǁaŶaà ďezà użǇĐiaà
papieru; 

 RozpoĐzęĐieàdǇstrǇďuĐjiàproduktuàoĐhroŶŶegoà„CaŶĐer”àǁàkaŶaleàďaŶkoǁǇŵ; 
 PrzǇzŶaŶieàprzezà rǇŶekà fiŶaŶsoǁǇà tǇtułóǁà„PrzǇjazŶejà firŵǇàuďezpieĐzeŶioǁejàϮϬϭϴ”à ;Gazetaà

BaŶkoǁaͿàorazà„EtǇĐzŶejàfirŵǇàϮϬϭϴ”à;PulsàBizŶesuͿ;à 
 WǇróżŶieŶieà - drugià razà zà rzęduà - Ŷagrodąà „Topà EŵploǇerà ϮϬϭϴ”,à któraà przǇzŶaǁaŶaà jestà

firŵoŵàoferująĐǇŵàŶajlepszeàǁaruŶkiàzatrudŶieŶiaàiàpraĐǇ; 
 

Jakoà firŵaàodpoǁiedzialŶaà społeĐzŶie,àTowarzystwo aŶgażuje sięàǁàprozdroǁotŶeàakĐjeà społeĐzŶe,à
aďǇàzǁiększaćàśǁiadoŵośćàPolakóǁ,àjakàuďezpieĐzeŶieàoĐhroŶǇàżǇĐiaàiàzdroǁiaàjestàǁażŶe. 
 

SkuteĐzŶaà realizaĐjaà strategiià przǇŶiosłaà ToǁarzǇstǁuà nie tylko ǁzrostà udziałuà ǁà rǇŶkuà aleà także 

ǁzrostàreŶtoǁŶośĐiàďizŶesuàprzekładająĐy sięàŶaàosiągŶięĐieàzǇskuàŶettoàŶaàpozioŵieàϭϯϴàϴϱϱàtǇs.àzł.  
WǇŶikà zà działalŶośĐià uďezpieĐzeŶioǁej,à ǁǇŶikà teĐhŶiĐzŶǇ,à ToǁarzǇstǁaà zaà rokà końĐząĐǇà sięà 
31 grudnia 2018 ǁǇŶiósłà222 106 tǇs.àzł,àĐoàodzǁierĐiedlaàskuteĐzŶąàrealizaĐjęàstrategii Towarzystwa 

ŵająĐąà Ŷaà Đeluà osiągŶięĐieà pozǇĐjià Đzołoǁegoà dostaǁĐǇà produktóǁà oĐhroŶŶǇĐh. Wynik finansowy 

ďruttoà ďǇłà ŶiższǇà Ŷiżà plaŶoǁaŶǇà zeà ǁzględuà Ŷaà ǁǇdarzeŶiaà oà Đharakterzeà jedŶostkoǁǇŵ:à
zrealizoǁaŶiuàstratǇàŶaàsprzedażǇà jedŶostekàfuŶduszǇàdǇǁideŶdoǁǇĐhà;środkiàǁłasŶeà)akładuͿàorazà
ǁǇższej ŶiżàplaŶoǁaŶaàstracie spółkiàzależŶejàNatioŶale-NederlaŶdeŶàToǁarzǇstǁoàUďezpieĐzeńàS.á.  
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SkładkaàprzǇpisaŶaàďruttoàzarejestroǁaŶaàprzezàToǁarzǇstǁoàǁàrokuà2018 ǁǇŶiosłaàϭà514 292 tǇs.àzł.  
WǇŶikà zà działalŶośĐià lokaĐǇjŶejà ToǁarzǇstǁaà zaà rokà końĐząĐǇà sięà ϯϭà grudŶiaà 2018 wyniósł  
- 97 567 tǇs.àzł., w tym bezpośredŶioàǁàkapitaleàǁłasŶǇŵà;kapitałàzàaktualizaĐjiàǁǇĐeŶǇͿàujętoàzǇskià 
ǁàǁǇsokośĐià125 609 tǇs.àzł.à 

IstotŶe zŵiaŶy działalŶośĐi w 2018 roku  

Nie odnotowano istotnych zŵiaŶà ǁà zakresieà działalŶośĐià zakładuà uďezpieĐzeńà ǁà okresieà
sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. 

 

Systeŵ zarządzaŶia 

FuŶkĐjoŶująĐǇàǁàToǁarzǇstǁieàsǇsteŵàzarządzaŶiaàjestàodpoǁiedŶiàǁàstosuŶkuàdoàskalià iàzłożoŶośĐià
działalŶośĐià ToǁarzǇstǁaà orazà skuteĐzŶieà ǁspieraà realizaĐjęà zaróǁŶoà Đelóǁà strategiĐzŶǇĐh,à jakà 
iàďieżąĐǇĐhàĐelóǁàďizŶesoǁǇĐhàiàoperaĐǇjŶǇĐh.à 
ádekǁatŶośćàsǇsteŵuàzarządzaŶiaàjestàzapeǁŶioŶaàǁàToǁarzǇstǁieàdzięki: 

 strukturzeà orgaŶizaĐǇjŶejà zà jasŶoà określoŶǇŵià odpoǁiedzialŶośĐiaŵià orazà skuteĐzŶeŵuà
systemowi przekazywania informacji; 

 ǁproǁadzeŶiuàŶiezależŶǇĐhàfuŶkĐjiàkluĐzoǁǇĐh; 
 koŶtroliàspraǁoǁaŶejàprzezàRadęàNadzorĐząàŵ.à iŶ.àpoprzezàdziałająĐǇàǁàjejàraŵaĐhàKoŵitetà

ds. Audytu; 

 spraǁoǁaŶiuàŶależǇtegoàŶadzoruàŶadàprocesami biznesowymi;   

 realizaĐjià strategiià zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵà ià ǁzŵoĐŶieŶiaà efektǇǁŶośĐià sǇsteŵuà koŶtrolià
ǁeǁŶętrzŶej. 

 

Istotne zmiany w stosunku do roku poprzedniego  

Wà ϮϬϭϴà rokuà ŶastępoǁałǇà zŵiaŶǇà Ŷaà staŶoǁiskaĐhà osóďà kluĐzoǁǇĐh,à zŵiaŶǇà w zakresach 

odpoǁiedzialŶośĐià poszĐzególŶǇĐhà CzłoŶkóǁà )arządu orazà zŵiaŶǇà ǁà składzieà RadǇà NadzorĐzejà
Towarzystwa.àNajǁażŶiejszeàzàŶiĐhàdotǇĐzǇłǇ: 

 zŵiaŶǇà Ŷaà staŶoǁiskuà osoďǇà kluĐzoǁejà ŶadzorująĐejà fuŶkĐjęà zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵà
niefinansowym ;paŶiàKaroliŶaàJędraszĐzǇkàzastąpiłaàŶaàtǇŵàstaŶoǁiskuàPaŶaàáŶdrzejaàSzufęͿà 

 zmiany Ŷaà staŶoǁiskuà osoďǇà kluĐzoǁejà ŶadzorująĐejà fuŶkĐjęà zgodŶośĐià 
z przepisami ;PaŶià ágŶieszkaà ChojŶaĐkaà zastąpiłaà Ŷaà tǇŵà staŶoǁiskuà PaŶaà Paǁłaà
Roszkowskiego),  

 rezygnacji Pana Juana CañellasàBalaŶzĄ zàpełŶieŶiaàfuŶkĐjiàCzłoŶkaà)arząduàodpoǁiedzialŶegoà
zaàsprzedaż,  

 rezygnacji PaŶaàWojĐieĐhaàSassàzàpełŶieŶiaàfuŶkĐjiàPrezesaàiàCzłoŶkaà)arząduàToǁarzǇstǁa,  

 rezǇgŶaĐjià PaŶaà RoďiŶaà SpeŶĐerà zà pełŶieŶiaà fuŶkĐjià CzłoŶkaà ià PrzeǁodŶiĐząĐegoà RadǇà
Nadzorczej Towarzystwa,  

 rezǇgŶaĐjiàPaŶiàReŶatǇàMrăzoǀăàzàpełŶieŶiaàfuŶkĐjiàCzłoŶkaàRadǇàNadzorczej Towarzystwa,  

 rezygnacji Pana Guustaafa Albertusa Schoorlemmer zà pełŶieŶiaà fuŶkĐjià PrzeǁodŶiĐząĐego 

Rady Nadzorczej Towarzystwa, 

 poǁołaŶia PaŶaà FaďiaŶaà JoaĐhiŵaà RuppreĐhtà ǁà skład Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz 

powierzenia mu funkcji PrzeǁodŶiĐząĐego. 
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Ponadto w dniu 10 stycznia 2019 roku Walne Zgromadzenie Towarzystwa poǁołałoà PaŶaà Paǁłaà
KaĐprzǇkaà ǁà składà )arząduà Towarzystwa ià poǁierzǇłoà PaŶuà Paǁłoǁià KaĐprzǇkoǁià fuŶkĐjęà Prezesa 

)arząduàSpółki, pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.   

Wà dŶiuà Ϯϲà lutegoà ϮϬϭϵà rokuà Koŵisjaà Nadzoruà FiŶaŶsoǁegoà jedŶogłośŶieà udzieliłaà zgodęà 
ŶaàpoǁołaŶieàPaǁłaàKaĐprzǇkaàŶaàstaŶoǁiskoàPrezesaà)arząduàTowarzystwa.  

Zakres odpowiedzialŶośĐià ià podziałàoďoǁiązkóǁàpoŵiędzǇàCzłoŶkaŵià)arządu Towarzystwa ǁedługà
staŶuàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴr. zostałàzaprezeŶtoǁaŶǇàǁàĐzęśĐiàB.1. sprawozdania. 

Profil ryzyka 

Profilà rǇzǇkaà ToǁarzǇstǁaà jestà ĐharakterǇstǇĐzŶǇà dlaà podŵiotuà działająĐegoà Ŷaà polskim rynku 

uďezpieĐzeńà Ŷaà żǇĐie.à à KapitałoǁǇà ǁǇŵógà ǁǇpłaĐalŶośĐià ǁǇzŶaĐzaŶǇà jestà ǁedługà ForŵułǇà
StaŶdardoǁejà zgodŶieà zà przepisaŵià WǇpłaĐalŶośćà II.à DoŵiŶująĐǇà udziałà ǁà kapitałoǁǇŵà ǁǇŵoguà
ǁǇpłaĐalŶośĐià ToǁarzǇstǁaà zajŵujeà rǇzǇkoà aktuarialŶe,à ǁà tǇŵà przedeà ǁszǇstkiŵà rǇzǇkoà zǁiązaŶeà 
zà rezǇgŶaĐjaŵià zà uŵóǁ.à Drugąà Ŷajǁiększąà kategorięà staŶoǁià ŵodułà rǇzǇkaà rǇŶkoǁego,à któregoà
ŶajistotŶiejszeàpodŵodułǇàtoàrǇzǇkoàstopǇàproĐeŶtoǁej,àrǇzǇkoàĐeŶàakĐjiàorazàrǇzǇkoàkoŶĐeŶtraĐji.à 
Stosowane przez Towarzystwo metody do oceny rǇzǇkà orazà doà oĐeŶǇà ǁrażliǁośĐià Ŷaà rǇzǇko,à sąà
spójŶeà zà zasadaŵià zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵ,à zeà szĐzególŶǇŵà uǁzględŶieŶieŵà ǁłasŶejà oĐeŶǇà rǇzǇkaà 
ià ǁǇpłaĐalŶośĐià ;ORSáͿ.à Profilà rǇzǇkaà ToǁarzǇstǁaà Ŷieà odďiegaà istotŶieà odà profiluà polskiegoà rǇŶkuà
uďezpieĐzeńàŶaàżǇĐieà i w koŶsekǁeŶĐjiàForŵułaàStaŶdardoǁa,àskaliďroǁaŶaàdoàuśredŶioŶegoàrǇŶkuà
europejskiego,àǁłąĐzŶieàzàrǇŶkieŵàpolskiŵ,àpraǁidłoǁoàreprezeŶtujeàrǇzǇka,àŶaàktóreàŶarażoŶeàjestà
ToǁarzǇstǁo.à PoŶadtoà ŶależǇà ǁspoŵŶieć,à iżà Ŷaà podstaǁieà aŶalizà ǁłasŶǇĐhà orazà oĐeŶǇà rǇzyk, 

zdefiŶioǁaŶeà zostałǇà sĐeŶariuszeà testoǁe,à tzǁ.à testǇà stresu,à którǇĐhà ǁǇŶikià ǁskazują,à żeà pozioŵà
kapitałuà ToǁarzǇstǁaà jestà ǁǇstarĐzająĐǇà doà zaĐhoǁaŶiaà ǁǇpłaĐalŶośĐià Ŷaǁetà ǁà sǇtuaĐjià
zrealizoǁaŶiaà sięà ŶiekorzǇstŶǇĐhà sĐeŶariuszǇà oà ďardzoà dużǇŵà ǁpłǇǁieà fiŶansowym. W roku 2018 

ToǁarzǇstǁoà dodatkoǁoà uĐzestŶiĐzǇłoà ǁà teśĐieà ǁaruŶkóǁà skrajŶǇĐhà ;testǇà stresuͿà
przeprowadzanym przez UKNF,àktórǇĐhàǁyniki potǁierdzająàsilŶąàpozǇĐjęàkapitałoǁąàToǁarzǇstǁa. 
 

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 rokuàŶieàŶastąpiłaàistotŶaà
zmiana profilu ryzyka Towarzystwa. 

WyĐeŶa do Đelów wypłaĐalŶośĐi 

ZgodŶieà zà zasadaŵià WǇpłaĐalŶośĐià IIà ǁǇŵagane jest ekoŶoŵiĐzŶe,à spójŶe zà rǇŶkieŵà podejśĐie  

doàǁǇĐeŶǇàaktǇǁóǁàiàpasǇǁóǁ.àTowarzystwo wycenia poszĐzególŶe pozycje aktywóǁ iàzoďoǁiązań 

ǁedługà ĐeŶà rǇŶkoǁǇĐh, notowanych na aktywnych rynkach dla takich samych aktǇǁóǁà luďà
zoďoǁiązań.àJeśliàpoǁǇższaàŵetodaàjestàŶieŵożliǁaàstosujeàsięàǁǇĐeŶęàaktǇǁóǁàiàzoďoǁiązańàprzǇà
zastosowaniu cen rynkowych notowanych na aktywnǇĐhàrǇŶkaĐhàpodoďŶǇĐhàaktǇǁóǁàiàzoďoǁiązań,à
dokoŶująĐà korektà odzǁierĐiedlająĐǇĐhà istŶiejąĐeà różŶiĐe.à W przypadku braku takiego rynku 

Towarzystwo stosuje alternatywne metody wyceny. ToǁarzǇstǁoà określaà aktǇǁaà ià zoďoǁiązaŶia,à 
doà którǇĐhà ŵająà zastosoǁaŶieà alternatywne metody wyceny wraz z uzasadnieniem zastosowania 

określoŶejàŵetodǇ,à dokuŵeŶtaĐjąà założeń,à oĐeŶąà ŶiepeǁŶośĐià ǁǇĐeŶǇà ià ǁerǇfikaĐjąà adekǁatŶośĐià
stosowanej metody wyceny.  
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)akładǇà uďezpieĐzeńà dlaà zapeǁŶieŶiaà płǇŶŶośĐià fiŶaŶsoǁejà orazàǁǇpłaĐalŶośĐià zoďoǁiązań tworzą 

odpowiednie rezerwy. )godŶieà zà ǁǇtǇĐzŶǇŵià WǇpłaĐalŶośćà IIà ǁartośćà rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-

uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà;RTUàWIIͿàskładaàsięàzàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàorazàŵargiŶesuàrǇzǇka. 
Najlepszeà oszaĐoǁaŶieà odpoǁiadaà średŶiejà ǁażoŶejà przǇszłǇĐhà przepłǇǁóǁà pieŶiężŶǇĐhà ;ŵ.iŶ.:à
składek,à odszkodoǁań,à kosztóǁͿà ǁǇŶikająĐǇĐhà zeà zoďoǁiązańà ToǁarzǇstǁaà przǇà uǁzględŶieŶiuà
ǁartośĐià pieŶiądzaà ǁà Đzasieà orazà praǁdopodoďieństwa zajśĐiaà zdarzeń ubezpieczeniowych (tzw. 

założeńàaktuarialŶǇĐhàdotǇĐząĐǇĐhàŵ.iŶ.àuŵieralŶośĐi,àzaĐhoroǁalŶośĐi,àrezǇgŶaĐji z polis). 

MargiŶesà rǇzǇkaà ǁǇzŶaĐzoŶǇà jestà ǁà ǁǇsokośĐià zapeǁŶiająĐej,à ďǇà ǁartośćà RTUà WIIà odpoǁiadałaà
rǇŶkoǁejàǁartośĐi  zoďoǁiązań.à 
NaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭ8 rokuàǁartośćàRTUàWIIàǁǇŶiosłaà5 636 828 tys. zł.àWǇsokośćà tǇĐhà rezerw 

różŶià sięà od rezerǁà Ŷaà potrzeďǇà spraǁozdaǁĐzośĐià oà 1 765 703 tys. złà zeà ǁzględuà Ŷaà stosoǁaŶieà
różŶǇĐhàŵetod ǁǇĐeŶǇàzoďoǁiązań doàtǁorzeŶiaàoďuàtǇpóǁàrezerǁ. 
 

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Towarzystwo nie 

zmieŶiałoàzasad uznawania i wyceny aktǇǁóǁàiàzoďoǁiązań. 

)arządzaŶie kapitałeŵ 

Dla utrzǇŵaŶiaà określoŶegoàpozioŵuà kapitałóǁàoraz ďieżąĐego ŵoŶitoroǁaŶiaà pozioŵuà kapitałóǁà
ToǁarzǇstǁoà przǇjęło zasady zarządzaŶiaà kapitałeŵà uǁzględŶiająĐe specyfikę polskich przepisóǁà
prawa i rekomendacje organu nadzoru. Plan kapitałoǁǇ Towarzystwa opracowywany jest  

na podstawie 3-letniego planu finansowego, w tym dostępŶegoàŶaàŵoŵeŶtà przǇgotoǁaŶiaà plaŶu, 

ďilaŶsuàǁedługàzasad WǇpłaĐalŶośćàII.à 
Polityka dywidendowa Towarzystwa zakłada ǁǇpłatęà dǇǁideŶdǇà ǁà kǁoĐie zapeǁŶiająĐejà ǁartośćà
kapitałóǁàǁłasŶǇĐhàŶaàpozioŵieàuŵożliǁiająĐǇŵàspełŶieŶieàǁǇŵogóǁàǁǇpłaĐalŶośĐiàprzeǁidziaŶǇĐhà
prawem oraz uǁzględŶiająĐejà oďoǁiązująĐe, w tym zakresie, rekomendacje Komisji Nadzoru 

Finansowego.  

 

Na dzieńà ϯϭà grudŶiaà 2018 rokuà ToǁarzǇstǁoà spełŶiałoà ǁǇŵogià ǁǇpłaĐalŶośĐià ià posiadałoà
dopuszĐzoŶeàśrodkiàǁłasŶeàŶaàpokrǇĐieàkapitałoǁegoàǁǇŵoguàǁǇpłaĐalŶośĐi.à 
WspółĐzyŶŶik wypłaĐalŶośĐi Towarzystwa Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà 2018 roku ǁǇŶiósłà 244,93 %, 

odzǁierĐiedlając dopuszczone środkià ǁłasŶe w kwocie 1 957 296 tǇs.à złà orazà kapitałoǁǇà ǁǇŵógà
ǁǇpłaĐalŶośĐià;SCRͿ w kwocie 799 117 tǇs.àzł. 
Minimalny ǁǇŵógàkapitałoǁǇà;MCRͿàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàrokuàǁǇŶiósłà206 ϴϮϴàtǇs.àzł. aàǁartośćà
dopuszĐzoŶǇĐhàśrodkóǁàǁłasŶǇĐhàŶaàpokrǇĐieàMCRàǁǇŶiosłaà1 957 296 tǇs.àzł.   
ToǁarzǇstǁoàposiadaàǁǇłąĐzŶieàśrodkiàǁłasŶeàzàKategoriiàϭ,àŶieograŶiĐzoŶe. 
Naà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭϴà roku ǁǇsokośćà podstaǁoǁǇĐhà środkóǁà ǁłasŶǇĐhà ToǁarzǇstǁa, 
poàodliĐzeŶiaĐhàǁǇŶiosłaà1 957 296 tǇs.àzłàiàskładałaàsię zàkapitałuàzakładoǁegoàǁàǁǇsokośĐiàϰϭàϬϬϬà
tǇs.àzłàorazàrezerǁǇàuzgodŶieŶioǁejàǁàǁǇsokośĐià1 916 296 tǇs.àzł.à 
W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 rokuàŶieàŵiałǇàŵiejsĐaà
istotne zmiany w zakresie polityki zarządzaŶiaàkapitałeŵàToǁarzǇstǁa.  

 

WàokresieàspraǁozdaǁĐzǇŵ,àtj.àodàϭàstǇĐzŶiaàϮϬϭϴàrokuàdoàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàrokuàŶieàŵiałǇàŵiejsĐaà
istotŶeàzŵiaŶǇàǁàzakresieàpolitǇkiàzarządzaŶiaàkapitałeŵàToǁarzǇstǁa.à 
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A. DziałalŶość i wyŶiki operaĐyjŶe  

Wstęp 

NiŶiejszǇà rozdziałà spraǁozdaŶiaà oà ǁǇpłaĐalŶośĐià ià koŶdǇĐjià fiŶaŶsoǁejà zaǁieraà ogólŶeà iŶforŵaĐjeà
dotǇĐząĐeàTowarzystwa,àuproszĐzoŶąàstrukturęàGrupǇàNNàiàǁǇŶikiàzàdziałalŶośĐiàzakładuàuďezpieĐzeńà
w okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. 

 

A.1. DziałalŶość  

IŶforŵaĐje ogólŶe  

Nationale-NederlaŶdeŶà ToǁarzǇstǁoà UďezpieĐzeńà Ŷaà ŻǇĐieà Spółkaà ákĐǇjŶaà zà siedziďąà 
ǁà Warszaǁie,à ul.à Topielà ϭϮà zostałoà zaǁiązaŶeà ákteŵà NotarialŶǇŵà zà dŶiaà ϭà sierpŶiaà ϭϵϵϰà rokuà 
ià postaŶoǁieŶieŵà Sąduà RejoŶoǁegoà dlaà ŵ.st.à WarszaǁǇ XVIà WǇdziałà GospodarĐzǇ-Rejestrowy  

z dnia 8 sierpnia 1994 roku oraz wpisane do rejestru handlowego w Dziale B pod numerem 41163.  

Wà dŶiuà ϭϯà lipĐaà ϮϬϬϭà rokuà postaŶoǁieŶieŵà Sąduà RejoŶoǁegoà dlaà ŵ.st.à WarszaǁǇà XIXà WǇdziałà
GospodarĐzǇà Krajoǁegoà Rejestruà Sądoǁego,à ToǁarzǇstǁoà zostałoà ǁpisaŶeà doà rejestruà
przedsięďiorĐóǁàKrajoǁegoàRejestruàSądoǁegoàpodàŶuŵereŵàKRSàϮϱϰϰϯ.à 
CzasàtrǁaŶiaàSpółkiàjestàŶieozŶaĐzoŶǇ.à 
Przedŵioteŵà działalŶośĐià ToǁarzǇstǁaà jestà proǁadzeŶieà działalŶośĐià uďezpieĐzeŶioǁejà ǁà zakresieà
ubezpieczeńà Ŷaà żǇĐie.à ToǁarzǇstǁoà proǁadzià działalŶośćà ǁà ŶastępująĐǇĐhà liŶiaĐhà ďizŶesoǁǇĐh:à
uďezpieĐzeŶiaà zdroǁotŶe;à uďezpieĐzeŶiaà zà udziałeŵà ǁà zǇskaĐh;à uďezpieĐzeŶia,à ǁà którǇĐhà
śǁiadĐzeŶieà jestàustalaŶeàǁàoparĐiuàoàokreśloŶeà iŶdeksǇà luďà iŶŶeàǁartośĐiàďazoǁeà iàuďezpieczenia 

zǁiązaŶeàzàuďezpieĐzeŶioǁǇŵàfuŶduszeŵàkapitałoǁǇŵ;àpozostałeàuďezpieĐzeŶiaàŶaàżǇĐie.à 

ToǁarzǇstǁoàŶieàproǁadziàdziałalŶośĐiàǁàzakresieàreasekuraĐjiàĐzǇŶŶej.à 

ToǁarzǇstǁoàproǁadziàdziałalŶośćàǁàPolsĐe.à 

KapitałàakĐǇjŶǇàToǁarzǇstǁaàŶaàdzieńàϯϭàgrudnia 2018 rokuàǁǇŶiósłàϰϭàϬϬϬàϬϬϬàzł.à 

Naà dzieńà ϯϭà grudŶiaà 2018 roku akcjonariuszem Towarzystwa jest firma NN Continental Europe 

HoldiŶgsàB.V.,àktóraàposiadaàϭϬϬ%àudziałóǁà;ϮϬϱ.ϬϬϬàakĐjiàiŵieŶŶǇĐhàspółkià- zǁǇkłǇĐhͿ.à 

ToǁarzǇstǁoà ǁĐhodzià ǁà składà grupǇà kapitałoǁej,à którąà tǁorzǇà spółkaà NNà Groupà N.V.à 
ià podŵiotǇà zależŶeàodà spółkiàNNàGroupàN.V.à ;dalejà jako:àGrupaàNNͿ.àNNàGroupàN.V.à jestàpuďliĐzŶą 

spółkąà zà ograŶiĐzoŶąà odpoǁiedzialŶośĐiąà ;Ŷaaŵlozeà ǀeŶŶootsĐhapͿà zaǁiązaŶąà Ŷaà podstaǁieà
ustawodawstwa Holandii, prowadząĐąàdziałalŶośćàuďezpieĐzeŶioǁo-iŶǁestǇĐǇjŶą. 
OrgaŶeŵà Ŷadzoruà odpoǁiedzialŶǇŵà zaà Ŷadzórà Ŷadà Grupąà NN,à doà którejà ŶależǇà ToǁarzǇstǁoà 
jestàDutĐhàCeŶtralàBaŶkà;DNBͿàzàsiedziďąàǁàHolaŶdiiàpodàadreseŵàWesteiŶdeàϭ,àϭϬϭϳà)Nàáŵsterdaŵ,à
The Netherlands.   

Organem Ŷadzoruà odpoǁiedzialŶǇŵà zaà Ŷadzórà Ŷadà ToǁarzǇstǁeŵà jestà Koŵisjaà Nadzoruà
FiŶaŶsoǁegoà;KNFͿàzàsiedziďąàǁàWarszaǁie,àPl.àPoǁstańĐóǁàWarszaǁǇàϭ.à 
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BiegłǇŵàreǁideŶteŵàTowarzystwa jest Pan Marcin Dymek,àkluĐzoǁǇàďiegłǇàreǁideŶt,àŶràeǁideŶĐǇjŶǇ 

9899 oraz Pan Arturà ChądzǇński,à kluĐzoǁǇà ďiegłǇà reǁideŶt,à Ŷrà eǁideŶĐǇjŶǇà ϭϭϱϰϭ,à działająĐǇà 
w imieniu firmy audytorskiej - KPMGà áudǇtà Spółkaà zà ograŶiĐzoŶąà odpoǁiedzialŶośĐiąà 
sp.àk.,àzàsiedziďąàǁàWarszaǁie,àul.àIŶflaŶĐkaàϰá. 
 

Uproszczona struktura Grupy NN i wykaz istotnych zakładów powiązaŶyĐh  

UproszĐzoŶaàstrukturaàGrupǇàNNàprzedstaǁiaàsięàŶastępująĐo: 

 

 

NN Group N.V.

Holandia

NN Insurance Eurasia N.V.

Holandia 

Internationale

Schadeverzekering S.E.

Wielka Brytania

Nationale-Nederlanden NN Insurance

 Intermational B.V.

Holandia 

Nationale Nederlanden

Bank N.V

Holandia 

Nationale-Nederlanden

Nederland B.V.

Holandia

NN Insurance Support

Nederland B.V.

Holandia

NN Investment

Zakłady ubezpieczeń

w Holandii

Holandia

NN Life Insurance

Company, Ltd.

Japonia

Usługi Żinansowe Sp. z o.o.
Polska

Interfinance B.V.

Holandia

(Ireland) Limited

Irlandia

Holdings B.V.

Holandia

NOTUS

Finanse S.A.

Nationale-Nederlanden

Powszechne Towarzystwo 

Emerytalne S.A.

Partners Holdings N.V.

Holandia

Jednostki

zarządzające funduszami

Nationale-NederlandenNationale-Nederlanden

Towarzystwo Ubezpieczeń

na ĩycie S.A.

w Europie,

poza Holandią

Polska

Nationale-Nederlanden NN Continental Europe NN Operations

Zakłady ubezpieczeń

Polska Polska

Nationale-Nederlanden

Towarzystwo Ubezpieczeń S.A.
Polska
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A.Ϯ. WyŶik z działalŶośĐi uďezpieĐzeŶiowej  

WǇŶikà zà działalŶośĐià uďezpieĐzeŶioǁejà prezeŶtoǁaŶǇà jestà ǁà roĐzŶǇŵà spraǁozdaŶiuà fiŶaŶsoǁǇŵà 
w formularzach wyniku technicznegoà uďezpieĐzeńà Ŷaà żǇĐie.à GłóǁŶeà pozǇĐjeà składająĐeà sięà 
Ŷaà ǁǇŶikà zà działalŶośĐià uďezpieĐzeŶioǁejà przedstaǁioŶeà zostałǇà ǁà ŶiŶiejszǇŵà spraǁozdaŶiuà 
w ĐzęśĐià Fà ǁà forŵularzuà S.Ϭϱ.Ϭϭà Składki,à odszkodoǁaŶiaà ià śǁiadĐzeŶiaà orazà kosztǇà ǁedługà liŶiià
biznesowych.  

 

WǇŶikà teĐhŶiĐzŶǇà ToǁarzǇstǁaà zaà rokà końĐząĐǇà sięà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ8 ià zaà rokà końĐząĐǇà się  

31 grudnia 2017,àǁàpodzialeàŶaàgrupǇàuďezpieĐzeŶioǁeàprzedstaǁiaàpoŶiższaàtaďela. 

  

Dane  w tys. zł

Grupa 1 Grupa 2 Grupa 3 Grupa 4 Grupa 5 Razem

za rok 2017 60 999 411 -2 606 0 162 370 221 174

za rok 2018 70 249 -1 022 -22 091 0 174 970 222 106

Wynik techniczny ubezpieczeń  na życie

 
 

PortfelàuďezpieĐzeńàǁàgrupieàϯàzàrokuàŶaàrokàŵaleje,àĐoàǁǇŶikaàzeàstrategiiàToǁarzystwa i skupieniu 

sięà Ŷaà produktaĐhà oĐhroŶŶǇĐh.à MalejąĐǇà portfelà toà Ŷiższeà przǇĐhodǇ.à JedŶoĐześŶieà ǁà rokuà ϮϬϭϴà 
ǁà stosuŶkuà doà rokuà ϮϬϭϳà ǁzrosłǇà kosztǇà akǁizǇĐjià ToǁarzǇstǁa. IstotŶǇà ǁzrostà kosztóǁà dotǇĐzǇłà
głóǁŶie:àǁzrostuàproǁizjiàodŶoǁieŶioǁejàǁǇŶikająĐǇàzàsǇsteŵuàǁǇŶagradzaŶia,àkosztóǁàdǇstrǇďuĐjià
orazàkosztóǁàpoĐzątkoǁǇĐhàalokoǁaŶǇĐh.àWiększośćàtǇĐhàkosztóǁàalokoǁaŶaàjestàdoàgrupǇàϯ,àstądà
ŶiższǇàŶiżàrokàǁĐześŶiejàǁǇŶikàteĐhŶiĐzŶǇàǁàtejàgrupie. 

 

GłóǁŶeà pozǇĐjeà składająĐeà sięà Ŷaà ǁǇŶikà zà działalŶośĐià uďezpieĐzeŶioǁejà ToǁarzǇstǁa,à tj.à składki,à
odszkodoǁaŶiaà ià śǁiadĐzeŶia,à zŵiaŶaà staŶuà rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych, koszty  

ǁàpodzialeàŶaàposzĐzególŶeàliŶieàďizŶesoǁeàprezeŶtujeàpoŶiższaàtaďelaà;ǁàtǇs.àzłͿ. 
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Ogółem

Ubezpieczenia 

zdrowotne

Ubezpieczenia   

z udziałem w 
zyskach

Ubezpieczenia,   

w których 
Ğwiadczenie jest 

ustalane w oparciu 

o okreĞlone indeksy 
lub inne wartoĞci 

bazowe,   

i ubezpieczenia 

związane z 
ubezpieczeniowym 

funduszem 

kapitałowym

Pozostałe 
ubezpieczenia   

na życie

C0210 C0220 C0230 C0240 C0300

Składki przypisane

 Brutto R1410 351 769 140 713 744 996 276 814 1 514 292

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1420 3 357 138 985 7 441 11 921

 Netto R1500 348 412 140 575 744 010 269 373 1 502 371

Składki zarobione

 Brutto R1510 348 000 141 719 744 946 273 736 1 508 401

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1520 3 357 138 985 7 441 11 921

 Netto R1600 344 643 141 581 743 961 266 296 1 496 480

Odszkodowania i Ğwiadczenia

 Brutto R1610 138 617 288 924 601 974 49 250 1 078 764

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1620 2 155 36 212 2 167 4 569

 Netto R1700 136 462 288 888 601 761 47 083 1 074 195

Zmiana stanu pozostałych rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych

Brutto R1710 0 102 163 226 815 -30 683 298 295

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1720 0 0 -98 0 -98

 Netto R1800 0 102 163 226 913 -30 683 298 394

Koszty poniesione R1900 120 277 23 801 85 274 251 163 480 515

Pozostałe koszty R2500 2 246

Koszty ogółem R2600 482 761

Dane za rok kończący się 31 grudnia 2018 w tys. zł

Linie biznesowe dla zobowiązań z tytułu ubezpieczeń na życie

 

 

 

WàpoŶiższejàtaďeliàzaprezeŶtoǁaŶoàdane poróǁŶaǁĐzeàzàpoprzedŶiegoàokresuàspraǁozdaǁĐzego,  

;ǁàtǇs.àzłͿ.  
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Ogółem

Ubezpieczenia 

zdrowotne

Ubezpieczenia   

z udziałem w 
zyskach

Ubezpieczenia,   

w których 
Ğwiadczenie jest 

ustalane w oparciu 

o okreĞlone indeksy 
lub inne wartoĞci 

bazowe,   

i ubezpieczenia 

związane z 
ubezpieczeniowym 

funduszem 

kapitałowym

Pozostałe 
ubezpieczenia   

na życie

C0210 C0220 C0230 C0240 C0300

Składki przypisane

 Brutto R1410 294 766 154 452 1 017 011 220 828 1 687 058

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1420 2 832 144 1 001 5 488 9 466

 Netto R1500 291 934 154 308 1 016 010 215 340 1 677 592

Składki zarobione

 Brutto R1510 290 800 155 666 1 017 202 216 276 1 679 943

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1520 2 832 144 1 001 5 488 9 466

 Netto R1600 287 967 155 522 1 016 201 210 788 1 670 477

Odszkodowania i Ğwiadczenia

 Brutto R1610 111 255 255 495 644 022 40 012 1 050 784

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1620 1 760 233 104 2 613 4 711

 Netto R1700 109 494 255 262 643 918 37 399 1 046 073

Zmiana stanu pozostałych rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych

Brutto R1710 0 59 963 -707 272 -27 196 -674 504

 UdziałàzakładóǁàreasekuraĐji R1720 0 0 141 0 141

 Netto R1800 0 59 963 -707 413 -27 196 -674 645

Koszty poniesione R1900 92 207 18 265 67 132 206 781 384 384

Pozostałe koszty R2500 1 934

Koszty ogółem R2600 386 318

Dane za rok kończący się 31 grudnia 2017 w tys. zł

Linie biznesowe dla zobowiązań z tytułu ubezpieczeń na życie

 

 

W 2018 roku odŶotoǁaŶoàǁǇższǇà przǇpisà składkià regularŶejà ďruttoà - wzrost mierzony rok do roku 

ǁǇŶiósłà ϱ.ϯ%.à GłóǁŶǇŵà poǁodeŵà tejà zŵiaŶǇà ďǇłà przǇrostà składkià przǇpisaŶejà regularŶejà ďruttoà 
z produktóǁà oĐhroŶŶǇĐhà sprzedaǁaŶǇĐhà przezà kaŶałà BaŶĐassuraŶĐeà ;ϰϱ%Ϳà orazà przǇrostà składkià
przǇpisaŶejà zà grupoǁǇĐhàuďezpieĐzeńàŶaà żǇĐieà ;ϯϱ%ͿàoferoǁaŶǇĐhàprzezà kaŶałàageŶĐkià ià ďrokeróǁ. 
NatoŵiastàŶiższǇàprzǇpisàskładkià jednorazowej brutto, spadek mierzony rokàdoàrokuàǁǇŶiósłàϱϲ.ϯ%, 

jest spowodowany znacznym spadkiem składekàdodatkoǁǇĐhàdoàproduktuàuďezpieĐzeŶiaàportfeloǁeà
(ULS2) i spadkiem sprzedażǇà produktuà zeà składkąà jedŶorazoǁą: ubezpieczenia portfelowe (ULS2) 

sprzedawanego zaà pośredŶiĐtǁeŵà INGà BaŶkuà Śląskiego orazà ǁǇgaśŶięĐiem starych, 

ŶiesprzedaǁaŶǇĐhà oďeĐŶieà produktóǁà zà uďezpieĐzeŶioǁǇŵà fuŶduszeŵà kapitałoǁǇŵà ;UFKͿ i co za 

tym idzie, malejąĐą bazą polis,à któreà ŵogąà przekształĐać sięà ǁà uďezpieĐzeŶiaà ďezskładkoǁe. 

Dodatkowo wygasa portfel starych, niesprzedaǁaŶǇĐhàproduktóǁàtǇpuàeŶdoǁŵeŶt. 

DǇŶaŵiĐzŶieà rosŶąĐǇà portfelà uďezpieĐzeńà grupoǁǇĐhà poĐiągaà zaà soďąà ǁzrostà śǁiadĐzeńà zà tǇĐhà
uďezpieĐzeń.à Spadekà portfelaà ŶiesprzedaǁaŶǇĐhà produktóǁà eŶdoǁŵeŶtà orazà produktóǁà zà UFKà
poǁodujeàŵalejąĐąàǁartośćàǁǇpłatàzàtǇĐhàproduktóǁ.àOàileàrośŶieàdǇŶaŵiĐzŶieàportfelàuďezpieĐzeńà
grupowych Towarzystwa, to obecnie sprzedaǁaŶeà są tǇlkoà produktǇà ďezà ĐzęśĐià UFK. Portfel polis  

z UFK maleje to, co powoduje, z roku na rok mniejsze ǁǇpłatǇ. 
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A.ϯ. WyŶik z działalŶośĐi lokaĐyjŶej ;iŶwestyĐyjnej)  

WǇŶikà zà działalŶośĐià lokaĐǇjŶejà ToǁarzǇstǁaà zaà rokà końĐząĐǇà sięà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ8 ǁǇŶiósłà 
- 97 567 tǇs.àzł.,àǁàtǇŵàďezpośredŶioàǁàkapitaleàǁłasŶǇŵà;kapitałàzàaktualizaĐjiàǁǇĐeŶǇͿàujętoàzǇskià 
ǁàǁǇsokośĐiàϭ25 609 tǇs.àzł.à 
WǇŶikà zà działalŶośĐià lokaĐǇjŶejà ToǁarzǇstǁaà zaà rokà końĐząĐǇà sięà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭϳà ǁǇŶiósł  
ϲϱϯà ϲϵϮà tǇs.à zł.à BezpośredŶioà ǁà kapitaleà ǁłasŶǇŵà ;kapitałà zà aktualizaĐjià ǁǇĐeŶǇͿà ujętoà zǇskià 
ǁàǁǇsokośĐiàϭϭϰàϴϵϯàtǇs.àzł.à 
WàpoŶiższych tabelach zaprezeŶtoǁaŶoàprzǇĐhodǇàiàkosztǇàzàdziałalŶośĐiàlokacyjnej oraz zyski i straty 

ujęteàďezpośredŶioàǁàkapitaleàǁłasŶǇŵà;kapitałàzàaktualizaĐjiàǁǇĐeŶǇͿàzaàrokàkońĐząĐǇàsięàϯϭàgrudŶiaà
2018 orazàzaàrokàkońĐząĐǇàsięàϯϭàgrudŶiaà2017,àǁàpodzialeàŶaàistotŶeàgrupǇàaktǇǁóǁà;ǁàtǇs.àzłͿ. 

 

WyŶik z działalŶośĐi lokaĐyjnej 2018 rok  

Kategoria aktywów
Przychody    

z lokat 

Niezrealizowane 

zyski z lokat

Koszty 

działalnoĞci 
lokacyjnej

Niezrealizowane 

straty na 

lokatach

Zyski Straty

Lokaty (inne niż aktywa ubezpieczeń, w których Ğwiadczenie jest 
ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci 
bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym)

146 221 18 33 720 26 414 125 609 0

 NieruchomoĞci (inne niż do użytku własnego) 0 0 0 0 0 0

 Udziały w jednostkach powiązanych, w tym udziały kapitałowe 0 0 0 17 412 0 0

 Akcje i udziały 0 0 0 0 0 0

  Akcje i udziały – notowane 0 0 0 0 0 0

  Akcje i udziały – nienotowane 0 0 0 0 0 0

 Dłużne papiery wartoĞciowe 123 815 18 32 885 7 739 125 126 0

  Obligacje państwowe 111 229 0 22 209 4 060 119 710 0

  Obligacje korporacyjne 12 585 18 10 675 3 679 5 417 0

  Strukturyzowane papiery wartoĞciowe 0 0 0 0 0 0

  Zabezpieczone papiery wartoĞciowe 0 0 0 0 0 0

 Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w 

przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania 18 004 0 383 0 483 0

 Instrumenty pochodne 2 883 0 357 1 263 0 0

 Depozyty inne niż ekwiwalenty Ğrodków pieniężnych 1 520 0 95 0 0 0

 Pozostałe lokaty 0 0 0 0 0 0

Aktywa posiadane z tytułu ubezpieczeń, w których Ğwiadczenie 
jest ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci 
bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym

163 509 1 717 756 34 227 2 030 710 0 0

Razem: 309 730 1 717 774 67 947 2 057 125 125 609 0

Zyski i straty ujęte w kapitale                           
z aktualizacji wyceny
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Wynik z działalŶośĐi lokaĐyjŶej 2017 rok 

 

Kategoria aktywów
Przychody    

z lokat 

Niezrealizowane 

zyski z lokat

Koszty 

działalnoĞci 
lokacyjnej

Niezrealizowane 

straty na 

lokatach

Zyski Straty

Lokaty (inne niż aktywa ubezpieczeń, w których Ğwiadczenie jest 
ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci 
bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym)

225 960 36 6 718 90 311 114 893 0

 NieruchomoĞci (inne niż do użytku własnego) 0 0 0 0 0 0

 Udziały w jednostkach powiązanych, w tym udziały kapitałowe 0 0 0 6 785 0 0

 Akcje i udziały 0 0 0 0 0 0

  Akcje i udziały – notowane 0 0 0 0 0 0

  Akcje i udziały – nienotowane 0 0 0 0 0 0

 Dłużne papiery wartoĞciowe 194 892 36 4 666 83 194 107 591 0

  Obligacje państwowe 185 601 0 4 118 74 698 101 986 0

  Obligacje korporacyjne 9 290 36 548 8 496 5 605 0

  Strukturyzowane papiery wartoĞciowe 0 0 0 0 0 0

  Zabezpieczone papiery wartoĞciowe 0 0 0 0 0 0

 Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w 

przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania 20 632 0 867 0 7 302 0

 Instrumenty pochodne 8 066 0 979 332 0 0

 Depozyty inne niż ekwiwalenty Ğrodków pieniężnych 2 370 0 206 0 0 0

 Pozostałe lokaty 0 0 0 0 0 0

Aktywa posiadane z tytułu ubezpieczeń, w których Ğwiadczenie 
jest ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci 
bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym

198 808 1 164 942 20 174 818 851 0 0

Razem: 424 768 1 164 978 26 892 909 162 114 893 0

Zyski i straty ujęte w kapitale                           
z aktualizacji wyceny

 

SpadekàprzǇĐhodóǁàzàlokatàorazàǁǇższeàŶiezrealizoǁaŶeàstratǇàzàlokatàǁàToǁarzǇstǁieàǁàϮϬϭϴàroku,à
ǁàporóǁŶaŶiuàdoàrokuàϮϬϭϳ,àďǇłǇàprzedeàǁszǇstkiŵàrezultateŵàŶiższǇĐhàǁartośĐiàrǇŶkoǁǇĐhàdǁóĐh 

ŶajǁiększǇĐhàuďezpieĐzeŶioǁǇĐhàfuŶduszǇàkapitałoǁǇĐhàiŶǁestująĐǇĐhàǁàfuŶduszeàakĐǇjŶe,àgłóǁŶieà
ǁàNNàFIOàákĐjiàϮ,àktóregoàstopaàzǁrotuàǁàϮϬϭϴàrokuàspadłaàoàϭϭ,ϴϴ% (w analogicznym okresie 2017 

rokuàstopaàzǁrotuàtegoàfuŶduszuàǁzrosłaàoàϮϬ,ϴϴ%Ϳ. 
 

Wzrost kosztóǁàdziałalŶośĐià lokaĐǇjŶejàǁàϮϬϭϴàrokuàdotǇĐzǇłàǁǇłąĐzŶieàǁǇższegoàǁǇŶikuàujeŵŶegoà 
zà realizaĐjià lokatà ià ǁǇŶikałà zeà zrealizoǁaŶǇĐhà stratà zeà sprzedażǇà jedŶostekà uĐzestŶiĐtǁaà fuŶduszǇà
iŶǁestǇĐǇjŶǇĐhàǁĐhodząĐǇĐhàǁàskładàuďezpieĐzeŶioǁǇĐhàfuŶduszǇàkapitałoǁǇĐh. 

 

A.ϰ. WyŶiki z pozostałyĐh rodzajów działalŶośĐi  

)godŶieà zà Ustaǁąà zà dŶiaà ϭϱà stǇĐzŶiaà ϮϬϭϲà rokuà oà podatkuà odà ŶiektórǇĐhà iŶstǇtuĐjià fiŶaŶsoǁǇĐhà
opodatkoǁaŶiuàpodlegająàaktǇǁaàǁskazaŶǇĐhàiŶstǇtuĐjiàfiŶaŶsoǁǇĐh,àǁàtǇŵàzakładóǁàuďezpieĐzeń.à
Stawka podatku wǇŶosià Ϭ,Ϭϯϲϲ%à podstaǁǇà opodatkoǁaŶiaà ŵiesięĐzŶie,à zà uǁzględŶieŶieŵà
ŵożliǁǇĐhàǁǇłąĐzeńàprzedŵiotoǁǇĐhàiàpodŵiotoǁǇĐh.à 
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)aàrokàkońĐząĐǇàsięàϯϭàgrudŶiaà2018 kosztàpodatkuàodàŶiektórǇĐhàiŶstǇtuĐjiàfiŶaŶsoǁǇĐh,àzapłaĐoŶegoà
przez Towarzystwo w 2018 roku, ǁǇŶiósł 29 195 tǇs.àzł.  
)aàrokàkońĐząĐǇàsięàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϳàkosztàpodatkuàodàŶiektórǇĐhàiŶstǇtuĐjiàfiŶaŶsoǁǇĐh,àzapłaĐoŶegoà
przezàToǁarzǇstǁoàǁàϮϬϭϳàroku,àǁǇŶiósłàϮϴàϳϵϮàtǇs.àzł.à 

Leasing  

ToǁarzǇstǁoà jestà stroŶąà uŵóǁà leasiŶguà operaĐǇjŶego,à Ŷaà podstaǁieà którǇĐhà przyjmuje  

doàodpłatŶegoàużǇǁaŶiaàoďĐeàśrodkiàtrǁałeàprzezàuzgodŶioŶǇàokres.à 
Wedługà staŶuà Ŷaà ϯϭà grudŶiaà 2018 rokuà ToǁarzǇstǁoà użǇǁałoà 37 saŵoĐhodóǁà osoďoǁǇĐhà 
ŶaàpodstaǁieàuŵóǁàleasiŶguàoperaĐǇjŶegoàzaǁartǇĐhàzàálphaďetàPolskaàFleetàMaŶageŵeŶtàSp.àzào.o.à
OstaŶiaà uŵoǁa,à zà którejà ǁǇŶikająà zoďoǁiązaŶiaà zà tǇtułuà leasiŶguà orazà Ŷajŵuà saŵoĐhodóǁà
osobowych wygasa w paździerŶikuà2020 roku.  

WartośćàpoĐzątkoǁaàsaŵoĐhodóǁàǁàleasiŶguàǁǇŶiosła 3 533 tǇs.àzł. 
SuŵaàzdǇskoŶtoǁaŶǇĐhàprzǇszłǇĐhàfaktǇĐzŶǇĐhàopłatàleasiŶgoǁǇĐh wyniosła 602 tǇs.àzł.à 
OpłatǇàleasiŶgoǁeàzàtǇtułuàǁspoŵŶiaŶǇĐhàuŵóǁ,àujŵoǁaŶeàsąàjakoàkosztǇàǁàraĐhuŶkuàzǇskóǁàiàstratà
Ŷaà podstaǁieà fakturà odà dostaǁĐóǁà przezà okresà trǁaŶiaà leasiŶgu.à OpłatǇà leasiŶgoǁeà zaliĐzaŶeà 
sąàdoàkosztóǁàdziałalŶośĐiàoperaĐǇjŶej.à 
W 2018 rokuàToǁarzǇstǁoàpoŶiosłoàzàtǇtułuàleasiŶguàoperaĐǇjŶegoàkosztǇàǁàǁǇsokośĐià736 tǇs.àzł.à 
WàrokuàkońĐząĐǇŵàsięàϯϭàgrudŶiaà2017 koszt ten wyniósł 800 tǇs.àzł. 

)aróǁŶoàǁà2018 roku, jak i w 2017 rokuàToǁarzǇstǁoàŶieàposiadałoàistotŶǇĐhàuŵóǁàleasiŶgoǁǇĐh. 
Wà zǁiązkuà zà poǁǇższǇŵà iŶforŵaĐjeà oà uŵoǁaĐhà leasiŶgoǁǇĐhà zostałǇà zaprezeŶtoǁaŶeà łąĐzŶieà dlaà
wszystkich uŵóǁ.  
 

)aróǁŶoàǁàϮϬϭϳàrokuàjakàiàϮϬϭϴàrokuàToǁarzǇstǁoàŶieàďǇłoàstroŶąàuŵóǁàleasiŶguàfiŶaŶsoǁego. 

IŶwestyĐje związaŶe z sekurytyzaĐją  

Towarzystwo nie posiadaàiŶǁestǇĐjiàzǁiązaŶǇĐhàzàsekurǇtǇzaĐją. 

A.5. Wszelkie inne informacje  

Nie ǁǇstąpiłǇà inne istotne informacje ǁà zakresieà ǁǇŶikóǁà ToǁarzǇstǁa,à któreà poǁiŶŶǇà zostaćà
ujawnione w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. 

 

B. Systeŵ zarządzaŶia  

Wstęp 

PoŶiższǇàrozdziałàspraǁozdaŶiaàoàǁǇpłaĐalŶośĐià iàkoŶdǇĐjià fiŶaŶsoǁejàzaǁieraà iŶforŵaĐjeàdotǇĐząĐeà
sǇsteŵuà zarządzaŶia,à stosoǁaŶegoà przezà ToǁarzǇstǁo,à ǁà tǇŵà opisà zapeǁŶieŶiaà odpoǁiedŶiĐhà
koŵpeteŶĐji,àproĐesuàprzeproǁadzaŶiaàǁłasŶejàoĐeŶǇàrǇzǇka,àsǇsteŵuàkoŶtroliàǁeǁŶętrzŶej,àfuŶkĐjià
audǇtuà ǁeǁŶętrzŶego,à fuŶkĐjià aktuarialŶej,à stosoǁaŶǇĐhà zasadà outsourĐiŶguà orazà oĐeŶęà
adekǁatŶośĐiàsǇsteŵuàzarządzaŶia. 



Nationale-NederlaŶdeŶ Towarzystwo UďezpieĐzeń Ŷa ŻyĐie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej  

 

Warszawa, 4 kwietnia 2019 r.   

 

 Strona 19 

 

B.ϭ. IŶforŵaĐje ogólŶe o systeŵie zarządzaŶia 

Wà oĐeŶieà ToǁarzǇstǁaà fuŶkĐjoŶująĐǇà ǁà Ŷiŵà sǇsteŵà zarządzaŶiaà jestà adekǁatŶǇà doà speĐǇfikià
proǁadzoŶejà działalŶośĐi,à jejà skalià orazà złożoŶośĐià rǇzǇk,à którǇŵià zarządza,à jakà róǁŶieżà skuteĐzŶieà
ǁspieraàrealizaĐjęàĐelóǁàstrategiĐzŶǇĐhàorazàďieżąĐǇĐhàdziałańàďizŶesoǁǇĐhàiàoperaĐǇjŶǇĐh. 
 

Efektywne ià skuteĐzŶeà zarządzaŶieà działalŶośĐiąà ToǁarzǇstǁaà jestà ŵożliǁeà dziękià odpoǁiedŶiejà
strukturzeà orgaŶizaĐǇjŶej,à uǁzględŶiająĐejà jasŶǇà ià odpoǁiedŶià podziałà oďoǁiązkóǁ,à zakresà
odpoǁiedzialŶośĐià ià podległośĐià służďoǁejà orazà skuteĐzŶǇà sǇsteŵà przekazǇǁaŶiaà iŶformacji.  Rada 

NadzorĐza,à ǁà raŵaĐhà ǁǇpełŶiaŶiaà sǁoiĐhà fuŶkĐjià ià odpoǁiedzialŶośĐi,à zatǁierdzaà ià Ŷadzorujeà
realizaĐjęà strategiià zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵà ǁeà ǁszǇstkiĐhà oďszaraĐhà orazà Ŷadzorujeà efektǇǁŶośćà
sǇsteŵuàzarządzaŶia.à 
 

Schemat organizacyjny  

Naà poŶiższǇŵà sĐheŵaĐieà zaprezeŶtoǁaŶaà zostałaà strukturaà orgaŶizaĐǇjŶa Towarzystwa Ŷaà dzieńà 
31 grudnia 2018 roku. 

 

)arząd 

)arządà odpoǁiadaà zaà proǁadzeŶieà spraǁà ià reprezeŶtaĐjęà ToǁarzǇstǁa.à PraĐaŵià )arząduà kierujeà
Prezesà )arządu.àW zǁiązkuà zà rezǇgŶaĐjąàPaŶaàWojĐieĐhaà Sassà zà pełŶieŶiaà fuŶkĐjià Prezesaà iàCzłoŶkaà
)arząduà ToǁarzǇstǁa,à )arządà ToǁarzǇstǁaà ǁà dŶiuà Ϯϱà ǁrześŶiaà ϮϬϭϴà rokuà podjąłà uĐhǁałęà
zatǁierdzająĐąàŶoǁǇàpodziałàoďoǁiązkóǁàpoŵiędzǇàĐzłoŶkaŵià)arządu. 
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PoŶiżejàzostałàzaprezeŶtoǁaŶǇàzakresàodpoǁiedzialŶośĐià iàpodziałàoďoǁiązkóǁàpoŵiędzǇàCzłoŶkaŵià
)arząduà NatioŶale-NederlaŶdeŶà ToǁarzǇstǁaà UďezpieĐzeńà S.á.à ǁedługà staŶuà Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà
2018 roku. 

Prezes )arządu ;wakatͿ. 
 

CzłoŶek )arządu PaŶ JaĐek KoroŶkiewiĐz nadzoruje: 

 oďszarà zarządzaŶiaà zasoďaŵià ludzkiŵià – doà któregoà zadańà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià
opracowanie i realizacja polityki w zakresie doboru i rozwoju kadr, przygotowanie programu 

szkoleń,àproǁadzeŶieàspraǁàkadroǁo-płaĐoǁǇĐh; 
 oďszarà audǇtuà ǁeǁŶętrzŶegoà – doà któregoà zadańà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià dostarĐzaŶieà

niezależŶejà oĐeŶǇà efektǇǁŶośĐià środkóǁà ograŶiĐzająĐǇĐhà rǇzǇkoà ǁà proĐesaĐhà ďizŶesoǁǇĐhà
orazà udzielaŶieà rekoŵeŶdaĐjià ŵająĐǇĐhà Ŷaà Đeluà popraǁęà tǇĐhà środkóǁà oraz/luďà sǇsteŵuà
zarządzaŶiaàrǇzǇkieŵ; 

 oďszarà oďsługià praǁŶejà – doà któregoà zadańà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià śǁiadczenie pomocy 

praǁŶejàǁàďieżąĐejàdziałalŶośĐiàToǁarzǇstǁa,àudzielaŶieàopiŶii,àprzǇgotoǁǇǁaŶieàprojektóǁà
uŵóǁ,à ǁŶioskóǁà ià iŶforŵaĐjià doà sądóǁà ià urzędóǁ,à udziałà ǁà opraĐoǁǇǁaŶiuà ogólŶǇĐhà
ǁaruŶkóǁà uďezpieĐzeŶia,à reprezeŶtoǁaŶieà ToǁarzǇstǁaà przedà sądaŵià ià organami 

administracji;  

 oďszarà zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵà CoŵpliaŶĐeà - doà któregoà zadańà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià
zarządzaŶieà rǇzǇkaŵià ŶiefiŶaŶsoǁǇŵià ǁà zakresieà rǇzǇkà ĐoŵpliaŶĐeà ǁà ďieżąĐejà działalŶośĐià
ToǁarzǇstǁa,àǁàszĐzególŶośĐiàrǇzǇkaŵiàoàĐharakterzeàregulaĐǇjŶǇŵài reputacyjnym;  

 obszar ochrony danych osobowych -  doàktóregoàzadańàŶależǇàǁàszĐzególŶośĐiàzapeǁŶieŶieà
proĐesóǁà przetǁarzaŶiaà daŶǇĐhà osoďoǁǇĐhà zà przepisaŵià praǁa,à pełŶieŶieà rolià Inspektora 

Ochrony Danych (do 25 maja 2018 roku ádŵiŶistratoraàBezpieĐzeństǁa Informacji); 

 oďszarà fiŶaŶsóǁà ià raĐhuŶkoǁośĐià – doà zadań,à któregoà ŶależǇàǁà szĐzególŶośĐià zapeǁŶieŶieà
oďsługià fiŶaŶsoǁej,à księgoǁejà ToǁarzǇstǁaà orazà raportoǁaŶiaà fiŶaŶsoǁegoà ǁà zakresieà
statutowym i regulacyjnym; 

 obszar controllingu – doà zadańà któregoà ŶależǇ ǁà szĐzególŶośĐià ďudżetoǁaŶie,à koŶtrolaà
ǁǇkoŶaŶiaà plaŶóǁà fiŶaŶsoǁǇĐh,à zapeǁŶieŶieà ďieżąĐejà ià okresoǁejà iŶforŵaĐjià zarządĐzej,à
spraǁozdaǁĐzośćàfiŶaŶsoǁaàǁedługàstaŶdardóǁàŵiędzǇŶarodoǁǇĐh; 

 oďszaràprzeĐiǁdziałaŶiaàpraŶiuàpieŶiędzǇà – doàktóregoà zadańàŶależǇà zapeǁŶieŶieàproĐesóǁà
zapoďiegająĐǇĐhàpraŶiuàpieŶiędzǇàiàfiŶaŶsoǁaŶiuàterrorǇzŵu; 

 oďszarà oďsługià klieŶtaà – doà zadańà któregoà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià oĐeŶaà rǇzǇkaà
ubezpieczeniowego (underwriting), rejestracja i administrowanie umowami 

ubezpieczeniowymi, przyjmoǁaŶieà ià eǁideŶĐjaà składekà uďezpieĐzeŶioǁǇĐh,à rozpatrǇǁaŶieà 
iàǁǇpłataàzgłoszeńàoàodszkodoǁaŶie,àrozpatrǇǁaŶieàskargà iàreklaŵaĐjiàklieŶtóǁ,àzarządzaŶieà
korespoŶdeŶĐją;à 

 oďszarà zakupóǁà – doà zadańà któregoà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià zapeǁŶieŶieà efektǇǁŶegoà
procesu zaŵaǁiaŶiaàiàrealizoǁaŶiaàzakupóǁàtoǁaróǁàiàusługàŶaàpotrzeďǇàToǁarzǇstǁa; 

 obszar komunikacji – doàktóregoàzadańàŶależǇàǁàszĐzególŶośĐiàpuďliĐàrelatioŶs;àorgaŶizoǁaŶieà
koŶtaktóǁàzàŵediaŵiàorazàkoŵuŶikaĐjaàkorporaĐǇjŶa; 

 obszar administracji – doà któregoà zadańà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià zapeǁŶieŶieà ŵateriałóǁà
ďiuroǁǇĐhà ià zasoďóǁà ŵateriałoǁǇĐhà ŶiezďędŶǇĐhà doà proǁadzeŶiaà ďieżąĐejà praĐǇà
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ToǁarzǇstǁa,à adŵiŶistraĐjaàďudǇŶku,àǁàktórǇŵàzŶajdujeà sięà siedziďaàToǁarzǇstǁa,àoďsługaà
Biuraà)arządu,àBHP. 

 

CzłoŶek )arządu PaŶi Anita Bogusz nadzoruje: 

 obszar sprawozdawczości aktuarialnej -  doà któregoà zadańà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià
wyznaczanie i raportowanie rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐhàorazà środkóǁàǁłasŶǇĐh,à
ǁerǇfikoǁaŶieàadekǁatŶośĐiàrezerǁ,àrozǁójàiàutrzǇŵaŶieàŵodeliàaktuarialnych, wyznaczanie 

projekcji aktuarialnych i finansowych dla potrzeb planowania;  

 obszar zarządzaŶiaà ryzykiem aktuarialnym - doà któregoà zadańà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià
ǁǇliĐzeŶiaà ià raportoǁaŶieà ǁǇŵogóǁà kapitałoǁǇĐhà dlaà potrzeďà WǇpłaĐalŶośĐià II,à oĐeŶaàà
dopasowania aktǇǁóǁà ià pasǇǁóǁà ;płǇŶŶośĐiͿ,à ǁǇzŶaĐzaŶieà fiŶaŶsoǁǇĐhà liŵitóǁà rǇzǇkaà 
i ocena ryzyka i ǁǇpłaĐalŶośĐi,à ŶadzóràŶadà reasekuraĐjąà iàoĐeŶąà rǇzǇkaàuďezpieĐzeŶioǁegoà
(underwriting); 

 oďszarà zarządzaŶiaà ryzykiem niefinansowym - doà któregoà zadańà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià
oĐeŶa,àideŶtǇfikaĐjaàiàŵoŶitoroǁaŶieàrǇzǇkaàoperaĐǇjŶego,àzarządzaŶieàrǇzǇkieŵàdefraudaĐji,àà
zarządzaŶieà rǇzǇkieŵà iŶforŵaĐji,à proǁadzeŶieà postępoǁańà ǁǇjaśŶiająĐǇĐhà ǁà przǇpadkuà
iŶĐǇdeŶtóǁà operaĐǇjŶǇĐh,à koordǇŶaĐjaà proĐesuà zapeǁŶieŶiaà ĐiągłośĐià działaŶiaà orazà
zarządzaŶieàkrǇzǇsoǁe; 

 oďszarà zarządzaŶiaà projektaŵià – doà zadańà któregoà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià raportoǁaŶieà
postępóǁàǁà realizaĐjià plaŶuàprojektu,à raportoǁaŶieà realizaĐjià ďudżetu,à rejestroǁaŶieà rǇzǇkà 
ià proďleŵóǁ,à raportoǁaŶieà ǁŶioskóǁà oà zŵiany, przekazywanie wszystkim istotnym 

iŶteresariuszoŵà Ŷaà ďieżąĐoà aktualŶǇĐhà iŶforŵaĐjià Ŷaà potrzeďǇà regularŶǇĐhà posiedzeńà
KoŵitetuàSterująĐego.à 

CzłoŶek )arządu PaŶ MiĐhał HuĐał nadzoruje: 

 obszar marketingu – doà któregoà zadańà ŶależǇàǁà szĐzególŶośĐià opraĐoǁǇǁaŶieà ià ǁdrażaŶieà
politǇkià produktoǁejà ià ŵarketiŶgoǁej,à zapeǁŶieŶieà praǁidłoǁejà ǁǇĐeŶǇà ià koŶstrukĐjià
produktu, prowadzenie kampanii reklamowych, analiza rynku i pozycji konkurencyjnej 

ToǁarzǇstǁa,àaŶalizaàdośǁiadĐzeŶiaàklieŶtaàiàproǁadzeŶieàakĐjiàreteŶĐǇjŶǇch; 

 oďszaràrozǁojuàrozǁiązańàďizŶesoǁǇĐhàiàSparklaďà- doàktóregoàzadańàŶależǇàǁàszĐzególŶośĐià
ǁǇkoŶǇǁaŶieàoďoǁiązkóǁàǁłaśĐiĐielaàďizŶesoǁegoàorazàproduĐtàoǁŶeraàǁàŵetodologiiàagileà
ǁà zakresieà sǇsteŵóǁà iŶforŵatǇĐzŶǇĐhà poǁierzoŶǇĐhà jedŶostĐeà orgaŶizaĐǇjŶej;à kreowanie  

iàǁdrażaŶieàiŶŶoǁaĐji,àszĐzególŶieàŶaàstǇkuàteĐhŶologiiàiàkoŶsuŵeŶta; 
 oďszaràsprzedażǇàďezpośredŶiejà– doàktóregoàzadańàŶależǇàǁàszĐzególŶośĐiàproǁadzeŶieàakĐjià

ŵarketiŶgoǁǇĐhàorazà sprzedażoǁǇĐhàpoprzezàCallàCeŶteràorazàǁsparĐieà sprzedażǇàǁàdigital 

na stronie www.nn.pl; 

 oďszarà sprzedażǇà - doà któregoà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià opraĐoǁǇǁaŶieà ià ǁdrażaŶieà zasadà
politǇkià sprzedażoǁejà ToǁarzǇstǁa,à ǁspółpraĐaà ToǁarzǇstǁaà zà ageŶtaŵi,à ďrokeraŵià 
i multiagencjami, podmiotami z obszaru Bancassurance i Affinity, zarządzaŶieà jakośĐiąà
sprzedażǇ,à ŶaliĐzaŶieà ià ǁǇpłataà proǁizji,à przeproǁadzaŶieà szkoleńà dlaà sieĐià sprzedażǇ,à
egzaŵiŶoǁaŶieàageŶtóǁàiàosóďàǁǇkoŶująĐǇĐhàĐzǇŶŶośĐiàageŶĐǇjŶeàorazàzgłaszaŶieàageŶtóǁà 
iàosóďàǁǇkoŶująĐǇĐhàĐzǇŶŶośĐiàageŶĐǇjŶeàdoàrejestruàageŶtóǁàubezpieczeniowych; 
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 obszar technologii informatycznej – doà zadańà któregoà ŶależǇà ǁà szĐzególŶośĐià zapeǁŶieŶieà
oďsługià ToǁarzǇstǁaà ǁà zakresieà sprzętuà ià oprograŵoǁaŶiaà iŶforŵatǇĐzŶegoà orazà iŶŶǇĐhà
rozǁiązańàteĐhŶiĐzŶǇĐh. 

Kluczowe Funkcje 

WàToǁarzǇstǁieàpoǁołaŶeàzostałǇàOsoďǇàNadzorująĐeàKluĐzoǁeàFuŶkĐje,àǁàtǇŵàFuŶkĐjęà)arządzaŶiaà
RǇzǇkieŵà pełŶioŶąà przezà DǇrektoraà ds.à )arządzaŶiaà RǇzǇkieŵà NiefiŶaŶsoǁǇŵà ;rǇzǇkoà operaĐǇjŶeͿà
orazà DǇrektoraà ds.à )arządzaŶiaà RǇzǇkieŵà áktuarialŶǇŵà ;rǇzǇkoà fiŶaŶsoǁeͿ,à FuŶkĐjęà áktuarialŶąà
pełŶioŶąà przezà Dyrektora Działuà SpraǁozdaǁĐzośĐià FiŶaŶsoǁejà dlaà Celóǁà RaĐhuŶkoǁośĐià
(wyznaczanie rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐhàŶaàpotrzeďǇàraĐhuŶkoǁośĐiͿàorazàDǇrektoraàds.à
SpraǁozdaǁĐzośĐià SolǀeŶĐǇà IIà ià PlaŶoǁaŶiaà ;ǁǇzŶaĐzaŶieà rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych  

ŶaàpotrzeďǇàǁǇpłaĐalŶośĐiͿ,à FuŶkĐjęà )godŶośĐià zàPrzepisaŵià ;CoŵpliaŶĐeͿàpełŶioŶąàprzezàDyrektora 

DepartaŵeŶtuà )arządzaŶiaà RǇzǇkieŵà CoŵpliaŶĐe ià FuŶkĐjęà áudǇtuà WeǁŶętrzŶegoà pełŶioŶąà przezà
MeŶadżeraàds.àáudǇtu.à 

FuŶkĐja )arządzaŶia Ryzykieŵ  

Doà głóǁŶǇĐhà zadańà FuŶkĐjià )arządzaŶiaà RǇzǇkieŵà ŶależǇà ŵoŶitoroǁaŶieà sǇsteŵuà zarządzaŶiaà
rǇzǇkieŵ,àaŶalizaàprofiluàrǇzǇkaà iàoĐeŶaàŶoǁǇĐhàrǇzǇkàorazàprzeproǁadzaŶieàproĐesuàORSáà;ǁłasŶaà
oĐeŶaàrǇzǇkaàiàǁǇpłaĐalŶośĐiͿ. 

Funkcja Aktuarialna  

Doà głóǁŶǇĐhà oďoǁiązkóǁà FuŶkĐjià áktuarialŶejà ŶależǇà ŶadzoroǁaŶieà ustalaŶiaà ǁartośĐià rezerǁà
techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐhàdlaàĐelóǁàǁǇpłaĐalŶośĐiàiàraĐhuŶkoǁośĐi.à  

FuŶkĐja )godŶośĐi z Przepisaŵi ;CoŵpliaŶĐeͿ  

Doà oďoǁiązkóǁà FuŶkĐjià CoŵpliaŶĐeà ŶależǇà ŵ.à iŶ.à doradzaŶieà zarządzająĐǇm Towarzystwem  

ǁàspraǁaĐhàdotǇĐząĐǇĐhàzapeǁŶieŶiaàzgodŶośĐià zàprzepisaŵi,àpoprzezàďieżąĐąà ideŶtǇfikaĐję,àoĐeŶęà 
i monitorowanie ryzyka. 

FuŶkĐja Audytu WewŶętrzŶego 

DoàoďoǁiązkóǁàFuŶkĐjiàáudǇtuàWeǁŶętrzŶegoàŶależǇàŵ.à iŶàprzǇgotoǁaŶie,àǁǇkoŶaŶieàaudǇtuàoraz 

wydawanie rekomendacji na podstawie wykonanych prac i przygotowanie raportu z ustaleniami, 

obserwacjami oraz rekomendacjami. 

Struktura Koŵitetów Towarzystwa 

WàraŵaĐhàsǇsteŵuàzarządzaŶiaàǁàToǁarzǇstǁieàdziałająàkoŵitetǇ,àktórǇĐhàzadaŶieŵàjestàǁspieraŶieà
efektǇǁŶǇĐhàiàtraŶspareŶtŶǇĐhàproĐesóǁàorazàpodejŵoǁaŶieàdeĐǇzji.à)akresàupraǁŶień,àjakàróǁŶieżà
Đel,à odpoǁiedzialŶośćà ià roleà zostałǇà określoŶeà ǁà odpoǁiedŶiĐhà regulaŵiŶaĐhà ǁłasŶǇĐhà każdegoà 
zàkoŵitetóǁ.à 

PoŶiżejà zaprezeŶtoǁaŶoà strukturęà koŵitetóǁà działająĐǇĐh ǁà ToǁarzǇstǁieàǁedługà staŶuà Ŷaà dzieńà 
31 grudnia 2018 roku. 
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Komitet ds. Audytu 

 

WàraŵaĐhàRadǇàNadzorĐzejàToǁarzǇstǁaàdziałaàKoŵitetàds.àáudǇtu. 

Doàoďoǁiązkóǁàkoŵitetuàds.àáudǇtuàŶależǇàǁàszĐzególŶośĐi: 

 ŵoŶitoroǁaŶieà skuteĐzŶośĐià SǇsteŵóǁà KoŶtrolià WeǁŶętrzŶej,à audǇtuà ǁeǁŶętrzŶegoà orazà
zarządzaŶiaàrǇzǇkieŵ,àǁàtǇŵàzakresieàspraǁozdaǁĐzośĐiàfiŶaŶsoǁej; 

 ŵoŶitoroǁaŶieàproĐesuàspraǁozdaǁĐzośĐiàfiŶaŶsoǁej; 
 ŵoŶitoroǁaŶieà ǁǇkoŶǇǁaŶiaà reǁizjià fiŶaŶsoǁejà ǁà szĐzególŶośĐià przeproǁadzaŶiaà przezà

firŵęàaudǇtorskąàďadaŶiaà z uǁzględŶieŶieŵàǁszelkiĐhàǁŶioskóǁà iàustaleńàKoŵisjiàNadzoruà
áudǇtoǁegoàǁǇŶikająĐǇĐhàzàkoŶtroliàprzeproǁadzoŶejàǁàfirŵieàaudǇtorskiej; 

 koŶtroloǁaŶieà ià ŵoŶitoroǁaŶieà ŶiezależŶośĐià ďiegłegoà reǁideŶtaà firŵǇà audǇtorskiejà 
ǁà szĐzególŶośĐià ǁà przǇpadku, gdy na rzeĐzà ToǁarzǇstǁaà sąà śǁiadĐzoŶeà usługià iŶŶeà Ŷiżà
ďadaŶieàspraǁozdańàfiŶaŶsoǁǇĐh. 

WàskładàKoŵitetuàds.àáudǇtuàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàrokuàǁĐhodzili: 

 PaŶàPaǁełàŚliǁińskià- przeǁodŶiĐząĐǇ 

 Pan Guustaaf Albertus Schoorlemmer 

 Pan Tomasz Gabrusewicz. 

 

Komitety ds. Ryzyka 

 

Wà Đeluà ǁsparĐiaà zarządzająĐǇĐhà Towarzystwa ǁà ŶadzoroǁaŶiuà ǁszelkiĐhà spraǁà zǁiązaŶǇĐhà 
zàrǇzǇkieŵ,àkapitałeŵ,àproduktaŵiàorazàŵodelaŵiàzostałaàutǁorzoŶaàstrukturaàKoŵitetóǁàds.àRǇzǇka.à 
 

PoŶiżejà zaprezeŶtoǁaŶoà przeglądà strukturǇà orgaŶizaĐǇjŶejà Koŵitetóǁà ds.à RǇzǇkaà działająĐǇĐhà 
w Towarzystwie:  

 

 Koŵitet ds. Aktywów, )oďowiązań i Koŵitet IŶwestyĐyjŶy nadzoruje wszystkie sprawy 

zǁiązaŶeàzàrǇzǇkieŵàfiŶaŶsoǁǇŵ; 
 Komitet ds. Ryzyka Niefinansowego Ŷadzorujeà ǁszǇstkieà spraǁǇà zǁiązaŶeà zà ryzykiem 

niefinansowǇŵà;rǇzǇkoàoperaĐǇjŶeàiàrǇzǇkoàŶiezgodŶośĐiàzàprzepisaŵiͿ; 
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 Komitet ds. Modeli ŶadzorujeàǁszǇstkieàspraǁǇàzǁiązaŶeàzàrǇzǇkieŵàzǁiązaŶǇŵàzàŵodelaŵià
aktuarialnymi; 

 Komitet ds. Ryzyka Produktowego i Portfelowego Ŷadzorujeà ǁszǇstkieà spraǁǇà zǁiązaŶeà 
z ryzykiem produktowym i portfelowym; 

 Komitet Kryzysowy ŶadzorujeàǁszǇstkieàspraǁǇàzǁiązaŶeàz ryzykiem sytuacji kryzysowych. 

 

UpraǁŶieŶiaàkoŵitetóǁàsąàdelegoǁaŶeàprzezà)arządàToǁarzǇstǁa.àWàĐeluàzapeǁŶieŶiaàkoŶsekǁeŶĐjià
ǁà działaŶiu,à ǁà składà każdegoà zà koŵitetóǁà ǁĐhodzi,à Đoà ŶajŵŶiejà jedeŶà zà CzłoŶkóǁà )arząduà
Towarzystwa. 

 

Stałe Koŵitety wspierająĐe Systeŵ KoŶtroli WewŶętrzŶej 
 

StałǇŵiàkoŵitetaŵiàǁĐhodząĐǇŵiàǁàskładàsystemu kontroli weǁŶętrzŶejà;ǁàraŵaĐhàIàliŶiiàoďroŶǇͿàsąà
m.in.:  

 

 Koŵitet ds. JakośĐi Sprzedaży, którǇà Ŷadzorujeà ǁszǇstkieà spraǁǇà zǁiązaŶeà zà jakośĐiąà
sprzedażǇàproduktóǁàuďezpieĐzeŶioǁǇĐh; 

 Koŵitet ds. JakośĐi DaŶyĐh, którǇà ŶadzorujeàǁszǇstkieà spraǁǇà zǁiązaŶeà zà jakośĐiąà daŶǇĐhà
ǁǇkorzǇstǇǁaŶǇĐhàdoàraportoǁaŶiaàfiŶaŶsoǁegoàŶaàpotrzeďǇàǁǇpłaĐalŶośĐi; 

 Komitet ds. BezpieĐzeństwa FizyĐzŶego i PersoŶalŶego, którǇà ŶadzorujeàǁszǇstkieà spraǁǇà
zǁiązaŶeàzàBezpieĐzeństǁeŵàHigieŶǇàPraĐǇ. 

 

LiŶie oďroŶy Systeŵu )arządzaŶia Ryzykieŵ  

FuŶkĐjoŶująĐǇàǁà ToǁarzǇstǁieà SǇsteŵà)arządzaŶiaàRǇzǇkieŵà ;)RͿà ďazujeà Ŷaà trzeĐhà liŶiaĐhà oďroŶǇ,à 
ǁàskładàktórǇĐhàǁĐhodzą: 
 I linia - poszĐzególŶeà oďszarǇà ďizŶesoǁeà - odpoǁiadająà zaà zarządzaŶieà rǇzǇkieŵà ià działaŶieà 

w ramach apetytu na ryzyko Towarzystwa przy podejmowanych decyzji biznesowych; 

 II linia - DepartaŵeŶtà)arządzaŶiaàRǇzǇkieŵà)godŶośĐià;Coŵpliance), Departament Prawny, Pion 

)arządzaŶiaà RǇzǇkieŵà - ŵoŶitorujeà profilà ià pozioŵà rǇzǇka,à doradzaà kadrzeà zarządzająĐejà
optǇŵalizaĐjęàprofiluàrǇzǇkaàorazàoĐeŶiaàjakośćàzarządzaŶiaàrǇzǇkieŵàprzezàIàliŶię;àà 

 III linia - Działà áudǇtuàWeǁŶętrzŶegoà - funkcjonujeà ĐałkoǁiĐieà ŶiezależŶieà odà Ià ià IIà liŶiià oďroŶǇ,à
dokoŶujeà oĐeŶǇà ogólŶejà skuteĐzŶośĐià ǁeǁŶętrzŶǇĐhà ŵeĐhaŶizŵóǁà koŶtrolŶǇĐhà orazà ǁǇdajeà
koŶkretŶeà zaleĐeŶiaà ŵająĐeà Ŷaà Đeluà dalszeà uspraǁŶiaŶieà proĐesóǁà luďà strukturǇà zarządzaŶiaà 
i kontroli ryzyka. 

 

Istotne zmiany w stosunku do roku poprzedniego  

Wà ϮϬϭϴà rokuà ŶastępoǁałǇà zŵiaŶǇà Ŷaà staŶoǁiskaĐhà osóďà kluĐzoǁǇĐh,à zŵiaŶǇà w zakresach 

odpoǁiedzialŶośĐià poszĐzególŶǇĐhà CzłoŶkóǁà )arządu orazà zŵiaŶǇà ǁà składzieà RadǇà NadzorĐzejà
Towarzystwa: 
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 ǁàdŶiuàϯϬàstǇĐzŶiaàϮϬϭϴàr.àŶastąpiłaàzŵiaŶaàŶaàstaŶoǁiskuàosoďǇàkluĐzoǁejàŶadzorująĐejàfuŶkĐjęà
zarządzaŶiaàrǇzǇkieŵàŶiefiŶaŶsoǁǇŵ.à)arządàToǁarzǇstǁaàodǁołałàPaŶaàáŶdrzejaàSzufęàiàpoǁołałà
doàpełŶieŶiaàtejàfuŶkĐjiàPaŶiąàKaroliŶęàJędraszĐzǇk, 

 ǁàdŶiuàϭϰàŵarĐaàϮϬϭϴàr.àPaŶàJuaŶàCañellasàBalaŶzĄ złożǇłàrezǇgŶaĐjęàzàpełŶieŶiaàfuŶkĐjiàCzłoŶkaà
)arząduàToǁarzǇstǁaàzàdŶieŵàϯϭàŵarĐaàϮϬϭϴàr., 

 ǁà dŶiuà ϵà kǁietŶiaà ϮϬϭϴà r.à PaŶà RoďiŶà SpeŶĐerà złożǇłà rezǇgŶaĐjęà zà pełŶieŶiaà fuŶkĐjià CzłoŶkaà 
iàPrzeǁodŶiĐząĐegoàRadǇàNadzorĐzejàToǁarzǇstǁaàzàdŶieŵàϯϭàŵajaàϮϬϭϴàr., 

 ǁà dŶiuà ϮϮàŵajaà ϮϬϭϴà r.à Ŷastąpiłaà zŵiaŶaà Ŷaà staŶoǁiskuà osoďǇà kluĐzoǁejà ŶadzorująĐejà fuŶkĐjęà
zgodŶośĐià zà przepisaŵià ;ĐoŵpliaŶĐeͿ.à )arządà ToǁarzǇstǁaà odǁołałà PaŶaà Paǁłaà Roszkoǁskiegoà 
iàpoǁołałàdoàpełŶieŶiaàtejàfuŶkĐjiàPaŶiąàágŶieszkęàChojŶaĐką, 

 w dniu 27 sierpŶiaàϮϬϭϴàr.àPaŶàWojĐieĐhàSassàzłożǇłàrezǇgŶaĐjęàzàpełŶieŶiaàfuŶkĐjiàPrezesaà)arząduà
ToǁarzǇstǁaàzàdŶieŵàϭϱàǁrześŶiaàϮϬϭϴàr., 

 ǁàdŶiuàϭϲàpaździerŶikaàϮϬϭϴàr.àPaŶiàReŶataàMrăzoǀăàzłożǇłaàrezǇgŶaĐjęàzàpełŶieŶiaàfuŶkĐjiàCzłoŶkaà
Rady Nadzorczej Towarzystwa z dŶieŵàϯϭàpaździerŶikaàϮϬϭϴàr., 

 w dniu 22 listopada 2018 r. Pan Fabian Joachim Rupprecht zostałà poǁołaŶǇà przezà WalŶeà
Zgromadzenie Towarzystwa ǁàskładàRadǇàNadzorczej Towarzystwa, 

 w dniu Ϯϱà lutegoà ϮϬϭϵà r.à PaŶà Guustaafà álďertusà SĐhoorleŵŵerà złożǇłà rezǇgŶaĐjęà z pełŶieŶiaà
fuŶkĐjiàPrzeǁodŶiĐząĐegoàRadǇàNadzorĐzejàToǁarzǇstǁaàzàdŶieŵàϭϴàŵarĐaàϮϬϭϵàr., 

 ǁàdŶiuà ϭϵàŵarĐaàϮϬϭϵà r.àRadaàNadzorĐzaàToǁarzǇstǁaàpoǁierzǇłaàPaŶuà FaďiaŶoǁià JoaĐhiŵoǁià
RuppreĐhtoǁiàfuŶkĐjęàPrzeǁodŶiĐząĐegoàRadǇàNadzorĐzejàToǁarzǇstǁa.à 

Ponadto w dniu 10 stycznia 2019 roku Walne Zgromadzenie Towarzystwa poǁołałoà PaŶaà Paǁłaà
KaĐprzǇkaà ǁà składà )arząduà Towarzystwa ià poǁierzǇłoà PaŶuà Paǁłoǁià KaĐprzǇkoǁià fuŶkĐjęà prezesaà
)arząduà Spółki, pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.  

W dniuà Ϯϲà lutegoà ϮϬϭϵà rokuà Koŵisjaà Nadzoruà FiŶaŶsoǁegoà jedŶogłośŶieà udzieliłaà zgodęà 
Ŷaà poǁołaŶieà Paǁłaà KaĐprzǇkaà Ŷaà staŶoǁiskoà Prezesaà )arządu Towarzystwa. Ostateczny zakres 

odpoǁiedzialŶośĐià poszĐzególŶǇĐhà CzłoŶkóǁà )arząduà oďǁiązująĐǇà Ŷaà dzieńà 
31 grudnia 201ϴàr.àzostałàprzedstaǁioŶǇàŶaàpoĐzątkuàrozdziału. 

WàϮϬϭϴàrokuàToǁarzǇstǁoàŶieàdokoŶǇǁałoàiŶŶǇĐhàistotŶǇĐhàzŵiaŶàǁàsǇsteŵieàzarządzaŶia. 
 

Rada Nadzorcza 

Oďoǁiązkià RadǇà NadzorĐzejà ǁà raŵaĐhà sǇsteŵuà zarządzaŶiaà zostałǇà opisaŶeà szĐzegółoǁoà 
w Regulaminie Rady NadzorĐzej.à Wà raŵaĐhà ǁǇpełŶiaŶiaà sǁoiĐhà fuŶkĐji,à Radaà NadzorĐzaà ŵ.iŶ.à
zatǁierdzaà ià Ŷadzorujeà realizaĐjęà strategiià zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵà ǁeà ǁszǇstkiĐhà oďszaraĐhà orazà
ŶadzorujeàefektǇǁŶośćàsǇsteŵuàzarządzaŶia.à 
 

WàskładàRadǇàNadzorĐzejàToǁarzǇstǁaàŶaàdzieńàϯϭàgrudnia 2018 roku wchodzili: 
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 Pan Guustaaf Albertus Schoorlemmer – przeǁodŶiĐząĐǇ 

 PaŶàPaǁełàŚliǁińskià– ǁiĐeprzeǁodŶiĐząĐǇà;ĐzłoŶekàŶiezależŶǇͿ 
 Pan Fabian Joachim Rupprecht. 

 PaŶàToŵaszàGaďruseǁiĐzà;ŶiezależŶǇàĐzłoŶekͿ. 
 

PoszĐzególŶià CzłoŶkoǁieà RadǇà NadzorĐzejà Ŷieà ŵająà ǁǇzŶaĐzoŶegoà podziałuà oďoǁiązkóǁà 
zàǁǇłąĐzeŶieŵàfuŶkĐjiàprzeǁodŶiĐząĐegoàiàǁiĐeprzeǁodŶiĐząĐego. 

DoàkoŵpeteŶĐjiàRadǇàNadzorĐzejàŶależǇàǁàszĐzególŶośĐi: 

 opiŶioǁaŶieà spraǁozdaŶiaà fiŶaŶsoǁegoà ToǁarzǇstǁaà orazà spraǁozdaŶiaà )arząduà 
zà działalŶośĐià ToǁarzǇstǁa,à aà takżeà zatǁierdzaŶieà spraǁozdaŶiaà oàǁǇpłaĐalŶośĐià ià koŶdǇĐjià
finansowej Towarzystwa; 

 opiŶioǁaŶieàǁŶioskóǁà)arząduàǁàspraǁaĐhàpodziałuàzǇskuàluďàpokrǇĐiaàstratǇ; 
 zatǁierdzaŶieà przeǁidziaŶǇĐhà ǁà statuĐieà regulaŵiŶóǁà zà ǁǇjątkieŵà regulaŵiŶuà RadǇà

Nadzorczej; 

 zatǁierdzeŶieà ǁŶioskóǁà )arząduà Ŷaà dokoŶǇǁaŶieà ĐzǇŶŶośĐià praǁŶǇĐhà polegająĐǇĐhà 
ŶaàzaĐiągaŶiuàzoďoǁiązańàprzekraĐzająĐǇĐhàϭϬϬ%àkapitałuàzakładoǁego; 

 zatǁierdzeŶieà ià ŶadzoroǁaŶieà realizaĐjià strategiià zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵ,à ǁà tǇŵà ǁà oďszarzeà
reasekuracji;  

 dokonywanie oceny stosowanych zasad wprowadzonych na podstawie wydanych przez 

KoŵisjęàNadzoruàFiŶaŶsoǁegoà„)asadàŁaduàKorporaĐǇjŶegoàdlaàiŶstǇtuĐjiàŶadzoroǁaŶǇĐh”; 
 zatǁierdzeŶieà regulaĐjià określająĐǇĐhà zasadǇàǁǇŶagradzaŶiaàCzłoŶkóǁà )arząduàorazà Ŷadzór 

ŶaàǁproǁadzoŶąàpolitǇkąàǁǇŶagradzaŶia,àǁàtǇŵàdokoŶaŶieàǁerǇfikaĐjiàspełŶieŶiaàkrǇterióǁà 
iàǁaruŶkóǁàuzasadŶiająĐǇĐhàuzǇskaŶieàzŵieŶŶǇĐhàskładŶikóǁàǁǇŶagrodzeŶiaàprzedàǁǇpłatąà
ĐałośĐiàluďàĐzęśĐiàtegoàǁǇŶagrodzeŶia; 

 przygotowywanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raportu z oceny 

funkcjonowania polityki wynagradzania; 

 spraǁoǁaŶieà Ŷadzoruà Ŷadà fuŶkĐjoŶoǁaŶieŵà oďszaróǁà teĐhŶologiià iŶforŵaĐǇjŶejà 
iàďezpieĐzeństǁaàśrodoǁiskaàteleiŶforŵatǇĐzŶego; 

 spraǁoǁaŶieà Ŷadzoruà Ŷadà efektǇǁŶośĐiąà sǇsteŵuà zarządzania produktem oraz 

ŵoŶitoroǁaŶieàrealizaĐjiàzasadàiàproĐeduràďadaŶiaàadekǁatŶośĐiàproduktu;à 
 ǁǇďórà firŵǇà audǇtorskiejà doà ďadaŶiaà spraǁozdańà fiŶaŶsoǁǇĐhà ToǁarzǇstǁaà 

oraz sprawozdania o ǁǇpłaĐalŶośĐiàiàkoŶdǇĐjiàfiŶaŶsoǁejàToǁarzǇstǁa; 
 przedstawienie Walnemu Zgromadzeniu uzasadnienia wyboru firmy audytorskiej  

w przypadku gdy decyzja Rady nadzorczej odbiega od rekomendacji Komitetu ds. Audytu lub 

w przypadku, gdǇàzadaŶiaàKoŵitetuàds.àáudǇtuàǁǇkoŶǇǁaŶeàsąàprzezàRadęàNadzorĐzą 

 zaǁieszaŶieàǁàĐzǇŶŶośĐiaĐhàCzłoŶkóǁà)arządu. 
 

WàraŵaĐhàRadǇàNadzorĐzejàdziałaàopisaŶǇàǁǇżejàKoŵitetàds.àáudǇtu.à 
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Polityka wynagradzania 

ToǁarzǇstǁoà przǇjęłoà politǇkęà ǁǇŶagradzaŶiaà praĐoǁŶikóǁ,à CzłoŶkóǁà )arząduà ToǁarzǇstǁaà orazà
CzłoŶkóǁàRadǇàNadzorĐzej.à 
Polityka wynagradzania pracownikóǁà ià CzłoŶkóǁà )arząduà oďejŵujeà zaróǁŶoà stałe,à jakà ià zŵieŶŶeà
składŶikiàǁǇŶagrodzeŶia.à CałkoǁitaàǁǇsokośćàǁǇŶagrodzeŶiaà zŵieŶŶegoà Ŷieàŵożeà ďǇćàǁǇższa,à Ŷiżà
roĐzŶeàǁǇŶagrodzeŶieàstałe.àStałǇàskładŶikàǁǇŶagrodzeŶiaàopartǇàjestàŶaàǁǇĐeŶieàdaŶegoàstaŶoǁiskaà
oraz ǁǇŶikaĐhàroĐzŶejàoĐeŶǇàpraĐoǁŶiĐzej.à)ŵieŶŶǇàskładŶikàǁǇŶagrodzeŶiaàzależŶǇàjestàodàǁǇŶikóǁà
osiągaŶǇĐhàprzezàdaŶegoàpraĐoǁŶika,àaàtakżeàodàogólŶǇĐhàǁǇŶikóǁàToǁarzǇstǁa.à 
WàprzǇpadkuàCzłoŶkóǁà)arząduàǁǇŶagrodzeŶieàzŵieŶŶeàjestàuzależŶioŶeàodàǁǇŶikóǁàoĐeŶǇàrocznej 

realizaĐjià Đelóǁà ďizŶesoǁǇĐhà daŶegoà CzłoŶkaà )arząduà orazà koŵpeteŶĐji,à aà takżeà odà oĐeŶǇà RadǇà
NadzorĐzejàsposoďuàzarządzaŶiaàprzezàCzłoŶkaà)arząduàsǁoiŵàoďszareŵ.à 
DodatkoǁoàzŵieŶŶǇàskładŶikàǁǇŶagrodzeŶiaàjestàuzależŶioŶǇàod krǇterióǁàfiŶaŶsoǁǇĐh,àjakàróǁŶieżà
określoŶǇĐhà krǇterióǁà ŶiefiŶaŶsoǁǇĐh.à FuŶkĐjeà ŵoŶitorująĐeà ;podlegająĐeà CFO,à CRO,à CHRO,à
DepartaŵeŶtà PraǁŶǇ,à FuŶkĐjaà áudǇtuà WeǁŶętrzŶego,à FuŶkĐjaà CoŵpliaŶĐe,à FuŶkĐjaà )arządzaŶiaà
RǇzǇkieŵà orazà FuŶkĐjaà áktuarialŶaͿà Ŷieà podlegająà oĐeŶieà Ŷaà podstaǁieà krǇterióǁà fiŶaŶsoǁǇĐh.à
OsiągŶięteàǁǇŶiki,àforŵułoǁaŶeàŶaàpodstaǁieàkrǇterióǁàfiŶaŶsoǁǇĐhàluďàŶiefiŶaŶsoǁǇĐh,àstaŶoǁiąà
podstaǁęà upraǁŶieńà doà zŵieŶŶǇĐhà składŶikóǁàǁǇŶagrodzeŶiaà ;preŵiaà praĐoǁŶiĐzaͿ.à Dodatkoǁo,à
ǁǇďraŶiàpraĐoǁŶiĐǇàorazàCzłoŶkoǁieà)arząduàupraǁŶieŶiàsąàdoàotrzǇŵaŶiaàakĐjiàGrupǇàNN.à 
 

CzłoŶkoǁieàRadǇàNadzorĐzejàpoďierająàǁǇŶagrodzeŶieàuzależŶioŶeàodàudziałuàzàposiedzeŶiaĐhàRadǇà
NadzorĐzej,à sǁojegoà statusuà ;CzłoŶekà zależŶǇ/ŶiezależŶǇͿ,à pełŶioŶejà fuŶkĐjià ;tj.à CzłoŶekà RadǇà
NadzorĐzej/PrzeǁodŶiĐząĐǇ/)astępĐaàPrzeǁodŶiĐząĐego/CzłoŶekàKoŵitetuàds.àáudǇtuͿ. 
 

ToǁarzǇstǁoà Ŷieà ǁdrożǇłoà prograŵóǁà eŵerǇtalŶo-reŶtoǁǇĐhà luďà prograŵóǁà ǁĐześŶiejszǇĐhà
emerytur. 

 

IŶforŵaĐje dotyĐząĐe istotŶyĐh traŶsakĐji 

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, Towarzystwo nie 

zaǁarłoàistotŶǇĐhàtraŶsakĐjiàzàudziałoǁĐaŵi,àosoďaŵiàǁǇǁierająĐǇŵiàzŶaĐząĐǇàǁpłǇǁàŶaàzakładàorazà
zàĐzłoŶkaŵiàorgaŶuàadŵiŶistrująĐego,àzarządzająĐegoàluďàŶadzorĐzego. 

B.Ϯ. Wyŵogi dotyĐząĐe koŵpeteŶĐji i reputaĐji 

Towarzystwoàposiadaà zasadǇàdotǇĐząĐeà koŵpeteŶĐjià ià reputaĐjià defiŶiująĐeàǁǇŵagaŶiaà staŶoǁiska,à
ŶiezďędŶeà kǁalifikaĐjeà ià dośǁiadĐzeŶie,à któreà sąà stosoǁaŶeà każdorazoǁoà przǇà zatrudŶiaŶiuà osóďà 
ŶaàkluĐzoǁeà fuŶkĐjeà tj.à staŶoǁiskoàPrezesaà ià CzłoŶkaà)arząduàorazà staŶoǁiska osóďàŶadzorująĐǇĐhà
iŶŶeà kluĐzoǁeà fuŶkĐjeà ;Osoďaà NadzorująĐaà FuŶkĐjęà )arządzaŶiaà RǇzǇkieŵ,à Osoďaà NadzorująĐaà
FuŶkĐjęàCoŵpliaŶĐe,àOsoďaàNadzorująĐaàFuŶkĐjęàáudǇtuàWeǁŶętrzŶego,àOsoďaàNadzorująĐaàFuŶkĐjęà
áktuarialŶąͿ. 
 

KaŶdǇdatàŶaàĐzłoŶkaà)arząduàToǁarzǇstǁa ŵusiàspełŶiaćàłąĐzŶieàŶastępująĐeàǁǇŵagaŶia: 

 posiadaàpełŶąàzdolŶośćàdoàĐzǇŶŶośĐiàpraǁŶǇĐh; 
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 posiadaàǁǇższeàǁǇkształĐeŶieà uzǇskaŶeàǁà RzeĐzǇpospolitejà Polskiejà luďà uzǇskaŶeàǁà iŶŶǇŵà
państǁieà ǁǇkształĐeŶieà ďędąĐeà ǁǇkształĐeŶieŵà ǁǇższǇŵà ǁà rozuŵieŶiuà ǁłaśĐiǁǇĐhà
przepisóǁàtegoàpaństǁa; 

 ŶieàďǇłàskazaŶǇàzaàuŵǇślŶeàprzestępstǁoàluďàuŵǇślŶeàprzestępstǁoàskarďoǁeàpraǁoŵoĐŶǇŵà
ǁǇrokieŵàsądu; 

 dajeàrękojŵięàproǁadzeŶiaàspraǁàzakładuàuďezpieĐzeńàǁàsposóďàŶależǇtǇ. 
 

Coà ŶajŵŶiejà połoǁaà CzłoŶkóǁà )arząduà ToǁarzǇstǁa,à ǁà tǇŵà Prezesà )arząduà orazà CzłoŶekà )arząduà
odpoǁiedzialŶǇà zaà zarządzaŶieà rǇzǇkieŵ,àŵusià posiadaćà udoǁodŶioŶąà zŶajoŵośćà jęzǇkaà polskiego.à
Ponadto, ĐoàŶajŵŶiejàpołoǁaàCzłoŶkóǁà)arząduàToǁarzǇstǁa,àǁà tǇŵàPrezesà )arząduàorazàCzłoŶekà
)arząduàodpoǁiedzialŶǇàzaàzarządzaŶieàrǇzǇkieŵ,àŵusiàposiadaćàdośǁiadĐzeŶieàzaǁodoǁeàŶiezďędŶeà
doàzarządzaŶiaàzakładeŵàuďezpieĐzeń. 

 

KaŶdǇdatà Ŷaà staŶoǁiskoà OsoďǇà NadzorująĐejà iŶŶąà kluĐzoǁąà fuŶkĐjęà ŵusià łąĐzŶieà spełŶiaćà
ŶastępująĐeàǁǇŵagaŶia: 

 posiadaàpełŶąàzdolŶośćàdoàĐzǇŶŶośĐiàpraǁŶǇĐh; 
 posiadaàǁǇższeàǁǇkształĐeŶieà uzǇskaŶeàǁà RzeĐzǇpospolitejà Polskiejà luďà uzǇskaŶeàǁà iŶŶǇŵà

państǁieà ǁǇkształĐeŶieà ďędąĐeà ǁǇkształĐeŶieŵà ǁǇższǇŵà ǁà rozuŵieŶiuà ǁłaśĐiǁǇĐhà
przepisóǁàtegoàpaństǁa; 

  Ŷieà ďǇłà skazaŶǇà zaà uŵǇślŶeà przestępstǁoà luďà uŵǇślŶeà przestępstǁoà skarďoǁe 

praǁoŵoĐŶǇŵàǁǇrokieŵàsądu; 
 posiadaà dośǁiadĐzeŶieà zaǁodoǁeà ŶiezďędŶeà doà ǁǇkoŶǇǁaŶiaà ŶadzoroǁaŶejà kluĐzoǁejà

funkcji; 

 dajeàrękojŵięàǁǇkoŶǇǁaŶiaàzadańàǁàsposóďàŶależǇtǇ; 
 w przypadku funkcji aktuarialnej - jest aktuariuszem wpisanym do rejestru aktuariuszy. 

 

Opis proĐedury używaŶej do oĐeŶy kwalifikaĐji, uŵiejętŶośĐi i reputaĐji 

PraĐoǁŶikà PioŶuà )asoďóǁà LudzkiĐh,à odpoǁiedzialŶǇà zaà proĐesà rekrutaĐjià Ŷaà daŶeà staŶoǁiskoà 
ǁà ToǁarzǇstǁie,à każdorazoǁoà spraǁdzaà ĐzǇà staŶoǁiskoà ŶależǇà doà fuŶkĐjià kluĐzoǁǇĐhà orazà jakieà
wymogiàzgodŶieàzàUoDUiRàpoǁiŶieŶàspełŶiaćàkaŶdǇdat.à 
ProĐesàoĐeŶǇàkaŶdǇdataàŶaàstaŶoǁiskoàŶależąĐeàdoàfuŶkĐjiàkluĐzoǁǇĐhàoďejŵujeàoĐeŶęàkoŵpeteŶĐjià 
ià kǁalifikaĐjià zaǁodoǁǇĐhà ià forŵalŶǇĐh,à ǁiedzǇà orazà odpoǁiedŶiegoà dośǁiadĐzeŶiaà ǁà sektorzeà
ubezpieczeniowym, iŶŶǇĐhàsektoraĐhàfiŶaŶsoǁǇĐhàluďàiŶŶǇĐhàrodzajaĐhàdziałalŶośĐiàorazàuǁzględŶiaà
oďoǁiązkiàpoǁierzoŶeàtejàosoďieàaàtakże,àoàileàŵaàtoàzŶaĐzeŶieàdlaàǁǇkoŶǇǁaŶiaàtǇĐhàoďoǁiązkóǁ,à
jejà uŵiejętŶośĐià ǁà dziedziŶieà uďezpieĐzeń,à fiŶaŶsóǁ,à raĐhuŶkoǁośĐi,à fuŶkĐjià aktuarialnych  

iàzarządzaŶia.à 

OĐeŶaàkoŵpeteŶĐjiàuǁzględŶiaàoďoǁiązkiàpoǁierzoŶeàposzĐzególŶǇŵàosoďoŵàŶadzorująĐǇŵàfuŶkĐjeà
kluĐzoǁe,à takà aďǇà zapeǁŶićà ŶależǇteà zróżŶiĐoǁaŶieà kǁalifikaĐji,à ǁiedzǇà ià odpoǁiedŶiegoà
dośǁiadĐzeŶiaàgǁaraŶtująĐeàprofesjoŶalizŵàǁàzarządzaniu Towarzystwem i jego nadzorowaniu. 
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OĐeŶaà reputaĐjià oďejŵujeà oĐeŶęà uĐzĐiǁośĐià ià praǁidłoǁejà sǇtuaĐjià fiŶaŶsoǁejà tejà osoďǇà 
ǁà oparĐiuà oà iŶforŵaĐjeà dotǇĐząĐeà jejà Đharakteruà orazà postępoǁaŶiaà ǁà żǇĐiuà prǇǁatŶǇŵà 
ià zaǁodoǁǇŵ,à ǁà tǇŵà dotǇĐząĐeà kǁestiià karŶǇĐh,à fiŶaŶsoǁǇĐhà ià ŶadzorĐzǇĐhà ŵająĐǇĐhà zŶaĐzeŶieà 
doàĐelóǁàoĐeŶǇ. 

ToǁarzǇstǁoà iŶforŵujeà Koŵisjęà Nadzoruà FiŶaŶsoǁegoà oà zŵiaŶaĐhà Ŷaà staŶoǁiskaĐhà Osóďà
NadzorująĐǇĐhà iŶŶeà kluĐzoǁeà fuŶkĐje,à ǁà terŵiŶieà ϳà dŶià odà dŶiaà dokoŶaŶiaà zŵiaŶǇ.à ToǁarzǇstǁoà
iŶforŵujeà Koŵisjęà Nadzoruà FiŶaŶsoǁegoà oà zŵiaŶaĐhà ǁà składzieà Zarząduà luďà Rady Nadzorczej,  

ǁàterŵiŶieàϳàdŶiàodàdŶiaàpodjęĐiaàuĐhǁałǇàoàpoǁołaŶiuàluďàodǁołaŶiuàĐzłoŶkaàzarządu,àĐzłoŶkaàradǇà
ŶadzorĐzej,à aà takżeà poǁzięĐiaà iŶforŵaĐjià oà iŶŶǇŵà zdarzeŶiuà poǁodująĐǇŵà zŵiaŶęà składuà zarządu,à
rady nadzorczej. 

B.ϯ. Systeŵ zarządzaŶia ryzykieŵ, w tyŵ własŶa oĐeŶa ryzyka i wypłaĐalŶośĐi 

Strategia zarządzaŶia ryzykieŵ 

Strategiaà zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵà jestà zgodŶaà zeà strategiąà ďizŶesoǁąà ToǁarzǇstǁaà ià ǁspieraà jeà 
w realizowaniu strategii biznesowej.à Celeŵà strategiià zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵà jestà zaďezpieĐzeŶieà
staďilŶegoàǁzrostu,àdodaǁaŶieàǁartośĐiàudziałoǁĐoŵàorazàklieŶtoŵ.à 
KluĐzoǁǇŵàeleŵeŶteŵàstrategiiàjestàapetǇtàŶaàrǇzǇko.ààápetǇtàŶaàrǇzǇkoàǁspieraàstrategięàďizŶesoǁą,à
poŵagająĐà uŶikaćà podejŵoǁaŶia ŶieĐhĐiaŶegoà luďà ŶadŵierŶegoà rǇzǇka.à Maà róǁŶieżà Ŷaà Đeluà
optǇŵalizaĐjęàǁǇkorzǇstaŶiaàkapitału.àStrategiaàzarzadzaŶiaàrǇzǇkieŵàǁspoŵagaàdeĐǇzjeàďizŶesoǁeà
poprzezà dostarĐzaŶieà kluĐzoǁǇĐhàǁskaźŶikóǁà profiluà rǇzǇkaà orazà koŶtrolià ǁǇŶikająĐǇĐhà zà przǇjętejà
strategii. 

StrategiaàďizŶesoǁaàiàjejàĐele,àǁàtǇŵàokreśleŶieàakĐeptoǁalŶegoàrǇzǇka,àzasadǇàzarządzaŶiaàrǇzǇkieŵà
ià kapitałeŵà sąà podsuŵoǁaŶeà ǁà proĐesieà ǁłasŶejà oĐeŶǇà rǇzǇkaà ià ǁǇpłaĐalŶośĐià ;ORSáͿà
przeproǁadzoŶǇŵà ǁà oparĐiuà oà ĐoroĐzŶieà aktualizoǁaŶǇà średŶiookresoǁǇà plan biznesowy  

i finansowy. W ramach przygotowania Towarzystwo przeproǁadzaàoĐeŶęàŶajǁażŶiejszǇĐhàrǇzǇkà;Highà
Leǀelà Riskà ássessŵeŶtͿ,à ǁà Đeluà zideŶtǇfikoǁaŶiaà kluĐzoǁǇĐhà rǇzǇkà staŶoǁiąĐǇĐhà zagrożeŶieà dlaà
strategiĐzŶǇĐhà ià kapitałoǁǇĐhà założeńà spółki. Na tej podstaǁieà określaŶeà sąà sĐeŶariuszeà testoǁe,à
którǇĐhàǁǇŶikàǁskazujeàŶaàŵożliǁeàpotrzeďǇàkapitałoǁeàToǁarzǇstǁa. 
Raport ORSA wspiera Zarządà ǁà oĐeŶieà pozioŵuà rǇzǇkaà ià profiluà kapitałoǁegoà firŵǇ, 

przeaŶalizoǁaŶǇĐhà dlaà szerokiegoà zakresuà sĐeŶariuszǇà testóǁ.à Raport ten jest przygotowywany  

w cyklu, Đoà ŶajŵŶiejà roĐzŶǇŵà orazà zatǁierdzaŶǇà przezà )arządà ToǁarzǇstǁa.à Wà przǇpadkuà
zideŶtǇfikoǁaŶiaà istotŶejà zŵiaŶǇà ǁà profiluà rǇzǇkaà ToǁarzǇstǁaà ǁǇŶikająĐejà zeà zŵiaŶǇà proĐesóǁà
ǁeǁŶętrzŶǇĐhàluďàotoĐzeŶiaàďizŶesoǁego,àĐzęstotliǁośćàORSáàŵożeàzostaćàzǁiększoŶa. 
 

W cyklach, Đoà ŶajŵŶiejà kǁartalŶǇĐhà )arządà ToǁarzǇstǁaà iŶforŵoǁaŶǇà jest,à ďezpośredŶioà luďà
poprzezà odpoǁiedŶià koŵitet,à oà istotŶǇĐhà rǇzǇkaĐhà Ŷaà jakieà ToǁarzǇstǁoà jestà ŶarażoŶe,à aà ǁà Đeluà
ograŶiĐzaŶiaà rǇzǇkaà podejŵoǁaŶeà sąà działaŶiaà ŵitǇgująĐe.à Naà podstaǁieà tǇĐhà iŶforŵaĐjià )arządà
ToǁarzǇstǁaà oĐeŶiaà ĐzǇà ToǁarzǇstǁoà działaà ǁà raŵaĐhà apetǇtuà Ŷaà rǇzǇkoà orazà jakieà akĐjeà trzeďaà
podjąć,àaďǇàskuteĐzŶiejàzarządzaćàrǇzǇkieŵ.àProĐesàteŶàzapeǁŶia,àiżàToǁarzǇstǁoàǁàsposóďàĐiągłǇàjestà
w stanieàodpoǁiadaćàŶaàpojaǁiająĐeàsięàrǇzǇka,àktóreàŵogłǇďǇàistotŶieàǁpłǇŶąćàŶaàǁǇŶikiàfiŶaŶsoǁeà 
iàǁǇpłaĐalŶośćàToǁarzǇstǁa. 
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Funkcje kluczowe 

ToǁarzǇstǁoà ustaŶoǁiłoà ĐzterǇà fuŶkĐjeà kluĐzoǁe:à FuŶkĐjęà )arządzaŶiaà RǇzǇkieŵ,à FuŶkĐjęà
CoŵpliaŶĐe,à FuŶkĐjęà áktuarialŶąà orazà FuŶkĐjęà áudǇtuà WeǁŶętrzŶego.à Wà ŶiŶiejszǇŵà rozdziale,à
SǇsteŵà zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵ,à zaprezeŶtoǁaŶaà zostałaà FuŶkĐjaà )arządzaŶiaà RǇzǇkieŵà orazà FuŶkĐjaà
CoŵpliaŶĐe,à Ŷatoŵiastà pozostałeà fuŶkĐjeà zostałǇà szerzejà opisaŶeà ǁà dalszejà ĐzęśĐià dokuŵeŶtu,à 
w punktach B.5 i B.6. 

NiezależŶość fuŶkĐji kluĐzowyĐh 

OsoďǇà pełŶiąĐeà kluĐzoǁeà fuŶkĐje,à zà raĐjià pełŶioŶǇĐhà oďoǁiązkóǁ,à ŵająà zapeǁŶioŶąà ŵożliǁośćà
eskalaĐjiàsporŶǇĐhàkǁestiiàŶaàǁǇższǇàpozioŵàstrukturǇàzarządzaŶia.à 
NiezależŶośćà kluĐzoǁǇĐhà fuŶkĐjià zapeǁŶioŶaà jestà róǁŶież poprzez prawo do regularnego 

uĐzestŶiĐtǁaà ǁà posiedzeŶiaĐhà )arząduà ToǁarzǇstǁa.à Dodatkoǁo,à przǇŶajŵŶiejà razà doà rokuà osoďaà
pełŶiąĐaà kluĐzoǁąà fuŶkĐję,à ǁà raŵaĐhà sǁoiĐhà oďoǁiązkóǁ,à przedstaǁiaà Radzieà NadzorĐzejà
Towarzystwa spraǁozdaŶieàzàǁǇkoŶǇǁaŶiaàĐzǇŶŶośĐiàŶależąĐǇĐhàdoàtejàkluĐzoǁejàfuŶkĐji. 

Funkcja Zarzadzania Ryzykiem  

Funkcja Zarzadzania Ryzykiem identyfikuje, wycenia, monitoruje oraz raportuje ryzyka  

ǁà ToǁarzǇstǁie,à rozǁijaà ŵetodologięà poŵiaruà tǇĐhà rǇzǇkà orazà jestà fuŶkĐjąà doradĐząà odŶośŶieà
tolerancji na ryzyko, profilu ryzǇkaàorazàapetǇtuàŶaàrǇzǇko.àOsoďǇàNadzorująĐeàFuŶkĐjęà)arządzaŶiaà
RǇzǇkieŵàraportująàďezpośredŶioàdoàCRO.àCROàzapeǁŶia,àżeà)arządàjestàdoďrzeàpoiŶforŵoǁaŶǇàorazà
rozuŵieàekspozǇĐjęàToǁarzǇstǁaàŶaàposzĐzególŶeàrǇzǇka. 

Kontrola poziomu ryzyka 

Profil i poziom ryzyka jest monitorowany w oparciu o apetyt na ryzyko, miary i limity ryzyka 

ǁǇŶikająĐeàzàapetǇtuàŶaàrǇzǇko.àToǁarzǇstǁoàregularŶieàprzeproǁadzaàoĐeŶęàrǇzǇka.à àProfilà rǇzǇkaà
orazà ǁǇŵogià kapitałoǁeà oĐeŶiaŶeà sąà zgodŶieà zà ǁǇŵogaŵià ForŵułǇ Standardowej w systemie 

WǇpłaĐalŶośćà II.à à Dodatkoǁoà Ŷiektóreà tǇpǇà rǇzǇkaà ŵogąà podlegaćà ǁłasŶej,à profesjoŶalŶejà oĐeŶieàà 
w celu ich identyfikacji i kwantyfikacji. 

B.4. System Kontroli WewŶętrzŶej 

ToǁarzǇstǁoàǁdrożǇłoàSǇsteŵàKoŶtroliàWeǁŶętrzŶejà;SKWͿ,àǁàktóregoàskładàǁĐhodzą:  
 zdefiniowany apetyt na ryzyko Towarzystwa;  

 ŵiarǇà apetǇtuà Ŷaà rǇzǇkoà ǁà forŵieà jakośĐioǁejà ià ilośĐioǁejà orazà raportoǁaŶieà realizaĐjià
kluĐzoǁǇĐhàkoŶtrolià;dlaàzideŶtǇfikoǁaŶǇĐhàgłóǁŶǇĐhàrǇzǇkͿàprzezàpierǁsząàliŶięàoďroŶǇ; 

 definiowanie działańàŶapraǁĐzǇĐhàǁàprzǇpadkuàzideŶtǇfikoǁaŶǇĐhàsłaďośĐi; 
 ŵoŶitoroǁaŶieà pozioŵuà rǇzǇka,à testoǁaŶieà koŶtroli,à jakà róǁŶieżà oĐeŶaà orazà raportoǁaŶieà

ryzyka. 

 

Rada Nadzorcza Towarzystwa ŵaàǁpłǇǁàŶaàSKWàpoprzezàdziałająĐǇàǁàjejàraŵaĐhàKoŵitetàds.àáudǇtu.à
Ponadto Rada Nadzorcza zapozŶajeàsię,àprzedstaǁiaàopiŶieàorazàzatǁierdza: 

 strategięàzarządzaŶiaàrǇzǇkieŵàorazàprzǇjętǇàpozioŵàapetǇtuàŶaàrǇzǇko; 
 głóǁŶeàzideŶtǇfikoǁaŶeàrǇzǇkaàǁàToǁarzǇstǁie; 
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 istotŶeàtraŶsakĐjeàǁeǁŶątrzàgrupǇàkapitałoǁej. 
 

Rada Nadzorcza Towarzystǁaà jestà regularŶieà iŶforŵoǁaŶaà oà ǁŶioskaĐhà ǁǇŶikająĐǇĐhà 
zàraportoǁaŶegoàpozioŵuàrǇzǇka,àǁàszĐzególŶośĐiàoàǁŶioskaĐhàǁǇŶikająĐǇĐhàzàraportuàORSá.à 

 

FuŶkĐja )godŶośĐi z Przepisaŵi ;CoŵpliaŶĐeͿ  

)adaŶieŵàFuŶkĐjiàCoŵpliaŶĐeàsąàŵ.iŶ: 

 doradzaŶieà )arządoǁià ià Radzieà NadzorĐzejà ǁà zakresieà zgodŶośĐià ǁǇkoŶǇǁaŶiaà działalŶośĐià
ubezpieczeniowej z przepisami prawa oraz rekomendacjami i wytycznymi nadzorczymi, 

 oĐeŶęàŵożliǁegoàǁpłǇǁuàzŵiaŶàstaŶuàpraǁŶegoàŶaàoperaĐjeàdziałalŶośćàTowarzystwa, 

 określeŶieà ià oĐeŶaà rǇzǇkaà zǁiązaŶegoà zà ŶieprzestrzegaŶieŵà przepisóǁà praǁa,à regulaĐjià
ǁeǁŶętrzŶǇĐhàorazàprzǇjętǇĐhàprzezàTowarzystwo staŶdardóǁàpostępoǁaŶia, 

 oĐeŶaàadekǁatŶośĐiàśrodkóǁàiàdziałańàprzǇjŵoǁaŶǇĐhàpodejŵoǁaŶǇĐhàprzezàzakładàuďezpieĐzeńà
ǁàĐeluàzapoďiegaŶiaàŶiezgodŶośĐiàzàprzepisami, 

 aktǇǁŶaà ǁspółpraĐaà ià doradzaŶieà koŵórkoŵà organizacyjnym Towarzystwa ǁà Đeluà zarządzaŶiaà
rǇzǇkieŵàzgodŶośĐiàǁàĐałǇŵàĐǇkluàżǇĐiaàproduktóǁàiàdziałalŶośĐi,à 

 wsparcie strategii Towarzystwa poprzezàustaŶoǁieŶieàrólàiàoďoǁiązkóǁ,àǁàĐeluàiŵpleŵeŶtoǁaŶiaà
dobrǇĐhà praktǇk,à ǁà zakresieà przestrzegaŶiaà przepisóǁà orazà staŶdardóǁà rǇŶkoǁǇĐh,à aà takżeà
rekomendacji i wytycznych nadzorczych, 

 podŶoszeŶieàǁśródàpraĐoǁŶikóǁàTowarzystwa śǁiadoŵośĐiàǁàzakresieàrǇzǇkaàďrakuàzgodŶośĐi, 

 określaŶieà ǁǇŶikóǁà ideŶtǇfikaĐji,à oĐeŶǇ,à koŶtrolià orazà ŵoŶitoroǁaŶiaà rǇzǇkaà ďrakuà zgodŶośĐi,à
realizoǁaŶǇĐhà przezà DepartaŵeŶtà )arządzaŶiaà RǇzǇkieŵà CoŵpliaŶĐeà orazà przekazǇǁaŶieà
raportóǁàzaǁierająĐǇĐhàteàǁǇŶiki. 

DǇrektorà DepartaŵeŶtuà )arządzaŶiaà RǇzǇkieŵà CoŵpliaŶĐeà pełŶià fuŶkĐjęàWhistleďloǁiŶgà Reporting 

OffiĐer,à tj.à osoďǇà przǇjŵująĐejà zgłoszeŶiaà Ŷaruszeńà zgodŶieà zà przǇjętąà przezà )arządà ProĐedurąà
zgłaszaŶiaàŶiepraǁidłoǁośĐi.àDoàzgłaszaŶiaàŶaruszeńàprzepisóǁàǁeǁŶętrzŶǇĐhàluďàzeǁŶętrzŶǇĐhàorazà
oàiŶŶǇĐhàŶiepraǁidłoǁośĐiaĐhàupraǁŶioŶǇàjestàkażdǇàpraĐoǁŶikà– zaróǁŶoàǁàforŵieàaŶoŶiŵoǁejàjakà
ià ďezà zaĐhoǁaŶiaà aŶoŶiŵoǁośĐi.à Wà przǇpadkuà zgłoszeń,à ǁà którǇĐhà praĐoǁŶiĐǇà Ŷieà zaĐhoǁująà
aŶoŶiŵoǁośĐi,à iĐhà tożsaŵośćà pozostajeà ĐhroŶioŶaà przezà DǇrektoraà DepartaŵeŶtuà )arządzaŶiaà
Ryzykiem Compliance. 

B.ϱ. FuŶkĐja Audytu WewŶętrznego 

RealizaĐja FuŶkĐji Audytu WewŶętrzŶego w Towarzystwie 

ToǁarzǇstǁoàposiadaàskuteĐzŶąàFuŶkĐjęàáudǇtuàWeǁŶętrzŶego,àktóraàoďejŵujeàoĐeŶęàadekǁatŶośĐià
iàefektǇǁŶośĐiàSǇsteŵuàKoŶtroliàWeǁŶętrzŶejàiàiŶŶǇĐhàeleŵeŶtóǁàsǇsteŵuàzarządzaŶia. 
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Funkcja Audytu WeǁŶętrzŶegoà oďejŵujeà sǁoiŵià działaŶiaŵià ǁszǇstkieà ĐzǇŶŶośĐià operaĐǇjŶeà
wykonywane przez Towarzystwo.  

Wà Đeluà skuteĐzŶegoà ǁǇkoŶǇǁaŶiaà FuŶkĐjià áudǇtuà WeǁŶętrzŶego,à MeŶadżerà ds.à áudǇtuà orazà
PraĐoǁŶiĐǇà DepartaŵeŶtuà áudǇtuà WeǁŶętrzŶegoà ŵająà zapeǁŶioŶǇà odpoǁiedŶi dostępà 
doàiŶforŵaĐji,àǁàszĐzególŶośĐi: 
•  ŵająà pełŶǇ,à ŵożliǁǇà doà realizaĐjià ǁà każdǇŵà ŵoŵeŶĐie,à dostępà doà sǇsteŵóǁ,à dokuŵeŶtóǁ,à
jedŶostek,àďiuràorazàpraĐoǁŶikóǁàToǁarzǇstǁa;àdostępàteŶàrealizoǁaŶǇàjestàprzǇàzaĐhoǁaŶiuàzasadà
zǁiązaŶǇĐhàzàpoufŶośĐiąàdokuŵeŶtóǁàorazàoĐhroŶąàdaŶǇĐhàosoďoǁǇĐh; 

•  uzǇskująà ŶiezďędŶeà doà realizaĐjià działańà audǇtoǁǇĐhà ǁǇjaśŶieŶia,à dodatkoǁeà iŶforŵaĐjeà orazà
ǁsparĐieàodàpraĐoǁŶikóǁàToǁarzǇstǁa; 

•   saŵodzielŶieà plaŶująà działaŶiaà audǇtoǁe,à iĐhà zakresà orazà terŵiŶǇà realizaĐji,à uǁzględŶiająĐà przǇà
tǇŵà zasadęà ŶajŵŶiejszejà ŵożliǁejà uĐiążliǁośĐià ǁà stosuŶkuà doà ďieżąĐǇĐhà działańà operaĐǇjŶǇĐhà
Towarzystwa. 

NiezależŶość i oďiektywŶość FuŶkĐji Audytu WewŶętrzŶego 

FuŶkĐjaà áudǇtuà WeǁŶętrzŶegoà jestà oďiektǇǁŶaà ià ŶiezależŶa.à OďiektǇǁŶośćà ià ŶiezależŶośćà
zapeǁŶioŶaàjestàǁàszĐzególŶośĐiàpoprzez:à 

• liŶięàraportoǁaŶiaàMeŶadżeraàds.àáudǇtu,àktórǇàraportujeàďezpośredŶioà;hierarĐhiĐzŶieͿà 
doà Prezesaà )arząduà ToǁarzǇstǁaà orazà fuŶkĐjoŶalŶieà doà Koŵitetuà ds.à áudǇtuà ustaŶoǁioŶegoà 
na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa;  

• ŶiezależŶośćà FuŶkĐjià áudǇtuà WeǁŶętrzŶegoà odà fuŶkĐjià operaĐǇjŶǇĐhà orazà iŶŶǇĐhà kluĐzoǁǇĐhà
fuŶkĐji,à zaróǁŶoà ǁà strukturzeà orgaŶizaĐǇjŶej,à jakà ià ǁà ďieżąĐǇŵà działaŶiu;à FuŶkĐjaà áudǇtuà
WeǁŶętrzŶegoà saŵodzielŶieà staŶoǁià trzeĐiąà liŶięàoďroŶǇàǁà strukturze opartej na 3 liniach obrony  

w Towarzystwie;  

•    realizaĐjęà zasadǇ,à zgodŶieà zà którąà ǁà przǇpadku,à gdǇà osoďaà ǁǇkoŶująĐaà ĐzǇŶŶośĐià ǁà raŵaĐhà
FuŶkĐjià áudǇtuà WeǁŶętrzŶegoà ;praĐoǁŶikà DepartaŵeŶtuà áudǇtuà WeǁŶętrzŶegoͿà ǁǇkoŶǇǁałaà
ǁĐześŶiejà zadaŶiaà ǁà raŵaĐhà iŶŶej jednostki organizacyjnej Towarzystwa, w celu zapobiegania 

koŶfliktoǁià iŶteresóǁ,àŶieàŵożeàoŶaàrealizoǁaćàzadańàaudǇtorskiĐhàǁàodŶiesieŶiuàdoàtegoàoďszaruà
przezàokresàϭϮàŵiesięĐǇàodàzakońĐzeŶiaàǁǇkoŶǇǁaŶiaàzadańà w ramach tej jednostki organizacyjnej. 

 

B.6. Funkcja Aktuarialna 

FuŶkĐjaà áktuarialŶaà realizoǁaŶaà jestà przezà osoďǇà dǇspoŶująĐeà ǁiedząà zà zakresuà ŵateŵatǇkià
aktuarialŶejàiàfiŶaŶsoǁejàorazàǁǇkazująĐeàsięàstosoǁŶǇŵàdośǁiadĐzeŶieŵàǁàstosoǁaŶiuàǁłaśĐiǁǇĐhà
staŶdardóǁà zaǁodoǁǇĐh.à OsoďǇà NadzorująĐeà FuŶkĐjęà áktuarialŶąà raportująà ďezpośredŶioà 
doàCzłoŶkaà)arząduàds.àRǇzǇkaà;CROͿ.à 
 

DoàzadańàFuŶkĐjiàáktuarialŶejàŶależǇ: 
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 koordǇŶaĐjaà ià ŶadzoroǁaŶieàustalaŶiaàǁartośĐià rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁǇĐhàdlaà Đelóǁà
ǁǇpłaĐalŶośĐiàiàraĐhuŶkoǁośĐi; 

 zapewnienie adekwatŶośĐià ŵetodologiià ià stosoǁaŶǇĐhà ŵodeli,à jakà róǁŶieżà założeńà przǇjętǇĐhà 
do ustalania rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐhàdlaàĐelóǁàǁǇpłaĐalŶośĐi; 

 oĐeŶa,à ĐzǇà daŶeà ǁǇkorzǇstaŶeà doà ustalaŶiaà ǁartośĐià rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych  

dlaàĐelóǁàǁǇpłaĐalŶośĐiàsąàǁǇstarĐzająĐeàiàĐzǇàsąàodpoǁiedŶiejàjakośĐi; 

 poróǁŶaŶieà ŶajlepszǇĐhà oszaĐoǁańà ;aŶg.à ďestà estiŵatesà &à assuŵptioŶs,à BEáͿ z danymi 

ǁǇŶikająĐǇŵiàzeàzgroŵadzoŶǇĐhàdośǁiadĐzeń; 

 iŶforŵoǁaŶieà)arząduàiàRadǇàNadzorĐzejàToǁarzǇstǁaàoàǁiarǇgodŶośĐià iàadekǁatŶośĐi ustalania 

ǁartośĐiàrezerǁàteĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁǇĐhàdlaàĐelóǁàǁǇpłaĐalŶośĐi; 

 ǁǇrażaŶieàopiŶiiàŶaàteŵatàogólŶejàpolitǇkiàprzǇjŵoǁaŶiaàrǇzǇkaàdoàuďezpieĐzeŶia; 

 ǁǇrażaŶieàopiŶiiàŶaàteŵatàadekǁatŶośĐiàrozǁiązańàǁàzakresieàreasekuraĐji. 

 
Co najmniej raz do rokuà OsoďǇà NadzorująĐeà FuŶkĐjęà áktuarialŶąà przǇgotoǁująà Raportà FuŶkĐjià
áktuarialŶejà zaǁierająĐǇà opiŶieà odŶośŶieà poǁǇżejà ǁǇŵieŶioŶǇĐhà oďszaróǁ.à WalidaĐjaà RTUà jestà
przeproǁadzaŶaàǁà raŵaĐhà Raportuà FuŶkĐjià áktuarialŶej.à Raportà teŶà jestà przedstaǁiaŶǇà )arządoǁi 
oraz Radzie Nadzorczej Towarzystwa.  

 

B.7. Outsourcing 

Wà ToǁarzǇstǁieà zostałà ǁdrożoŶǇà sǇsteŵà Ŷadzoruà Ŷadà outsourĐiŶgieŵà ǁrazà zà podziałeŵà
odpoǁiedzialŶośĐiàǁàproĐesie,àŵająĐǇàŶaàĐeluàzapeǁŶieŶie,àże: 
 zostałǇà przeproǁadzoŶeà szĐzegółoǁeà aŶalizǇà ǁà Đeluà ǁerǇfikaĐjià ĐzǇà poteŶĐjalŶǇà usługodaǁĐaà

posiadaà uŵiejętŶośĐià ià ŵożliǁośĐià orazà eǁeŶtualŶeà zezǁoleŶiaà ǁǇŵagaŶeà Ŷaà podstaǁieà
przepisóǁà praǁa,à pozǁalająĐeà ŵuà ǁǇkoŶǇǁaćà ǁà odpoǁiedŶià sposóďà zleĐaŶeà fuŶkĐjeà luďà
ĐzǇŶŶośĐi,àuǁzględŶiająĐàprzǇàtǇŵàĐeleàiàpotrzeďǇàToǁarzǇstwa;  

 zostałǇàoďjaśŶioŶeàǁaruŶkiàuŵoǁǇàoutsourĐiŶgu,àǁàzrozuŵiałǇàsposóď,àorgaŶoǁiàzarządzająĐeŵuà
oraz ich zatwierdzenie przez ten organ;  

 zostałaà zaǁartaà piseŵŶaà uŵoǁaà poŵiędzǇà ToǁarzǇstǁeŵà aà usługodaǁĐą,à ǁà którejà ǁǇraźŶieà
określoŶoàodpoǁiedŶieàpraǁaàiàoďoǁiązkiàToǁarzǇstǁaàiàusługodaǁĐǇ;à 

 ToǁarzǇstǁuàŶieàzagrażaàżadeŶàfaktǇĐzŶǇàluďàpoteŶĐjalŶǇàkoŶfliktàiŶteresóǁ;à 
 ŶieàŵaàŶaruszeńàpraǁa,àaàǁàszĐzególŶośĐiàprzepisóǁàdotǇĐząĐǇĐhàoĐhroŶǇàdaŶǇĐh; 
 ǁà uzasadŶioŶǇĐhà przǇpadkaĐh,à usługodaǁĐaà podlegaà takiŵà saŵǇŵà przepisoŵà dotǇĐząĐǇŵà

ďezpieĐzeństǁaàiàpoufŶośĐiàiŶforŵaĐjiàjakàToǁarzǇstǁo. 

OutsourĐiŶg eleŵeŶtów systeŵu zarządzaŶia luď istotŶyĐh ĐzyŶŶośĐi i fuŶkĐji operaĐyjŶyĐh 

OutsourĐiŶgà eleŵeŶtóǁà sǇsteŵuà zarządzaŶiaà luďà istotŶǇĐhà ĐzǇŶŶośĐià luďà fuŶkĐjià operaĐǇjŶǇĐhà
ToǁarzǇstǁaà jestà realizoǁaŶǇàǁàtakiàsposóď,àaďǇàŶieàspoǁodoǁaćàŶegatǇǁŶegoàǁpłǇǁuàŶaà jakośćà
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sǇsteŵuà)arządzaŶiaàToǁarzǇstǁaàorazàŶaà zdolŶośćàorgaŶuàŶadzoruàdoàŵoŶitoroǁaŶiaàŶależǇtegoà
ǁǇkoŶǇǁaŶiaà oďoǁiązkóǁà przezà ToǁarzǇstǁo.à OutsourĐiŶgà Ŷieà ŵożeà takżeà ǁǇǁołaćà
ŶieuzasadŶioŶegoàǁzrostuàrǇzǇkaàoperaĐǇjŶegoàluďàosłaďieŶiaàjakośĐiàoďsługiàuďezpieĐzoŶǇĐh. 
 

Wà raŵaĐhà outsourĐiŶguà eleŵeŶtóǁà sǇsteŵuà zarządzaŶiaà luďà istotŶǇĐhà ĐzǇŶŶośĐià ià fuŶkĐjià
operacyjnych, ToǁarzǇstǁoàpoǁierzǇłoàŶastępująĐeàĐzǇŶŶośĐiàǁǇďraŶǇŵàpodŵiotom Grupy NN: 

 

 eleŵeŶtǇà ǁspierająĐeà ǁǇzŶaĐzaŶieà Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶia,à kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà
ǁǇpłaĐalŶośĐià orazà spraǁozdaǁĐzośĐià ǁà zakresieà aktǇǁóǁ;à usługaà taà realizoǁaŶaà jestà 
na terenie Holandii; 

 zarządzaŶieàaktǇǁaŵi;àusługaàtaàrealizoǁaŶaàjestàŶaàtereŶie Polski. 

 

B.8. Wszelkie inne informacje 

NieàodŶotoǁaŶoàiŶŶǇĐhàistotŶǇĐhàiŶforŵaĐjiàǁàzakresieàsǇsteŵuàzarządzaŶia,àktóreàpoǁiŶŶǇàzostaćà
ujawnione w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. 

C. Profil ryzyka  

Wstęp 

PoŶiższǇà rozdziałà spraǁozdaŶiaà Ŷaà teŵatà ǁǇpłaĐalŶośĐià ià koŶdǇĐjià fiŶaŶsoǁejà zaǁieraà iŶforŵaĐjeà
dotǇĐząĐeà profiluà rǇzǇkaà ToǁarzǇstǁaà ǁà podzialeà Ŷaà ŶastępująĐeà kategorie:à rǇzǇkoà aktuarialŶe,à
rǇzǇkoàrǇŶkoǁe,àrǇzǇkoàkredǇtoǁe,àrǇzǇkoàpłǇŶŶośĐi,àrǇzǇkoàoperaĐǇjŶe,àiŶne istotne rodzaje ryzyka. 

WàĐeluàǁǇzŶaĐzeŶiaàkapitałoǁegoàǁǇŵoguàǁǇpłaĐalŶośĐiàToǁarzǇstǁoàstosujeàŵetodologięàForŵułǇà
Standardowej. MetodǇà stosoǁaŶeàdoàoĐeŶǇà rǇzǇk,à jakà róǁŶieżàdoàoĐeŶǇàǁrażliǁośĐiàŶaà rǇzǇko,à sąà
spójŶeàzàzasadaŵiàzarządzaŶiaàrǇzǇkieŵàprzedstaǁioŶǇŵiàǁàĐzęśĐiàBàzeàszĐzególŶǇŵàuǁzględŶieŶieŵà
ǁłasŶejà oĐeŶǇà rǇzǇkaà ià ǁǇpłaĐalŶośĐià ;ORSáͿ.à Profilà rǇzǇkaà ToǁarzǇstǁaà Ŷieà odďiegaà istotŶieà odà
profiluàpolskiegoàrǇŶkuàuďezpieĐzeńàŶaàżǇĐieà iàǁ konsekwencji ForŵułaàStandardowa, skalibrowana 

doàuśredŶioŶegoàrǇŶkuàeuropejskiegoàǁłąĐzŶieàzàrǇŶkieŵàpolskiŵ, praǁidłoǁoàreprezeŶtujeàrǇzǇka,à
Ŷaà któreà ŶarażoŶeà jestà ToǁarzǇstǁo.à PoŶadto,à Ŷaà podstaǁieà aŶalizà ǁłasŶǇĐhà orazà oĐeŶǇà rǇzǇk,à
zdefiŶioǁaŶeà zostałǇà sĐeŶariuszeà testoǁe,à tzǁ.à testǇà stresu.à WǇŶikià testóǁà stresuà ǁskazują,à żeà
posiadany pozioŵà kapitałóǁà ToǁarzǇstǁa jestà ǁǇstarĐzająĐy doà zaĐhoǁaŶiaà ǁǇpłaĐalŶośĐià Ŷawet  

w przypadku zrealizoǁaŶiaàsięàŶiekorzǇstŶǇĐhàsĐeŶariuszǇ,àoàďardzoàdużǇŵ ǁpłǇǁieàfiŶaŶsoǁǇŵ. 
W roku 2018 ToǁarzǇstǁoà dodatkoǁoà uĐzestŶiĐzǇłoà ǁà teśĐieà ǁaruŶkóǁà skrajŶǇĐhà ;testǇà stresuͿà
przeprowadzanym przez UKNF,àktórǇĐhàǁyniki potǁierdzająàsilŶąàpozǇĐjęàkapitałoǁąàToǁarzǇstǁa. 
W okresie sprawozdawczym za rok 2018 ToǁarzǇstǁoà Ŷieà odŶotoǁałoà istotŶǇĐhà zŵiaŶà ǁà profiluà
ryzyka. 

 

WàkolejŶǇĐhàpodrozdziałaĐh przedstaǁioŶoàďardziejàszĐzegółoǁeàopisǇàrǇzǇk,àŶaàktóreàŶarażoŶeàjestà
ToǁarzǇstǁo.à Przezà podstaǁoǁeà środkià ǁłasŶeà ToǁarzǇstǁa,à zgodŶieà zà artǇkułeŵà Ϯϰϭà UoDUiR,à
rozuŵieà sięà ŶadǁǇżkęà aktǇǁóǁà dlaà Đelóǁà ǁǇpłaĐalŶośĐià Ŷadà zoďoǁiązaŶiaŵià dlaà Đelóǁà
ǁǇpłaĐalŶośĐi orazà zoďoǁiązaŶiaŵià podporządkoǁaŶǇŵià ǁǇliĐzoŶǇŵià zgodŶieà zà ŵetodologiąà
sǇsteŵuàWǇpłaĐalŶośćàII.à 
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C.1. Ryzyko aktuarialne 

RǇzǇkoàaktuarialŶeàdefiŶiujeàsięàjakoàŵożliǁośćàpoŶiesieŶiaàstratǇàluďàŶiekorzǇstŶejàzŵiaŶǇàǁartośĐià
zoďoǁiązań,à jakieà ŵogąà ǁǇŶikŶąć zà zaǁartǇĐhà uŵóǁà uďezpieĐzeŶia,à ǁà zǁiązkuà zà ŶieǁłaśĐiǁǇŵià
założeŶiaŵià dotǇĐząĐǇŵià ǁǇĐeŶǇà składekà ĐzǇà tǁorzeŶiaà rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych. 

Modułà rǇzǇkaà aktuarialŶegoà ǁà sǇsteŵieà WǇpłaĐalŶośćà IIà ǁà uďezpieĐzeŶiaĐhà Ŷaà żǇĐieà oďejŵujeà
ŶastępująĐeàpodŵodułǇ: 
aͿàpodŵodułàrǇzǇkaàśŵiertelŶośĐiàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàŶaàżǇĐie;à 
ďͿàpodŵodułàrǇzǇkaàdługoǁieĐzŶośĐiàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàŶaàżǇĐie; 
ĐͿàpodŵodułàrǇzǇkaàŶiezdolŶośĐiàdoàpraĐǇ-zaĐhoroǁalŶośĐi;à 
dͿàpodŵodułàrǇzǇkaàǁǇdatkóǁàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàŶaàżǇĐie; 
e) podmodułàrǇzǇkaàreǁizjiàreŶtàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàŶaàżǇĐie;à 
fͿàpodŵodułàrǇzǇkaàzǁiązaŶegoàzàrezǇgŶaĐjaŵiàzàuŵóǁ;à 
gͿàpodŵodułàrǇzǇkaàkatastrofiĐzŶegoàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàŶaàżǇĐie. 
 

Modułà rǇzǇkaà aktuarialŶegoà ǁà uďezpieĐzeŶiaĐhà zdroǁotŶǇĐhà oďejŵujeà podŵodułà rǇzǇkaà
aktuarialŶegoàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàzdroǁotŶǇĐhàoàĐharakterzeàuďezpieĐzeńàŶaàżǇĐie,àpodŵodułàrǇzǇkaà
katastrofiĐzŶegoà ǁà uďezpieĐzeŶiaĐhà zdroǁotŶǇĐh;à Ŷaà podŵodułà ryzyka aktuarialnego składająà sięà
ponadto ryzyka (a)-;fͿàǁǇŵieŶioŶeàpoǁǇżej.à 
KapitałoǁǇà ǁǇŵógà ǁǇpłaĐalŶośĐià dlaà rǇzǇkaà aktuarialŶegoà ǁà przǇpadkuà uďezpieĐzeńà Ŷaà żǇĐieà 
ŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭ8 roku wyniósł 782 985 tǇs.à zł,à zaśàǁàprzǇpadkuàuďezpieĐzeńà zdroǁotŶǇĐhà
160 925 tǇs.àzł. 
Naà kapitałoǁǇà ǁǇŵógà ǁǇpłaĐalŶośĐià dlaà rǇzǇkaà aktuarialŶegoà składająà sięà poszĐzególŶeà ǁǇŵogià
kapitałoǁeà dlaà każdegoà zà poǁǇższǇĐhà podŵodułóǁ.à OďliĐzeŶiaà ǁǇŵogóǁà kapitałoǁǇĐhà 
ǁàpodŵodułaĐhà rǇzǇkaàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhà Ŷaà żǇĐieà opierająà sięà Ŷaà określoŶǇĐhà sĐeŶariuszaĐhà ià sąà
róǁŶeà straĐieà podstaǁoǁǇĐhà środkóǁà ǁłasŶǇĐhà zakładuà uďezpieĐzeń,à któraà ŶastąpiłaďǇà ǁskutekà
Ŷagłegoà ià trǁałegoà pogorszeŶiaà sięà założeńà dotǇĐząĐǇĐhà oďliĐzaŶiaà rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-

uďezpieĐzeŶioǁǇĐhàpoǁodująĐǇĐhàiĐhàǁzrost.àPoŶiżejàprzedstaǁioŶoàdefiŶiĐjeàrǇzǇkàǁàkolejŶośĐiàiĐhà
istotŶośĐià ǁà kapitałoǁǇŵà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐià ToǁarzǇstǁa,à aà ŶastępŶieà podaŶoà ekspozǇĐjeà 
ŶaàrǇzǇkaàdlaàkażdegoàpodŵodułuàrǇzǇkaàaktuarialŶegoàǁǇrażoŶeàǁǇŵogaŵiàkapitałoǁǇŵi. 
 

Ryzyko związaŶe z rezygŶaĐjaŵi z uŵów toà rǇzǇkoà stratǇà luďà ŶiekorzǇstŶejà zŵiaŶǇà zoďoǁiązańà 
ǁà ǁǇŶikuà zŵiaŶǇà oĐzekiǁaŶǇĐhà ǁspółĐzǇŶŶikóǁà ǁǇkorzǇstaŶiaà przezà uďezpieĐzająĐegoà luďà
ubezpieczonego opcji. Stosowne opcje to wszystkie prawne lub zawarte w umowie prawa 

uďezpieĐzająĐǇĐhà luďà uďezpieĐzoŶǇĐhà doà Đałkoǁitegoà luďà ĐzęśĐioǁegoà ǁǇpoǁiedzeŶia,à ǁǇkupu,à
zmniejszenia, ograniczenia lub zawieszeŶiaà oĐhroŶǇà uďezpieĐzeŶioǁejà luďà ŵożliǁośĐià rezǇgŶaĐjià 
z polisy ubezpieczeniowej. 

 

Ryzyko związaŶe z wysokośĐią poŶoszoŶyĐh kosztów wynika ze zmian w kosztach ponoszonych  

ǁàzǁiązkuàzàoďsługąàuŵóǁàuďezpieĐzeŶioǁǇĐh. 
 

Ryzyko katastroficzne wynika z ekstreŵalŶǇĐhà luďà ŶieregularŶǇĐhà zdarzeń,à którǇĐhàǁpłǇǁà Ŷieà jestà
odpoǁiedŶioàuĐhǁǇĐoŶǇàǁàpozostałǇĐhàpodŵodułaĐhàrǇzǇkaàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàŶaàżǇĐieà;Ŷp.àrǇzǇkoà
pandemii). 
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Ryzyko śŵiertelŶośĐi toà rǇzǇkoà stratǇà luďà ŶiekorzǇstŶǇĐhà zŵiaŶà ǁartośĐià zoďoǁiązańà
ubezpieĐzeŶioǁǇĐhà ǁà ǁǇŶikuà zŵiaŶà ǁà pozioŵie,à treŶdzieà luďà zŵieŶŶośĐià ǁspółĐzǇŶŶikóǁà
uŵieralŶośĐi,à gdzieà ǁzrostà ǁspółĐzǇŶŶikaà uŵieralŶośĐià proǁadzià doà ǁzrostuà ǁartośĐià zoďoǁiązańà
ubezpieczeniowych. 

 

Wà poŶiższejà taďelià zaprezeŶtoǁaŶoà ǁǇŵógà kapitałoǁǇà dlaà ŵodułuà rǇzyka ubezpieczeniowego  

ǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàŶaàżǇĐieà;daŶeàǁgàstaŶuàŶaàdzieńàϯϭ grudnia 2018 roku ǁàtǇs.àzłͿ 
 

Wyŵóg kapitałowy – ryzyko uďezpieĐzeŶiowe w uďezpieĐzeŶiaĐh Ŷa żyĐie 2018

RǇzǇkoàśŵiertelŶośĐi 55 474

RǇzǇkoàdługoǁieĐzŶośĐi 0

RǇzǇkoàŶiezdolŶośĐiàdoàpraĐǇàiàzaĐhoroǁalŶośĐi 0

RǇzǇkoàzǁiązaŶeàzàrezǇgŶaĐjaŵiàzàuŵóǁ 641 907

àrǇzǇkoàǁzrostuàǁskaźŶikóǁàrezǇgŶaĐji 409 202

àrǇzǇkoàspadkuàǁskaźŶikóǁàrezǇgŶaĐji 18 870

àrǇzǇkoàzǁiązaŶeàzàŵasoǁǇŵiàrezǇgŶaĐjaŵiàzàuŵóǁ 641 907

RǇzǇkoàǁǇdatkóǁàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàŶaàżǇĐie 151 432

Ryzyko rewizji rent 0

RǇzǇkoàkatastrofiĐzŶeàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàŶaàżǇĐie 132 234

DǇǁersǇfikaĐjaàǁàraŵaĐhàŵodułuàrǇzǇkaàuďezpieĐzeŶioǁegoàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàŶaàżǇĐie -198 062

Całkowite ryzyko uďezpieĐzeŶiowe w uďezpieĐzeŶiaĐh Ŷa żyĐie 782 985
 

áŶalogiĐzŶieà dlaàŵodułuà rǇzǇkaà aktuarialŶegoàǁà uďezpieĐzeŶiaĐhà zdroǁotŶǇĐh ǁǇŵógà kapitałoǁǇà
przedstaǁiaàsięàŶastępująĐoà;daŶeàǁgàstaŶuàŶaàdzieńàϯϭ grudnia 2018 roku w tys. złͿ  

Wyŵóg kapitałowy – ryzyko uďezpieĐzeŶiowe w uďezpieĐzeŶiaĐh zdrowotŶyĐh 2018

RǇzǇkoàśŵiertelŶośĐi 362

RǇzǇkoàdługoǁieĐzŶośĐi 0

RǇzǇkoàŶiezdolŶośĐiàdoàpraĐǇàiàzaĐhoroǁalŶośĐi 53 736

RǇzǇkoàzǁiązaŶeàzàrezǇgŶaĐjaŵiàzàuŵóǁ 144 715

àrǇzǇkoàǁzrostuàǁskaźŶikóǁàrezǇgŶaĐji 75 872

àrǇzǇkoàspadkuàǁskaźŶikóǁàrezǇgŶaĐji 13

àrǇzǇkoàzǁiązaŶeàzàŵasoǁǇŵiàrezǇgŶaĐjaŵiàzàuŵóǁ 144 715

RǇzǇkoàǁǇdatkóǁàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàzdroǁotŶǇĐh 6 963

Ryzyko rewizji rent 0

Ryzyko katastroficzne w ubezpieczeniach zdrowotnych 7 216

DǇǁersǇfikaĐjaàǁàraŵaĐhàŵodułuàrǇzǇkaàuďezpieĐzeŶioǁegoàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàzdroǁotŶǇĐh -52 067

Całkowite ryzyko uďezpieĐzeŶiowe w uďezpieĐzeŶiaĐh zdrowotŶyĐh 160 925
 

 



Nationale-NederlaŶdeŶ Towarzystwo UďezpieĐzeń Ŷa ŻyĐie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej  

 

Warszawa, 4 kwietnia 2019 r.   

 

 Strona 37 

 

Poŵiarà rǇzǇkaà aktuarialŶegoàpolegaà Ŷaà ideŶtǇfikaĐjià ĐzǇŶŶikóǁ,à którǇĐhà realizaĐjaàŵożeà skutkoǁaćà
ǁǇstąpieŶieŵàstratàĐzǇàŶiekorzǇstŶǇĐhàzŵiaŶàǁartośĐiàzoďoǁiązańàuďezpieĐzeŶioǁǇĐhàorazàaŶalizieà
eleŵeŶtóǁà rǇzǇkaà ǁà sposóďà uŵożliǁiająĐǇà podjęĐieà deĐǇzjià oà przǇjęĐiuà rǇzǇkaà doà uďezpieĐzeŶia.à
Celeŵà oĐeŶǇà rǇzǇkaà jestà zdefiŶioǁaŶieà regułà selekĐjià ià liŵitoǁaŶiaà rǇzǇkà przǇjŵoǁaŶǇĐhà 
doàuďezpieĐzeŶiaàǁàĐeluàograŶiĐzeŶiaàǁǇsokiejàszkodoǁośĐiàorazàrǇzǇkaàaŶtǇ-selekĐjià;zàǁłąĐzeŶieŵà
reasekuracji, jako techniki ograniczania ryzyka). Do oceny ryzyka aktuarialnego w Towarzystwie 

stosoǁaŶeàsąàstatǇstǇĐzŶeàaŶalizǇàparaŵetróǁàleżąĐǇĐhàuàpodstaǁàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàrezerǁà
techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh,à ǁielkośĐià ekspozǇĐjià ǁrazà zà szkodoǁośĐiąà portfeli polis.  

)eàstosoǁaŶǇĐhàteĐhŶikàpoŵiaruàrǇzǇkaàŶależǇàǁǇŵieŶić:àaŶalizę ǁrażliǁośĐiàŶadǁǇżkiàaktǇǁóǁàŶadà
zoďoǁiązaŶiaŵi,à kapitałoǁǇà ǁǇŵógà ǁǇpłaĐalŶośĐi.à áŶalizaà ǁrażliǁośĐià istotŶǇĐhà rǇzǇk/zdarzeńà
opieraàsięàŶaàǁǇliĐzeŶiuàǁpłǇǁuàzŵiaŶ głóǁŶǇĐhàzałożeńàŶie-ekonomicznych ŶaàǁielkośćàŶadǁǇżkià
aktǇǁóǁàŶadà zoďoǁiązaŶiaŵi.àPoŶiżejàprzedstaǁioŶoàaŶalizęàǁrażliǁośĐià dlaàϭϬà sĐeŶariuszǇ,à któreà
zakładałǇà podǁǇższeŶieà ià oďŶiżeŶieà oà ϭϬ%à głóǁŶǇĐhà paraŵetróǁà aktuarialŶǇĐh;à 
Ŷaà potrzeďǇà aŶalizǇà ǁielkośćà ŵargiŶesuà ryzyka rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà zostałaà
róǁŶieżàprzeliĐzoŶa.à)àpuŶktuàǁidzeŶiaàpoŵiaruàrǇzǇkaàŶajǁiększąàǁrażliǁośĐiąàŶadǁǇżkiàaktǇǁóǁà
Ŷadà zoďoǁiązaŶiaŵià orazà kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐià ĐharakterǇzujeà sięà zŵiaŶaà założeńà
dotǇĐząĐǇĐhà ǁspółĐzǇŶŶikóǁà rezǇgŶaĐjià zà uŵóǁ.à JedŶoĐześŶieà ǁartoà odŶotoǁać,à iżà ǁà każdǇŵà 
zà aŶalizoǁaŶǇĐhà przǇpadkóǁ  pozǇĐjaà kapitałoǁaà ToǁarzǇstǁaà pozostajeà Ŷaà ďardzoà ďezpieĐzŶǇŵà
poziomie. 

 

Zmiana % Zmiana %

1 WzrostàǁspółĐzǇŶŶikóǁàśŵiertelŶośĐià+ϭϬ% -0.9% -1.3%

2 SpadekàǁspółĐzǇŶŶikóǁàśŵiertelŶośĐià-ϭϬ% 0.9% 1.3%

3 WzrostàǁspółĐzǇŶŶikóǁàrezǇgŶaĐjiàzàuŵóǁà+ϭϬ% -2.1% -5.5%

4 SpadekàǁspółĐzǇŶŶikóǁàrezǇgŶaĐjiàzàuŵóǁà-ϭϬ% 2.2% 6.3%

5 WzrostàkosztóǁàadŵiŶistraĐǇjŶǇĐhà+ϭϬ% -2.2% -1.1%

6 SpadekàkosztóǁàadŵiŶistraĐǇjŶǇĐhà-ϭϬ% 2.2% 1.2%

7 WzrostàǁspółĐzǇŶŶikóǁàzaĐhoroǁalŶośĐià+ϭϬ% -0.4% -0.2%

8 SpadekàǁspółĐzǇŶŶikóǁàzaĐhoroǁalŶośĐià-ϭϬ% 0.4% 0.3%

9 WzrostàǁǇsokośĐiàopłatàzaàzarządzaŶieàfuŶduszaŵià+ϭϬ% 1.5% 3.1%

10 SpadekàǁǇsokośĐiàopłatàzaàzarządzaŶieàfuŶduszaŵià-ϭϬ% -1.5% -3.2%

AŶaliza wrażliwośĐi Ŷa zŵiaŶy założeń ŶieekoŶoŵiĐzŶyĐh

Nr 

scenariusza
OpisàsĐeŶariuszaàaŶalizǇàǁrażliǁośĐi

Nadwyżka aktywów 
Ŷad zoďowiązaŶiaŵi

Kapitałowy wyŵóg 
wypłaĐalŶośĐi

 

 

 

RǇzǇkaà uďezpieĐzeŶioǁeà sąà zarządzaŶeà głóǁŶieà poprzezà dǇǁersǇfikaĐjęà ià liŵitǇà Ŷaà pojedǇŶĐząà
ekspozǇĐjęàdlaàposzĐzególŶǇĐhàrǇzǇk,àtakiĐhàjakàśŵiertelŶośćàĐzǇàkaleĐtǁo.àRyzyko ponad wyznaczone 

liŵitǇà ŵożeà zostaćà zaakĐeptoǁaŶe,à aleà ŵusià ďǇćà oďjęteà reasekuraĐją.à ToǁarzǇstǁoà stosujeà
adekǁatŶąàdoàpotrzeďàteĐhŶikęàograŶiĐzeŶiaàrǇzǇkaàuďezpieĐzeŶioǁegoàpoprzezàreasekuraĐjęà;udziałà
reasekuratoróǁàǁà rezerǁaĐhà teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych na potrzeby raĐhuŶkoǁośĐiàŶaà koŶieĐà
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roku ǁǇŶosiłàϬ.Ϭϯ%Ϳ. JedŶoĐześŶieàǁàraŵaĐhàsǁojejàdziałalŶośĐiàoperaĐǇjŶejàSpółkaàzarządzaàǁǇsoĐeà
zdǇǁersǇfikoǁaŶǇŵà ià zróǁŶoǁażoŶǇŵà portfeleŵà polisà iŶdǇǁidulaŶǇĐh.à Wà grupoǁǇĐhà
uďezpieĐzeŶiaĐhà Ŷaà żǇĐieà ŵogąà pojaǁićà sięà koŶĐeŶtraĐjeà rǇzǇkaà geografiĐzŶego.à Wà każdǇŵà rokuà
)akładà dokoŶujeà oĐeŶǇà ekspozǇĐjià Ŷaà rǇzǇkoà katastrofiĐzŶeà ià potrzeďǇà reasekuraĐjià tegoà rǇzǇka,  

w roku 2018 TowarzǇstǁoà Ŷieà korzǇstałoà zà reasekuraĐjià rǇzǇkaà katastrofiĐzŶego. Proces 

ŵoŶitoroǁaŶiaàĐiągłejàskuteĐzŶośĐiàteĐhŶikàograŶiĐzaŶiaàrǇzǇkaàuďezpieĐzeŶioǁegoàǁàToǁarzǇstǁie 

jest oparty o system efektywnej kontroli (Effective Control Framework, ECF) ze zdefiniowanymi 

koŶtrolaŵià orazà ĐzęstotliǁośĐiaŵià iĐhà ǁǇkoŶǇǁaŶia;à raportoǁaŶieà ǁà raŵaĐhà sǇsteŵuà koŶtrolià
ǁeǁŶętrzŶejàodďǇǁaàsięàregularŶieàǁàodstępaĐhàkǁartalŶǇĐh. 
W ramach procesu ORSáà)akładàprzeproǁadziłàǁàϮϬϭϴ rokuàaŶalizǇàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶǇĐhàdlaà
zidentyfikoǁaŶǇĐhàistotŶǇĐhàĐzǇŶŶikóǁàrǇzǇka.àWàoďszarzeàrǇzǇkaàuďezpieĐzeŶioǁegoàdotǇĐzǇłǇà;aͿà
rǇzǇkaà paŶdeŵiià ;istotŶieà zǁiększoŶeà ǁspółĐzǇŶŶikià uŵieralŶośĐià ià zaĐhoroǁalŶośĐiͿ,à ;ďͿà rǇzǇkaà
ŵasoǁǇĐhà rezǇgŶaĐjià połąĐzoŶǇà zà zaǁiroǁaŶiaŵià Ŷaà rǇŶkaĐhà fiŶaŶsoǁǇĐh czy brakiem nowej 

sprzedażǇàpolis. WàprzǇpadkuàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶǇĐhàuǁzględŶiaàsięàprzǇszłeàdziałaŶiaà)arząduà
ToǁarzǇstǁa,à któreà ŵogąà zostaćà podjęteà ǁà Đeluà ograŶiĐzeŶiaà poteŶĐjalŶǇĐhà przǇszłǇĐhà strat;  
ǁàszĐzególŶośĐiàdostosoǁaŶiaàďudżetóǁàkosztoǁǇĐhàzeàǁzględuàŶaàutraĐoŶǇàportfelàǁàsĐeŶariuszuà 
z masowymi rezygnacjami z polis. 

 Dlaà żadŶegoà zà dokoŶaŶǇĐhà testóǁà ǁspółĐzǇŶŶikà ǁǇpłaĐalŶośĐià Ŷieà oďŶiżǇłà sięà poŶiżej 200%  

i Towarzystwo pozostaje w ramach zdefiniowanego apetytu na ryzyko. 

Na koniec roku 2018 TowarzystǁoàŶieà posiadałoà ekspozǇĐjiàǁǇŶikająĐejà zà pozǇĐjià pozaďilaŶsoǁǇĐhà
orazàzàprzeŶiesieŶiaàrǇzǇkaàŶaàspółkiàĐeloǁeà;art.àϮϵϱàust.àϮàRozporządzeŶiaàDelegoǁaŶegoͿ.àW roku 

2018 ToǁarzǇstǁoà Ŷieà korzǇstałoà zeà spółekà ĐeloǁǇĐhà ǁà rozuŵieŶiuà art.à Ϯϭϭà DǇrektǇǁǇà 
WǇpłaĐalŶośćàII.à 
W 2018 rokuàŶieàzaszłǇàistotŶeàzŵiaŶǇàǁàrǇzǇkaĐhàuďezpieĐzeŶioǁǇĐh,àŶaàktóreàzakładàďǇłàŶarażoŶǇà 
jakà róǁŶieżàǁàŵetodaĐhà stosoǁaŶǇĐhàdoàoĐeŶǇà tǇĐhà rǇzǇk;à zmiany w wycenie rezerw techniczno-

uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà Ŷaà potrzeďǇà ǁǇŵogóǁà kapitałoǁǇĐhà regulaĐjiàWǇpłaĐalŶośćà IIà zostałǇà opisaŶeà 
w Đzęści D.2 sprawozdania. 

 

C.2. Ryzyko rynkowe 

RǇzǇkoà rǇŶkoǁeà defiŶiujeà sięà jakoà rǇzǇkoà stratǇà spoǁodoǁaŶeà ŶiekorzǇstŶąà zŵiaŶąà sǇtuaĐjià
fiŶaŶsoǁej,à ǁǇŶikająĐąà ďezpośredŶioà luďà pośredŶioà zà ǁahańà pozioŵuà zŵieŶŶośĐià rǇnkowych cen 

aktǇǁóǁ,àspreaduàkredǇtoǁego,àǁartośĐiàzoďoǁiązańàiàiŶstruŵeŶtóǁàfiŶaŶsoǁǇĐh.àRyzyko rynkowe 

oďliĐzaà sięà jakoà spadekà ǁartośĐià podstaǁoǁǇĐhà środkóǁà ǁłasŶǇĐhà spoǁodoǁaŶǇà ŶiekorzǇstŶǇŵià
zŵiaŶaŵi:à ĐeŶà iŶstruŵeŶtóǁà ďędąĐǇĐhà przedŵioteŵà lokat,à ǁǇsokośĐià rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-

ubezpieczeniowych; wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dokonywana jest zgodnie  

z ǁǇŵogaŵià regulaĐjià WǇpłaĐalŶośćà IIà ià Ŷieà uǁzględŶiaà ŵargiŶesuà rǇzǇkaà ;dodatkoǁeà iŶforŵaĐjeà
zostałǇà zaǁarteà ǁà ĐzęśĐià D.ϮͿ.à ProĐesà zarządzaŶiaà rǇzǇkiem spreadu kredytowego i ryzykiem 

koŶĐeŶtraĐjià ŵaà odŵieŶŶąà speĐǇfikęà odà proĐesuà zarządzaŶiaà pozostałǇŵià podkategoriaŵià rǇzǇkaà
rǇŶkoǁegoàiàzostałàopisaŶǇàǁàosoďŶǇĐhàĐzęśĐiaĐhàpoŶiżej.à 
)godŶieà zà regulaĐjąà WǇpłaĐalŶośćà IIà Ŷaà ŵodułà rǇzǇkaà rǇŶkoǁegoà ǁà ToǁarzǇstǁieà składająà sięà
ǁszǇstkieàŶastępująĐeàpodŵodułǇ: 
aͿàpodŵodułàrǇzǇkaàstopǇàproĐeŶtoǁej;à 
ďͿàpodŵodułàrǇzǇkaàĐeŶàakĐji; 
ĐͿàpodŵodułàrǇzǇkaàĐeŶàŶieruĐhoŵośĐi; 
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dͿàpodŵodułàrǇzǇkaàspreaduàkredǇtoǁego;à 
eͿàpodŵodułàrǇzǇkaàǁalutoǁego;à 
fͿàpodŵodułàrǇzǇkaàkoŶĐeŶtraĐjiàaktǇǁóǁ.à 
 

Z punktu widzenia bilansu ekonomicznego Towarzystwa najbardziej istotnymi elementami ryzyka 

rǇŶkoǁegoà są:à rǇzǇkoà stopǇà proĐeŶtoǁej,à rǇzǇkoà ĐeŶà akĐjià orazà rǇzǇkoà koŶĐeŶtraĐji;à rǇzǇkoà
rozpiętośĐi/ŵarżǇà kredǇtoǁejà ;tzǁ.à spreadͿà opisaŶeà zostałoà ǁà puŶkĐieà C.ϯ,à łąĐzŶieà zà rǇzǇkieŵà
koŶĐeŶtraĐjiàaktǇǁóǁàorazà rǇzǇkieŵàkoŶtraheŶta.à SpółkaàŶieà jestàŶarażoŶaàŶaà istotŶeà rǇzǇkoàkursuà
walutowego. 

Źródłaŵià rǇzǇkaà stopǇà proĐeŶtoǁejà sąà ŵ.iŶ.à ǁzrostà iŶflaĐjià ;ďieżąĐejà luďà progŶozoǁaŶejͿ,à spadekà
stopǇà oszĐzędŶośĐià ǁà gospodarĐe,à ŶegatǇǁŶaà oĐeŶaà przezà iŶǁestoróǁà przǇszłejà sǇtuaĐjià fiskalŶejà
kraju,àǁzrostàstópàproĐeŶtoǁǇĐh.àNaàrǇzǇkoàrǇŶkuàakĐjià składająàsię:à rǇzǇkoàsǇsteŵoǁeàrǇŶkuàakĐji,à
rǇzǇkoàďraŶżoǁeàiàrǇzǇkoàspeĐǇfiĐzŶeàkoŶkretŶegoàeŵiteŶta.à 
KapitałoǁǇà ǁǇŵógà ǁǇpłaĐalŶośĐià dlaà rǇzǇkaà rǇŶkoǁegoà ;ǁłąĐzająĐà ǁǇŵogià kapitałoǁeà Ŷaà rǇzǇkoà
koŶĐeŶtraĐjià aktǇǁóǁà orazà rozpiętośĐià kredǇtoǁejͿà Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭϴ roku wyniósłà
233 850 tǇs.àzł.  
 

Wà taďelià poŶiżejà przedstaǁioŶoà ǁǇŵógà kapitałoǁǇà dlaà ŵodułuà rǇzǇkaà rǇŶkoǁego w podziale  

ŶaàpodŵodułǇà;aͿ-(f) (dane ǁgàstaŶuàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàrokuàǁàtǇs.àzł): 
 

Kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi – ŵoduł ryzyka ryŶkowego 2018

Ryzyko stopy procentowej 130 950

Ryzyko cen akcji 101 725

RǇzǇkoàĐeŶàŶieruĐhoŵośĐi 0

Ryzyko spreadu kredytowego 69 328

Koncentracja ryzyka rynkowego 107 745

Ryzyko walutowe 1 286

DǇǁersǇfikaĐjaàǁàraŵaĐhàŵodułuàrǇzǇkaàrǇŶkoǁego -177 184

Całkowite ryzyko ryŶkowe 233 850
 

ToǁarzǇstǁoàŶarażoŶeàjestàŶaàrǇzǇkoàrǇŶkoǁe,àǁàtǇŵàǁàszĐzególŶośĐiàŶaàrǇzǇkoàstópàproĐeŶtoǁǇĐh,à
zeà ǁzględuà Ŷaà różŶeà okresǇà jakà ià ǁielkośĐià przepłǇǁóǁà fiŶaŶsoǁǇĐhà poà stroŶieà aktǇǁóǁà 
ià pasǇǁóǁ oraz iŶǁestǇĐjeà środkóǁà ǁłasŶǇĐhà ;ǁà tǇŵà Ŷaà pokrǇĐieà ǁǇŵogóǁà kapitałoǁǇĐhͿ.à
ToǁarzǇstǁoàŵaàróǁŶieżàpośredŶiąàekspozǇĐjęàŶaàrǇzǇkoàrǇŶkoǁeà;Ŷp.àrǇzǇkoàĐeŶàakĐjiͿàǁǇŶikająĐeà
zeà zŵieŶŶośĐiàŶaà rǇŶkaĐhàkapitałoǁǇĐh,à zeàǁzględuàŶa zależŶośćàǁǇŶikuà fiŶaŶsoǁegoàodàǁartośĐià
aktǇǁóǁà podà zarządzaŶieŵ,à ǁà szĐzególŶośĐià ǁà przǇpadkuà produktóǁà zà UďezpieĐzeŶioǁǇŵià
FuŶduszaŵiàKapitałoǁǇŵià;UFKͿ. 

DoàoĐeŶǇàrǇzǇkaàrǇŶkoǁegoà)akładàstosujeàŶastępująĐeàteĐhŶikiàpoŵiaru:à 
 kapitałoǁǇàǁǇŵógàǁǇpłaĐalŶośĐi;  
 aŶalizǇàǁrażliǁośĐiàŶadǁǇżkiàaktǇǁóǁàŶadàzoďoǁiązaŶiaŵi;  
 ǁǇŶikiàstoĐhastǇĐzŶegoàŵodeluàzarządzaŶiaàrǇzǇkieŵàzàŵiarąàvalue at Risk (VaR).  

áŶalizaàǁrażliǁośĐià istotŶǇĐhàrǇzǇk/zdarzeńàopieraàsięàŶaàǁǇliĐzeŶiuàǁpłǇǁuàŶaàǁǇsokośćàŶadǁǇżkià
aktǇǁóǁà Ŷadà zoďoǁiązaŶiaŵià przǇà zŵiaŶaĐhà głóǁŶǇĐhà założeńà ekoŶoŵiĐzŶǇĐh.à PoŶiżejà



Nationale-NederlaŶdeŶ Towarzystwo UďezpieĐzeń Ŷa ŻyĐie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej  

 

Warszawa, 4 kwietnia 2019 r.   

 

 Strona 40 

 

przedstaǁioŶoàaŶalizęàǁrażliǁośĐiàŶadǁǇżkiàaktǇǁóǁàŶadàzoďoǁiązaŶiaŵiàdlaàϰà sĐeŶariuszǇ,àktóreà
zakładałǇàpodǁǇższeŶie/oďŶiżeŶieàĐzǇŶŶikóǁàrǇzǇka.à)àpuŶktuàǁidzeŶiaàpoŵiaruà rǇzǇka Ŷajǁiększą 

ǁrażliǁośĐiąà ŶadǁǇżkià aktǇǁóǁà Ŷadà zoďoǁiązaŶiaŵià orazà kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐià
charakteryzujeà sięà zmiana pozioŵuà stópà proĐeŶtoǁǇĐhà ǁolŶǇĐhà odà rǇzǇkaà ;dlaà zadaŶejà kaliďraĐjià
ĐzǇŶŶikóǁà rǇzǇkaͿ;à jestà toà zǁiązaŶeà zà ǁiększąà ekspozǇĐjąà podstaǁoǁǇĐhà środkóǁà ǁłasŶǇĐhà
Towarzystwa na ryzyko stopy procentowej.  

 

Zmiana % Zmiana %

1 Wzrost cen akcji +31% (WIG indeks) 1.6% 1.5%

2 Spadek cen akcji -31% (WIG indeks) -1.6% -1.4%

3 WzrostàstópàǁolŶǇĐhàodàrǇzǇkaà+ϭϬϬàp.ď. -5.6% -3.7%

4 SpadekàstópàǁolŶǇĐhàodàrǇzǇkaà-ϭϬϬàp.ď. 6.2% 5.1%

Nadwyżka aktywów 
Ŷad zoďowiązaŶiaŵi

AŶaliza wrażliwośĐi Ŷa zŵiaŶy ĐeŶ akĐji i stóp wolŶyĐh od ryzyka

Nr 

scenariusza
OpisàsĐeŶariuszaàaŶalizǇàǁrażliǁośĐi

Kapitałowy wyŵóg 
wypłaĐalŶośĐi

 
 

NajistotŶiejszǇŵà iŶstruŵeŶteŵà ;ĐiągłegoͿà ograŶiĐzaŶiaà rǇzǇkaà rǇŶkoǁegoà jestà sǇsteŵà liŵitóǁà
iŶǁestǇĐǇjŶǇĐhà określoŶǇĐhà ǁà strategiaĐhà iŶǁestǇĐǇjŶǇĐhà poszĐzególŶǇĐhà fuŶduszǇ.à Limity 

inwestycyjne defiŶiujeà sięà ǁà podzialeà Ŷaà klasǇà aktǇǁóǁ,à ratiŶgà ǁiarǇgodŶośĐià kredytowej, rodzaj 

zabezpieczenia ĐzǇà zróżŶiĐoǁaŶie geograficzne ià oďejŵująà oŶeà rǇzǇkaà stópà proĐeŶtoǁǇĐh,à rǇzǇkoà
spreadu, ryzyko koncentracji, ryzyko akcji, ryzyko walutowe. Proces monitorowania ciągłejà
skuteĐzŶośĐià teĐhŶikà ograŶiĐzaŶiaà rǇzǇkaà uďezpieĐzeŶioǁegoàǁà ToǁarzǇstǁie jest oparty o system 

efektywnej kontroli (Effective Control Framework, ECF) ze zdefiniowanymi kontrolami oraz 

ĐzęstotliǁośĐiaŵiàiĐhàǁǇkoŶǇǁaŶia;àraportoǁaŶieàǁàraŵaĐhàsǇsteŵuàkoŶtroliàǁeǁŶętrzŶejàodďǇǁaà
sięàregularŶieàǁàodstępaĐhàkǁartalŶǇĐh. 
W ramach procesu ORSáà)akładàprzeproǁadziłàǁàϮϬϭϴ rokuàaŶalizǇàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶǇĐhàdlaà
zideŶtǇfikoǁaŶǇĐhà istotŶǇĐhà ĐzǇŶŶikóǁà rǇzǇka.à Wà oďszarzeà rǇzǇkaà rǇŶkoǁegoà dotǇĐzǇłǇà dǁóĐhà
scenariuszǇà zà opraĐoǁaŶiaà UKNFà „Metodyka przeprowadzaŶia testów waruŶków skrajŶyĐh  
w zakładaĐh uďezpieĐzeń i w zakładaĐh reasekuraĐji za ϮϬϭϳ rok”,àMajàϮϬϭϴ:  

 ryzyko stopy procentowej z re-kaliďraĐjąàszokóǁàForŵułǇàStandardowej,  

 łąĐzŶǇàsĐeŶariuszàdlaàŶastępująĐǇĐhàrodzajóǁàrǇzǇkaà– stopa procentowa, spread kredytowy 

oďligaĐjiàkorporaĐǇjŶǇĐh,àrǇzǇkoàĐeŶàakĐjiàiàudziałóǁ.à 
áŶalizieà podlegały takżeà sĐeŶariusze (a) utrzǇŵująĐǇĐh się ŶiskiĐhà stópà proĐeŶtoǁǇĐhà ;scenariusz 

EIOPA low for longͿà łąĐzŶieàzàrǇzǇkieŵàspadkuàpozioŵuàsatǇsfakĐjiàklieŶtóǁàspoǁodoǁaŶǇŵàŶiskiŵà
zwrotem z inwestyĐjià ǁà produktaĐhà iŶǁestǇĐǇjŶǇĐh,à ;ďͿà istotŶieà ǁǇższǇĐhà stópà proĐeŶtoǁǇĐhà
(scenariusz EIOPA yield curve upͿàłąĐzŶieàzàrǇzǇkieŵàǁǇższǇĐhàkosztóǁàoďsługiàpolisàorazàzǁiększoŶejà
rezygnacji z polis. WàprzǇpadkuàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶǇĐhàuǁzględŶiaàsięàprzǇszłeàdziałaŶiaà)arząduà
ToǁarzǇstǁa,à któreà ŵogąà zostaćà podjęteà ǁà Đeluà ograŶiĐzeŶiaà poteŶĐjalŶǇĐhà przǇszłǇĐhà strat;  
ǁàszĐzególŶośĐiàdostosoǁaŶiaàďudżetóǁàkosztoǁǇĐhàzeàǁzględuàŶaàutraĐoŶǇàportfel w scenariuszu  

z rezygnacjami z polis. DlaàżadŶegoàzàdokoŶaŶǇĐhàtestóǁàǁspółĐzǇŶŶikàǁǇpłaĐalŶośĐiàŶieàoďŶiżǇłàsięà
poŶiżej 200% i Towarzystwo pozostaje w ramach zdefiniowanego apetytu na ryzyko. 
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Na koniec roku 2018 ToǁarzǇstǁoàŶieà posiadałoà ekspozǇĐjiàǁǇŶikająĐejà zà pozǇĐjià pozaďilaŶsoǁǇĐhà
orazàzàprzeŶiesieŶiaàrǇzǇkaàŶaàspółkiàĐeloǁeà;art.àϮϵϱàust.àϮàRozporządzeŶiaàDelegoǁaŶegoͿ.àW roku 

2018 ToǁarzǇstǁoà Ŷieà korzǇstałoà zeà spółekà ĐeloǁǇĐhà ǁà rozuŵieŶiuà art.à Ϯϭϭà DǇrektǇǁǇà 
WǇpłaĐalŶośćàII.à 
W 2018 roku nie zaszłǇà istotŶeà zŵiaŶǇà ǁà rǇzǇkaĐh rynkowych,à Ŷaà któreà zakładà ďǇłà ŶarażoŶǇà jak 

róǁŶieżà ǁà ŵetodaĐhà stosoǁaŶǇĐhà doà oĐeŶǇà tǇĐhà rǇzǇk;à zmiany w wycenie rezerw techniczno-

uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà Ŷaà potrzeďǇà ǁǇŵogóǁà kapitałoǁǇĐhà regulaĐjiàWǇpłaĐalŶośćà IIà zostałǇà opisaŶeà 
w Đzęści D.2 sprawozdania. 

 

Na koniec roku 2018 ToǁarzǇstǁoàŶieà posiadałoà ekspozǇĐjiàǁǇŶikająĐejà zà pozǇĐjià pozaďilaŶsoǁǇĐhà
orazàzàprzeŶiesieŶiaàrǇzǇkaàŶaàspółkiàĐeloǁeà;art.àϮϵϱàust.àϮàRozporządzeŶiaàDelegoǁaŶegoͿ.àWàrokuà
2018 ToǁarzǇstǁoà Ŷieà korzǇstałoà ze spółekà ĐeloǁǇĐhà ǁà rozuŵieŶiuà art.à Ϯϭϭà DǇrektǇǁǇà 
WǇpłaĐalŶośćà II.à JedŶoĐześŶieà pozaà rǇzǇkieŵà koŶĐeŶtraĐjià aktǇǁóǁà pokrǇtǇŵà poprzezà ǁǇŵógà
kapitałoǁǇàǁǇŶikająĐǇàzàpodŵodułuàrǇzǇkaàkoŶĐeŶtraĐjià)akładàŶieà ideŶtǇfikujeà iŶŶǇĐhàkoŶĐeŶtraĐjià
ryzyka rynkowego. 

W 2018 rokuà Ŷieà zaszłǇà istotŶeà zŵiaŶǇà ǁà rǇzǇkaĐhà rǇŶkoǁǇĐh,à Ŷaà któreà zakładà ďǇłà ŶarażoŶǇà 
jakà róǁŶieżàǁàŵetodaĐhà stosoǁaŶǇĐhàdoàoĐeŶǇà tǇĐhà rǇzǇk;à zmiany w wycenie rezerw techniczno-

uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà Ŷaà potrzeďǇà ǁǇŵogóǁà kapitałoǁǇĐhà regulaĐjiàWǇpłaĐalŶośćà IIà zostałǇà opisaŶeà 
w Đzęści D.2 opracowania. 

 

C.3. Ryzyko kredytowe 

PoŶiższǇà podrozdziałà profiluà rǇzǇka Towarzystwa zaǁieraà iŶforŵaĐjeà dotǇĐząĐeà ryzyk 

kredǇtoǁego/spreadu,àkoŶĐeŶtraĐjiàaktǇǁóǁàorazàŶieǁǇkoŶaŶiaàzoďoǁiązaŶiaàprzezàkoŶtraheŶta. 

Ryzyko spreadu kredǇtoǁegoàtoàrǇzǇkoàspadkuàǁartośĐiàaktǇǁóǁàspoǁodoǁaŶeàzŵiaŶaŵiàróżŶiĐǇà
ŵiędzǇà reŶtoǁŶośĐiąà daŶegoà iŶstruŵeŶtuà dłużŶego,à aà reŶtoǁŶośĐiąà iŶstruŵeŶtóǁà dłużŶǇĐhà
eŵitoǁaŶǇĐhà przezà państǁo.à Rozpiętośćà taà ;spreadà kredǇtoǁǇͿà rośŶieàǁà przǇpadkuà gorszejà oĐeŶǇà
zdolŶośĐià kredǇtoǁǇĐhà eŵiteŶtaà przezà uĐzestŶikóǁà rǇŶkuà ǁtórŶegoà poǁodująĐà spadekà ǁartośĐià
daŶegoà dłużŶegoà papieruà ǁartośĐioǁego.à Z punktu widzenia bilansu Towarzystwa ekspozycja  

Ŷaà rǇzǇkoà kredǇtoǁeà zǁiązaŶaà jestà zà iŶǁestǇĐjaŵià ǁà (a) obligacje korporacyjne, (b) funduszami 

zbiorowego inwestowania,àktórǇĐhàďliskoàϭϬϬ%àaktǇǁóǁàtoàiŶstruŵeŶtǇàdłużŶe oraz (c) depozytami, 

któreà ǁà regulaĐjià WǇpłaĐalŶośćà IIà podlegająà szokoŵà rǇzǇkaà rozpiętośĐià kredǇtoǁej.à Rozkładà oĐeŶà
kredǇtoǁǇĐhà poszĐzególŶǇĐhà iŶǁestǇĐjià ǁà ekspozǇĐjià rǇzǇkaà kredǇtoǁegoà przedstaǁiaà sięà
ŶastępująĐo:ààAAA – 14%, AA – 7%, A – 15%, BBB – 5%, NR (bez ratingu) – 59%.àWartoàodŶotoǁać,àiżà
zakładà uďezpieĐzeńà ŵożeà stosoǁaćà zeǁŶętrzŶąà oĐeŶęà kredǇtoǁąà doà oďliĐzeŶiaà kapitałoǁegoà
ǁǇŵoguàǁǇpłaĐalŶośĐiàzgodŶieàzeàStaŶdardoǁąàForŵułąàǁǇłąĐzŶie,à jeżeliàoĐeŶaàtaàzostałaàǁǇdaŶaà
luďàzatǁierdzoŶaàprzezàzeǁŶętrzŶąàiŶstǇtuĐjęàoĐeŶǇàǁiarǇgodŶośĐiàkredǇtoǁejà;ECáIͿ;àToǁarzǇstǁoà
korzǇstaà zà zeǁŶętrzŶǇĐhà oĐeŶà kredǇtoǁǇĐhà ǁǇdaŶǇĐhà tǇlkoà przezà trzǇà Ŷajďardziejà reŶoŵoǁaŶeà
ageŶĐje:àStaŶdardà&àPoor’s,àMoodǇ’s,àFitĐh. 

DoàoĐeŶǇàrǇzǇkaàspreaduàkredǇtoǁegoàToǁarzǇstǁoàstosujeàŶastępująĐeàteĐhŶikiàpomiaru:  

;aͿàkapitałoǁǇàǁǇŵógàǁǇpłaĐalŶośĐi,à 
;ďͿàaŶalizǇàǁrażliǁośĐiàŶadǁǇżkiàaktǇǁóǁàŶadàzoďoǁiązaŶiaŵi,à 
;ĐͿàǁǇŶikiàstoĐhastǇĐzŶegoàŵodeluàzarządzaŶiaàrǇzǇkieŵàzàŵiarąàvalue at Risk (VaR).  
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W przypadku ryzyk spreadu i koncentracji – jakoà podŵodułǇà rǇzǇka rynkowego – Towarzystwo 

stosujeàteàsaŵeàśrodkiàdoàoĐeŶǇàrǇzǇkàǁrazàzàteĐhŶikaŵiàograŶiĐzaŶiaàrǇzǇk oraz monitorowania ich 

skuteĐzŶośĐià jakà toà zostałoà opisaŶeà ǁà ĐzęśĐià C.Ϯà RǇzǇkoà rǇŶkoǁe. áŶalizaà ǁrażliǁośĐià istotŶǇĐhà
rǇzǇk/zdarzeńàopieraàsięàŶaàǁǇliĐzeŶiuàǁpłǇǁuàŶaàǁǇsokośćàŶadǁǇżkiàaktǇǁóǁàŶadàzoďoǁiązaŶiaŵià
przǇàzŵiaŶaĐhàǁǇsokośĐiàspreaduàkredǇtoǁego.àPoŶiżejàprzedstaǁioŶoàaŶalizęàǁrażliǁośĐiàŶadǁǇżkià
aktǇǁóǁà Ŷadà zoďoǁiązaŶiaŵià dlaà Ϯà sĐeŶariuszǇ,à któreà zakładałǇà podǁǇższeŶie/oďŶiżeŶieà ĐzǇŶŶikaà
ryzyka.  

 

 

Zmiana % Zmiana %

1 Spadek spreadu kredytowego obligacji korporacyjnych -100 p.b. 1.4% 0.2%

2 Wzrost spreadu kredytowego obligacji korporacyjnych +100 p.b. -1.4% -0.2%

AŶaliza wrażliwośĐi Ŷa zŵiaŶy spreadu kredytowego

Nr 

scenariusza
OpisàsĐeŶariuszaàaŶalizǇàǁrażliǁośĐi

Nadwyżka aktywów 
Ŷad zoďowiązaŶiaŵi

Kapitałowy wyŵóg 
wypłaĐalŶośĐi

 
 

 

W ramach procesu ORSáà)akładàprzeproǁadziłàǁàϮϬϭϴ rokuàaŶalizǇàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶǇĐhàdlaà
zideŶtǇfikoǁaŶǇĐhà istotŶǇĐhà ĐzǇŶŶikóǁà rǇzǇka.à Wà oďszarzeà rǇzǇkaà spreaduà kredǇtoǁegoà dotǇĐzǇłà
sĐeŶariuszaà zà opraĐoǁaŶiaà UKNFà „Metodyka przeprowadzaŶia testów waruŶków skrajŶyĐh  
w zakładaĐh uďezpieĐzeń i w zakładaĐh reasekuraĐji za ϮϬϭϲ rok”àMarzeĐàϮϬϭϳ:àrǇzǇkoàkoŶĐeŶtraĐjià
aktǇǁóǁàorazà rǇzǇkoà spreaduà kredǇtoǁegoà dlaà oďligaĐjià skarďoǁǇĐhà ià koŵuŶalŶǇĐh.àW przypadku 

rǇzǇkaàspreaduàkredǇtoǁegoàgłóǁŶeàzałożeŶieàpolegałoàŶaàprzǇjęĐiuàĐzǇŶŶikóǁàrǇzǇkaàdlaàoďligaĐjià
skarďoǁǇĐhà ià koŵuŶalŶǇĐhà ǁà ǁǇsokośĐià ĐzǇŶŶikóǁà rǇzǇkaà oďligaĐjià korporaĐǇjŶǇĐhà oà ŶajlepszǇŵà
stopŶiuà jakośĐià kredǇtoǁej.àWà przǇpadkuà poǁǇższegoà testuàǁaruŶkóǁà skrajŶǇĐhà ŶieàǁǇstępoǁałǇà
przǇszłeà działaŶiaà zarządĐzeà orazàǁspółĐzǇŶŶikàǁǇpłaĐalŶośĐià róǁŶieżà ŶieàoďŶiżǇłà sięà poŶiżejà ϮϬϬ%  

i Towarzystwo pozostaje w ramach zdefiniowanego apetytu na ryzyko. 

KapitałoǁǇàǁǇŵógàǁǇpłaĐalŶośĐià dlaà rǇzǇkaà spreaduà kredǇtoǁegoà Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭϴ roku 

wyniósł 69 328 tys. zł iàstaŶoǁiłàĐzęśćàŵodułuàrǇzǇkaàrǇŶkoǁego.à 
ToǁarzǇstǁoà lokujeà posiadaŶeà środkià fiŶaŶsoǁeà zgodŶieà zà zasadąà ostrożŶegoà iŶǁestora,à tzŶ.à
ǁǇłąĐzŶieà ǁà aktǇǁaà ià iŶstruŵeŶtǇà fiŶaŶsoǁe,à którǇĐhà rǇzǇkoà ToǁarzǇstǁoà ŵożeà określić,à
ŵoŶitoroǁać,à ǁłaśĐiǁieà zarządzać, ǁokółà któregoà ŵożliǁeà jestà proǁadzeŶieà spraǁozdaǁĐzośĐià 
ià któreà ToǁarzǇstǁoà uǁzględŶiaà przǇà oĐeŶieà ogólŶǇĐhà potrzeďà ǁà zakresieà ǁǇpłaĐalŶośĐi.à
ToǁarzǇstǁoà lokujeà sǁojeà środkià fiŶaŶsoǁe,à aà ǁà szĐzególŶośĐià aktǇǁaà staŶoǁiąĐeà pokrǇĐieà
kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐià ià aktǇǁaà staŶoǁiąĐeà pokrǇĐieà ŵiŶiŵalŶegoà ǁǇŵoguà
kapitałoǁego,à ǁà sposóďà ŶastaǁioŶǇà Ŷaà ďezpieĐzeństǁo,à jakośćà ià reŶtoǁŶość,à przǇà jedŶoĐzesŶǇŵà
zaĐhoǁaŶiuà płǇŶŶośĐi.à ToǁarzǇstǁoà lokująĐà aktǇǁaà staŶoǁiąĐeà pokrǇĐieà rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-

ubezpieczeniowych dlaà Đelóǁà raĐhuŶkoǁośĐiàuǁzględŶiaà sǁojąàdziałalŶość,àǁà tǇŵàĐharakterà ià Đzasà
trǁaŶiaà zoďoǁiązańà zà tǇtułuà zaǁartǇĐhà uŵóǁà uďezpieĐzeŶia,à ǁà sposóďà zgodŶǇà zà iŶteresaŵià
uďezpieĐzająĐǇĐh.à ToǁarzǇstǁoà różŶiĐujeà aktǇǁaà ià zaĐhoǁujeà iĐhà odpoǁiedŶieà rozproszeŶie,à aďǇà
uŶikŶąćàŶadŵierŶegoàuzależŶieŶiaàodàjedŶego,àszĐzególŶegoàskładŶikaàaktǇǁóǁ,àeŵiteŶta,àoďszaruà
geografiĐzŶego.à Wà przǇpadkuà uŵóǁà uďezpieĐzeŶiaà Ŷaà żǇĐie,à ǁà którǇĐhà rǇzǇkoà lokatǇà poŶosià
uďezpieĐzająĐǇ,à ǁà tǇŵà uŵóǁà uďezpieĐzeŶiaà zǁiązaŶǇĐhà zà uďezpieĐzeŶioǁǇŵà funduszem 
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kapitałoǁǇŵ,à rezerǁǇà teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁeà dlaà Đelóǁà ǁǇpłaĐalŶośĐià staŶoǁiąà jakà
ŶajdokładŶiejszeàodzǁierĐiedleŶieàǁàjedŶostkaĐhàuĐzestŶiĐtǁaàluďàodpoǁiedŶiĐhàaktǇǁaĐh. 
Wà zǁiązkuà zà ǁǇkoŶǇǁaŶieŵà działalŶośĐià lokaĐǇjŶejà ToǁarzǇstǁoà korzǇstaà zà usługà podŵiotóǁà
upraǁŶioŶǇĐhàdoàzarządzaŶiaàaktǇǁaŵiàŶaàzleĐeŶie. 
 
Ryzyko koŶĐeŶtraĐji aktywów 

RǇzǇkoà koŶĐeŶtraĐjià ǁiążeà sięà zà pogorszeŶieŵà zdolŶośĐià kredǇtoǁejà zagrażająĐejà ǁǇkoŶaŶiuà
zoďoǁiązaŶiaà ǁà ǁǇŶikuà uzależŶieŶiaà sięà ;ďrakuà dǇǁersǇfikaĐjiͿà luďà ŶadŵierŶej ekspozycji wobec 

jedŶegoàpodŵiotuàluďàpodŵiotóǁàpoǁiązaŶǇĐh.àWǇstępująĐǇàǁàToǁarzǇstǁieàǁǇŵógàkapitałoǁǇàdlaà
rǇzǇkaàkoŶĐeŶtraĐjiàaktǇǁóǁàzǁiązaŶǇàjestàprzedeàǁszǇstkiŵàzàzaliĐzeŶiaàĐzęśĐiàfuŶduszǇàzďioroǁegoà
iŶǁestoǁaŶia,àdlaàktórǇĐhàŶieàŵaàzastosoǁaŶiaàŵetodaàopartaàŶaàoĐeŶieàzeàǁzględuàŶaàpierǁotŶeà
rǇzǇko,àjakoàekspozǇĐjiàǁoďeĐàpojedǇŶĐzǇĐhàkoŶtraheŶtóǁ. 

Ryzyko ŶiewykoŶaŶia zoďowiązaŶia przez koŶtraheŶta 

Modułà rǇzǇkaà ŶieǁǇǁiązaŶiaà sięà zeà zoďoǁiązańà przezà koŶtraheŶtaà ŵaà Ŷaà Đeluà odzǁierĐiedleŶieà
potencjalŶǇĐhà stratà spoǁodoǁaŶǇĐhà ŶieoĐzekiǁaŶǇŵà ŶieǁǇǁiązaŶieŵà sięà zeà zoďoǁiązańà luďà
pogorszeŶieŵàzdolŶośĐiàkredǇtoǁejàkoŶtraheŶtóǁàorazàdłużŶikóǁàToǁarzǇstǁaàǁàĐiąguàŶastępŶǇĐhà
dǁuŶastuà ŵiesięĐǇ.à Wà ToǁarzǇstǁieà ekspozǇĐjaà Ŷaà rǇzǇkoà ŶieǁǇkoŶaŶiaà zoďoǁiązaŶiaà przez 

koŶtraheŶtaàoďejŵujeàprzedeàǁszǇstkiĐhàśrodkiàpieŶiężŶeàŶaàraĐhuŶkaĐhàďaŶkoǁǇĐh,àaàǁàŵŶiejszǇŵà
stopniu umowy ograniczania ryzyka (umowy reasekuracyjne, walutowe kontrakty terminowe). 

RǇzǇkoà ŶieǁǇkoŶaŶiaà zoďoǁiązaŶiaà przezà koŶtraheŶtaà oĐeŶiaŶeà jestà ǁà ToǁarzǇstǁieà ŵetodąà
ilośĐioǁąà poprzezà ǁǇliĐzeŶieà ǁǇŵoguà kapitałoǁegoà Ŷaà toà rǇzǇko,à jakà róǁŶieżàŵetodąà jakośĐioǁąà 
ǁàraŵaĐhàďieżąĐejàǁłasŶejàoĐeŶǇà;Ŷp.àetapàpodejŵoǁaŶiaàdeĐǇzjiàoàkontrakcie reasekuracji biernej). 

W Towarzystwie Ŷieà ǁǇstępujeà istotŶaà koŶĐeŶtraĐjaà rǇzǇkaà ŶieǁǇkoŶaŶiaà zoďoǁiązaŶiaà przezà
kontrahenta. W odniesieniu do ryzyka kontrahenta typu 1 Towarzystwo cedująĐà rǇzǇkaà
ubezpieczeniowe zapeǁŶiaà dǇǁersǇfikaĐjęà ǁspółpraĐująĐà zà ϯà ǁiodąĐǇŵià reasekuratoraŵià orazà
stosujeà sięàdoàdozǁoloŶǇĐhà liŵitóǁàĐedoǁaŶiaà rǇzǇkàorazàodpoǁiedŶiejàǁiarǇgodŶośĐià kredǇtoǁejà
reasekuratora.à Wà przǇpadkuà rǇzǇkaà koŶtraheŶtaà tǇpuà Ϯà ǁartoà odŶotoǁać,à iżà ŶależŶośĐià zà tǇtułuà
uďezpieĐzeńàiàodàpośredŶikóǁàĐeĐhująàsięàdużąàdǇǁersǇfikaĐją. 
W odniesieniu doà działańà koŶtrolŶǇĐhàŵająĐǇĐhà Ŷaà Đelu ograniczanie ryzyka - w przypadku ryzyka 

koŶtraheŶtaà ;tǇpàϭͿà zǁiązaŶegoà z programem reasekuracyjnym (reasekuracja bierna) Towarzystwo 

stosujeà dozǁoloŶǇà dolŶǇà liŵità ratiŶguà ǁiarǇgodŶośĐià kredǇtoǁejà reasekuratoraà ;jestà toà á-/A3 

External Credit Assessment InstitutionͿ,à liŵitǇà kǁotoǁe,à liŵitǇà łąĐzŶejà ekspozǇĐjià ;koŶĐeŶtraĐjaͿ.à 
Wà odŶiesieŶiuà doà rǇzǇkaà koŶtraheŶtaà ;tǇpà ϭͿà zǁiązaŶegoà zà ekspozǇĐjaŵià ǁoďeĐà ďaŶkóǁà )akładà
stosujeà ;ĐiągłąͿà teĐhŶikęà ograŶiĐzaŶiaà rǇzǇkaà polegająĐąà Ŷaà ustaleŶiuà liŵitóǁà dotǇĐząĐǇĐh łącznej 

dozwolonej ekspozycji Ŷaà każdǇà zà ďaŶkóǁà ǁà zależŶośĐià odà jegoà ratiŶgu.à à )eà ǁzględuà Ŷaà Ŷiskąà
istotŶośćà rǇzǇkaà ŶieǁǇkoŶaŶiaà zoďoǁiązaŶiaà przezà koŶtraheŶtaà Ŷieà przeproǁadzaà sięà aŶalizà
ǁrażliǁośĐiàĐzǇàspeĐǇfiĐzŶǇĐhàdlaàtegoàrǇzǇkaàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶǇĐh. 

WàtaďeliàpoŶiżejàprzedstaǁioŶaàzostałaàekspozǇĐjaàdlaàrǇzǇkaàŶieǁǇǁiązaŶiaàsięàzeàzoďoǁiązańàorazà
ĐałkoǁitǇà kapitałoǁǇà ǁǇŵógà ǁǇpłaĐalŶośĐià dlaà tegoà Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭϴ roku wyniósł  
11 223 tǇs.à zł.àEkspozǇĐjeà tǇpuà IàoďejŵująàuŵoǁǇàreasekuraĐji,à środkiàpieŶiężŶe,à zaśàŶaàekspozǇĐjęà
tǇpuà IIà składająà sięàŶależŶośĐiàodàpośredŶikóǁàuďezpieĐzeŶioǁǇĐh,àŶależŶośĐiàodàuďezpieĐzająĐǇĐhà
orazàróǁŶieżàpozostałeàŶależŶośĐi.  
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Wyŵóg kapitałowy – ryzyko ŶiewykoŶaŶia zoďowiązaŶia przez koŶtraheŶta 2018

RǇzǇkoàŶieǁǇkoŶaŶiaàzoďoǁiązaŶiaàprzezàkoŶtraheŶtaàtǇpàI 3 041

RǇzǇkoàŶieǁǇkoŶaŶiaàzoďoǁiązaŶiaàprzezàkoŶtraheŶtaàtǇpàII 8 760

DǇǁersǇfikaĐjaàǁàraŵaĐhàŵodułuàrǇzǇkaàŶieǁǇkoŶaŶiaàzoďoǁiązaŶiaàprzezàkoŶtraheŶta -579

Całkowite ryzyko ŶiewykoŶaŶia zoďowiązaŶia przez koŶtraheŶta 11 223
 

*DaŶe w tys. PLN Ŷa dzień ϯϭ grudŶia.ϮϬϭϴ roku 

 

Na koniec roku 2018 Towarzystwo nie posiadałoà ekspozǇĐjiàǁǇŶikająĐejà zà pozǇĐjià pozaďilaŶsoǁǇĐhà
orazàzàprzeŶiesieŶiaàrǇzǇkaàŶaàspółkiàĐeloǁeà;art.àϮϵϱàust.àϮàRozporządzeŶiaàDelegoǁaŶegoͿ.àW roku 

2018 ToǁarzǇstǁoà Ŷieà korzǇstałoà zeà spółekà ĐeloǁǇĐhà ǁà rozuŵieŶiuà art.à Ϯϭϭà DǇrektǇǁǇà 
WǇpłaĐalŶośćà II.à JedŶoĐześŶieà pozaà rǇzǇkieŵà koŶĐeŶtraĐjià aktǇǁóǁà pokrǇtǇŵà poprzezà ǁǇŵógà
kapitałoǁǇàǁǇŶikająĐǇàzàpodŵodułuàrǇzǇkaàkoŶĐeŶtraĐjià)akładàŶieà ideŶtǇfikujeà iŶŶǇĐhàkoŶĐeŶtraĐjià
ryzyka kredytowego. 

 

W okresie sprawozdawczym za rok 2018 Ŷieà zaszłǇà istotŶeà zŵiaŶǇà ǁà ryzyku kredytowym oraz  

ǁàśrodkaĐhàstosoǁaŶǇĐhàdoàoĐeŶǇàtegoàrǇzǇka. 
 

C.ϰ. Ryzyko płyŶŶośĐi 

RǇzǇkoà płǇŶŶośĐià ǁiążeà sięà zà ďrakieŵà ŵożliǁośĐià przeproǁadzeŶiaà traŶsakĐji,à przǇà zaĐhoǁaŶiuà
aktualnej ceny rynkowej. ToǁarzǇstǁoàoĐeŶiaàsǁojeàrǇzǇkoàpłǇŶŶośĐiàŶaàpozioŵieàŶiskiŵàzeàǁzględuà
ŶaàutrzǇŵǇǁaŶieàodpoǁiedŶiegoàďuforaàśrodkóǁàpłǇŶŶǇĐhàŶaàĐeleàfiŶaŶsoǁaŶiaàoperaĐjiàďieżąĐǇĐhà
orazàaktǇǁóǁàuzŶaǁaŶǇĐhàzaàďardzoàpłǇŶŶeà;tzǁ.àryzyko ŶieŵożŶośĐi upłyŶŶieŶia aktywówͿ,àaàtakżeà
przeproǁadzaŶeà aŶalizǇà rozďieżŶośĐià ǁà ǁǇsokośĐià ià Đzasieà przepłǇǁóǁà fiŶaŶsoǁǇĐhà ǁǇŶikająĐǇĐhà 
zà zapadalŶośĐià aktǇǁóǁà ià ǁǇŵagalŶośĐià zoďoǁiązańà ;tzǁ.à ryzyko ŶiedopasowaŶia aktywów  
i pasywów).  

IdeŶtǇfikaĐjaà rǇzǇkaà płǇŶŶośĐià odďǇǁaà sięà poprzezà regularŶąà aŶalizęà progŶozoǁaŶǇĐhà przepłǇǁóǁà
finansowych zǁiązaŶǇĐhà zà działalŶośĐiąà Spółkià ǁà koŶtekśĐieà posiadaŶǇĐhà aktǇǁóǁ,à którǇĐhà
uǁolŶieŶie,à dlaà ǁǇǁiązǇǁaŶiaà sięà )akładuà zà ďieżąĐǇĐhà ià przǇszłǇĐhà zoďoǁiązań,à Ŷieà spoǁodujeà
ŶiekorzǇstŶegoàǁpłǇǁuàŶaàǁǇŶikiàfiŶaŶsoǁeàTowarzystwa. 

ŚrodkiàstosoǁaŶeàǁàĐeluàoĐeŶǇàrǇzǇkaàpłǇŶŶośĐiàoďejŵują:  

 ŵoŶitoroǁaŶieàiàoĐeŶęàďuforaàśrodkóǁàpłǇŶŶǇĐhàŶaàĐeleàfiŶaŶsoǁaŶiaàoperaĐjiàďieżąĐǇĐhà
orazàaktǇǁóǁàuzŶaǁaŶǇĐhàzaàďardzoàpłǇŶŶe,à 

 oĐeŶęàistotŶośĐiàrozďieżŶośĐiàǁàǁǇsokośĐiàiàĐzasieàprzepłǇǁóǁàfiŶaŶsoǁǇĐhàǁǇŶikająĐǇĐhà 
zàzapadalŶośĐiàaktǇǁóǁàiàǁǇŵagalŶośĐiàzoďoǁiązań, 

 kalkulaĐjęàǁspółĐzǇŶŶikóǁàpłǇŶŶośĐi. 
 

GłóǁŶǇŵià teĐhŶikaŵià zarządzaŶiaà ryzykiem płǇŶŶośĐià są:à dopasoǁaŶieà strukturǇà przepłǇǁóǁà
zoďoǁiązańà orazà portfelaà iŶǁestǇĐǇjŶegoà ;aŶalizǇà áLMͿ,à dǇǁersǇfikaĐjaà 
i limity na pojedyncze ekspozycje. DopuszĐzalŶeà jestà Đeloǁeà ŶiedopasoǁaŶieà strukturǇà aktǇǁóǁà 
ià pasǇǁóǁ,à Ŷp.à ǁà sǇtuaĐjià ŶiedostępŶośĐià Ŷaà rǇŶkaĐhà aktǇǁóǁà oà ďardziejà odległǇŵà terŵiŶieà
zapadalŶośĐià Ŷiżà terŵiŶǇà zapadalŶośĐià zoďoǁiązań. ProĐesà ŵoŶitoroǁaŶiaà Điągłejà skuteĐzŶośĐià
technik ograniczania ryzyka ubezpieczeniowego w Towarzystwie jest oparty o system efektywnej 



Nationale-NederlaŶdeŶ Towarzystwo UďezpieĐzeń Ŷa ŻyĐie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej  

 

Warszawa, 4 kwietnia 2019 r.   

 

 Strona 45 

 

koŶtrolià;ECFͿàzeàzdefiŶioǁaŶǇŵiàkoŶtrolaŵiàorazàĐzęstotliǁośĐiaŵiàiĐhàǁǇkoŶǇǁaŶia;àraportoǁaŶieà
ǁàraŵaĐhàsǇsteŵuàkoŶtroliàǁeǁŶętrzŶejàodďǇǁaàsięàregularŶieàǁàodstępach kwartalnych.  

 

WàraŵaĐhàaŶalizàǁrażliǁośĐiàǁàodŶiesieŶiuàdoà rǇzǇkaàpłǇŶŶośĐiàprzeproǁadzaàsięàoĐeŶęà istotŶośĐià
rozďieżŶośĐià ǁà ǁǇsokośĐià ià Đzasieà przepłǇǁóǁà fiŶaŶsoǁǇĐhà ǁǇŶikająĐǇĐhà zà zapadalŶośĐià aktǇǁóǁà 
ià ǁǇŵagalŶośĐià zoďoǁiązańà przǇà zŵiaŶaĐhà założeńà odŶośŶie ǁspółĐzǇŶŶikóǁà rezǇgŶaĐjià zà uŵóǁ.à 
NaàtestǇàǁaruŶkóǁàskrajŶǇĐhàskładająàsię:à 

 kalkulaĐjeà ǁspółĐzǇŶŶikóǁà płǇŶŶośćà ǁà dǁóĐhà sĐeŶariuszaĐhà zgodŶieà zà ǁeǁŶętrzŶą 

ŵetodologiąà )akładu:à szokuà ŶatǇĐhŵiastoǁegoà "drop-dead",à roĐzŶejà Điągłejà zŵŶiejszoŶejà
płǇŶŶośĐiàŶaàrǇŶkuàfiŶaŶsoǁǇŵ, 

 sĐeŶariuszà spieŶiężeŶiaà ǁà Điąguà dǁóĐhà dŶià roďoĐzǇĐhà aktǇǁóǁà Ŷaà ǁǇpłatęà śǁiadĐzeńà 
ǁàǁǇsokośĐiàϱ-krotŶośĐiàpiątejàŶajǁǇższejàdzieŶŶejàǁǇpłatǇàśǁiadĐzeńàzaàokresàostatŶiĐhàϱàlatà
przǇà określoŶǇŵà ograŶiĐzeŶiuà zďǇǁalŶośĐià lokatà ;„Metodyka przeprowadzaŶia testów 
waruŶków skrajŶyĐh w zakładaĐh uďezpieĐzeń i w zakładaĐh reasekuraĐji za ϮϬϭϲ rok”à
Marzec 2017). 

WàpoǁǇższǇĐhàtestaĐhàǁaruŶkóǁàskrajŶǇĐhàorazàaŶalizaĐhàǁrażliǁośĐiàŶieàuǁzględŶiaŶoàprzǇszłǇĐhà
działańàzarządĐzǇĐh. 
Na podstawie przeprowadzonych analiz nie stwierdzono potrzeby kalkulacji dodatkowego wymogu 

kapitałoǁegoà Ŷieujętegoà ǁà SCR forŵułǇà staŶdardoǁej aà ǁǇŶikająĐegoà zà rǇzǇkaà płǇŶŶośĐi.  
WàodŶiesieŶiuàdoàrǇzǇkaàpłǇŶŶośĐi,à łąĐzŶaàkǁotaàoĐzekiǁaŶegoàzǇskuàzàprzǇszłǇĐhàskładekàŶaàdzieńà
31 grudnia 2018 roku wyniosła 1 324 994 tǇs.àzł. 
 

Na koniec roku 2018 ToǁarzǇstǁoàŶieà posiadałoà ekspozǇĐjiàǁǇŶikająĐejà zà pozǇĐjià pozaďilaŶsoǁǇĐhà
orazàzàprzeŶiesieŶiaàrǇzǇkaàŶaàspółkiàĐeloǁeà;art.àϮϵϱàust.àϮàRozporządzeŶiaàDelegoǁaŶegoͿ.àW roku 

2018 TowarzǇstǁoà Ŷieà korzǇstałoà zeà spółekà ĐeloǁǇĐhà ǁà rozuŵieŶiuà art.à Ϯϭϭà DǇrektǇǁǇà 
WǇpłaĐalŶośćàII. 
W okresie sprawozdawczym za rok 2018 Ŷieà zaszłǇà istotŶeà zŵiaŶǇàdotǇĐząĐeà rǇzǇkaàpłǇŶŶośĐiàorazà 
ǁàśrodkaĐhàstosoǁaŶǇĐhàdoàoĐeŶǇàtegoàrǇzǇka. 
 

C.5. Ryzyko operacyjne 

RǇzǇkoà operaĐǇjŶeà oďejŵujeà rǇzǇkoà stratǇà ǁǇŶikająĐejà zà ďłędŶǇĐhà proĐedurà ǁeǁŶętrzŶǇĐh,à
ŶiestosoǁaŶiaàsięàdoàproĐedur,àdziałaŶiaàsǇsteŵóǁàďądźàpraĐoǁŶikóǁàluďàteżàǁǇŶikająĐejàzeàzdarzeńà
zeǁŶętrzŶǇĐh.à CzterǇà podstaǁoǁeà źródłaà rǇzǇkaà operaĐǇjŶegoà toà ludzie, systemy, zdarzenia 

zeǁŶętrzŶeàorazàproĐesǇ. 

Wà Đeluà oĐeŶǇà rǇzǇkaà ToǁarzǇstǁoà regularŶieà orgaŶizujeà ǁarsztatǇà rǇzǇkaà dotǇĐząĐeà proĐesóǁ,à
produktóǁ,à projektóǁà luďà sǇsteŵóǁ.à WarsztatǇà oďejŵująà ideŶtǇfikaĐjęà orazà ǁǇĐeŶęà rǇzǇka.à Dlaà
zideŶtǇfikoǁaŶǇĐhà rǇzǇk,à któreàŵająàǁpłǇǁàŶaà praǁidłoǁeàdziałaŶieà ToǁarzǇstǁa,à defiŶioǁaŶeà sąà
działaŶiaà ŶapraǁĐzeà ŵająĐeà Ŷaà Đeluà iĐhà ograŶiĐzeŶie.à Dodatkoǁoà ToǁarzǇstǁoà ǁà ĐǇklaĐh, co 

najmniej kwartalnych, raportuje istotne ryzyka operacyjne na odpowiednim komitecie lub 

ďezpośredŶioà doà )arządu,à Đoà pozǁalaà Ŷaà Điągłeà ŵoŶitoroǁaŶieà Ŷajďardziejà istotŶǇĐhà rǇzǇkà 
ià podejŵoǁaŶieà działańà zŵierzająĐǇĐhà doà iĐhà ograŶiĐzeŶia.à Naà podstaǁieà tǇĐhà iŶforŵaĐjià )arządà
ToǁarzǇstǁaàokreślaàĐzǇàToǁarzǇstǁoàdziałaàǁàraŵaĐhàapetǇtuàŶaàrǇzǇko. 
Sposoby ograniczaŶiaàrǇzǇkaàorazàŵoŶitoroǁaŶieàiĐhàĐiągłejàskuteĐzŶośĐiàtoàǁàszĐzególŶośĐi: 
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 stosoǁaŶieà iàprzestrzegaŶieàǁǇŵogóǁàkoŶtrolŶǇĐhàzaǁartǇĐhàǁàproĐeduraĐh  operacyjnych 

dotǇĐząĐǇĐhàǁproǁadzaŶiaàzŵiaŶàǁàproĐesaĐh,àsǇsteŵaĐh,à 
 przestrzegaŶieàupraǁŶieńàiàkoŶtrolaàǁǇkonywania transakcji finansowych,  

 Điągłaà  ǁerǇfikaĐjaà zaǁieraŶǇĐhà uŵóǁà uďezpieĐzeŶiaà przezà fuŶkĐjęà przeĐiǁdziałaŶiaà
ǁǇłudzeŶioŵ, 

 kǁartalŶeàŵoŶitoroǁaŶieàǁǇkorzǇstaŶiaà liŵitóǁà toleraŶĐjià rǇzǇkaàǁà odŶiesieŶiuà doà rǇzǇkaà
operaĐǇjŶegoàzakładu, 

 ideŶtǇfikaĐję,à aŶalizęà ià raportoǁaŶieà zdarzeńà operaĐǇjŶǇĐhà zǁiązaŶǇĐhà zà rǇzǇkieŵà
operacyjnym. 

IstotŶeàrǇzǇkaàŶaàktóreàŶarażoŶǇàjestàzakład  zǁiązaŶeàsąàzàŵożliǁośĐiąàzajśĐiaàzdarzeńàoperaĐǇjŶǇĐhà
ǁskutekàďłędŶegoàdziałaŶiaàsǇsteŵuàadŵiŶistraĐǇjŶego,àpraĐoǁŶikaàluďàdǇstrǇďucji.   

SĐeŶariuszeà służąĐeà doà testóǁà ǁaruŶkóǁà skrajŶǇĐhà ià aŶalizà ǁrażliǁośĐià zǁiązaŶǇĐhà zà rǇzǇkieŵà
operaĐǇjŶǇŵàdefiŶiująàǁpłǇǁ:à 
aͿàǁǇstąpieŶiaàzdarzeńàǁeǁŶętrzŶǇĐhàŶp.àďłęduàprzǇàrealizaĐjiàkluĐzoǁegoàproĐesu,àpraĐoǁŶikaàluďà
ďłęduàsǇsteŵu,à 
ďͿàǁǇstąpieŶia zdarzeńàzeǁŶętrzŶǇĐh  np. defraudacji.  

WàoĐeŶieàǁrażliǁośĐiàǁartośĐiàśrodkóǁàǁłasŶǇĐhàŶaàrǇzǇkoàoperaĐǇjŶe,àToǁarzǇstǁoàprzeproǁadzaà
dlaà każdegoà ŵaterialŶegoà zideŶtǇfikoǁaŶegoà rǇzǇkaà ǁarsztatǇ,à ŵająĐeà Ŷaà Đeluà jegoà ǁǇĐeŶęà
oďejŵująĐąàzaróǁŶoàpoteŶĐjalŶąàstratęà;utratǇàśrodkóǁàǁłasŶǇĐhͿàjakàiàpraǁdopodoďieństǁaàzajśĐiaà
zdarzeŶia.à )godŶieà zà przǇjętąà ŵetodǇką,à realizaĐjaà jakiegokolǁiekà zà zeǁideŶĐjoŶoǁaŶǇĐhà rǇzǇkà 
zàoďszaruà rǇzǇkaàoperaĐǇjŶegoàŶieàproǁadziàdoàpoteŶĐjalŶejà utratǇà środkóǁàǁłasŶǇĐhàǁiększejàŶiżà
2,ϱ%à środkóǁà ǁłasŶǇĐh.à Wà sĐeŶariuszaĐhà uǁzględŶiająĐǇĐhà rǇzǇkoà operaĐǇjŶeà jakoà jedeŶà 
zàĐzǇŶŶikóǁàrǇzǇka,àŶegatǇǁŶǇàǁpłǇǁàŶaàSCRàŶieàďǇłàǁǇższǇàŶiżàϭϰ%.à 
RealizaĐjaà ĐzǇŶŶikaà rǇzǇkaà poǁodująĐaà jedŶorazoǁǇà dużǇà ǁzrostà kosztóǁà Ŷieà poǁodujeà ďrakuà
ǁǇpłaĐalŶośĐià ToǁarzǇstǁa.à DziałaŶiaà zarządĐzeà poǁiŶŶǇà koŶĐeŶtroǁaćà sięà Ŷaà ŵoŶitoroǁaŶiuà
ĐzǇŶŶikóǁà zeǁŶętrzŶǇĐhà ià środoǁiskaà ǁeǁŶętrzŶegoà ǁà Đeluà zapeǁŶieŶiaà odpoǁiedŶioà ǁĐzesŶejà
reakĐjiàiàzapoďieżeŶiaàpoteŶĐjalŶǇŵàstratoŵ. 
 

ToǁarzǇstǁoàŶieàjestàŶarażoŶeàŶaàistotŶeàkoŶĐeŶtracje ryzyka operacyjnego. 

KapitałoǁǇàǁǇŵógàǁǇpłaĐalŶośĐià dlaà rǇzǇkaà operaĐǇjŶegoà Ŷaà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭϴà rokuàǁǇŶiósłà
51 ϴϭϴàtǇs.àzł. 
 

DodatkoǁoàǁspółĐzǇŶŶikà PoteŶĐjalŶǇĐhà Stratà RoĐzŶǇĐhà określająĐǇà apetǇtà ToǁarzǇstǁaà Ŷaà rǇzǇkoà
operacyjne w 2018 roku nieàzostałàprzekroĐzoŶǇ. 
 

Wà ϮϬϭϴà rokuà ToǁarzǇstǁoà Ŷieà ǁproǁadziłoà istotŶǇĐhà zŵiaŶà w sposoďieà zarządzaŶiaà ryzykiem 

operacyjnǇŵ.àNieàŶastąpiłaàtakżeàistotŶaàzŵiaŶaàǁàprofiluàrǇzǇkaàoperaĐǇjŶegoàŶaàjakieàToǁarzǇstǁoà
jestàŶarażoŶe. 

 

C.ϲ. Pozostałe istotŶe ryzyka 

RǇzǇkoàpraǁŶeàǁàToǁarzǇstǁieàdefiŶioǁaŶeàjest,àjakoàrǇzǇkoàďrakuàspełŶiaŶiaàǁǇŵogóǁàpraǁŶǇĐhà
oďejŵująĐeàǁàszĐzególŶośĐiàprzǇszłeàregulaĐjeàŵająĐeàǁpłǇǁàŶaàdziałalŶośćàToǁarzǇstǁa.àPoǁiązaŶeà
zà rǇzǇkieŵà praǁŶǇŵ,à rǇzǇkoà ďrakuà zgodŶośĐià defiŶioǁaŶeà jestà jakoà rzeczywiste lub domniemane 

odejśĐieàodàokreśloŶǇĐhàzasadàďizŶesoǁǇĐhàorazàprzepisóǁàiàregulaĐjiàǁàtǇŵàzakresie.àPrzedŵiotoǁeà
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rǇzǇkoà zǁiązaŶeà jestà zà ŵożliǁośĐiąà poŶiesieŶiaà saŶkĐjià praǁŶǇĐh,à adŵiŶistraĐǇjŶǇĐhà orazà utratǇà
reputaĐjià ToǁarzǇstǁa,à ǁǇŶikająĐǇĐhà zà ŶieprzestrzegaŶiaà przepisóǁà praǁŶǇĐh,à rekoŵeŶdaĐjià
ŶadzorĐzǇĐh,àprzǇjętǇĐhàstaŶdardóǁàetǇĐzŶǇĐh. 
ToǁarzǇstǁoà przǇjęłoà PolitǇkęà zarządzaŶiaà zgodŶośĐią,à któraà określaà zasadǇà zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵà
ďrakuàzgodŶośĐiàǁàraŵaĐhàproǁadzoŶejàdziałalŶośĐi,àuŵożliǁiająĐejàŵuàfuŶkĐjoŶoǁaŶieàǁàzgodzieà 
zà założoŶǇŵià Đelaŵi,à strategiąà orazà deklaroǁaŶǇŵià ǁartośĐiaŵi,à ǁspierająĐà jedŶoĐześŶieà oĐhroŶęà
ǁizeruŶku.àRóǁŶolegleàǁǇkoŶǇǁaŶeàsąàaktǇǁŶośĐiàǁspierająĐeàzŶajoŵość,àzrozuŵieŶieàiàstosoǁaŶieà
sięàdoàprzepisóǁàpraǁaàiàzasadàďizŶesoǁǇĐhàprzezàpraĐoǁŶikóǁàToǁarzǇstǁa.à 

ToǁarzǇstǁoà dokładaàǁszelkiejà staraŶŶośĐià doà rzetelŶegoà ià pełŶegoàǁdrożeŶiaà regulaĐjià praǁŶǇĐhà 
ià ŶadzorĐzǇĐh,à dďająĐà oà pełŶeà przestrzegaŶieà )asadà ładuà korporaĐǇjŶegoà dlaà iŶstǇtuĐjià
nadzorowanych.  

W Towarzystwie proǁadzoŶaàjestàideŶtǇfikaĐjaàoďszaróǁàpodatŶǇĐhàŶaàrǇzǇkoàpraǁŶeàiàregulaĐǇjŶe.à
Wà oďszaraĐhà tǇĐhà ǁskazǇǁaŶeà sąà kluĐzoǁeà rǇzǇkaà praǁŶeà ià regulaĐǇjŶe,à ŵająĐeà ǁpłǇǁà 
Ŷaà działalŶośćà ToǁarzǇstǁa,à któreà ŶastępŶieà sąà klasǇfikoǁaŶeà zeà ǁzględuà Ŷaà iĐhà istotŶośćà oraz  

doàktórǇĐhà sąàdefiŶioǁaŶe,à aàŶastępŶieàakĐeptoǁaŶeàadekǁatŶeàdziałaŶiaàŵitǇgująĐe.àWàproĐesieà
tǇŵàďiorąàudziałàzaróǁŶoàkoŵórkiàIàjakàiàIIàliŶiiàoďroŶǇ,àaàtakżeà)arządàToǁarzǇstǁa.àWàToǁarzǇstǁieà
dokonywany jest cykliczny monitoring zidentyfikowanych zagadŶieńàzàzakresuàrǇzǇkaàpraǁŶegoàorazà
zgodŶośĐiàzàprzepisaŵi.àOàprzedŵiotoǁǇĐhàrǇzǇkaĐhàiŶforŵoǁaŶǇàjestà)arządàorazàĐzłoŶkoǁieàradǇà
NadzorĐzejàToǁarzǇstǁa.àDodatkoǁoà)arządàiàRadaàNadzorĐzaàĐǇkliĐzŶieàiŶforŵoǁaŶeàsąàoàďieżąĐǇĐhà
zagadnieniach regulacyjnych ǁrazà zeà ǁskazaŶieŵà iĐhà poteŶĐjalŶegoà ǁpłǇǁuà Ŷaà działalŶośćà
Towarzystwa. 

WàodŶiesieŶiuàdoàrǇzǇkaàďrakuàzgodŶośĐi,àǁàoĐeŶieàToǁarzǇstǁa,àŶależǇàpodkreślić,àżeàrǇzǇkoàtoàjestà
trudŶoŵierzalŶe,à aà tǇŵà saŵǇŵà Ŷieà jestàŵożliǁaà jegoà dokładŶaà ǁǇĐeŶaà ilośĐioǁaà orazà określeŶieà
apetǇtuàŶaàteŶàrodzajàrǇzǇka.àNieŵŶiejà jedŶakàToǁarzǇstǁoàdążǇàdoàeliŵiŶaĐjiàtegoàrodzajuàrǇzǇka.àà 
)àtegoàǁzględuàToǁarzǇstǁoàŶieàproǁadziàpoŵiaróǁàistotŶǇĐhàkoŶĐeŶtraĐjiàtegoàrǇzǇka 

WàraŵaĐhàdziałańàŵająĐǇĐhàŶaàĐeluàeliŵiŶaĐjęàrǇzǇkaàďrakuàzgodŶośĐiàToǁarzǇstǁoàǁdrożǇłoàliĐzŶeà
proĐedurǇà ǁeǁŶętrzŶeà zapoďiegająĐeà ǁǇstąpieŶiuà tegoà rǇzǇkaà ;Ŷp.à proĐeduręà zarządzaŶiaà
koŶfliktaŵià iŶteresóǁ,àproĐeduręàaŶoŶiŵoǁegoàzgłaszaŶiaàŶaruszeń,àpolitǇkęà zarządzaŶiaà rǇzǇkieŵà
ďrakuàzgodŶośĐiͿ,à jakà róǁŶieżàprzǇjęłoàdoàstosoǁaŶiaà staŶdardǇàgrupǇàkapitałoǁejàǁà tǇŵàzakresie,à 
aàǁàszĐzególŶośĐiàKodeksàPostępoǁaŶiaàGrupǇàNN.àPoŶadtoàǁà raŵaĐhàaktǇǁŶośĐiàŵająĐejàŶaàĐeluà
eliŵiŶaĐjęà rǇzǇkà ďrakuà zgodŶośĐià przeproǁadzaŶeà sąà liĐzŶeà szkoleŶiaà dlaà praĐoǁŶikóǁ,à jakà ià kadrǇà
kierowniczej,à jakà róǁŶieżàpodejŵoǁaŶeàsąàdziałaŶiaà ideŶtǇfikująĐeà iàŵoŶitorująĐeà zideŶtǇfikoǁaŶeà
rǇzǇka.à Wà szĐzególŶośĐià ǁskazaćà ŶależǇà tuà opiŶioǁaŶieà proĐedurà ià przepisóǁ,à aà takżeà iŶŶǇĐhà
ǁeǁŶętrzŶǇĐhàdokuŵeŶtóǁàorazàǁszelkiĐhàŵateriałóǁàŵarketiŶgoǁǇĐhàprzezàDepartament Prawny, 

jakà róǁŶieżà przezà DepartaŵeŶtà )arządzaŶiaà RǇzǇkieŵà CoŵpliaŶĐe.à Dodatkoǁoà ToǁarzǇstǁoà
przeproǁadzaàrozďudoǁaŶǇàproĐesàaŶalizǇàrǇzǇkàzǁiązaŶǇĐhàzàǁproǁadzaŶieŵàorazàŵodǇfikaĐjaŵià
produktóǁàoferoǁaŶǇĐhàklieŶtoŵ.àNiezależŶieàodàpoǁǇższegoàToǁarzǇstwo, w ramach planowanych 

koŶtroli,à uǁzględŶiaà koŶtroleà dotǇĐząĐeà oĐeŶǇà stosoǁaŶiaà przepisóǁà praǁaà orazà rekoŵeŶdaĐjià 
iàǁǇtǇĐzŶǇĐhàorgaŶóǁàŶadzoru.àà 
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ToǁarzǇstǁo,à ǁà Đeluà ǁłaśĐiǁegoà zarządzaŶiaà zideŶtǇfikoǁaŶǇŵià rǇzǇkaŵià ďrakuà zgodŶośĐi,à
ǁproǁadziłoà róǁŶieżà śĐieżkià ià zasadǇà iĐhà raportoǁaŶiaà doà )arząduà orazà RadǇà NadzorĐzejà
Towarzystwa.  

MająĐà Ŷaà uǁadzeà poǁǇższe,à ǁà śǁietleà treśĐià artǇkułuà Ϯϱϵà ust.à ϯà RozporządzeŶiaà DelegoǁaŶegoà
Koŵisjià ;UEͿà ϮϬϭϱ/ϯϱà zà dŶiaà ϭϬà paździerŶikaà ϮϬϭϰà r.à uzupełŶiająĐegoà DǇrektǇǁęà Parlamentu 

Europejskiegoà ià RadǇà ϮϬϬϵ/ϭϯϴ/WEà ǁà spraǁieà podejŵoǁaŶiaà ià proǁadzeŶiaà działalŶośĐià
uďezpieĐzeŶioǁejà ià reasekuraĐǇjŶejà ;WǇpłaĐalŶośćà IIͿ,à ToǁarzǇstǁoà postaŶoǁiłoà 
oàŶieprzeproǁadzaŶiuàodręďŶǇĐhàtestóǁàǁaruŶkóǁàskrajŶǇĐhàiàaŶalizǇàsĐeŶariuszoǁejàǁàodŶiesieniu 

doà rǇzǇkaàďrakuà zgodŶośĐi.àNieŵŶiejà jedŶakàǁskazaćàŶależǇ,à żeàeleŵeŶtǇà tǇĐhà rǇzǇkàoà Đharakterzeà
praǁŶǇŵà sąà przedŵioteŵà sĐeŶariuszǇà testóǁà ǁaruŶkóǁà skrajŶǇĐhà ǁǇkoŶǇǁaŶǇĐhà Ŷaà potrzeďǇà
raportuàǁłasŶejàǁǇpłaĐalŶośĐiàToǁarzǇstǁaà;ORSáͿ. 

C.7. Wszelkie inne informacje 

WłasŶa oĐeŶa ryzyka i wypłaĐalŶośĐi 

WłasŶaà oĐeŶaà rǇzǇkaà ià ǁǇpłaĐalŶośĐià ;ORSáͿà jestà przeproǁadzaŶaà przǇŶajŵŶiejà razà ǁà rokuà przezà
FuŶkĐjęà )arządzaŶiaà RǇzǇkieŵ.à )à uǁagià Ŷaà fakt,à żeà raportà ORSáà oďejŵujeà szerokieà spektruŵà
działalŶośĐià ToǁarzǇstǁa,à ǁà proĐesà przǇgotoǁaŶiaà raportuà zaaŶgażoǁaŶǇĐhà jestà ǁieleà oďszaróǁà
ToǁarzǇstǁa,à zeà szĐzególŶǇŵà uǁzględŶieŶieŵà FuŶkĐjià áktuarialŶej.à Raportà zaǁieraà iŶforŵaĐjeà
dotǇĐząĐeàrǇzǇkaà iàǁǇpłaĐalŶośĐiàzakładu,àz uǁzględŶieŶieŵàprospektǇǁŶǇĐhàeleŵeŶtóǁàoĐeŶǇàtzŶ.à
ichàprzeǁidǇǁaŶǇĐhàzŵiaŶàǁàprzǇszłośĐi. 
ProĐesàORSáàǁàToǁarzǇstǁieàoďejŵujeàŶastępująĐeàkroki: 
 

 ďieżąĐąàoĐeŶęàapetǇtuàŶaàrǇzǇkoàToǁarzǇstǁaàorazàuzgodŶioŶeàtoleraŶĐjeàiàliŵitǇàrǇzǇka, 
 aŶalizęàiàopisàspeĐǇfiĐzŶegoàprofiluàrǇzǇkaàToǁarzǇstǁa, 
 ǁǇzŶaĐzeŶieà ogólŶǇĐhà potrzeďà dotǇĐząĐǇĐhà ǁǇpłaĐalŶośĐi,à zà uǁzględŶieŶieŵà speĐǇfiĐzŶegoà

profiluà rǇzǇka,à zatǁierdzoŶǇĐhà toleraŶĐjià ià liŵitóǁà rǇzǇkaà orazà strategiià ďizŶesoǁejà
ToǁarzǇstǁaàǁàperspektǇǁieàďieżąĐejàjakàróǁŶieżàǁàperspektǇǁieàplaŶoǁaŶiaàďizŶesoǁego, 

 ďieżąĐeà zapeǁŶieŶieà zgodŶośĐià zàǁǇŵogaŵià kapitałoǁǇŵià iàǁǇŵogaŵià dotǇĐząĐǇŵià rezerǁà
techniczno-ubezpieczeniowych,  

 ǁǇkazàgłóǁŶǇĐhàrǇzǇkàorazàpropoŶoǁaŶeàdziałaŶiaàograŶiĐzająĐeàteàrǇzǇka.à 
 

Wà proĐesieà ORSá,à aŶalizujeà sięà łąĐzŶieà strategięà ToǁarzǇstǁa,à profilà rǇzǇka,à krótkoà ià średŶio-

terminowe plany finansowe. Na podstawie oceny ryzyka Towarzystwo przeprowadza w ramach 

proĐesuàORSáàtestǇàstresuàŶaàpodstaǁie,àktórǇĐhàprzǇgotoǁujeàprojekĐjeàpotrzeďàkapitałoǁǇĐh. 

Testy stresów oraz koŶkluzje dotyĐząĐe pozyĐji kapitałowej Towarzystwa 

Naà podstaǁieà zatǁierdzoŶegoà ;trzǇletŶiegoͿà plaŶuà fiŶaŶsoǁegoà orazà ǁŶioskóǁà zà ǁłasŶejà oĐeŶǇà
rǇzǇkaà opraĐoǁǇǁaŶeà sąà testǇà stresóǁà ǁrazà zà przǇjętǇŵià założeŶiaŵià oà ǁielkośĐià szokoǁaŶǇĐhà
paraŵetróǁà ǁǇĐeŶǇà aktǇǁóǁà ià zoďoǁiązań.  )arządà ToǁarzǇstǁaà jestà odpowiedzialny  

zaà ideŶtǇfikaĐjęà kluĐzoǁǇĐhà ĐzǇŶŶikóǁà rǇzǇkà ǁrazà zà poǁiązaŶǇŵià koŵpleksoǁǇŵià sĐeŶariuszaŵià
testóǁàstresóǁ. 
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TestǇà stresóǁà orazà testǇà ǁaruŶkóǁà skrajŶǇĐhà staŶoǁiąà iŶtegralŶąà oďoǁiązkoǁąà Đzęśćà proĐesuà
ǁłasŶejàoĐeŶǇà rǇzǇkaà iàǁǇpłaĐalŶośĐià ;ORSáͿ. WàprzǇpadkaĐhà testóǁàstresóǁàǁǇkazująĐǇĐhàspadekà
ǁspółĐzǇŶŶikaà pokrǇĐiaà kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐià dopuszĐzoŶǇŵià środkaŵià ǁłasŶǇŵià
poŶiżejà ϭϬϬ%à ToǁarzǇstǁoà dokuŵeŶtujeà ǁà raporĐieà zà oĐeŶǇà ǁłasŶejà ORSáà realistǇĐzŶǇà plaŶà
przǇǁróĐeŶiaàpełŶegoàpokrǇĐia ǁǇŵoguàkapitałoǁego.à 
JakàǁspoŵŶiaŶoàpoǁǇżej,à testǇà sĐeŶariuszoǁeàprzeproǁadzaà sięà poprzezà ideŶtǇfikaĐjęà dotkliǁǇĐh,à
aleà praǁdopodoďŶǇĐhà zdarzeńà zǁiązaŶǇĐhà zà kluĐzoǁǇŵià rǇzǇkaŵi.à Pośródà zideŶtǇfikoǁaŶǇĐhà
dotkliǁǇĐhà sĐeŶariuszǇà testoǁǇĐhà ŶależǇà ǁǇŵieŶićà rǇzyka: masowe rezygnacje ubezpieczonych, 

utrzǇŵująĐeà sięà środoǁiskoà ŶiskiĐhà stópà proĐeŶtoǁǇĐh ǁrazà zà oďŶiżeŶieŵà opłatà zaà zarządzaŶieà
funduszami UFK,àgǁałtoǁŶeàzŵiaŶǇàotoĐzeŶiaàgospodarĐzego ;ǁzrostàstópàproĐeŶtoǁǇĐhͿ,àtrudŶośĐià
z pozyskiwaniem nowych klientóǁ.à Naà podstaǁieà przeproǁadzoŶejà przezà ToǁarzǇstǁoà ǁłasŶejà
oceny ryzyka i wypłaĐalŶośĐià ORSáà dlaà okresuà ϮϬϭϵ-2021,à ǁłąĐzŶieà zà testaŵiàǁaruŶkóǁà skrajŶǇĐhà
;odǁrotŶeàtestǇàstresóǁͿ,àiàďadająĐàǁrażliǁośćàŶajďardziejàdotkliǁǇĐhàsĐeŶariuszǇàŵożŶaàstǁierdzić,à
żeà ToǁarzǇstǁoà zapeǁŶiaà ǁà sposóďà ĐiągłǇà zgodŶośćà zà kapitałoǁǇŵà ǁǇŵogieŵà ǁǇpłaĐalŶośĐià 
iàŵiŶiŵalŶǇŵàǁǇŵogieŵàkapitałoǁǇŵ.àŻadeŶàzàprzeproǁadzoŶǇĐhàsĐeŶariuszǇà testóǁàstresóǁàŶieà
poǁodujeà spadkuà ǁspółĐzǇŶŶikaà pokrǇĐiaà kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐià poŶiżejà 100%. 

ádekǁatŶośćàkapitałoǁaàToǁarzǇstǁaàzgodnie z wymogami regulacji  WǇpłaĐalŶośćàIIàpozostajeàsilŶaà
i stabilna oraz przewidywane jest utrzymanie tej pozycji w latach 2019-2021.  

 

Nieà odŶotoǁaŶoà iŶŶǇĐhà istotŶǇĐhà iŶforŵaĐjià ǁà zakresieà profiluà rǇzǇka,à któreà poǁiŶŶǇà zostaćà
ujawnione w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. 

 

D. WyĐeŶa do Đelów wypłaĐalŶośĐi  

Wstęp  

WǇĐeŶaàzgodŶieàzàzasadaŵiàWǇpłaĐalŶośĐiàIIàǁǇŵagaàekoŶoŵiĐzŶego,àspójŶegoàzàrǇŶkieŵàpodejśĐiaà
do wyceny aktyǁóǁà ià pasǇǁóǁ.à ToǁarzǇstǁoà ǁǇĐeŶiaà aktǇǁaà ià zoďoǁiązaŶiaà zgodŶieà 
zà ŵiędzǇŶarodoǁǇŵià staŶdardaŵià raĐhuŶkoǁośĐià przǇjętǇŵià przezà Koŵisjęà Ŷaà podstaǁieà
rozporządzeŶiaà ;WEͿà Ŷrà ϭϲϬϲ/ϮϬϬϮ,à podà ǁaruŶkieŵ,à żeà staŶdardǇà teà oďejŵująà ŵetodǇà ǁǇĐeŶǇà
zgodne z zasadami wǇpłaĐalŶośĐi,àĐzǇliàŵetodǇàǁǇĐeŶǇ ǁedług ǁartośĐiàgodziǁej.àWartośćàgodziwa 

to kǁota,à zaà jakąàdaŶǇàskładŶikàŵajątkuàŵógłďǇàzostaćàǁǇŵieŶioŶǇ,àaà zoďoǁiązaŶieàureguloǁaŶe,à 
Ŷaà ǁaruŶkaĐhà traŶsakĐjià rǇŶkoǁejà poŵiędzǇà zaiŶteresoǁaŶǇŵià ià doďrzeà poiŶforŵoǁaŶǇŵià Ŷie 

poǁiązaŶǇŵiàzeàsoďąàstroŶaŵi.à 
)aàǁiarǇgodŶąàuzŶajeàsięàǁartośćàgodziǁąàustaloŶąàǁàszĐzególŶośĐiàdrogą:à 

 ǁǇĐeŶǇà aktǇǁóǁà ià zoďoǁiązańàǁedługà ĐeŶà rǇŶkoǁǇĐhà ŶotoǁaŶǇĐhà Ŷaà aktǇǁŶǇĐhà rǇŶkaĐhà
tǇĐhàsaŵǇĐhàaktǇǁóǁàluďàzoďoǁiązań;à 

 jeślià poǁǇższaà ŵetodaà jestà Ŷieŵożliǁaà stosujeà sięà ǁǇĐeŶęà aktǇǁóǁà ià zoďoǁiązańà przǇà
zastosoǁaŶiuà ĐeŶà rǇŶkoǁǇĐhà ŶotoǁaŶǇĐhà Ŷaà aktǇǁŶǇĐhà rǇŶkaĐhà podoďŶǇĐhà aktǇǁóǁà 
ià zoďoǁiązań,àdokoŶująĐàkorektàodzǁierĐiedlająĐǇĐhà istŶiejąĐeà różŶiĐeà ;ĐzǇŶŶikià speĐǇfiĐzŶeà
dlaà daŶegoà składŶikaà aktǇǁóǁà luďà zoďoǁiązaŶiaà ǁà tǇŵà Đharakterà luďà lokalizaĐjęà daŶegoà
składŶika,à stopieńà poǁiązaŶiaà daŶǇĐhà użǇǁaŶǇĐhà doà ǁǇĐeŶǇà zeà składŶikieŵà aktǇǁóǁà luďà
zoďoǁiązań,àoďrótàluďàpozioŵàaktǇǁŶośĐiàŶaàrǇŶkaĐhàdaŶǇĐhàużǇǁaŶǇĐhàdoàǁǇĐeŶǇͿ;à 

 jeślià żadŶaà zàpoǁǇższǇĐhàŵetodà jestàŶieŵożliǁaà stosujeà sięàǁǇĐeŶęàaktǇǁóǁà ià zoďoǁiązańà
przǇà zastosoǁaŶiuà alterŶatǇǁŶǇĐhà ŵetodà ǁǇĐeŶǇà przǇà założeŶiuà ǁǇkorzǇstaŶiaà ǁà jakà
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ŶajǁiększǇŵàstopŶiuàdaŶǇĐhàpoĐhodząĐǇĐhàzàodpoǁiedŶiegoàrǇŶku,àtzŶ.àĐeŶàŶotoǁaŶǇĐhàdlaà
ideŶtǇĐzŶǇĐhà luďà podoďŶǇĐhà aktǇǁóǁà ià zoďoǁiązańà Ŷaà rǇŶkaĐhà ŶieaktǇǁŶǇĐh,à iŶŶǇĐhà
oďserǁoǁalŶǇĐhàdaŶǇĐhàdotǇĐząĐǇĐhàdaŶegoàskładŶikaàaktǇǁóǁà iàzoďoǁiązańà;ǁàtǇŵàstópà
proĐeŶtoǁǇĐh,à krzǇǁǇĐhà reŶtoǁŶośĐià oďserǁoǁalŶǇĐhà dlaà poǁszeĐhŶieà ŶotoǁaŶǇĐhà
okresóǁ,à iŵplikoǁaŶǇĐhà zŵieŶŶośĐi ià spreadóǁà kredǇtoǁǇĐh), potwierdzonych rynkowo 

daŶǇĐhàużǇǁaŶǇĐhàdoàǁǇĐeŶǇà opierająĐǇĐhà sięà Ŷaà oďserǁoǁalŶǇĐhàdaŶǇĐhà rǇŶkoǁǇĐhà luďà
popartych takimi danymi.  

 

WǇĐeŶaà doà ǁartośĐià godziǁejà opieraà sięà cenach transakcyjnych z rynku aktywnego, tj. rynku  

ŶaàktórǇŵàtraŶsakĐjeàdot.àdaŶegoàskładŶikaàaktǇǁóǁàluďàzoďoǁiązańàŵająàŵiejsĐeàzàǁǇstarĐzająĐąà
ĐzęstotliǁośĐiąà ià ilośĐiąà aďǇà dostarĐzaćà ďieżąĐąà iŶforŵaĐjęà oà kǁotoǁaŶiaĐhàorazà przǇà założeŶiu,à żeà
traŶsakĐjaàzďǇĐiaàskładŶikaàaktǇǁóǁàluď przeŶiesieŶiaàzoďoǁiązaŶiaàodďǇǁaàsię na: 

 Ŷaà głóǁŶǇŵà rǇŶkuà dlaà daŶegoà składŶikaà aktǇǁóǁà luďà zoďoǁiązaŶiaà (tj. rynku aktywnym  

zàŶajǁiększǇŵàǁoluŵeŶeŵàoďrotóǁͿàlub 

 ǁà przǇpadkuà ďrakuà głóǁŶegoà rǇŶkuà Ŷaà ŶajkorzǇstŶiejszǇŵà rǇŶkuà dlaà daŶegoà składŶikaà
aktǇǁóǁàluďàzoďoǁiązaŶia.à)aàŶajkorzǇstŶiejszǇàrǇŶekàuǁażaàsięàrǇŶek,àŶaàktórǇŵàjedŶostkaà
zaǁarłaďǇàǁàŶorŵalŶǇĐhàǁaruŶkaĐhà traŶsakĐjęà zďǇĐiaà składŶikaàaktǇǁóǁà luďàprzeŶiesieŶiaà
zoďoǁiązaŶia. 

Jeżelià istŶiejeà głóǁŶǇà rǇŶekà dlaà daŶegoà składŶikaà aktǇǁóǁà luďà zoďoǁiązaŶia,à ǁǇĐeŶaà ǁartośĐià
godziwej odpowiada cenie na takim rǇŶku,àŶaǁetà jeżeliàŶaàdzieńàǁǇĐeŶǇàĐeŶaàŶaà iŶŶǇŵàrǇŶkuà jestà
potencjalnie korzystniejsza. GłóǁŶǇà ;luďà Ŷajďardziejà korzǇstŶǇͿà rǇŶekà ŶależǇà postrzegaćà 
zà perspektǇǁǇà jedŶostki,à dopuszĐzająĐà różŶiĐeà ǁǇŶikająĐeà zà rodzajuà proǁadzoŶejà przezà Ŷieà
działalŶośĐi. 
W przǇpadkuàaktǇǁóǁ,àgdzieàrǇzǇkoà lokatǇàpoŶosiàuďezpieĐzająĐǇàǁrazàzàĐoŵiesięĐzŶǇŵàďadaŶieŵà
rǇŶkuà dokoŶujeà sięà ǁǇďoruà rǇŶkuà aktǇǁŶego.à Jeżelià przezà ďadaŶǇà ŵiesiąĐà ďǇłà dostępŶǇà kursà
traŶsakĐǇjŶǇà ;luďà fiǆiŶgͿà luďà dostępŶaà ďǇłaà regularŶieà iŶforŵaĐjaà oà ofertaĐhà kupŶaà sprzedażǇ,à toà
uzŶajeàsię,àżeàrǇŶekàdlaàdaŶegoàskładŶikaàlokatàjestàaktǇǁŶǇ.à 
SzĐzegółoǁeà zasadǇà ǁǇďoruà rǇŶkuà doà ǁǇĐeŶǇà portfela,à ǁà zależŶośĐià odà sposoďuà iĐhà oďrotuà 
ŶaàaktǇǁŶǇŵàrǇŶkuàprzedstaǁioŶoàpoŶiżej:à 

 jeżeliàiŶstruŵeŶtǇàfiŶaŶsoǁeàŶotoǁaŶeàsąàŶa kilkuàrǇŶkaĐhàgiełdoǁǇĐhà- kurs ustalony na tej 

giełdzie,àŶaàktórejàǁoluŵeŶàoďrotóǁàďǇłàŶajǁiększǇ;à 
 jeżeliàiŶstruŵeŶtǇàfiŶaŶsoǁeàŶotoǁaŶeàsąàǁàǁięĐejàŶiżàjedŶǇŵàsǇsteŵieàŶotoǁańàŶaàjedŶejà

giełdzieà - kursà ustaloŶǇà ǁà tǇŵà sǇsteŵieà Ŷotoǁań,à ǁà którǇŵà ǁoluŵeŶà oďrotóǁà ďǇłà
ŶajǁiększǇ;à 

 jeżelià iŶstruŵeŶtǇà fiŶaŶsoǁeà ŶotoǁaŶeà sąà Ŷaà rǇŶkuà giełdoǁǇŵà ià jedŶoĐześŶieà Ŷaà rǇŶkuà
pozagiełdoǁǇŵà - kursà ustaloŶǇà Ŷaà tǇŵà zà rǇŶkóǁ,à Ŷaà którǇŵà ǁoluŵeŶà oďrotóǁà ďǇłà
ŶajǁiększǇ;à 

 jeżeliàiŶstruŵeŶtǇàfiŶaŶsoǁeàŶotoǁaŶeàsąàŶaàǁięĐejàŶiżàjedŶǇŵàrǇŶkuàpozagiełdoǁǇŵà- ĐeŶęà
ďieżąĐąàustaloŶąàŶaàtǇŵàzàrǇŶkóǁ,àktóregoàǁoluŵeŶàoďrotóǁàďǇłàŶajǁiększǇ;à 

 jeżeliàiŶstruŵeŶtǇàfiŶaŶsoǁeàŶotoǁaŶeàsąàǁàǁięĐejàŶiżàjedŶǇŵàsǇsteŵieàŶotoǁańàŶaàjedŶǇŵà
rǇŶkuàpozagiełdoǁǇŵà- ĐeŶęàďieżąĐąàustaloŶąàǁàtǇŵàsǇsteŵieàŶotoǁań,àǁàktórǇŵàǁoluŵeŶà
oďrotóǁàďǇłàŶajǁiększǇ.à 

NiŶiejszǇàrozdziałàspraǁozdaŶiaàoàǁǇpłaĐalŶośĐià iàkoŶdǇĐjiàfiŶaŶsoǁejàzaǁieraàiŶforŵaĐjeàdotǇĐząĐeà
ǁǇĐeŶǇà aktǇǁóǁ,à rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà ià pozostałǇĐhà zoďoǁiązańà zgodŶieà 



Nationale-NederlaŶdeŶ Towarzystwo UďezpieĐzeń Ŷa ŻyĐie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej  

 

Warszawa, 4 kwietnia 2019 r.   

 

 Strona 51 

 

zà zasadaŵià WǇpłaĐalŶośćà IIà orazà ǁǇjaśŶieŶieà różŶiĐà doà ǁǇĐeŶǇà stosoǁaŶejà zgodŶieà zà zasadaŵià
raĐhuŶkoǁośĐi. 
 

NiepewŶość oszaĐowaŶia 

Wartośćàwybranych pozycji w bilansie ekonomicznym jest ustalana w sposóďàszaĐuŶkoǁǇ.à 
DokoŶaŶieàoszaĐoǁańàǁǇŵagaàprzǇjęĐiaàprzezà)arządàTowarzystwa określoŶǇĐhàzałożeńàdotǇĐząĐǇĐh 

przǇszłośĐi.àSzaĐuŶkiàorazàzǁiązaŶeàzàŶiŵiàzałożeŶiaàopierająàsięàŶaàdośǁiadĐzeŶiuàhistorǇĐzŶǇŵàorazà
iŶŶǇĐhàĐzǇŶŶikaĐh,àktóreàsąàuzŶaǁaŶeàzaàraĐjoŶalŶeà;zasadŶeͿàǁàdaŶǇĐhàokoliĐzŶośĐiaĐh,àaàiĐhàǁǇŶikià
dająà podstaǁęà osądu, co doà ǁartośĐià ďilaŶsoǁejà aktǇǁóǁà ià zoďoǁiązań,à któraà Ŷieà ǁǇŶikaà
ďezpośredŶioà zà iŶŶǇĐhà źródeł.à IŶforŵaĐjeà takieà opierająà sięà Đzęstoà Ŷaà oĐeŶaĐhà ià szaĐuŶkaĐh,à przǇà
ĐzǇŵà Ŷieà daà sięà iĐhà potǁierdzićà poprzezà odŶiesieŶieà doà działalŶośĐià rǇŶkoǁej.à Miŵoà iżà daŶeà Ŷieà
poĐhodząàzàrǇŶku,àuǁaża się jeàzaàspójŶeàzàtǇŵ,àĐoàzroďiliďǇàiŶŶiàuĐzestŶiĐǇàrǇŶkuàprzǇàǁǇĐeŶieàtakiĐhà
aktǇǁóǁàfiŶaŶsoǁǇĐh,àĐoàĐzǇŶiàjeàǁłaśĐiǁǇŵiàǁàdaŶǇĐhàokoliĐzŶośĐiaĐh.àPrzǇàdokoŶǇǁaŶiuàzałożeńà
doàszaĐuŶkóǁàToǁarzǇstǁoàďazujeàŶaàdostępŶǇĐhàdaŶǇĐhàhistorycznych, opiniach, najlepszej wiedzy 

ià dośǁiadĐzeŶiuà ekspertóǁ,à strategiià zarządĐzejà )arząduà odŶośŶieà ďieżąĐǇĐhà ià przǇszłǇĐhà działańà 
iààzdarzeńàǁàposzĐzególŶǇĐhàoďszaraĐh.à 
Wà Đeluà ustaleŶiaà ǁartośĐià godziǁejà aktǇǁóǁà ià zoďoǁiązań,à jeżelià ĐeŶǇà rǇŶkoǁeà Ŷotoǁane  

Ŷaà aktǇǁŶǇĐhà rǇŶkaĐhà sąà ŶiedostępŶe,à luďà jeślià Ŷieà istŶiejąà aktǇǁŶeà rǇŶkià dlaà daŶǇĐhà składŶikóǁà
aktǇǁóǁàluďàzoďoǁiązańàToǁarzǇstǁoàǁǇkorzǇstujeàalterŶatǇǁŶeàŵetodǇàǁǇĐeŶǇ.à 
ToǁarzǇstǁoà określaà aktǇǁaà ià zoďoǁiązaŶia,à doà którǇĐhàŵająà zastosoǁaŶieà alterŶatywne metody 

ǁǇĐeŶǇà ǁrazà zà uzasadŶieŶieŵà zastosoǁaŶiaà określoŶejà ŵetodǇ,à dokuŵeŶtaĐjąà założeń,à oĐeŶąà
ŶiepeǁŶośĐià ǁǇĐeŶǇà ià ǁerǇfikaĐjąà adekǁatŶośĐià stosoǁaŶǇĐhà ŵetodà ǁǇĐeŶǇà ǁà poróǁŶaŶiuà 
doàzeďraŶǇĐhàdośǁiadĐzeń. 
WàprzǇpadkuàaktǇǁóǁàfiŶaŶsoǁǇĐhàŶiepeǁŶośćàoszacowania jest oceniana poprzez weryfikaĐję:  

 zdǇskoŶtoǁaŶejà efektǇǁŶejà stopǇà zǁrotuà dostępŶejà Ŷaà rǇŶku,à Ŷaà którǇŵà daŶǇà iŶstruŵeŶtà
jest przechowywany, 

 sprawozdań finansowych publikowanych przez fundusze inwestycyjne,  

 przeǁidǇǁaŶejà ǁartośĐià ďieżąĐejà przǇszłǇĐhà przepłǇǁóǁà pieŶiężŶǇĐhà przǇà ǁǇkorzǇstaŶiuà
rynkowej stopy procentowej 

 ǁartośĐià papieróǁà ǁartośĐioǁǇĐhà oà podoďŶejà ĐharakterǇstǇĐe,à Ŷp.à podoďŶych terminach 

zapadalŶośĐi,àzàuǁzględŶieŶieŵàzdǇskoŶtoǁaŶǇĐhàprzepłǇǁóǁàpieŶiężŶǇĐh. 

Dodatkowo Towarzystwo regularŶieà aŶalizujeà eǁeŶtualŶeà przesłaŶki,à jakieà ŵogłǇďǇà śǁiadĐzǇćà 
oà trǁałejà utraĐieàǁartośĐià posiadaŶǇĐhà aktǇǁóǁ,à aďǇàǁà przǇpadkuà jejàǁǇstąpieŶiaà utǁorzǇćà odpisà
aktualizująĐǇàǁartośćàaktǇǁóǁ.àà 
WǇĐeŶaàzoďoǁiązańàorazàŶależŶośĐiàŶieàodďiegaàodàďieżąĐǇĐhàprzepłǇǁóǁàpieŶiężŶǇĐh.àWàzǁiązkuà 
z tym ToǁarzǇstǁoàprzǇjŵuje,àiżàŶiepeǁŶośćàiĐhàoszaĐoǁaŶiaàjestàŶieistotŶaà- bliska zeru.  

IstŶiejeà teoretǇĐzŶeà rǇzǇkoà szaĐuŶkuà przǇà ǁǇĐeŶieà rezerǁà Ŷaà pozostałeà kosztǇ,à jedŶakà ďazująĐà 
na historii Towarzystwo stoi na stanowisku,à iżà ŶiepeǁŶośćà oszaĐoǁaŶiaà ǁǇsokośĐià rezerǁà jestà
ŶieistotŶa,àgdǇżàszaĐuŶkiàŶieàodďiegająàodàrzeczywistych ǁartośĐiàpoŶiesioŶǇĐhàkosztóǁ.à 
Towarzystwo regularnieà ǁerǇfikujeà adekǁatŶośćà ǁǇĐeŶǇ,à poprzezà poróǁŶǇǁaŶieà rzeĐzǇǁistegoà
wykonania z oszacowanym w planie finansowym iàǁà razieà potrzeďǇà korǇgujeà Ŷaà ďieżąĐoà założeŶiaà
adekǁatŶieàdoàzaistŶiałǇĐhàĐzǇŶŶikóǁ.àDziękiàteŵuàToǁarzǇstǁoàŵożeàzapeǁŶićàǁiększąàrzetelŶośćà 
i ǁiarǇgodŶośćàdokoŶǇǁaŶǇĐhàoszaĐoǁań.  
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Zestawienie pozycji bilansu ekonomicznego i bilansu sporządzaŶego Ŷa potrzeďy sprawozdań 
finansowych  

PoŶiżejà przedstaǁioŶoà zestaǁieŶieà poszĐzególŶǇĐhà pozǇĐjià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ǁà poróǁŶaŶiuà 
doàďilaŶsuà sporządzoŶegoàzgodŶieà zà zasadaŵià raĐhuŶkoǁośĐià ŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaà2018 roku wraz  

ze wskazaniem charakteruà różŶiĐ:àǁǇŶikająĐeà zàodręďŶǇĐhà zasadàǁǇĐeŶǇà iàǁǇŶikająĐeà zàodręďŶǇĐhà
zasadàprezeŶtaĐjià;ǁàtǇs.àzłͿ. 

Dane na 31 grudnia 2018 roku w tys. zł

WartoĞć w 
bilansie ze 

sprawozdania 

finansowego*

Różnice między 
zasadami 

wyceny

Różnice 
prezentacyjne

WartoĞć w 
bilansie 

ekonomicznym Ref.

Aktywa

Aktywowane koszty akwizycji 238 642 -238 642 0 D.1.1.

WartoĞci niematerialne i prawne 37 271 -37 271 0 D.1.2.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 19 474 53 528 73 003 D.1.3.

NieruchomoĞci, maszyny i wyposażenie (Rzeczowe aktywa trwałe) 
wykorzystywane na użytek własny

3 409 3 409

Lokaty (inne niż aktywa dla ubezpieczeń na życie, w których 
Ğwiadczenie jest ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub inne 
wartoĞci bazowe i dla ubezpieczeń na życie związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

2 846 122 55 361 2 901 483 D.1.4.

 Udziały w jednostkach powiązanych, w tym udziały kapitałowe 67 312 -24 997 42 315 D.1.4.

 Dłużne papiery wartoĞciowe 2 334 086 89 104 2 423 190 D.1.4.

  Obligacje państwowe 2 140 190 89 104 2 229 293 D.1.4.

  Obligacje korporacyjne 193 896 193 896 D.1.4.

 Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w 

przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania
349 123 0 349 123 D.1.4.

 Instrumenty pochodne 0 67 67 D.1.4.

 Depozyty inne niż ekwiwalenty Ğrodków pieniężnych 86 788 86 788 D.1.4.

 Pozostałe lokaty 8 813 -8 813 0 D.1.4.

Aktywa dla ubezpieczeń na życie, w których Ğwiadczenie jest 
ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci bazowe                                  
i ubezpieczeń na życie związanych z ubezpieczeniowym funduszem 
kapitałowym

5 263 381 5 263 381 D.1.5.

Kwoty należne z umów reasekuracji dla zobowiązań wynikających zŚ 2 444 2 444

NależnoĞci z tytułu ubezpieczeń i od poĞredników 
ubezpieczeniowych

44 713 -3 534 8 746 49 926 D.1.6.

NależnoĞci z tytułu reasekuracji biernej 396 396

Pozostałe należnoĞci (handlowe, inne niż z działalnoĞci 
ubezpieczeniowej)

16 831 -62 16 769

ĝrodki pieniężne i ekwiwalenty Ğrodków pieniężnych 44 961 -524 44 437 D.1.7.

Pozostałe aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 1 696 -1 696 0 D.1.8.

Aktywa ogółem 8 519 341 -164 093 8 355 248  
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Dane na 31 grudnia 2018 roku w tys. zł

WartoĞć w 
bilansie ze 

sprawozdania 

finansowego*

Różnice między 
zasadami 

wyceny

Różnice 
prezentacyjne

WartoĞć w 
bilansie 

ekonomicznym Ref.

Zobowiązania 

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z 
wyłączeniem ubezpieczeń, w których Ğwiadczenie jest ustalane w oparciu o 
okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci bazowe i ubezpieczeń z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

2 139 150 -1 011 821 1 127 329 D.2.

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia zdrowotne 
(o charakterze ubezpieczeń na życie)

0 -282 589 -282 589 D.2.

  Najlepsze oszacowanie 0 -308 405 D.2.

  Margines ryzyka 0 25 816 D.2.

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z 
wyłączeniem zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których Ğwiadczenie 
jest ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci bazowe 
i ubezpieczeń z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

2 139 150 -729 232 1 409 918 D.2.

  Najlepsze oszacowanie 0 1 328 679 D.2.

  Margines ryzyka 0 81 239 D.2.

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia, w których 
Ğwiadczenie jest ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub inne 
wartoĞci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem 
kapitałowym

5 263 381 -753 882 4 509 499 D.2.

  Najlepsze oszacowanie 0 4 243 831 D.2.

  Margines ryzyka 0 265 668 D.2.

Zobowiązania warunkowe 0 163 163 D.3.1.

Pozostałe rezerwy (inne niż rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) 26 343 -25 838 506 D.3.2.

Zobowiązania z tytułu Ğwiadczeń emerytalnych dla pracowników 0 65 65

Zobowiązania z tytułu depozytów zakładów reasekuracji 859 859

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 123 961 352 638 476 599 D.3.3.

 Instrumenty pochodne 0 6 6

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń i wobec poĞredników 
ubezpieczeniowych

27 197 -598 26 599 D.3.4.

Zobowiązania z tytułu reasekuracji biernej 2 125 0 2 125

Pozostałe zobowiązania (handlowe, inne niż z tytułu działalnoĞci 
ubezpieczeniowej)

60 466 -586 25 767 85 647 D.3.6.

Zobowiązania ogółem 7 643 483 -1 414 086 6 229 397  

*WartośĐi odpowiedŶiĐh pozyĐji ďilaŶsu sporządzaŶego Ŷa potrzeďy raĐhuŶkowośĐi dopasowaŶe do pozyĐji ďilaŶsu 
ekonomicznego. 

Zaprezentowane w powǇższǇŵà zestaǁieŶiuà różŶiĐeà ǁǇŶikająà zà odŵieŶŶǇĐhà zasadà ǁǇĐeŶǇà luďà
prezeŶtaĐjià określoŶǇĐhà pozǇĐjià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ǁzględeŵà ďilaŶsuà sporządzaŶegoà ǁedługà
zasadà raĐhuŶkoǁośĐi.à NajistotŶiejszeà różŶiĐeà ǁǇŶikająà zà Ŷieà ujŵoǁaŶiaà zà ďilaŶsieà ekoŶoŵiĐzŶǇŵà
aktyǁoǁaŶǇĐhàkosztóǁàakǁizǇĐjià orazàǁartośĐiàŶieŵaterialŶǇĐhà ià praǁŶǇĐh,à aà takżeà zàodŵieŶŶǇĐhà
zasadàǁǇĐeŶǇàdłużŶǇĐhàpapieróǁàǁartośĐioǁǇĐh,àudziałóǁàǁàjedŶostkaĐhàpoǁiązaŶǇĐhàorazàrezerǁà
techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐh.à Wà zǁiązkuà zà zastosoǁaŶieŵà odŵieŶŶǇĐhà zasadà ǁǇĐeŶǇà aktǇǁóǁà 
iàzoďoǁiązańàpoǁstająàtakżeàróżŶiĐeàǁàǁartośĐiaĐhàaktǇǁaàiàrezerǁǇàzàtǇtułuàodroĐzoŶegoàpodatkuà
dochodowego. 

SzĐzegółoǁoà zasadǇàǁǇĐeŶǇàaktǇǁóǁà ià zoďoǁiązańà zgodŶieà zà zasadaŵiàǁǇpłaĐalŶośĐiàorazà różŶiĐeà
poŵiędzǇàpodstaǁaŵi,àŵetodaŵiàiàzałożeŶiaŵiàstosoǁaŶǇŵiàprzǇàǁǇĐeŶieàdlaàĐelóǁàǁǇpłaĐalŶośĐià 
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aà stosoǁaŶǇŵià dlaà Đelóǁà raĐhuŶkoǁośĐià zostałǇà opisaŶeà poŶiżejà ǁà kolejŶǇĐhà rozdziałaĐhà
spraǁozdaŶia,àodàD.ϭ.àdoàD.ϯ.àálterŶatǇǁŶeàŵetodǇàǁǇĐeŶǇàzostałǇàprzedstaǁioŶeàǁàrozdzialeàD.ϰ. 
Wykaz wszystkich pozycji bilansowych przedstawiony zostałà ǁà ŶiŶiejszǇŵà spraǁozdaŶiuà 
w formularzu S.02.01.02 Pozycje bilansowe w ĐzęśĐiàF.àForŵularzeàilośĐioǁe. 

D.1. Aktywa  

D.1.1. Aktywowane koszty akwizycji  

)godŶieàzàzasadaŵiàǁǇpłaĐalŶośĐiàaktǇǁoǁaŶeàkosztǇàakǁizǇĐjiàsąàǁǇĐeŶiaŶeàǁàǁartośĐiàzero.  

Wedługà zasadà raĐhuŶkoǁośĐiàďezpośredŶioà rozpozŶaŶeà kosztǇà akǁizǇĐjià ToǁarzǇstǁoà rozliĐzaàprzǇà
poŵoĐǇà aktǇǁoǁaŶǇĐhà kosztóǁà akǁizǇĐjià luďà poprzezà rezerǁęà )illŵera,à ǁà zależŶośĐià odà rodzajuà
umowy. Aktywowane koszty akwizycji rozliczaŶeà sąà doà ϱà latà ǁà przǇpadkuà polisà oĐhroŶŶǇĐh,à 
aà ǁà przǇpadkuà produktóǁà zà uďezpieĐzeŶioǁǇŵà fuŶduszeŵà kapitałoǁǇŵà doà ϭϬà lat,à zgodŶieà 
zà przǇjętǇŵà sĐheŵateŵà aŵortǇzaĐjià kosztóǁà ǁłaśĐiǁǇŵà dlaà daŶegoà produktu.à Koszty odraczane  

sąà przezà ĐałǇà okresà uŵoǁǇ,àǁtedǇà gdǇà pozǁalaà Ŷaà toà testà realizoǁalŶośĐià aktǇǁoǁaŶǇĐhà kosztóǁà
akǁizǇĐjiàorazàgdǇà istŶiejąàdaŶeàhistorǇĐzŶe,àŶaàpodstaǁieàktórǇĐhàŵożŶaàdokoŶaćàodpoǁiedŶiegoà
oszaĐoǁaŶiaàrealizoǁalŶośĐiàtǇĐhàkosztóǁàzgodŶieàzàzasadąàostrożŶośĐi. 

D.ϭ.Ϯ. WartośĐi ŶieŵaterialŶe i prawne  

)godŶieà zà zasadaŵiàǁǇpłaĐalŶośĐià zakładǇà uďezpieĐzeńàǁǇĐeŶiająàǁartośĐià ŶieŵaterialŶeà ià praǁŶeà 
ǁàǁartośĐià zero.à JedǇŶieàǁà sǇtuaĐji,à gdǇà daŶǇà składŶikàǁartośĐià ŶieŵaterialŶǇĐhà ià praǁŶǇĐhàŵożeà
zostaćàǁǇdzieloŶǇàǁà Đeluà jegoà zďǇĐia,à aà zakładàuďezpieĐzeńàŵożeàǁǇkazać,à żeà istŶiejeàǁartośćà dlaà
tegoà saŵegoà luďà podoďŶegoà składŶikaà aktǇǁóǁ,à ǁóǁĐzasà poǁiŶŶaà zostaćà zastosoǁaŶaà ǁǇĐeŶaà 
doàǁartośĐiàgodziǁej.à 
Naà potrzeďǇà raĐhuŶkoǁośĐià ǁartośĐià ŶieŵaterialŶeà ià praǁŶeà sąà rozpozŶaǁaŶe,à jeżelià jestà
prawdopodobne, żeàǁàprzǇszłośĐià spoǁodująàoŶeàǁpłǇǁàdoàToǁarzǇstǁaàkorzǇśĐià ekoŶoŵiĐzŶǇĐh,à
któreà ŵogąà ďǇćà ďezpośredŶioà poǁiązaŶeà zà tǇŵià aktǇǁaŵi.à PoĐzątkoǁeà ujęĐieà ǁartośĐià
ŶieŵaterialŶǇĐhà ià praǁŶǇĐhà Ŷastępujeà ǁedługà ĐeŶà ŶaďǇĐiaà luďà kosztuà ǁǇtǁorzeŶia.à Poà ujęĐiuà
poĐzątkoǁǇŵà ǁartośĐià ŶieŵaterialŶeà ià praǁŶeà sąà ǁǇĐeŶiaŶeà ǁedługà ĐeŶà ŶaďǇĐiaà luďà kosztuà
ǁǇtǁorzeŶiaà poŵŶiejszoŶǇĐhà oà uŵorzeŶieà ià odpisǇà zà tǇtułuà trǁałejà utratǇà ǁartośĐi.à WartośĐià
ŶieŵaterialŶeàiàpraǁŶeàsąàaŵortǇzoǁaŶeàliŶioǁoàǁàokresieàodpoǁiadająĐǇŵàszaĐoǁaŶeŵuàokresowi 

iĐhà ekoŶoŵiĐzŶejà użǇteĐzŶośĐià ;Ϯà lataà dlaà prograŵóǁà koŵputeroǁǇĐh,à ϯ,à ϰà luďà ϱà latà dlaà
oprograŵoǁaŶiaàserǁeróǁàiàϱàlatàdlaàiŶŶǇĐhàǁartośĐiàŶieŵaterialŶǇĐhàiàpraǁŶǇĐhͿ.à 
WàToǁarzǇstǁieà Ŷieà zideŶtǇfikoǁaŶoà składŶikóǁ,à któreà Ŷaà potrzeďǇàǁǇpłaĐalŶośĐiàŵogłǇďǇà zostaćà
ǁǇĐeŶioŶeàǁàǁartośĐiàǁǇższejàŶiżàzero.à 

D.ϭ.ϯ. Aktywa z tytułu odroĐzoŶego podatku doĐhodowego  

OdroĐzoŶeà podatkià doĐhodoǁeà ujŵujeà sięà ià ǁǇĐeŶiaà ǁà odŶiesieŶiuà doà ǁszǇstkiĐhà aktǇǁóǁà 
ià zoďoǁiązańàzgodŶieà zàǁiarǇgodŶieàoszaĐoǁaŶąàǁartośĐią.àáktǇǁaà ià rezerǁǇàzà tǇtułuàodroĐzoŶǇĐhà
podatkóǁàdoĐhodoǁǇĐhàustalaàsięàǁàoparĐiuàoàróżŶiĐeàǁǇŶikająĐeàzàoszaĐoǁaŶiaàǁartośĐiàaktǇǁóǁà 
ià zoďoǁiązańà zgodŶieà zà zasadaŵià ǁǇpłaĐalŶośĐià aà iĐhà ǁǇĐeŶąà zgodŶieà zà zasadaŵià raĐhuŶkoǁośĐi,à
zastosoǁaŶąà Ŷaà potrzeďǇà podatkoǁe, poà przeŵŶożeŶiuà różŶiĐà oà oďoǁiązująĐąà staǁkęà podatkoǁąà
(19%). 
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Wà Đeluà zaĐhoǁaŶiaà spójŶośĐià zà roĐzŶǇŵà spraǁozdaŶieŵà fiŶaŶsoǁǇŵà aktǇǁaà ià rezerǁǇà zà tǇtułuà
odroĐzoŶǇĐhàpodatkóǁàdoĐhodoǁǇĐhàprezeŶtujeàsięàǁàďilaŶsieàekoŶoŵiĐzŶǇŵàǁàszǇkuàrozǁartǇŵ,à
tj. aktywa z tǇtułuà odroĐzoŶǇĐhà podatkóǁà doĐhodoǁǇĐhà poà stroŶieà aktǇǁóǁ,à ǁà odręďŶejà pozǇĐjià
ďilaŶsu,àŶatoŵiastàrezerǁǇàzàtǇtułuàodroĐzoŶǇĐhàpodatkóǁàdoĐhodoǁǇĐhàpoàstroŶieàpasǇǁóǁ,àtakżeà
ǁàodręďŶejàpozǇĐjiàďezàkoŵpeŶsoǁaŶiaàaktǇǁóǁàzàrezerǁaŵi.à 
 

W Towarzystwie nie występują różŶiĐeàprzejśĐioǁe, któreàǁǇgasająàiàŶieàzostałoďǇàodàŶiĐhàŶaliĐzoŶeà
aktǇǁoàzàtǇtułuàpodatkuàodroĐzoŶego. 
 

D.1.4. Lokaty ;iŶŶe Ŷiż aktywa uďezpieĐzeń, w któryĐh świadĐzeŶie jest ustalaŶe w oparĐiu  
o określoŶe iŶdeksy luď iŶŶe wartośĐi ďazowe, i uďezpieĐzeń związaŶyĐh z uďezpieĐzeŶiowyŵ 
fuŶduszeŵ kapitałowyŵͿ  

Udziały w zakładaĐh powiązaŶyĐh, w tyŵ udziały kapitałowe  

UdziałǇà ǁà zakładaĐhà poǁiązaŶǇĐh,à ǁà tǇŵà udziałǇà kapitałoǁeà oďejŵująà udziałǇà ǁà NatioŶale-

NederlaŶdeŶà ToǁarzǇstǁoà UďezpieĐzeńà S.á.à orazà Notus Finanse S.á.à Dlaà Đelóǁà ǁǇpłaĐalŶośĐià
ToǁarzǇstǁoà ǁǇĐeŶiaà posiadaŶeà udziałǇà skorǇgoǁaŶąà ŵetodąà praǁà ǁłasŶośĐi.à Metodaà ǁǇŵagaà
dokoŶaŶiaà ǁǇĐeŶǇà posiadaŶǇĐhà udziałóǁà kapitałoǁǇĐhà Ŷaà podstaǁieà posiadaŶegoà przezà
ToǁarzǇstǁoàudziałuàǁàŶadǁǇżĐeàaktǇǁóǁàŶadàzoďoǁiązaŶiaŵiàjedŶostkiàpoǁiązaŶej.à 
PrzǇà oďliĐzaŶiuà ŶadǁǇżkià aktǇǁóǁà Ŷadà zoďoǁiązaŶiaŵi,à ǁà odŶiesieŶiuà doà posiadaŶegoà zakładuà
uďezpieĐzeń,à ToǁarzǇstǁoà ǁǇĐeŶiaà poszĐzególŶeà aktǇǁaà ià zoďoǁiązaŶiaà daŶejà jedŶostkià zgodŶieà 
zàzasadaŵiàǁǇpłaĐalŶośĐi.à 
Przy obliĐzaŶiuàŶadǁǇżkiàaktǇǁóǁàŶadàzoďoǁiązaŶiaŵi,àǁàodŶiesieŶiuàdoàpoǁiązaŶejàjedŶostki,àiŶŶejà
ŶiżàzakładàuďezpieĐzeń,àToǁarzǇstǁoàodliĐzaàodàǁartośĐià jedŶostkiàpoǁiązaŶejàǁartośćàfirŵǇàià iŶŶeà
ǁartośĐià ŶieŵaterialŶeà ià praǁŶe,à któreà zgodŶieà zà zasadaŵià ǁǇpłaĐalŶośĐià zostałǇďǇà ǁǇĐeŶioŶeà 
ǁàǁartośĐiàzero.à 
DlaàĐelóǁàraĐhuŶkoǁośĐiàǁǇżejàǁǇŵieŶioŶeàudziałǇàToǁarzǇstǁoàǁǇĐeŶiaàŵetodąàpraǁàǁłasŶośĐi.à
UdziałàǁàzǇskuà;straĐieͿàŶettoà jedŶostkiàpodporządkoǁaŶejàkorǇgoǁaŶǇà jestàoàodpisàǁartośĐià firŵǇà
orazàodpisàróżŶiĐǇàǁàǁǇĐeŶieàaktǇǁóǁàŶettoàǁedługàiĐhàǁartośĐiàgodziǁǇĐhàiàǁartośĐiàksięgoǁǇĐh,à
przǇpadająĐǇĐhàŶaàdaŶǇàokresàspraǁozdaǁĐzǇ.à 
WartośćàfirŵǇàǁàprzǇpadkuàudziałóǁàǁàspółĐeàNotusàFinanse S.A. jest amortyzowana liniowo przez 

okres 10 lat. 

Obligacje  

W bilansie ekonomiczŶǇŵà ToǁarzǇstǁoà ǁǇĐeŶiaà dłużŶeà papierǇà ǁartośĐioǁeà ǁedługà ǁartośĐià
godziwej.  

RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzǇà pozǇĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďǇà
raĐhuŶkoǁośĐià ǁǇŶikaà zà odŵieŶŶǇĐhà zasadà ǁǇĐeŶǇà portfelaà dłużŶǇĐhà papieróǁà ǁartośĐioǁǇĐhà
zaklasǇfikoǁaŶǇĐh,à ǁedługà zasadà raĐhuŶkoǁośĐi,à jakoà utrzǇŵǇǁaŶeà doà terŵiŶuà ǁǇŵagalŶośĐi.à 
Wà ďilaŶsieà sporządzoŶǇŵà Ŷaà potrzeďǇà raĐhuŶkoǁośĐià taà Đzęśćà dłużŶǇĐhà papieróǁà ǁartośĐioǁǇĐhà
ǁǇĐeŶiaŶaà jestà ǁedługà skorǇgoǁaŶejà ĐeŶǇà ŶaďǇĐia,à oszaĐoǁaŶejà zaà poŵoĐąà efektǇǁŶej stopy 

proĐeŶtoǁej,àzàuǁzględŶieŶieŵàodpisóǁàzàtǇtułuàtrǁałejàutratǇàǁartośĐi.à 
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JedŶostki uĐzestŶiĐtwa oraz Đertyfikaty iŶwestyĐyjŶe w przedsięďiorstwaĐh zďiorowego 
inwestowania  

ToǁarzǇstǁoàǁǇĐeŶiaà pozǇĐjęàǁedługàǁartośĐià godziǁejàŵetodąà alterŶatǇǁŶą,à opisaŶąàǁàpuŶkĐieà
D.4.  

RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzǇà pozǇĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďǇà
raĐhuŶkoǁośĐiàǁǇŶikaà zà odŵieŶŶǇĐhà zasadà prezeŶtaĐjià pozǇĐjià składoǁǇĐhà jedŶostekà uĐzestŶiĐtǁaà
orazà ĐertǇfikatóǁà iŶǁestǇĐǇjŶǇĐhà ;tj.à iŶstruŵeŶtóǁà poĐhodŶǇĐhà ià pozostałǇĐhà lokatͿà ǁà ďilaŶsieà
ekoŶoŵiĐzŶǇŵàǁàstosuŶkuàdoàďilaŶsuàsporządzaŶegoàzgodŶieàzàzasadaŵiàraĐhuŶkoǁośĐi.à 

Depozyty iŶŶe Ŷiż ekwiwaleŶty środków pieŶiężŶyĐh  

DepozǇtǇà ďaŶkoǁeà Ŷaà potrzeďǇà ǁǇpłaĐalŶośĐià sąà ǁǇĐeŶiaŶeà doà ǁartośĐià godziǁejà ŵetodąà
alterŶatǇǁŶą,àopisaŶąàǁàpuŶkĐieàD.ϰ.à 

D.1.5. Aktywa posiadaŶe z tytułu uďezpieĐzeń, w któryĐh świadĐzeŶie jest ustalaŶe w oparĐiu  
o określoŶe iŶdeksy luď iŶŶe wartośĐi ďazowe, i uďezpieĐzeń związaŶyĐh z uďezpieĐzeŶiowyŵ 
fuŶduszeŵ kapitałowyŵ  

Niniejsza pozǇĐjaà jestà agregaĐjąà ǁszǇstkiĐhà pozǇĐjià aktǇǁóǁà iŶǁestǇĐǇjŶǇĐh,à gdzieà rǇzǇkoà lokatǇà
poŶosià uďezpieĐzająĐǇà ;akĐjeà ià udziałǇ,à oďligaĐje,à jedŶostkià uĐzestŶiĐtǁaà orazà ĐertǇfikatǇà
iŶǁestǇĐǇjŶe,àiŶstruŵeŶtǇàpoĐhodŶe,àdepozǇtǇàiŶŶeàŶiżàekǁiǁaleŶtǇàśrodkóǁàpieŶiężŶǇĐh,àpozostałeà
lokatǇͿ.àJestàoŶaàǁǇĐeŶiaŶaàǁedługàǁartośĐiàgodziǁej,àodpoǁiedŶioàdoàrodzajuàiŶstruŵeŶtu.àAktywa 

iŶǁestǇĐǇjŶe,à jeżelià sąà ŶotoǁaŶeà Ŷaà aktǇǁŶǇĐhà rǇŶkaĐh,à ǁǇĐeŶiaà sięà ǁedługà kursuà iĐhà ŶotoǁaŶiaà 
ŶaàdzieńàďilaŶsoǁǇ.àJeżeliàostatŶiaàĐeŶaàďieżąĐa ŶaàdaŶǇŵàrǇŶkuàluďàǁàdaŶǇŵàsǇsteŵieàŶotoǁańàŶieà
jestà dostępŶaà luďà jestà dostępŶa,à aleà zeà ǁzględuà Ŷaà terŵiŶà zaǁarĐiaà ostatŶiejà traŶsakĐjià Ŷieà
odzǁierĐiedlaà ǁartośĐià rǇŶkoǁejà papieruà ǁartośĐioǁegoà ǁà dŶiuà ǁǇĐeŶǇ,à ǁǇĐeŶiająĐà teŶà papierà
ǁartośĐioǁǇ,à uǁzględŶiaà sięà średŶiąà zà ĐeŶà zgłoszoŶǇĐhàǁà ŶajlepszǇĐhà ofertaĐhà kupŶaà ià sprzedażǇ,à 
zàtǇŵàżeàuǁzględŶiaŶieàǁǇłąĐzŶieàĐeŶǇàǁàofertaĐhàsprzedażǇàjestàŶiedopuszĐzalŶe.àCeŶaàśredŶiaàjestà
zaokrąglaŶaà doà dǁóĐhàŵiejsĐà poà przeĐiŶku.à Jeżelià ofertǇ,à oà którǇĐhàŵoǁaà ǁà zdaŶiuà poprzednim, 

zostałǇàzgłoszoŶeàpoàrazàostatŶiàǁàtakiŵàterŵiŶie,àżeàǁǇĐeŶaàpapieróǁàǁartośĐioǁǇĐhàǁàoparĐiuàoàteà
ofertǇà Ŷieà odzǁierĐiedlałaďǇà ǁartośĐià rǇŶkoǁejà papieruà ǁartośĐioǁego,à uzŶajeà się,à żeà Ŷieà jestà
ŵożliǁeà ustaleŶieà ĐeŶǇà ďieżąĐejà dlaà tǇĐhà papieróǁàǁartośĐioǁǇĐhàǁedługà zasad,à oà którǇĐhàŵoǁaà
poǁǇżej.àWóǁĐzasà ToǁarzǇstǁoà stosujeàŵetodǇà alterŶatǇǁŶe,à oparteà oàŵodeleà ǁǇĐeŶǇ,à opisaŶeà 
w pkt D.4.  

 

D.1.6. NależŶośĐi z tytułu uďezpieĐzeń i od pośredŶików uďezpieĐzeŶiowyĐh  

Na potrzeby bilansu ekonomicznego pozyĐjaà ǁǇĐeŶiaŶaà jestà ǁedługà ǁartośĐià godziǁejà ŵetodąà
alterŶatǇǁŶą,àopisaŶąàǁàpuŶkĐieàD.ϰ.à 
RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzǇà pozǇĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďǇà
raĐhuŶkoǁośĐià ǁǇŶikaà zà różŶiĐà ǁà ǁǇĐeŶieà ŶależŶośĐià zà tǇtułuà uďezpieĐzeń.à Wà ǁǇĐeŶieà tych 

ŶależŶośĐiàŶaàpotrzeďǇàǁǇpłaĐalŶośĐiàuǁzględŶioŶeàzostałǇàoszaĐoǁaŶeàprzǇszłeàrezǇgŶaĐjeàklieŶtóǁà
z polis. Dodatkowo w bilansie ekonomicznym ToǁarzǇstǁoàǁǇkazujeàǁàtejàpozǇĐjiàŶależŶośĐiàodàUFKà
zà tǇtułuà polis,à któreà poǁstająà ǁà ǁǇŶikuà ǁǇsokiĐhà uŵorzeńà UFKà ;jestà toà kǁotaà różŶiĐǇà ŵiędzǇà
ǁǇsokośĐiąàaktǇǁóǁàUFKàaàǁǇsokośĐiąàiĐhàrezerǁͿ.à 
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D.1.7. Środki pieŶiężŶe i ekwiwaleŶty środków pieŶiężŶyĐh  

Naà potrzeďǇà ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà pozǇĐjaà ǁǇĐeŶiaŶaà jestà ǁedługà ǁartośĐià godziǁejà ŵetodąà
alterŶatǇǁŶą,àopisaŶąàǁàpunkcie D.4.  

RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzǇà pozǇĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďǇà
raĐhuŶkoǁośĐiàǁǇŶikaàzàpoŵŶiejszeŶiaàǁàďilaŶsieàekoŶoŵiĐzŶǇŵàǁartośĐiàśrodkóǁàpieŶiężŶǇĐhàiàiĐhà
ekǁiǁaleŶtóǁàoàśrodkià)FŚS. 

D.1.8. Pozostałe aktywa ;Ŷiewykazane w innych pozycjach) 

Pozostałeà aktǇǁaà ;ŶieǁǇkazǇǁaŶeà ǁà iŶŶǇĐhà pozǇĐjaĐhͿà ǁǇĐeŶiaŶeà sąà w ǁartośĐià godziǁej.à
SzĐzegółoǁaà ŵetodaà ǁǇĐeŶǇà zależǇà odà rodzajuà aktǇǁaà ǁǇkazaŶegoà ǁà tejà pozǇĐji.à Naà dzieńà
ϯϭ/ϭϮ/ϮϬϭϴàToǁarzǇstǁoàŶieàǁǇkazałoàżadŶǇĐhàaktǇǁóǁàǁàtejàpozycji. 

RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzǇà pozǇĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďǇà
raĐhuŶkoǁośĐià ǁǇŶikaà zà faktu,à żeà rozliĐzeŶiaà ŵiędzǇokresoǁeà ĐzǇŶŶeà zaprezeŶtoǁaŶeà ǁà ďilaŶsieà
sporządzoŶǇŵà Ŷaà potrzeďǇà raĐhuŶkoǁośĐià sąà dlaà Đelóǁà ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶego wycenione  

ǁà ǁartośĐià Ϭ,à gdǇżà służąà jedǇŶieà księgoǁeŵuà rozłożeŶiuà ǁà Đzasieà ďezǁaruŶkoǁoà poŶiesioŶǇĐhà
kosztóǁ. 

D.1.9. Leasing operacyjny i finansowy 

)aróǁŶoàǁàϮϬϭϳàrokuàjakàiàϮϬϭϴàrokuàToǁarzǇstǁoàŶieàďǇłoàstroŶąàuŵóǁàleasiŶguàfiŶaŶsoǁego. 
Informacje na teŵatàleasiŶguàoperaĐǇjŶegoàzostałǇàopisaŶeàǁàrozdziale A.4 sprawozdania. 

D.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe  

Wartość rezerw teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶiowyĐh tworzoŶyĐh Ŷa potrzeďy wypłaĐalŶośĐi  

Wartośćà rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych tworzonych na potrzeďǇà ǁǇpłaĐalŶośĐià ;RTUà WIIͿà
składająĐaà sięà zà Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶiaà orazà ŵargiŶesuà rǇzǇka,à ǁà podzialeà Ŷaà głóǁŶeà liŶieà
ďizŶesoǁeàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàrokuàzostałaàprzedstaǁioŶaàǁàpoŶiższejàtaďeli:à 

 

Dane w tys. zł
Najlepsze 

oszacowanie

 Margines 

Ryzyka
RTU WII

RTU WII w podziale na linie biznesowe:

Ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczeń na życie) -308 405 25 816 -282 589

Ubezpieczenia związane z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym 4 243 831 265 668 4 509 499

Ubezpieczenia z udziałem w zyskach 1 759 103 8 653 1 767 755

Pozostałe ubezpieczenia na życie (nie uwzględnione powyżej) -430 424 72 586 -357 838

Razem 5 264 104 372 723 5 636 828
 

Podstawy, ŵetody i główŶe założeŶia wykorzystywaŶe do wyznaczania RTU WII 

RTUàWIIàsąàsuŵąàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàorazàŵargiŶesuàrǇzǇka.àNajlepszeàoszaĐoǁaŶieàróǁŶeàjestà
oszaĐoǁaŶiuà ǁażoŶejà średŶiejà przǇszłǇĐhà przepłǇǁóǁà pieŶiężŶǇĐhà ǁǇŶikająĐǇĐhà zeà zoďoǁiązańà
ToǁarzǇstǁaà przǇà uǁzględŶieŶiuà ǁartośĐià pieŶiądzaà ǁà Đzasieà orazà praǁdopodoďieństǁaà zajśĐiaà
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zdarzeńà uďezpieĐzeŶioǁǇĐh.à MargiŶesà rǇzǇkaà ǁǇzŶaĐzoŶǇà jestà ǁà ǁǇsokośĐià zapeǁŶiająĐej,à ďǇà
ǁartośćàRTUàWIIàodpoǁiadałaàrǇŶkoǁejàǁartośĐiàzoďoǁiązań.à 

Najlepsze oszacowanie  

Towarzystwo, na potrzeby wyznaczenia wartośĐià Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶia,à ǁǇkorzǇstujeà ŵodeleà
przepłǇǁóǁà pieŶiężŶǇĐhà opierająĐeà sięà Ŷaà aktualŶǇĐhà ià ǁiarǇgodŶǇĐhà iŶforŵaĐjaĐhà orazà
realistǇĐzŶǇĐhà założeŶiaĐhà dotǇĐząĐǇĐhà przǇszłǇĐhà zdarzeń.à Składki,à śǁiadĐzeŶia,à kosztǇà orazà iŶŶeà
przepłǇǁǇàpieŶiężŶe,àodpoǁiadająĐeàzoďoǁiązaŶioŵàToǁarzǇstǁa,àprojektoǁaŶeàsąàprzezàokres,àŶaà
którǇàuŵoǁǇàuďezpieĐzeŶiaàzostałǇàzaǁarteà– zgodŶieàzàǁǇtǇĐzŶǇŵiàokreśloŶǇŵiàǁàprzepisaĐhàpraǁaà
dotǇĐząĐǇŵià graŶiĐà koŶtraktu.à Wà szĐzególŶośĐi,à doà ǁǇzŶaĐzeŶiaà graŶiĐà koŶtraktuà ToǁarzǇstwo 

uǁzględŶiaàŵożliǁośćà podziałuà uŵoǁǇà uďezpieĐzeŶiaà Ŷaà dǁieà luďàǁięĐejà ĐzęśĐi;à dlaà każdejà zà tǇĐhà
ĐzęśĐià ǁà ǁǇzŶaĐzeŶiuà graŶiĐǇà koŶtraktuà uǁzględŶiaà sięà oĐeŶęà ŵaterialŶośĐià oĐhroŶǇà
uďezpieĐzeŶioǁej.àPrzǇszłeàoĐzekiǁaŶeàprzepłǇǁǇàpieŶiężŶeàpodlegająàdǇskoŶtoǁaŶiuàǁedługàstopǇà
procentowej wolnej od ryzyka.   

OpisaŶaà ŵetodaà ŵaà przedeà ǁszǇstkiŵà zastosoǁaŶieà doà zoďoǁiązańà zǁiązaŶǇĐhà zà umowami, dla 

którǇĐh rǇzǇkoà iŶǁestǇĐǇjŶeà poŶoszoŶeà jestà przezà ToǁarzǇstǁo.à Wà przǇpadkuà uďezpieĐzeńà 
z ubezpieczeniowym funduszem kapitałoǁǇŵà orazà zǁiązaŶǇĐhà zà ǁartośĐiąà iŶdeksuà ;rǇzǇkoà
iŶǁestǇĐǇjŶeà poŶoszoŶeà jestà przezà każdegoà uďezpieĐzająĐegoͿ,à ǁà projekĐjaĐhà ToǁarzǇstǁoà
uǁzględŶiaàprzǇszłeàkosztǇ,àprzǇĐhodǇàiàopłatǇàǁǇŶikająĐeàzàzaǁartǇĐhàuŵóǁ.àMetodaàta,àokreślaŶaà
ŵiaŶeŵàŵarżoǁej, jestàspójŶaàzàŵetodąàpełŶǇĐhàprzepłǇǁóǁàpieŶiężŶǇĐh. 

WàĐeluàǁǇzŶaĐzeŶiaàǁartośĐiàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶia,àToǁarzǇstǁoàstosujeàŵetodǇàagregaĐjiàpolisà
określaŶeàŵiaŶeŵàgrupoǁaŶia. 

Wycena opcji i gwarancji oferowanych w umowach ubezpieczeniowych, czyli wartośćà zależŶǇĐhàodà
ĐzǇŶŶikóǁà ekoŶoŵiĐzŶǇĐhà ǁǇzŶaĐzaŶaà jestà dlaà dużejà liĐzďǇà ;ϭà ϬϬϬͿà sĐeŶariuszǇà przǇszłǇĐhà stópà
wolnych od ryzyka. 

WàprojekĐjaĐhàśrodkóǁàpieŶiężŶǇĐhàuǁzględŶioŶeàsąàprzǇszłeàdziałaŶiaà)arząduàToǁarzǇstǁa,àktóreà
ŵogąàǁpłǇŶąćàŶaàǁartośćàprzepłǇǁóǁàpieŶiężŶǇĐh,àǁàtǇŵàŵogąàzostaćàpodjęteàǁàĐeluàograŶiĐzeŶiaà
poteŶĐjalŶǇĐhàprzǇszłǇĐhàstrat. 

ProjekĐjeà środkóǁà pieŶiężŶǇĐhà służąĐeà doà ǁǇzŶaĐzeŶiaà Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶiaà zoďoǁiązańà
opierająà sięà Ŷaà szereguà założeńàuǁzględŶiająĐǇĐhà zŶaŶeà oĐzekiǁaŶeàprzǇszłe zŵiaŶǇàŵogąĐeàŵiećà
ŵaterialŶǇà ǁpłǇǁà Ŷaà ǁartośćà Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶia.à Podà uǁagęà ďraŶeà sąà ŵ.iŶ.à zŵiaŶǇà
deŵografiĐzŶe,àpraǁŶe,àŵedǇĐzŶe,àteĐhŶologiĐzŶe,àspołeĐzŶe,àśrodoǁiskoǁeàiàekoŶoŵiĐzŶe.à 

)ałożeŶiaàǁǇkorzǇstǇǁaŶeàdoàǁǇzŶaĐzeŶiaàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàopraĐoǁǇǁaŶeàsąàǁàǁiększośĐià
przǇpadkóǁàǁàpodzialeàŶaàposzĐzególŶeàliŶieàďizŶesoǁe,àpozǁalająĐàtǇŵàsaŵǇŵàŶaàodzǁierĐiedleŶieà
speĐǇfikiàdaŶejàgrupǇàproduktóǁ.àJedǇŶieàǁàprzǇpadkuàzałożeń,àktórǇĐhàĐharakterǇstǇkaàŶieàróżŶiàsięà
ŵiędzǇà poszĐzególŶǇŵià liŶiaŵi ďizŶesoǁǇŵi,à ToǁarzǇstǁoà dopuszĐzaà opraĐoǁaŶieà ǁspólŶǇĐhà
założeńàdlaàĐałegoàportfelaàzoďoǁiązań. 

Osoďaà NadzorująĐaà FuŶkĐjęà áktuarialŶąà odpoǁiedzialŶaà jestà zaà przǇgotoǁaŶieà raportuà FuŶkĐjià
áktuarialŶej,àzaǁierająĐegoàŵiędzǇàiŶŶǇŵiàzestaǁieŶieàilośĐioǁeàiàjakośĐioǁeàiŶforŵaĐjiàoàróżŶiĐaĐhà
dotǇĐząĐǇĐhà podstaǁ,àŵetodà ià głóǁŶǇĐhà założeńàǁǇkorzǇstǇǁaŶǇĐhà doàǁǇzŶaĐzeŶiaà RTUàWIIà orazà
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rezerw techniczno-uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà dlaà potrzeďà raĐhuŶkoǁośĐià ;RTUà SPͿ.à IŶforŵaĐjaà taà
przǇgotoǁaŶaàjestàǁàpodzialeàŶaàgłóǁŶeàliŶieàďiznesowe.  

WàprzǇpadkuàŶiektórǇĐhàzoďoǁiązańàǁǇŶikająĐǇĐhàzàzaǁartǇĐhàuŵóǁàuďezpieĐzeŶia,àstaŶoǁiąĐǇĐhà
ǁzględŶieà Ŷieǁielkià proĐeŶtà ǁszǇstkiĐhà zoďoǁiązańà ToǁarzǇstǁa,à ǁà szĐzególŶośĐià ǁà przǇpadkuà
zoďoǁiązańà ǁǇŶikająĐǇĐhà zà zaistŶiałǇĐhà zdarzeńà uďezpieĐzeŶioǁǇch, Towarzystwo wykorzystuje 

uproszĐzoŶeà ŵodeleà ǁǇzŶaĐzaŶiaà RTUà WII.à UproszĐzeŶiaà stosoǁaŶeà przezà ToǁarzǇstǁoà sąà
proporĐjoŶalŶeà doà ǁǇsokośĐià Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶiaà ià ŶiepeǁŶośĐià ǁartośĐià zoďoǁiązańà
wyznaczanych metodami uproszczonymi. Wszystkie stosowane uproszĐzeŶiaà podlegająà oĐeŶieà
Funkcji Aktuarialnej. 

Kwoty ŶależŶe z uŵów reasekuraĐji i od spółek ĐelowyĐh 

ToǁarzǇstǁoà ǁǇzŶaĐzaà ǁartośćà Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶiaà ďezà poŵŶiejszeŶiaà goà oà kǁotǇà ŶależŶeà 
zàreasekuraĐjiàiàspółekàĐeloǁǇĐh.àKǁotǇàŶależŶeàzàreasekuraĐji,àspółekàĐeloǁǇĐhàorazàkorektǇàzàtǇtułuà
ŶieǁǇkoŶaŶiaà zoďoǁiązańà przezà koŶtraheŶtaà ǁǇzŶaĐzaŶeà sąà oddzielŶie,à spójŶieà zà ŵetodaŵià
stosoǁaŶǇŵià doà ǁǇzŶaĐzaŶiaà Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶia,à ǁà szĐzególŶośĐià ǁà zakresieà stosoǁaŶiaà
metod uproszczonych proporcjonalnie doàŵaterialŶośĐiàkǁotàiàŶiepeǁŶośĐiàzàŶiŵiàzǁiązaŶej. 

Margines ryzyka 

NaàRTUàWII,àpozaàŶajlepszǇŵàoszaĐoǁaŶieŵ,àskładająàsięàróǁŶieżàzàŵargiŶesuàrǇzǇkaàutǁorzoŶegoà
Ŷaà pokrǇĐieà rǇzǇkà ŶierǇŶkoǁǇĐh,à orazà ǁszǇstkiĐhà ŵaterialŶǇĐhà rǇzǇkà rǇŶkoǁǇĐh,à dlaà którǇĐhà Ŷie 

istŶiejeàŵożliǁośćàzďudoǁaŶiaàstrategiiàzaďezpieĐzająĐejà;hedgiŶgͿ.àWǇzŶaĐzeŶieàǁartośĐiàŵargiŶesuà
rǇzǇkaà przeproǁadzaŶeà jestà poprzezà estǇŵaĐjęà przǇszłǇĐhà ǁartośĐià kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà
ǁǇpłaĐalŶośĐiàǁedługàForŵułǇàStaŶdardoǁej. 

 

)ałożeŶia 

)ałożeŶiaàŶie-ekonomiczne 

)ałożeŶiaà Ŷie-ekoŶoŵiĐzŶeàǁǇkorzǇstǇǁaŶeàǁàproĐesieàǁǇzŶaĐzaŶiaàRTUàWIIà określaŶeà sąàŵiędzǇà
iŶŶǇŵiàǁàoďszaraĐhàrezǇgŶaĐjià iàǁǇkupóǁ,àkosztóǁ,àśŵiertelŶośĐi,àzaĐhoroǁalŶośĐià iàǁǇpadkoǁośĐià
jakà róǁŶieżà ǁà zakresieà iŶŶǇĐhà rǇzǇkà adekǁatŶǇĐhà dlaà poszĐzególŶǇĐhà liŶiià ďizŶesoǁǇĐh.à )ałożeŶieà
ǁǇzŶaĐzaŶeà sąà głóǁŶieà ǁà oparĐiuà oà daŶeà historǇĐzŶeà orazà podlegająà przeglądoǁià ǁà ĐǇkluà Ŷieà
rzadszǇŵà Ŷiżà roĐzŶǇ.à )godŶieà zà przǇjętǇŵià przezà ToǁarzǇstǁoà regulaĐjaŵi,à ǁszǇstkieà zŵiaŶǇà
dotǇĐząĐeàzałożeńàstaŶoǁiąàprzedŵiotàakceptacji Komitetu Modelowego.  

Wà proĐesieà ǁǇzŶaĐzaŶiaà założeńà ToǁarzǇstǁoà ďierzeà podà uǁagęà ŵożliǁeà działaŶiaà )arządu,à jakà
róǁŶieżà zaĐhoǁaŶieà uďezpieĐzoŶǇĐhà odŶosząĐeà sięà doà realizaĐjià opĐjià uŵoǁŶǇĐh,à ǁà szĐzególŶośĐià
opĐjià dotǇĐząĐǇĐhà rezǇgŶaĐji,à ǁǇkupóǁ, ĐzęśĐioǁǇĐhà ǁǇkupóǁà orazà koŶǁersjià uďezpieĐzeŶiaà Ŷaà
uďezpieĐzeŶieàďezskładkoǁe. 

)ałożeŶiaàekoŶoŵiĐzŶe 

Wà proĐesieà określaŶiaà strukturǇà stópà ǁolŶǇĐhà odà rǇzǇka,à ToǁarzǇstǁoà jestà zgodŶeà zà ǁǇtǇĐzŶǇŵià
EIOPá.à )à uǁagià Ŷaà ďrakà dostępŶośĐià daŶǇĐhà dotǇĐząĐǇĐhà stópà ǁolnych od ryzyka w okresie 
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przǇgotoǁaŶiaà ǁǇliĐzeŶiaà RTUàWII,à ToǁarzǇstǁoà geŶerujeà ŶiezależŶeà krzǇǁeà stópà proĐeŶtoǁǇĐh,à
któreà Ŷaà późŶiejszǇŵà etapieà ǁerǇfikoǁaŶeà sąà zà krzǇǁǇŵià puďlikoǁaŶǇŵià przezà EIOPá.à
PrzeproǁadzoŶǇàǁǇŶikàǁerǇfikaĐjiàǁskazuje,àżeàzałożeŶia ǁǇkorzǇstaŶeàprzezàToǁarzǇstǁoàsąàspójŶeà
(identyczne) z danymi opublikowanymi przez EIOPA. 

IstotŶe zŵiaŶy w założeŶiaĐh w roku 2018 

Wà rokuà ϮϬϭϴà ToǁarzǇstǁoà przeproǁadziłoà przeglądà ǁszǇstkiĐhà ŶajǁażŶiejszǇĐhà założeńà
wykorzystywanych do wyznaczenia RTU WII. Na podstawie analizy nowych danych statystycznych, 

dokoŶaŶoàaktualizaĐjiàzałożeń.à 

Dodatkoǁoà podĐzasà przegląduà założeń,à dlaà ŶajǁiększǇĐhà portfelià uďezpieĐzeńà ToǁarzǇstǁa,à
rozďudoǁaŶoàŵodelàzałożeńàŶie-ekoŶoŵiĐzŶǇĐhàǁàzakresieàprzǇszłǇĐhàrezǇgŶaĐjiàzàuŵóǁà i rozwoju 

śŵiertelŶośĐi.àWproǁadzoŶaà zŵiaŶaàŶieàŵaàŵaterialŶegoàǁpłǇǁuàŶaàǁartośćàRTUàWIIà aàŵiałaàŶaà
ĐeluàpopraǁęàjakośĐiàstosoǁaŶǇĐhàŵodeliàprzezàzǁiększeŶieàiĐhàdokładŶośĐi.  

PodĐzasàprzegląduàzałożeńàprzeaŶalizoǁaŶoàprzǇszłeàŵożliǁeàkieruŶkiàrozǁojuàďizŶesuàiàśrodoǁiskaà
zeǁŶętrzŶego;àǁŶioskià zà aŶalizà zostałǇà odzǁierĐiedloŶeàǁà ŶoǁoprzǇjętǇĐhà założeŶiaĐh.àWà żadŶǇŵà 
zà poǁǇższǇĐhà oďszaróǁà Ŷieà rozpozŶaŶoà rozďieżŶośĐià ǁà stosuŶkuà doà dotǇĐhĐzasoǁǇĐhà oďserǁaĐjià
istotŶieàǁpłǇǁająĐǇĐhàŶaàǁǇpłaĐalŶośćàzakładu.à 

ZmiaŶǇà dotǇĐząĐeà założeńà dotǇĐzǇłǇà przedeà ǁszǇstkiŵà oďszaruà kosztóǁà adŵiŶistraĐǇjŶǇĐhà 
ià iŶǁestǇĐǇjŶǇĐh,à rezǇgŶaĐjià zà uŵóǁà uďezpieĐzeŶiaà orazà przǇszłǇĐhà zŵiaŶà opłatà zaà zarządzaŶieà
poŶoszoŶǇĐhàprzezàzakład.à 

Opcje i gwarancje 

ProĐesà ǁǇzŶaĐzaŶiaà RTUàWIIà uǁzględŶia wszystkie opcje i gwarancje – rozpoznawane w ramach 

granicy kontraktu - ŵająĐeàŵaterialŶǇàǁpłǇǁàŶaàǁartośćàprzepłǇǁóǁàpieŶiężŶǇĐh.àWàszĐzególŶośĐi,à
dlaà opĐjià ià gǁaraŶĐji,à ďierzeà sięà podà uǁagęà ĐzǇŶŶikià ŵogąĐeà ǁpłǇŶąćà Ŷaà praǁdopodoďieństǁaà
skorzystania przezàuďezpieĐzająĐegoàzàdaŶǇĐhàopĐji. 

WeǁŶętrzŶaàǁartośćàopĐjià ià gǁaraŶĐjià jestàodzǁierĐiedloŶaàǁàpojedǇŶĐzǇŵàprzepłǇǁieàpieŶiężŶǇŵà
;deterŵiŶistǇĐzŶǇŵͿà ǁǇŶikająĐǇŵà zeà zoďoǁiązańà uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà ToǁarzǇstǁa.à UǁzględŶieŶieà
różŶǇĐhàsĐeŶariuszǇàrozǁojuàstópàǁolŶǇĐhàodàrǇzǇkaàkoŶieĐzŶeàjestàdoàokreśleŶiaàǁartośĐiàĐzasoǁejà
opĐjiàiàgǁaraŶĐjiàdlaàopĐjiàiàgǁaraŶĐji,àktórǇĐhàǁartośćàǁàŶiesǇŵetrǇĐzŶǇàsposóďàzależǇàodàprzǇszłǇĐhà
stópàproĐeŶtoǁǇĐh.àWàĐeluàǁǇzŶaĐzeŶiaàǁartośĐiàĐzasoǁejàopĐjiàiàgǁaraŶĐjiàToǁarzǇstǁoàǁǇzŶacza 

ǁartośćàprzǇszłǇĐhàprzepłǇǁóǁàpieŶiężŶǇĐhàǁàoparĐiuàoàŵodelàstoĐhastǇĐzŶǇàopartǇàŶaàdużejàliĐzďieà
;Đoà ŶajŵŶiejà ϭà ϬϬϬͿà sǇŵulaĐji.à LiĐzďaà sǇŵulaĐjià zostałaà przezà ToǁarzǇstǁoà ustaloŶaà Ŷaà pozioŵieà
pozǁalająĐǇŵàŶaà istotŶeàograŶiĐzeŶiuàŶiepeǁŶośĐiàǁǇŶiku.àNależǇà jedŶoĐześŶieà zǁróĐićàuǁagę,à żeà
asǇŵetriaà zǁiązaŶaà zà ǁďudoǁaŶǇŵià opĐjaŵià ià gǁaraŶĐjaŵià Ŷieà ǁpłǇǁaà istotŶieà Ŷaà ǁartośćà
Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶiaà ;ǁartośćà Đzasoǁaà ǁďudoǁaŶǇĐhà opĐjià ià gǁaraŶĐjià staŶoǁià poŶiżejà ϭ%à
najlepszego oszacowania). 

Towarzystwo przeproǁadzaà aŶalizęà ǁpłǇǁuà ĐzǇŶŶikóǁà zeǁŶętrzŶǇĐhà Ŷaà zaĐhoǁaŶieà
uďezpieĐzająĐǇĐhà ǁà koŶtekśĐieà praǁdopodoďieństǁaà skorzǇstaŶiaà zà opĐjià uŵoǁŶǇĐh,à 
ǁàszĐzególŶośĐiàzàopĐjiàrezǇgŶaĐjiàzàuŵóǁàiàǁǇkupóǁ.àWǇŶikiàprzeproǁadzoŶejàaŶalizǇàŶieàǁskazująà
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na materialne zależŶośĐià ŵiędzǇà historǇĐzŶǇŵà ǁǇkorzǇstaŶieŵà opĐjià aà ĐzǇŶŶikaŵià ŶaturǇà
ekonomicznej.  

JedŶǇŵà zà oďoǁiązkóǁà OsoďǇà NadzorująĐejà FuŶkĐjęà áktuarialŶąà jestà ĐǇkliĐzŶaà ǁerǇfikaĐjaà
uǁzględŶieŶiaà opĐjià ià gǁaraŶĐjià ǁà ǁǇĐeŶieà RTUà WII.à WŶioskià zà aŶalizǇà zaǁarteà sąà ǁà ĐoroĐznym 

Raporcie Funkcji Aktuarialnej. 

Pozioŵ ŶiepewŶośĐi RTU WII 

)à uǁagià Ŷaà ŶiepeǁŶośćà przǇszłǇĐhà zdarzeń,àǁartośćàRTUàWIIà jestà oďarĐzoŶaàpeǁŶąàŶiepeǁŶośĐią.à
Dodatkoǁoà przǇjęteà ŵodeleà ià założeŶia,à ǁà szĐzególŶośĐià dotǇĐząĐeà stópà ǁolŶǇĐhà odà rǇzǇka,à
rezygnacji, śŵiertelŶośĐi,à pozioŵuà przǇszłǇĐhà kosztóǁà orazà zaĐhoroǁalŶośĐi,à opierająà sięà przedeà
ǁszǇstkiŵà Ŷaà historǇĐzŶǇĐhà oďserǁaĐjaĐhà orazà zakładaŶǇĐhà kieruŶkaĐhà rozǁojuà ĐzǇŶŶikóǁà
ekoŶoŵiĐzŶǇĐh,àdeŵografiĐzŶǇĐhàorazàotoĐzeŶiaàpraǁŶego.àWàĐeluàokreśleŶiaàpozioŵuàŶiepeǁŶośĐià
RTUà WII,à ToǁarzǇstǁoà aŶalizujeà ŵożliǁeà ǁspoŵŶiaŶeà poǁǇżejà źródłaà ià ǁartośĐià ŶiepeǁŶośĐià
progŶozǇà przǇszłǇĐhà przepłǇǁóǁà zǁiązaŶǇĐhà zà uŵoǁaŵià uďezpieĐzeŶia.à Wà szĐzególŶośĐià aŶalizieà
podlegająàoďszarǇ: 

 ǁǇkorzǇstǇǁaŶǇĐhàŵodeliàiàŵetodàiàposzĐzególŶǇĐh założeń; 

 ŶiepeǁŶośĐiàrealizaĐjiàprzǇszłǇĐhàzdarzeń,àŶaàpozioŵieàskaliďroǁaŶǇŵàdoàzdarzeŶiaàϭ-na-20, 

doàktóregoàpoŵiaruàǁǇkorzǇstǇǁaŶǇàjestàŵodelàzarządzaŶiaàrǇzǇkieŵàGrupǇàNN; 

 ŶiepeǁŶośĐiàrealizaĐjiàprzǇszłǇĐhàzdarzeń,àŶaàpozioŵieàskaliďroǁaŶǇŵàdoàzdarzeŶia 1-na-200, 

doàktóregoàpoŵiaruàǁǇkorzǇstǇǁaŶǇàjestàkapitałoǁǇàǁǇŵógàǁǇpłaĐalŶośĐiàǁǇzŶaĐzaŶǇàprzezà
ToǁarzǇstǁoàprzǇàpoŵoĐǇàForŵułǇàStaŶdardoǁej. 

WszǇstkieà przeproǁadzoŶeà aŶalizǇà pokazują,à żeà ŶiepeǁŶośćàǁartośĐiàRTUàWIIà jestà istotŶieà poŶiżejà
pozioŵu,àktórǇ staŶoǁiłďǇàzagrożeŶiaàdlaàǁǇpłaĐalŶośĐiàToǁarzǇstǁa. 

GłówŶe różŶiĐe ŵiędzy rezerwaŵi teĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶiowyŵi Ŷa potrzeďy sprawozdawĐzośĐi 
(RTU SP) i RTU WII 

Dane w tys.zł
RTU w podziale na linie biznesowe: RTU SP RTU WII

Ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczeń na życie) 80 080 -282 589

Ubezpieczenia związane z ubezpieczeniowym funduszem 
kapitałowym

5 377 345 4 509 499

Ubezpieczenia z udziałem w zyskach 1 770 029 1 767 755

Pozostałe ubezpieczenia na życie (nie uwzględnione powyżej) 175 077 -357 838

Razem 7 402 531 5 636 828
 

RóżŶiĐaà poŵiędzǇà RTUà WIIà ià RTUà SPà ǁartośĐiaŵià rezerǁà ǁǇŶikaà zà istotŶieà różŶǇĐhà ŵetodà
wykorzǇstǇǁaŶǇĐhàdoàtǁorzeŶiaàoďuàtǇpóǁàrezerǁ.àPodstaǁoǁeàróżŶiĐeàǁàŵetodologiaĐhàtǁorzeŶiaà
oďuàtǇpóǁàrezerǁàǁskazaŶoàpoŶiżej. 



Nationale-NederlaŶdeŶ Towarzystwo UďezpieĐzeń Ŷa ŻyĐie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej  

 

Warszawa, 4 kwietnia 2019 r.   

 

 Strona 62 

 

RTUà SPà tǁorzoŶeà sąàŵetodaŵià aktuarialŶǇŵiàǁà oparĐiuà oà założeŶiaà dotǇĐząĐeà przǇszłǇĐhà składek,à
stópàproĐeŶtoǁǇĐhà;ustaloŶǇĐhàŶaàstałǇŵàpozioŵieͿ,àśŵiertelŶośĐi,àzaĐhoroǁalŶośĐiàiàǁǇpadkoǁośĐià
ustalaŶǇĐhà ǁà daĐieà zaǁarĐiaà polisǇ.à MetodǇà stosoǁaŶeà ǁà tǁorzeŶiuà RTUà SPà Ŷieà uǁzględŶiająà
przǇszłǇĐhàǁǇŶikóǁàfiŶaŶsoǁǇĐhàǁàproĐesieàtǁorzeŶiaàrezerǁ.àDodatkoǁoàRTUàSPàdlaàuďezpieĐzeńà
zǁiązaŶǇĐhà zà fuŶduszeŵà kapitałoǁǇŵà tǁorzoŶaà jestà ǁà ǁǇsokośĐià róǁŶejà ǁartośĐià jedŶostekà UFKà
;uďezpieĐzeŶioǁǇĐhàfuŶduszǇàkapitałoǁǇĐhͿ. 

WàRTUàWIIà sąà suŵąàŶajlepszegoà szaĐoǁaŶiaà iàŵargiŶesuà rǇzǇka.àWartośćàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaà
ǁǇzŶaĐzoŶaàjestàjakoàǁartośćàoĐzekiǁaŶaàǁszǇstkiĐhàprzǇszłǇĐhàprzepłǇǁóǁàpieŶiężŶǇĐhàzǁiązaŶǇĐhà
zà uŵoǁaŵià uďezpieĐzeŶia.à Wà ǁǇzŶaĐzaŶiuà przǇszłǇĐhà przepłǇǁóǁà pieŶiężŶǇĐhà ToǁarzǇstǁoà
przǇjŵujeà założeŶiaà dotǇĐząĐeà przǇszłǇĐhà składek,à śǁiadĐzeń,à kosztóǁà ià stópà proĐeŶtoǁǇĐhà Ŷaà
realistycznym poziomie, nie uǁzględŶiająĐà jedŶoĐześŶieà żadŶǇĐhà Ŷarzutóǁà ostrożŶośĐioǁǇĐh.à
PrzǇjęteàzałożeŶiaàpodlegająàĐǇkliĐzŶejàǁerǇfikaĐjià iàǁàrazieàpotrzeďǇàsąàuaktualŶiaŶe.àWàprzǇpadkuà
uďezpieĐzeńà zǁiązaŶǇĐhà zà fuŶduszeŵà kapitałoǁǇŵà rezerǁaà tǁorzoŶaà jestà jakoà różŶiĐaà ǁartośĐià
jednostekà UFKà orazà ǁartośĐià ďieżąĐejà przǇszłǇĐhà ŵarżà ;dodatŶiĐhà zǁiązaŶǇĐhà zà opłataŵià orazà
ujeŵŶǇĐhàzǁiązaŶǇĐhàzàkosztaŵià ià śǁiadĐzeŶiaŵiͿ.àSkładŶikieŵàostrożŶośĐioǁǇŵàǁàprzǇpadkuàRTUà
WIIà jestà ŵargiŶesà rǇzǇkaà ǁà ǁǇsokośĐià odzǁierĐiedlająĐejà profilà rǇzǇkaà zaǁartǇà ǁà zoďoǁiązaŶiaĐhà
Towarzystwa.  

DlaàǁszǇstkiĐhà liŶiià ďizŶesoǁǇĐhà ToǁarzǇstǁa,à różŶiĐeàǁà RTUàWIIà aà RTUà SPàǁǇŶikająà zà ĐzǇŶŶikóǁà
ǁskazaŶǇĐhàpoǁǇżej. 

Korekta dopasowująĐa, korekta z tytułu zŵieŶŶośĐi i przejśĐiowa struktura terŵiŶowa stopy 
procentowej wolnej od ryzyka 

WàproĐesieàǁǇzŶaĐzaŶiaàRTUàWIIàToǁarzǇstǁoàŶieàstosujeàkorektǇàdopasoǁująĐej,àkorektǇàzà tǇtułuà
zŵieŶŶośĐiàiàprzejśĐioǁejàstrukturǇàterŵiŶoǁejàstopǇàproĐeŶtoǁejàǁolŶejàodàrǇzǇka. 

D.ϯ. IŶŶe zoďowiązaŶia  

)oďoǁiązaŶiaà ǁǇĐeŶiaà sięà ǁà kǁoĐie,à zaà jakąà Ŷaà ǁaruŶkaĐhà rǇŶkoǁǇĐhà ŵogłǇďǇà oŶeà zostaćà
przeŶiesioŶeà luďà rozliĐzoŶeà poŵiędzǇà zaiŶteresoǁaŶǇŵià ià doďrzeà poiŶforŵoǁaŶǇŵià stroŶaŵià
traŶsakĐji.à DokoŶująĐà ǁǇĐeŶǇà zoďoǁiązań,à zakładà uďezpieĐzeńà Ŷieà dokoŶujeà dostosoǁańà ǁà Đeluà
uǁzględŶieŶiaà jegoà zdolŶośĐià kredǇtowej. Każdaà klasaà zà pozostałǇĐhà zoďoǁiązańà ǁà ďilaŶsieà
ekoŶoŵiĐzŶǇŵàjestàǁǇĐeŶiaŶaàzgodŶieàzàzasadaŵiàWǇpłaĐalŶośćàII.à)asadǇàujŵoǁaŶiaàstosoǁaŶeàdlaà
istotŶǇĐhàgrupàpozostałǇĐhàzoďoǁiązań,àuǁzględŶiająĐàstosoǁaŶeàzałożeŶiaàiàoĐeŶǇàsąàprzedstaǁioŶeà
w niniejszym rozdziale. DaŶǇŵiàǁejśĐioǁǇŵiàdlaàistotŶǇĐhàgrupàpozostałǇĐhàzoďoǁiązańàsąàpozostałeà
zoďoǁiązaŶiaà zeà spraǁozdaŶiaà fiŶaŶsoǁegoà sporządzoŶegoà zgodŶieà zà zasadaŵià PSRà aà ŶastępŶieà
dokoŶǇǁaŶeàsąàkorektǇàǁǇŶikająĐe zastosoǁaŶiaàodŵieŶŶǇĐhàpodstaǁ,àŵetodà ià założeńàdlaàĐelóǁà
ǁǇpłaĐalŶośćàiàǁǇĐeŶǇàzoďoǁiązań ǁàspraǁozdaŶiuàfiŶaŶsoǁǇŵàiàsąàszerzejàopisaŶeàǁàdalszejàĐzęśĐià
rozdziału.à Pozaà różŶiĐaŵià ǁǇŶikająĐǇŵià zà odręďŶǇĐhà zasadà ǁǇĐeŶǇà ǁǇstępująà róǁŶieżà różŶiĐeà
ǁǇŶikająĐeà zà odręďŶǇĐhà zasadà prezeŶtaĐji.à )estaǁieŶieà poszĐzególŶǇĐhà pozǇĐjià ďilaŶsuà
ekoŶoŵiĐzŶegoàǁà poróǁŶaŶiuà doà ďilaŶsuà sporządzoŶegoà zgodŶieà zà zasadaŵià raĐhuŶkoǁośĐiàǁrazà 
zeàǁskazaŶieŵàĐharakteruàróżŶiĐàzaprezeŶtoǁaŶeàzostałoàna początku ŶiŶiejszegoàrozdziału.à 
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D.ϯ.ϭ. )oďowiązaŶia waruŶkowe  

)oďoǁiązaŶia ǁaruŶkoǁe,à jeślià sąà istotŶeà sąà uzŶaŶeà zaà zoďoǁiązaŶiaà ToǁarzǇstǁa.à )oďoǁiązaŶiaà
ǁaruŶkoǁeà uzŶajeà sięà zaà istotŶe,à jeślià iŶforŵaĐjaà oà iĐhà ǁielkośĐià ià rodzajuà ŵożeà ŵiećà ǁpłǇǁà 
Ŷaà proĐesǇà deĐǇzǇjŶeà odďiorĐǇà tejżeà iŶforŵaĐji.à )oďoǁiązaŶiaà ǁaruŶkoǁe,à Ŷaà potrzeďy 

ǁǇpłaĐalŶośĐi,àsąàǁǇĐeŶiaŶeàŶaàpodstaǁieàzdǇskoŶtoǁaŶǇĐhàprzepłǇǁóǁàpieŶiężŶǇĐhàǁǇŵagaŶǇĐhà
Ŷaà ǁǇpełŶieŶieà tǇĐhżeà zoďoǁiązańà przǇà użǇĐiuà ďazoǁejà strukturǇà terŵiŶoǁejà stopǇà proĐeŶtoǁejà
wolnej od ryzyka.  

)oďoǁiązańàǁaruŶkoǁǇĐhàŶieàujŵujeàsięàǁàďilaŶsieàsporządzoŶǇŵàŶaàpotrzeďǇàraĐhuŶkoǁośĐi.à 
Wà ToǁarzǇstǁieà ǁproǁadzoŶǇà zostałà proĐesà ŵoŶitoroǁaŶiaà zoďoǁiązańà ǁaruŶkoǁǇĐh.à
PrzǇŶajŵŶiejàrazàǁàrokuàdokoŶǇǁaŶaàjestàǁerǇfikaĐjaàĐzǇàToǁarzǇstǁoàposiadaàzoďoǁiązaŶia,àktóreà
ŵożŶaàzaklasǇfikoǁaćàjakoàzoďoǁiązaŶiaàǁarunkowe.  

PoàzideŶtǇfikoǁaŶiuàposzĐzególŶǇĐhàzoďoǁiązańàǁaruŶkoǁǇĐhàdokoŶujeàsięàustaleŶiaà iĐhàǁartośĐi,à 
aà ŶastępŶieà oĐeŶiaà sięà istotŶośćà ustaloŶejà ǁartośĐià tǇĐhà zoďoǁiązań.à Wà ŶastępŶejà kolejŶośĐià
ǁerǇfikujeà sięà praǁdopodoďieństǁoà realizaĐjià każdegoà zoďoǁiązania warunkowego, aà ŶastępŶieà
ustalaàsięàjegoàǁartość.  

)aŶiŵà jedŶakàzoďoǁiązaŶiaàwarunkowe zostaŶąàujęteàǁàďilaŶsieàekoŶoŵiĐzŶǇŵ,àǁerǇfikujeàsięàĐzǇà
daŶaà traŶsakĐjaà Ŷieà jestà jużà oďjętaà iŶŶąà rezerǁąà dlaà Đelóǁà ǁǇpłaĐalŶośĐi,à poŶieǁażà ǁóǁĐzasà
zoďoǁiązaŶieàǁaruŶkoǁeàŶieàǁǇstępujeàjużàdlaàĐelóǁàǁǇpłaĐalŶośĐi.  
Naà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ8 roku wykazano zoďoǁiązaŶiaà ǁaruŶkoǁe ǁǇŶikająĐeà zà udzieloŶǇĐhà
poręĐzeń. Wartośćà zoďoǁiązańà warunkowych ǁà ďilaŶsieà sporządzoŶǇŵà zgodŶieà zà zasadaŵià
ǁǇpłaĐalŶośĐiàǁǇŶiosłaà163 307,1Ϭàzł. 
Naà dzieńà ϯϭà grudŶiaà ϮϬϭ7 rokuà ǁà ToǁarzǇstǁieà Ŷieà ǁǇstąpiłǇà żadŶeà istotŶeà zoďoǁiązaŶiaà
warunkowe. 

 

D.ϯ.Ϯ. Pozostałe rezerwy ;iŶŶe Ŷiż teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowe)  

WàToǁarzǇstǁieàǁǇĐeŶaàpozostałǇĐhàrezerǁàodďǇǁaàsięàdoàǁartośĐiàgodziǁejàǁàoparĐiuàoàŵetodęà
alterŶatǇǁŶą,àopisaŶąàǁàpuŶkĐieàD.ϰ.à 
RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzǇà pozǇĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďǇà
raĐhuŶkoǁośĐià ǁǇŶikaà zà odŵieŶŶǇĐhà zasadà prezeŶtaĐjià pozostałǇĐhà rezerǁ.à Wà ďilaŶsieà
ekoŶoŵiĐzŶǇŵà pozostałeà rezerǁǇà ;iŶŶeà Ŷiżà rezerǁy techniczno-uďezpieĐzeŶioǁeͿà sąà toà
zoďoǁiązaŶia,àktórǇĐhàterŵiŶàluďàkǁotaàsąàŶiepeǁŶe,àtj.àrezerǁǇàŶaàkosztǇàsądoǁeàluďàkǁotǇàzàtǇtułuà
rozliĐzeńàŵiędzǇokresoǁǇĐhà przǇĐhodóǁ,à którǇĐhà terŵiŶà iàǁǇsokośćàǁǇpłatǇà jestà ŶiepeǁŶa.àDane 

ǁejśĐioǁeà dlaà pozostałǇĐhà rezerǁà sąà zaǁarteà ǁà stosoǁŶǇĐhà rejestraĐhà proǁadzoŶǇĐhà 
ǁàToǁarzǇstǁieàtakiĐhàjakàrejestràspraǁàsądoǁǇĐh,àrozliĐzeńàŵiędzǇokresoǁǇĐh. 
WàďilaŶsieà sporządzoŶǇŵàzgodŶieà zà zasadaŵià raĐhuŶkoǁośĐiàpozǇĐjaàpozostałǇĐhà rezerǁàoďejŵujeà
takżeàzoďoǁiązaŶiaàzàtǇtułuàśǁiadĐzeńàeŵerǇtalŶǇĐhàpraĐoǁŶikóǁàorazàrezerǁǇàŶaàpozostałeàkosztǇ,à
ǁàtǇŵàrezerǁǇàŶaàkosztǇàzàtǇtułuàŶieàǁǇkorzǇstaŶǇĐhàprzezàpraĐoǁŶikóǁàurlopóǁà;któreàǁàďilaŶsieà
ekoŶoŵiĐzŶǇŵàprezeŶtoǁaŶeàsąàǁàpozǇĐjiàpozostałǇĐhàzoďoǁiązańͿ. 
)eà ǁzględuà Ŷaà ďrakà aktǇǁŶegoà rǇŶkuà ǁartośćà godziǁąà rezerǁà iŶŶǇĐhà Ŷiżà rezerǁǇà teĐhŶiĐzŶo-

uďezpieĐzeŶioǁeàustalaà sięàǁàoparĐiuà oà przedstaǁioŶąàŶiżejàŵetodęàǁǇĐeŶǇ.à RezerǁǇàujŵujeà się,à
gdǇàǁàzǁiązkuàzàprzeszłǇŵàzdarzeŶieŵàistŶiejeàŵożliǁeàdoàǁiarǇgodŶegoàoszaĐoǁaŶiaàzoďoǁiązaŶie,à
któreàǁ sposóďà praǁdopodoďŶǇà skutkoǁaćà ďędzieà przǇszłǇŵàǁǇpłǇǁeŵà środkóǁ.à RezerǁǇà Ŷieà sąà
rozpozŶaǁaŶeà ǁà odŶiesieŶiuà doà przǇszłǇĐhà stratà operaĐǇjŶǇĐh.à RezerǁǇà sąà ǁǇĐeŶiaŶeà ǁedługà
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Ŷajlepszegoà oszaĐoǁaŶiaà kieroǁŶiĐtǁaà ToǁarzǇstǁa,à ǁà oparĐiuà oà dotǇĐhĐzasoǁeà dośǁiadĐzenia, 

ǁedługàstaŶuàŶaàdzieńàďilaŶsoǁǇ.àSkutekàzŵiaŶǇàpieŶiądzaàǁàĐzasieàŵożeàďǇćàujętǇ,àjeśliàjestàistotŶǇ. 
 

D.ϯ.ϯ. Rezerwy z tytułu odroĐzoŶego podatku doĐhodowego  

SposóďàǁǇĐeŶǇà iàprezeŶtaĐjiàodroĐzoŶǇĐhàpodatkóǁàdoĐhodoǁǇĐhàzostałàopisaŶǇàǁàpuŶkĐieàD.ϭ.3. 

niniejszego sprawozdania.  

 

Wà pozǇĐjià rezerǁǇà zà tǇtułuà podatkuà odroĐzoŶegoà zostałǇà ujęteà ǁszǇstkieà dodatŶieà różŶiĐeà
przejśĐioǁeàiàżadŶaàzàtǇĐhàróżŶiĐàŶieàǁǇgasa.à 
 

D.ϯ.ϰ. )oďowiązaŶia z tytułu uďezpieĐzeń i woďeĐ pośredŶików uďezpieĐzeŶiowyĐh  

Niniejsza pozǇĐjaàǁǇkazǇǁaŶaàjestàǁàǁartośĐiàgodziǁejàŶaàpodstaǁieàǁǇĐeŶǇàŵetodąàalterŶatǇǁŶą,à
opisaŶąàǁàpuŶkĐieàD.ϰ.à 
RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzǇà pozǇĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďǇà
raĐhuŶkoǁośĐiàǁǇŶikaàzàróżŶiĐàǁàǁǇĐeŶieàzoďoǁiązańàzàtǇtułuàuďezpieĐzeń.àW wycenie na potrzeby 

ǁǇpłaĐalŶośĐià zostałoà uǁzględŶioŶeà praǁdopodoďieństǁoà zǁrotuà doà uďezpieĐzająĐǇĐhà 
ià uďezpieĐzoŶǇĐhà Ŷieà odeďraŶǇĐhà ǁǇpłatà zà tǇtułuà uŵóǁà uďezpieĐzeŶia.à  PrzeproǁadzoŶaà zostałaà
progŶozaà przeǁidǇǁaŶejà kǁotǇà zoďoǁiązań,à któreà Ŷieà zostaŶąà odeďraŶeà w kolejnych latach.  

WàoparĐiuàoàtęàaŶalizęàǁǇzŶaĐzoŶoà%àdoàskorǇgoǁaŶiaàǁartośĐiàzoďoǁiązańàĐeleŵàǁǇzŶaĐzeŶiaàiĐhà
ǁartośĐiàgodziǁej. 
NaàpotrzeďǇà raĐhuŶkoǁośĐià zoďoǁiązaŶiaà Ŷaà dzieńàďilaŶsoǁǇàǁǇkazujeà sięàǁàkǁoĐieàǁǇŵagająĐejà
zapłatǇ.à 
DaŶeà ǁejśĐioǁeà dlaà zoďoǁiązańà zà tǇtułuà uďezpieĐzeńà zaǁarteà sąà ǁà rejestrzeà śǁiadĐzeńà orazà 
ǁà księgaĐhà poŵoĐŶiĐzǇĐhà proǁadzoŶǇĐhà ǁà ToǁarzǇstǁie,à Ŷatoŵiastà dlaà zoďoǁiązańà ǁoďeĐà
pośredŶikóǁà uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà zaǁarteà sąà ǁà księgaĐhà poŵoĐŶiĐzǇĐhà proǁadzoŶǇĐhà 
w Towarzystwie. 

 

D.3.5. )oďowiązaŶia z tytułu reasekuracji  

)godŶieà zà przǇjętǇŵià przezà ToǁarzǇstǁoà zasadaŵià prezeŶtaĐjià Đałąà kǁotęà ǁǇkazaŶąà ǁà pozǇĐjià
"zoďoǁiązaŶiaà zà tǇtułuà reasekuraĐjià ďierŶej"à ǁà ďilaŶsieà dlaà Đelóǁà ǁǇpłaĐalŶośĐià ;koluŵŶaà CϬϬϭϬͿà
staŶoǁiąàzoďoǁiązaŶiaàǁoďeĐàzakładóǁàreasekuraĐjiàprzeterŵiŶoǁaŶeàŶaàdzieńàďilaŶsoǁǇ. Pozycja 

RϬϴϯϬà "zoďoǁiązaŶiaà zà tǇtułuà reasekuraĐjià ďierŶej"àǁà forŵularzuà S.ϬϮ.Ϭϭà sporządzoŶǇŵàdlaà Đelóǁà
ǁǇpłaĐalŶośĐià jestà zgodŶaà zà pozǇĐjąà pasǇǁóǁà H.IIà „zoďoǁiązaŶiaà zà tǇtułuà reasekuraĐji”à 
ǁà ďilaŶsieà sporządzoŶǇŵà dlaà Đelóǁà raĐhuŶkoǁośĐi. Wà pozǇĐjià „ŶależŶośĐi/zoďoǁiązaŶiaà zà tǇtułuà
reasekuraĐjià ďierŶej”à ToǁarzǇstǁoà uǁzględŶiaà Ŷieà ureguloǁaŶeà Ŷaà dzieńà ďilaŶsoǁǇà rozraĐhuŶkià 
z reasekuratorami - zoďoǁiązaŶiaà ǁzględeŵà reasekuratoraà dotǇĐząĐeà składekà uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà
ǁǇŵagalŶǇĐhà Ŷaà dzieńà ďilaŶsoǁǇà orazà ŶależŶośĐià odà reasekuratoraà dotǇĐząĐeà śǁiadĐzeńà
uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà ǁǇpłaĐoŶǇĐhà Ŷaà dzieńà ďilaŶsoǁǇ. PrzeterŵiŶoǁaŶeà Ŷaà dzieńà ďilaŶsoǁǇà
zoďoǁiązaŶiaà zà tǇtułuà reasekuraĐjià ďierŶejà ideŶtǇfikoǁaŶeà sąà Ŷaà podstaǁieà datǇà poǁstaŶiaà
rozraĐhuŶkóǁà zà reasekuratoreŵ.à WszǇstkieà Ŷieà ureguloǁaŶeà Ŷaà dzieńà ďilaŶsoǁǇà rozraĐhuŶkià 
zà reasekuratoreŵ,à poǁstałeà zà tǇtułuà ǁǇŵagalŶejà składkià i ǁǇpłaĐoŶegoà śǁiadĐzeŶiaà
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ubezpieczeniowego w danym okresie sprawozdawczym TowarzystǁoàprezeŶtuje,à jakoàzoďoǁiązaŶiaà
zàtǇtułuàreasekuraĐjiàďierŶej. 
DaŶeàǁejśĐioǁeàdlaàzoďoǁiązań zàtǇtułuàreasekuraĐji zaǁarteàsąàǁàrejestrze rozraĐhuŶkóǁàzàtǇtułuà
reasekuraĐjiàproǁadzoŶǇŵàŶaàpostaǁieàzaǁartǇĐhàuŵóǁàreasekuraĐji. 
 

D.3.6. Pozostałe zoďowiązaŶia ;haŶdlowe, iŶŶe Ŷiż z tytułu działalŶośĐi uďezpieĐzeŶiowejͿ  

NiŶiejszaà pozǇĐjaà zaǁieraà ǁartośćà ǁszǇstkiĐhà zoďoǁiązańà oà Đharakterzeà haŶdloǁǇŵ,à któreà Ŷieà sąà
ǁǇkazǇǁaŶeà ǁeà ǁĐześŶiejà ǁǇŵieŶioŶǇĐhà kategoriaĐhà ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶego.à WǇkazǇǁaŶaà jestà 
ǁàǁartośĐiàgodziǁej,àŶaàpodstaǁieàǁǇĐeŶǇàŵetodąàalterŶatǇǁŶą,àopisaŶąàǁàpuŶkĐieàD.ϰ.à 
RóżŶiĐaà ǁartośĐià ŵiędzǇà pozǇĐjaŵià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶegoà ià sporządzoŶegoà Ŷaà potrzeďǇà
raĐhuŶkoǁośĐiàǁǇŶikaàzàodŵieŶŶǇĐhàzasadàprezeŶtaĐjiàiàǁǇĐeŶǇ.àWàďilaŶsieàekoŶoŵiĐzŶǇŵàǁàpozǇĐji 
pozostałǇĐhà zoďoǁiązańà uǁzględŶiaà sięà staŶà rezerǁà Ŷaà pozostałeà kosztǇ,à ǁà tǇŵà rezerǁà Ŷaà kosztǇà 
zà tǇtułuà ŶieàǁǇkorzǇstaŶǇĐhàprzezà praĐoǁŶikóǁàurlopóǁà ;ǁǇkazǇǁaŶǇĐhàǁàďilaŶsieà sporządzoŶǇŵà 
Ŷaà potrzeďǇà raĐhuŶkoǁośĐià ǁà pozǇĐjià pozostałǇĐhà rezerǁͿ,à Đoà staŶoǁià różŶiĐęà prezeŶtaĐǇjŶąà orazà
ǁǇłąĐzaàsięàzoďoǁiązaŶiaàzàtǇtułuà)FŚS,àĐoàstaŶoǁiàróżŶiĐęàǁàzasadaĐhàǁǇĐeŶǇ.à 
 

Prezentowane w niniejszej pozycji zoďoǁiązaŶiaà ŵająà Đharakterà krótkoterŵiŶoǁy (do 1 roku)  

i w ocenie Towarzystwa ich wycena nie odbiega odàďieżąĐǇĐhàprzepłǇǁóǁàpieŶiężŶǇĐh. W zǁiązkuà 
zàpoǁǇższǇŵàŶiepeǁŶość ich oszacowania jest nieistotna - bliska zeru.  

PrzǇà ǁǇĐeŶieà rezerǁà Ŷaà pozostałeà kosztǇà istnieje teoretyczne ryzyko szacunku, jednak ďazująĐà 
na historii ToǁarzǇstǁoà stoià Ŷaà staŶoǁisku,à iżà szacunkià Ŷieà odďiegająà odà rzeczywistych ǁartośĐi 
poŶiesioŶǇĐhàkosztóǁàǁàzǁiązkuàzàĐzǇŵàŶiepeǁŶośćàiĐhàoszaĐoǁaŶiaàjestàŶieistotŶa.àà 
Doà pozostałǇĐhà zoďoǁiązańà ToǁarzǇstǁoà kǁalifikujeà peǁŶeà luďà oà dużǇŵà stopŶiuà
praǁdopodoďieństǁaàprzǇszłeàzoďoǁiązaŶia,àktórǇĐhàkǁotęàŵożŶaàǁàsposóďàǁiarǇgodŶǇàoszaĐoǁać.  
DaŶeà ǁejśĐioǁeà dlaà kategorii Pozostałeà zoďoǁiązaŶiaà ;haŶdloǁe,à iŶŶeà Ŷiżà zà tǇtułuà działalŶośĐià
ubezpieczeniowej) zaǁarteà sąàǁàksiędzeàgłóǁŶejà iàpoŵoĐŶiĐzejàToǁarzǇstǁaà ;takieà jakà rozraĐhuŶkià 
zà Urzędeŵà SkarďoǁǇŵ i ZUS, ŶieprzeterŵiŶoǁaŶeà zoďoǁiązaŶiaà zà tǇtułuà uďezpieĐzeń), rejestrze 

faktur, systemie kadrowo-płaĐoǁǇŵ.  
 

D.3.7. )oďowiązaŶia z tytułu świadĐzeń pracowniczych 

WszǇstkieà prograŵǇà określoŶǇĐhà śǁiadĐzeń,à któreà sąà proǁadzoŶeà przezà ToǁarzǇstǁoà zgodŶieà 
z wymogamiàpraǁaàorazàǁeǁŶętrzŶǇŵàregulaŵiŶeŵàǁǇŶagradzaŶiaàŶaàrzeĐzàsǁoiĐhàpraĐoǁŶikóǁ,à
ŶieàposiadająàǁǇdzieloŶǇĐhàaktǇǁóǁ.àPrograŵǇàteàsąàfiŶaŶsoǁaŶeàzàogólŶǇĐhàśrodkóǁàfiŶaŶsoǁǇĐhà
Towarzystwa.  

 

)oďoǁiązaŶiaà zà tǇtułuà preŵiià dlaà praĐoǁŶikóǁ,à rezerǁǇà Ŷaà ŶieǁǇkorzǇstaŶeà urlopǇà orazà ďieżąĐeà
zoďoǁiązaŶiaàǁoďeĐàpraĐoǁŶikóǁàprezeŶtoǁaŶaàjestàǁàďilaŶsieàsporządzoŶǇŵàzgodŶieàzàzasadaŵià
ǁǇpłaĐalŶośĐià ǁà pozǇĐjià RϬϴϰϬà Pozostałeà zoďoǁiązaŶiaà ;haŶdloǁe,à iŶŶeà Ŷiżà zà tǇtułuà uďezpieĐzeńà 
i reasekuracji).  

)oďoǁiązaŶiaà zà tǇtułuà rezerǁǇà Ŷaà śǁiadĐzeŶiaà eŵerǇtalŶeà prezeŶtoǁaŶaà jestà ǁà ďilaŶsieàà
sporządzoŶǇŵàzgodŶieà zà zasadaŵiàǁǇpłaĐalŶośĐiàǁàpozǇĐjiàRϬϳϲϬ )oďoǁiązaŶiaà zà tǇtułuàśǁiadĐzeńà
eŵerǇtalŶǇĐhàpraĐoǁŶikóǁ. NaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭ8 rokuàǁartośćàzoďoǁiązańàzàtǇtułuàśǁiadĐzeńà
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emerytalŶǇĐhàpraĐoǁŶikóǁàǁàďilaŶsieàsporządzoŶǇŵàzgodŶieàzàzasadaŵiàǁǇpłaĐalŶośĐiàǁǇŶiosłaà64 

737,25 zł,à Ŷatoŵiast zeàǁzględuà Ŷaà ďrakàǁǇodręďŶioŶejà pozǇĐjià ǁà ďilaŶsieà sporządzoŶǇŵà zgodŶieà 
zà zasadaŵià raĐhuŶkoǁośĐi,à zoďoǁiązaŶiaà zà tǇtułuà śǁiadĐzeńà eŵerǇtalŶǇĐhà praĐoǁŶikóǁà
prezeŶtoǁaŶeàsąàǁàtejàsaŵejàǁǇsokośĐiàǁàpozǇĐjiàpozostałǇĐhàrezerǁà;iŶŶǇĐhàŶiżàrezerǁǇàteĐhŶiĐzŶo-

ubezpieczeniowe). )oďoǁiązaŶiaà zà tǇtułuà śǁiadĐzeńà eŵerǇtalŶǇĐhà dlaà praĐoǁŶikóǁà oďejŵująà
śǁiadĐzeŶiaà płatŶeà praĐoǁŶikoŵà ToǁarzǇstǁaàǁà zǁiązkuà zà iĐhà przejśĐieŵà Ŷaà eŵerǇturę.àWartośćà
rezerǁǇàjestàprzedŵioteŵàkalkulaĐjiàaktuarialŶejàďazująĐejàŶaàdługoterŵiŶoǁǇĐhàprojekĐjaĐhàǁzrostuà
ǁǇŶagrodzeŶia,à stopǇà iŶflaĐjià orazà rotaĐjià praĐoǁŶikóǁ.à OdpraǁǇà eŵerǇtalŶeà sąà ǁǇpłaĐaŶeà przezà
Towarzystwo jednorazowo, w momenĐieàprzejśĐiaàpraĐoǁŶikaàŶaàeŵerǇturę.à 
 

D.3.8. )oďowiązaŶia wyŶikająĐe z uŵów leasiŶgowyĐh 

)aróǁŶoàǁà ϮϬϭϳà rokuà jakà ià ϮϬϭϴà rokuà ToǁarzǇstǁoà Ŷieà ďǇłoà stroŶąà uŵóǁà leasiŶguà fiŶaŶsoǁego. 
IŶforŵaĐjeàŶaàteŵatàleasiŶguàoperaĐǇjŶegoàzostałǇàopisaŶeàǁàrozdzialeàá.ϰ sprawozdania. 

D.4. Alternatywne metody wyceny  

álterŶatǇǁŶeà ŵetodǇà ǁǇĐeŶǇà sąà ǁǇkorzǇstǇǁaŶeà przezà ToǁarzǇstǁoà ǁà Đeluà ustaleŶiaà ǁartośĐià
godziǁejà aktǇǁóǁà ià zoďoǁiązań,à jeżelià ĐeŶǇà rǇŶkoǁeà ŶotoǁaŶeà Ŷaà aktǇǁŶǇĐhà rǇŶkaĐhà 
sąàŶiedostępŶeàluďàjeśliàŶieàistŶieją aktǇǁŶeàrǇŶkiàdlaàdaŶǇĐhàskładŶikóǁàaktǇǁóǁàluďàzoďoǁiązań.à 
ToǁarzǇstǁoà określaà aktǇǁaà ià zoďoǁiązaŶia,à doà którǇĐhàŵająà zastosoǁaŶieà alterŶatǇǁŶeàŵetodǇà
ǁǇĐeŶǇà ǁrazà zà uzasadŶieŶieŵà zastosoǁaŶiaà określoŶejà ŵetodǇ,à dokuŵeŶtaĐjąà założeń,à oĐeŶąà
ŶiepeǁŶośĐià ǁǇĐeŶǇà ià ǁerǇfikaĐjąà adekǁatŶośĐià stosoǁaŶǇĐhà ŵetodà ǁǇĐeŶǇà ǁà poróǁŶaŶiuà 
doàzeďraŶǇĐhàdośǁiadĐzeń.à 
 

ToǁarzǇstǁoàstosujeàŵetodǇàalterŶatǇǁŶeàdlaàǁǇĐeŶǇàŶastępująĐǇĐhàaktǇǁóǁàiàzoďoǁiązań:à 
 

NieruĐhoŵośĐi, ŵaszyŶy i wyposażeŶie ;rzeĐzowe aktywa trwałeͿ wykorzystywaŶe Ŷa użytek 
własŶy 

Wartośćà godziǁaà rzeĐzoǁǇĐhà aktǇǁóǁà trǁałǇĐhà jest wykazywana jako cena nabycia pomniejszona  

oàodpisǇàaŵortǇzaĐǇjŶeàluďàuŵorzeŶioǁe,àaàtakżeàoàodpisǇàzàtǇtułuàtrǁałejàutratǇàǁartośĐi.àMaszǇŶǇà 
ià urządzeŶiaà oà ǁartośĐià poĐzątkoǁejà ϯ,ϱà tǇs.à złà sąà jedŶorazoǁoà odpisǇǁaŶeà ǁà Điężarà kosztóǁà 
ǁàŵiesiąĐuàprzǇjęĐiaàskładŶikaàaktǇǁóǁàdoàużǇtkoǁaŶia.à 
áŶalizująĐà Đharakterà posiadaŶǇĐhà rzeĐzoǁǇĐhà aktǇǁóǁà trǁałǇĐh orazà stosująĐà zasadęà
proporĐjoŶalŶośĐi,à)akładàuzŶał,àżeàǁartośćàksięgoǁaàŶettoàtǇĐhàskładŶikóǁàstaŶoǁiàprzǇďliżeŶieàiĐhà
ǁartośĐià godziǁej.à áďǇà zŵiŶiŵalizoǁaćà rǇzǇkoà ŶiepeǁŶośĐià szaĐuŶkóǁà ToǁarzǇstǁoà regularŶieà
przeproǁadzaà aŶalizęà aktualŶǇĐhà ĐeŶà rǇŶkoǁǇĐhà sprzętóǁà iŶforŵatǇĐzŶǇĐhà sprzedaǁaŶǇĐhà 
ǁà sklepaĐhà iŶterŶetoǁǇĐh,à portalaĐhà poróǁŶująĐǇĐhà ĐeŶǇ,à portalaĐhà aukĐǇjŶǇĐh.à )à uǁagià 
Ŷaà ŶieistotŶeà różŶiĐeà poŵiędzǇà ĐeŶąà rǇŶkoǁąà ideŶtǇĐzŶǇĐhà luďà podoďŶǇĐhà rzeĐzoǁǇĐhà aktǇǁóǁà
trǁałǇĐh,àaàstosoǁaŶąàalterŶatǇǁŶąàŵetodąàǁǇĐeŶǇ,àǁartośćàtejàkategoriiàw bilansie ekonomicznym 

ustalana jest analogicznie, jak na potrzeby sprawozdania finansowego. 

ToǁarzǇstǁoàŶieàposiadaàśrodkóǁàtraŶsportu. 
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JedŶostki uĐzestŶiĐtwa oraz Đertyfikaty iŶwestyĐyjŶe w przedsięďiorstwaĐh zďiorowego 
inwestowania  

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych Towarzystwo wycenia 

zgodŶieà zà puďlikoǁaŶǇŵià koŵuŶikataŵià dotǇĐząĐǇŵià iĐhà ǁǇĐeŶǇà przezà krajoǁeà ià zagraŶiĐzŶeà
ToǁarzǇstǁaàFuŶduszǇàIŶǁestǇĐǇjŶǇĐh.àWàĐeluàzapeǁŶieŶiaàpopraǁŶośĐiàǁǇĐeŶaàjestàǁerǇfikoǁaŶaà
ze sprawozdaniami finansowymi publikowanymi przez fundusze. 

 

Depozyty iŶŶe Ŷiż ekwiwaleŶty środków pieŶiężŶyĐh  

ToǁarzǇstǁoàǁǇĐeŶiaàdepozǇtǇàiŶŶeàŶiżàekǁiǁaleŶtǇàśrodkóǁàpieŶiężŶǇĐhàǁedługàǁartośĐiàgodziǁejà
poprzez oszacowanieà przǇszłych przepłǇǁóǁ pieŶiężŶych, zdyskontowanǇĐhà doà ǁartośĐià ďieżąĐejà
przy wykorzystaniu stopy procentowej dostępŶej Ŷaà rǇŶku,à Ŷaà którǇŵà daŶǇà depozǇtà jestà
przechowywany.  

 

NależŶośĐi z tytułu uďezpieĐzeń i od pośredŶików uďezpieĐzeŶiowyĐh  

WǇĐeŶaàŶależŶośĐiàzàtǇtułuàuďezpieĐzeńàdokoŶǇǁaŶaàjestàdoàǁartośĐiàgodziǁejàpoprzezàoszaĐoǁaŶie 

przǇszłǇĐhà przepłǇǁóǁà pieŶiężŶǇĐhà zdǇskoŶtoǁaŶǇĐhà doà ǁartośĐià ďieżąĐejà przǇà ǁǇkorzǇstaŶiuà
rynkowej stopy procentowej. W wycenie ŶależŶośĐià odà uďezpieĐzająĐǇĐhà ià uďezpieĐzoŶǇĐhà
uǁzględŶioŶeàzostałǇàoszaĐoǁaŶeàprzǇszłeàrezǇgŶaĐjeàklieŶtóǁàzàpolis.à 
NależŶośĐià odà pośredŶikóǁà uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà ǁǇkazǇǁaŶeà sąà ǁà ǁartośĐià godziǁejà poprzezà
oszaĐoǁaŶieà ǁartośĐià ďieżąĐejà przǇszłǇĐhà przepłǇǁóǁà pieŶiężŶǇĐhà przǇà ǁǇkorzǇstaŶiuà rǇŶkoǁejà
stopy procentowej.  

 

Pozostałe ŶależŶośĐi ;haŶdlowe, iŶŶe Ŷiż z działalŶośĐi uďezpieczeniowej)  

Pozostałeà ŶależŶośĐià sąà ǁǇĐeŶiaŶeà ǁà ǁartośĐià godziǁejà poprzezà oszaĐoǁaŶieà ǁartośĐià ďieżąĐejà
przǇszłǇĐhà przepłǇǁóǁà pieŶiężŶǇĐhà przǇà ǁǇkorzǇstaŶiuà rǇŶkoǁejà stopǇà proĐeŶtoǁej.à NależŶośĐià 
doàϭϮàŵiesięĐǇàŶieàpodlegająàdǇskoŶtoǁaŶiu,àzeàǁzględuàŶaàŶieistotŶǇàǁpłǇǁàdǇskoŶtaàŶaàǁǇĐeŶę.à 
 

Środki pieŶiężŶe i ekwiwaleŶty środków pieŶiężŶyĐh  

ŚrodkiàpieŶiężŶeàiàiĐhàekǁiǁaleŶtǇàǁǇĐeŶiaŶeàsąàǁedługàǁartośĐiàŶoŵiŶalŶej.à 
 

Pozostałe rezerwy ;iŶŶe Ŷiż teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowe)  

WǇĐeŶaà pozostałǇĐhà rezerǁà doàǁartośĐià godziǁejà odďǇǁaà sięàǁàoparĐiuà oà oszaĐoǁaŶeà przepłǇǁǇà
pieŶiężŶeàzdǇskoŶtoǁaŶeàdoàǁartośĐiàďieżąĐejàprzǇàǁǇkorzǇstaŶiuàrǇŶkoǁejàstopǇàproĐeŶtoǁej.à 
 

Aktywa posiadaŶe z tytułu uďezpieĐzeń, w któryĐh świadĐzeŶie jest ustalaŶe w oparĐiu o określoŶe 
indeksy luď iŶŶe wartośĐi ďazowe, i uďezpieĐzeń związaŶyĐh z uďezpieĐzeŶiowyŵ fuŶduszeŵ 
kapitałowyŵ  
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Wà ǁǇĐeŶieà oďligaĐjià doà ǁartośĐià godziǁejà stosujeà sięà ŵodeleà ǁǇĐeŶǇà oparteà oà ĐeŶǇà papieróǁà
ǁartośĐioǁǇĐhà oà podoďŶejà ĐharakterǇstǇĐe,à Ŷp.à podoďŶeà terŵiŶǇà zapadalŶośĐi,à zà uǁzględŶieŶieŵà
zdǇskoŶtoǁaŶǇĐhàprzepłǇǁóǁàpieŶiężŶǇĐh.à 
JedŶostkià uĐzestŶiĐtǁaà ià ĐertǇfikatǇà iŶǁestǇĐǇjŶeà fuŶduszǇà iŶǁestǇĐǇjŶǇĐhàǁǇĐeŶiaà sięà doàǁartośĐià
godziǁejà zgodŶieà zà puďlikoǁaŶǇŵià koŵuŶikataŵià dotǇĐząĐǇŵià iĐhà ǁǇĐeŶǇà przezà krajoǁeà 
i zagraniczne Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. WàĐeluàzapeǁŶieŶiaàpopraǁŶośĐiàǁǇĐeŶaàjestà
weryfikowana ze sprawozdaniami finansowymi publikowanymi przez fundusze. 

  

)oďowiązaŶia z tytułu uďezpieĐzeń i woďeĐ pośredŶików uďezpieĐzeŶiowyĐh  

WǇĐeŶaà zoďoǁiązańà zà tǇtułuà uďezpieĐzeńà doà ǁartośĐià godziǁejà dokoŶǇǁaŶaà jestà poprzezà
oszaĐoǁaŶieà przǇszłǇĐhà przepłǇǁóǁà pieŶiężŶǇĐhà zdǇskoŶtoǁaŶǇĐhà doà ǁartośĐià ďieżąĐejà przǇà
ǁǇkorzǇstaŶiuà rǇŶkoǁejà stopǇàproĐeŶtoǁej.àWàǁǇĐeŶieàuǁzględŶioŶaà zostałaàoszaĐoǁaŶaàǁartośćà
zǁrotóǁàdoàuďezpieĐzająĐǇĐhàiàuďezpieĐzoŶǇĐhàŶieàodeďraŶǇĐhàǁǇpłatàzàtǇtułuàuŵóǁàuďezpieĐzeŶia.à 
)oďoǁiązaŶiaàǁoďeĐàpośredŶikóǁàuďezpieĐzeŶioǁǇĐhàǁǇkazǇǁaŶeàsąàǁàǁartośĐiàgodziǁejàpoprzezà
oszaĐoǁaŶieà przǇszłǇĐhà przepłǇǁóǁà pieŶiężŶǇĐhà zdǇskoŶtoǁaŶǇĐhà doà ǁartośĐià ďieżąĐejà przy 

wykorzystaniu rynkowej stopy procentowej. 

Pozostałe zoďowiązaŶia ;haŶdlowe, iŶŶe Ŷiż z tytułu działalŶośĐi uďezpieĐzeŶiowejͿ  

WǇĐeŶaà pozostałǇĐhà zoďoǁiązańà doà ǁartośĐià godziǁejà polegaà Ŷaà oszaĐoǁaŶiuà przǇszłǇĐhà
przepłǇǁóǁàpieŶiężŶǇĐhàzdǇskoŶtoǁaŶǇĐhàdoàǁartośĐiàďieżąĐejàprzǇàǁǇkorzǇstaŶiuàrǇŶkoǁejàstopǇà
proĐeŶtoǁej.à)oďoǁiązaŶiaàzàoĐzekiǁaŶǇŵàokreseŵàpłatŶośĐiàkrótszǇŵàŶiżàϭϮàŵiesięĐǇàŶieàpodlegająà
dyskontowaniu.  

 

D.5. Wszelkie inne informacje  

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 rokuàŶieàŶastąpiłǇàistotŶeà
zŵiaŶǇàǁàstosoǁaŶǇĐhàpodstaǁaĐhàuzŶaǁaŶiaàiàǁǇĐeŶǇàluďàszaĐuŶkaĐhàaktǇǁóǁàiàzoďoǁiązań. 
 

E. )arządzaŶie kapitałeŵ  

NiŶiejszǇàrozdziałàspraǁozdaŶiaàoàǁǇpłaĐalŶośĐià iàkoŶdǇĐjià fiŶaŶsoǁejàzaǁieraà iŶforŵaĐjeàzàzakresuà
zarzadzaŶiaà kapitałeŵ,à ǁà tǇŵà uzgodŶieŶieà kapitałóǁà prezeŶtoǁaŶǇĐhà zgodŶieà zà zasadaŵià
raĐhuŶkoǁośĐiàdoàśrodkóǁàǁłasŶǇĐhàprezeŶtoǁaŶǇĐhàzgodŶieàzàzasadaŵiàǁǇpłaĐalŶośĐi,àiŶforŵaĐjeà
dotǇĐząĐeà kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐià orazà ŵiŶiŵalŶegoà kapitałoǁegoà ǁǇŵogu 

ǁǇpłaĐalŶośĐi. 
 

E.ϭ. Środki własŶe  

Cele, zasady i proĐesy stosowaŶe przez zakład w Đelu zarządzaŶia swoiŵi środkaŵi własŶyŵi  

)arządzaŶieà środkaŵià ǁłasŶǇŵià ToǁarzǇstǁaà ŵusià odďǇǁaćà sięà ǁà sposóďà efektǇǁŶǇà ǁà Đeluà
optǇŵalizaĐjià zǁrotuà zà kapitałuà dlaà akĐjonariusza, przy jednoczesnym zapewnieniu ochrony 

uďezpieĐzoŶǇĐhàprzedàŶieǁǇpłaĐalŶośĐią.à 
)arządzaŶieà kapitałaŵià ToǁarzǇstǁaà uǁzględŶiaà krǇteriaà zapeǁŶiająĐeà spełŶieŶieà regulaĐǇjŶǇĐhà
ǁǇŵagańà kapitałoǁǇĐhà ǁà zakresieà pokrǇĐiaà kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐi  
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ià ŵiŶiŵalŶegoà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐià orazà utrzǇŵaŶieà pozioŵuà kapitałóǁ,à którǇà uŵożliǁiaà
koŶkureŶĐǇjŶośćàToǁarzǇstǁaàŶaàrǇŶkuàuďezpieĐzeŶioǁǇŵ.à 
PodstaǁoǁǇŵà proĐeseŵà plaŶoǁaŶiaà środkóǁà ǁłasŶǇĐhà jestà opraĐoǁǇǁaŶieà plaŶuà kapitałoǁegoà
ToǁarzǇstǁa.à PlaŶà kapitałowy opracowywany jest w ramach przygotowania 3-letniego, 

aktualizoǁaŶegoàĐoroĐzŶie,àplaŶuàfiŶaŶsoǁegoàorazàprogŶozǇàďilaŶsuàǁedługàWǇpłaĐalŶośćàII.à 
)asadǇàzarządzaŶiaàkapitałeŵ,àǁàĐeluàutrzǇŵaŶiaàokreśloŶegoàpozioŵuàkapitałóǁà;ǁàtǇŵàdostępŶośćà
poszĐzególŶǇĐhà pozǇĐjià kapitałóǁà iàǁielkośćà traŶsakĐjià kapitałoǁǇĐhͿà orazàŵoŶitoroǁaŶiaà pozioŵuà
kapitałóǁàǁàToǁarzǇstǁieàsąàzgodŶeàzàzasadaŵiàprzǇjętǇŵiàǁàGrupieàNN ;zàuǁzględŶieŶieŵàpolskiĐhà
przepisóǁà praǁaà ià rekoŵeŶdaĐjià ǁǇdaŶǇĐhà przezà orgaŶà ŶadzoruͿà ià zostałǇà opisane w Polityce 

kapitałoǁejàToǁarzǇstǁa.à 
WàdokuŵeŶĐieà określoŶoà roleà ià oďoǁiązkià osóďà uĐzestŶiĐząĐǇĐhàǁà zarządzaŶiuà kapitałeŵ,à aà takżeà
proĐesǇà zǁiązaŶeà zà przepłǇǁaŵià kapitałoǁǇŵi,à ǁà szĐzególŶośĐià ǁà zakresieà rekoŵeŶdaĐjià 
iàzatǁierdzaŶiaàtraŶsakĐjiàkapitałowych, dokapitalizowania,àǁǇpłatàdǇǁideŶdǇ,àjakàróǁŶieżàǁàzakresieà
ŵoŶitoroǁaŶiaà ià iŶforŵoǁaŶiaà oà zŵiaŶaĐhà ǁà kapitałaĐhà ToǁarzǇstǁaà orazà ŵoŶitoroǁaŶiaà 
iàkoŵuŶikoǁaŶiaàzŵiaŶàǁàprzepisaĐhàpraǁaàǁpłǇǁająĐǇĐhàŶaàzarządzaŶieàkapitałaŵi.à 
áďǇàzapeǁŶićàklieŶtoŵàodpoǁiedŶiàpozioŵàďezpieĐzeństǁaàkapitałoǁegoàToǁarzǇstǁoàokreśliłoàĐelà
kapitałoǁǇàiàŵiŶiŵalŶǇàprógàkapitałoǁǇ,àktóreàzapeǁŶiająàograŶiĐzeŶieàŶieǁǇkorzǇstaŶegoàkapitałuà 
ià zapoďiegająà spadkoǁià kapitałóǁà poŶiżejà pozioŵuà określoŶegoà przepisaŵià praǁaà poǁodująĐego 

uruĐhoŵieŶieàĐzǇŶŶośĐiàzeàstroŶǇàorgaŶuàŶadzoru. 

Wysokość i jakość środków własŶyĐh  

ŚrodkiàǁłasŶe,àzgodŶieàzàzasadaŵiàǁǇpłaĐalŶośĐi,àsąàpodzieloŶeàŶaàtrzǇàkategorie,àǁàzależŶośĐiàodàiĐhà
jakośĐià ià zdolŶośĐià doà pokrǇĐiaà strat.à Kategoriaà ϭà jestà dodatkoǁo podzielona na środkià ǁłasŶeà
nieograniczone i ograniczone. DopuszĐzalŶośćà środkóǁà ǁłasŶǇĐhà doà pokrǇǁaŶiaà ǁǇŵogóǁà
kapitałoǁǇĐhà jestà ograŶiĐzoŶa.à OgraŶiĐzeŶiaà dotǇĐząà dopuszĐzalŶośĐià ograŶiĐzoŶǇĐhà środkóǁà
ǁłasŶǇĐhà zà kategoriià pierǁszejà jakà ià dopuszĐzalŶośĐià kategoriià drugiejà ià trzeĐiej.àOgraŶiĐzoŶeà środkià
ǁłasŶeà zà kategoriià pierǁszejà Ŷieàŵogąà przekroĐzǇćà ϮϬ%à Đałejà kategoriià pierǁszej,à Ŷatoŵiastà Đałośćà
środkóǁàǁłasŶǇĐhà kategoriià Ϯà ià ϯà Ŷieàŵożeà przekroĐzǇćà ϱϬ%àkapitałoǁegoàǁǇŵoguàǁǇpłaĐalŶośĐi.à
JedŶoĐześŶieàdopuszĐzalŶośćàśrodkóǁàǁłasŶǇĐhàkategoriiàϯàdoàpokrǇǁaŶiaàǁǇŵoguàjestàograŶiĐzoŶaà
do 15%.  

Środkià ǁłasŶeà Towarzystwa w 2018 rokuà spełŶiająà ǁaruŶkià art.à Ϯϰϱà ust.à Ϯà UODUiR, przy 

uǁzględŶieŶiuàĐzǇŶŶikóǁàokreśloŶǇĐhàǁàart.àϮϰϱàust.àϯàtejżeàustaǁǇàiàǁàzǁiązkuàzàpoǁǇższǇŵàŶależąà
doàkategoriiàϭ.àŚrodkiàǁłasŶeàŶieàsąàpodporządkoǁaŶeàiàŶieàŵająàograŶiĐzeŶiaàĐzasuàtrǁaŶia.àCałośćà
środkóǁàǁłasŶǇĐhàjestàdopuszĐzoŶaàŶaàpokrǇĐieàkapitałoǁegoàǁǇŵoguàǁǇpłaĐalŶośĐiàiàŵiŶiŵalŶegoà
ǁǇŵoguàkapitałoǁego. 
Naà dzieńà ϯϭà grudŶiaà 2018 rokuà ǁǇsokośćà podstaǁoǁǇĐhà środkóǁà ǁłasŶǇĐhà ToǁarzǇstǁa,à 
po odliczeniach wyniosłaà 1 957 296 tǇs.à złà ià składałaà sięà zà kapitałuà zakładoǁegoà ǁà ǁǇsokośĐià 
ϰϭàϬϬϬàtǇs.àzłàorazàrezerǁǇàuzgodŶieŶioǁejàǁàǁǇsokośĐià1 916 296 tǇs.àzł.à 
Zgodnie z formularzem S.23.01 (przedstaǁioŶǇŵàpoŶiżej,àǁà tǇs.à złà orazà zŶajdująĐǇŵàsięàǁàĐzęśĐiàFà
Forŵularzeà ilośĐioǁe), ǁedługàŵetodologiiàWǇpłaĐalŶośćà II,à ToǁarzǇstǁoàposiadaàǁǇłąĐzŶieà środkià
ǁłasŶeàzàKategoriiàϭ,àŶieograŶiĐzoŶe.à 
Naà dzieńà ϯϭà grudŶiaà 2018 rokuà Ŷieà ǁǇstępoǁałǇà pozǇĐjeà środkóǁ,à któreà ŵogłǇďǇà ďǇćà
zaklasǇfikoǁaŶeàdoàiŶŶǇĐhàkategoriiàŶiżàϭ. 
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Ogółem
Kategoria 1  

nieograniczone

Kategoria 1  

ograniczone Kategoria 2 Kategoria 3

Podstawowe Ğrodki własne przed odliczeniem   z tytułu udziałów 
w innych instytucjach sektora finansowego zgodnie z art. 68 

rozporządzeŶia delegowaŶego ;UEͿ ϮϬϭϱ/ϯϱ
 Kapitał zakładowy (wraz z akcjami własnymi) 41 000 41 000 0 0 0

 Rezerwa uzgodnieniowa 1 916 296 1 916 296 0 0 0

ĝrodki własne ze sprawozdań finansowych, które nie powinny 
być uwzględnione w rezerwie uzgodnieniowej i nie spełniają 
kryteriów klasyfikacji jako Ğrodki własne wg WypłacalnoĞć II 

ĝrodki własne ze sprawozdań finansowych, które nie powinny być 
uwzględnione w rezerwie uzgodnieniowej i nie spełniają kryteriów 
klasyfikacji jako Ğrodki własne wg WypłacalnoĞć II

0 0 0 0 0

Odliczenia 

 WartoĞć odliczeń z tytułu udziałów kapitałowych w instytucjach 
finansowych i kredytowych

0 0 0 0 0

Podstawowe Ğrodki własne ogółem po odliczeniach 1 957 296 1 957 296 0 0 0

Uzupełniające Ğrodki własne 

Uzupełniające Ğrodki własne ogółem 0 0 0 0 0

Dostępne i dopuszczone Ğrodki własne 

Kwota dostępnych Ğrodków własnych  na pokrycie kapitałowego 
wymogu wypłacalnoĞci (SCR) 1 957 296 1 957 296 0 0 0

Kwota dostępnych Ğrodków własnych na pokrycie MCR 1 957 296 1 957 296 0 0 0

Kwota dopuszczonych Ğrodków własnych na pokrycie SCR 1 957 296 1 957 296 0 0 0

Kwota dopuszczonych Ğrodków własnych na pokrycie MCR 1 957 296 1 957 296 0 0 0

SCR 799 117 0 0 0 0

MCR 206 828 0 0 0 0

WskaĨnik dopuszczonych Ğrodków własnych do SCR 244,93% 0 0 0 0

WskaĨnik dopuszczonych Ğrodków własnych do MCR 946,34% 0 0 0 0  
 

 

Wà poŶiższejà taďelià zaprezeŶtoǁaŶoà iŶforŵaĐjeà dotǇĐząĐeà strukturǇ,à ǁǇsokośĐià ià jakośĐià środkóǁà
ǁłasŶǇĐhà Ŷaà koŶieĐà ďieżąĐegoà okresuà spraǁozdaǁĐzegoà orazà Ŷaà koŶieĐà poprzedŶiegoà okresuà
spraǁozdaǁĐzegoà łąĐzŶieà zà iŶforŵaĐjąà Ŷaà teŵatà zŵiaŶà ǁà każdejà kategorii,à któreà zaszłǇà ǁà okresieà
spraǁozdaǁĐzǇŵà;ǁàtǇs.àzłͿ: 
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Ogółem 2017 Ogółem 2018 Zmiana

Podstawowe Ğrodki własne przed odliczeniem   z tytułu udziałów w iŶŶyĐh iŶstytuĐjaĐh sektora 
fiŶaŶsowego zgodŶie z art. ϲϴ rozporządzeŶia delegowaŶego ;UEͿ ϮϬϭϱ/ϯϱ

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 69 104 73 003 3 898

NieruchomoĞci, maszyny i wyposażenie (Rzeczowe aktywa trwałe) wykorzystywane na użytek własny 1 960 3 409 1 449

Lokaty (inne niż aktywa dla ubezpieczeń na życie, w których Ğwiadczenie jest ustalane w oparciu o 
okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci bazowe i dla ubezpieczeń na życie związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

3 084 482 2 901 483 -182 999

Aktywa dla ubezpieczeń na życie, w których Ğwiadczenie jest ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy 
lub inne wartoĞci bazowe i ubezpieczeń na życie związanych z ubezpieczeniowym funduszem 
kapitałowym

5 489 781 5 263 381 -226 400

Kwoty należne z umów reasekuracji 1 297 2 444 1 148

NależnoĞci z tytułu ubezpieczeń i od poĞredników ubezpieczeniowych 40 223 49 926 9 702

NależnoĞci z tytułu reasekuracji biernej 272 396 124

Pozostałe należnoĞci (handlowe, inne niż z działalnoĞci ubezpieczeniowej) 2 837 16 769 13 932

ĝrodki pieniężne i ekwiwalenty Ğrodków pieniężnych 34 793 44 437 9 644

Pozostałe aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 1 531 0 -1 531

Aktywa razem według WypłacalnoĞć II 8 726 279 8 355 248 -371 031

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z wyłączeniem ubezpieczeń, w 
których Ğwiadczenie jest ustalane w oparciu o okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci bazowe i 
ubezpieczeń z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

1 256 384 1 127 329 -129 056

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia, w których Ğwiadczenie jest ustalane w oparciu 
o okreĞlone indeksy lub inne wartoĞci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem 
kapitałowym

4 678 377 4 509 499 -168 878

Pozostałe rezerwy (inne niż rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) 696 506 -190

Zobowiązania z tytułu Ğwiadczeń emerytalnych dla pracowników 51 65 14

Zobowiązania z tytułu depozytów zakładów reasekuracji 301 859 558

 Instrumenty pochodne 0 0 0

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 528 088 476 599 -51 489

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń i wobec poĞredników ubezpieczeniowych 37 383 26 599 -10 784

Zobowiązania z tytułu reasekuracji biernej 1 512 2 125 613

Pozostałe zobowiązania (handlowe, inne niż z tytułu działalnoĞci ubezpieczeniowej) 58 168 85 647 27 479

Zobowiązania razem według WypłacalnoĞć II 6 560 960 6 229 397 -331 564

Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami 2 165 319 2 125 851 -39 468

Przewidywane dywidendy, wypłaty i obciążenia -195 245 -168 555 26 690

 Kapitał zakładowy (wraz z akcjami własnymi) 41 000 41 000 0

 Rezerwa uzgodnieniowa 1 929 074 1 916 296 -12 778

Podstawowe Ğrodki własne ogółem po odliczeniach 1 970 074 1 957 296 -12 778   
 

NaàzŵiaŶęàǁartośĐiàpodstawowych środkóǁàǁłasŶǇĐh po odliczeniach w okresie 2018 rokuàǁpłǇŶęłoà
szeregàĐzǇŶŶikóǁ,àzàtegoàjakoàŶajǁażŶiejszeàŶależǇàǁskazać:à 
• ǁǇgaśŶięĐieàĐzęśĐiàuŵóǁàuďezpieĐzeŶia; 

• dywidenda oczekiwana doàǁǇpłatǇàǁàokresieàŶastępŶǇĐhàϭϮàŵiesięĐǇ; 

• zŵiaŶǇàǁàotoĐzeŶiuàekoŶoŵiĐzŶǇŵàǁpłǇǁająĐeàŶaàkrzǇǁeàstópàproĐeŶtoǁǇĐhàǁǇkorzǇstǇǁaŶǇĐhà
doàǁǇĐeŶǇàaktǇǁóǁàiàzoďoǁiązań; 

• zŵiaŶǇà założeńà Ŷie-ekoŶoŵiĐzŶǇĐhà ǁpłǇǁająĐeà Ŷaà zŵiaŶęà ǁǇĐeŶǇà zoďoǁiązańà ;rezerǁà
techniczno-ubezpieczeniowych) 

• sprzedażàŶoǁǇĐhàuŵóǁàuďezpieĐzeŶia. 
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Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe spadłǇ w roku 2018 oàkǁotęà298 ŵlŶà zł.àZmiana ta wynika  

z szeregu czǇŶŶikóǁ, ǁśród którǇĐhàŶależǇàǁskazaćàŵiedzǇàiŶŶǇŵi: 
 zŵiaŶę ǁartośĐià uďezpieĐzeŶioǁǇĐhà fuŶduszǇà kapitałoǁǇĐhà ǁǇŶikająĐǇà głównie ze wzrostu 

ǁartośĐià jedŶostekàuĐzestŶiĐtǁa,à jakà róǁŶieżà zà rozpozŶaŶiaàdodatkoǁǇĐhàskładekàorazà lepszegoà
ŶiżàzakładaŶeàutrzǇŵaŶia portfela (-20 ŵlŶàzłͿ; 

 wzrost najlepszego oszacowania z uwagi na polisy zawarte w 2018 roku (110 ŵlŶàzłͿ; 
 zŵiaŶęàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàzàuǁagiàŶaàrozǁójàportfela,àǁàtǇŵàprzǇjęteàskładki,àǁǇpłaĐoŶeà

odszkodoǁaŶia,àpoŶiesioŶeàkosztǇ,àrozpozŶaŶeàŵarżeà;-549 ŵlŶàzłͿ; 
 zŵiaŶàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàǁǇŶikająĐǇàzeàzŵiaŶàzałożeń nierynkowych (24 ŵlŶàzłͿ; 
 zŵiaŶàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàǁǇŶikająĐǇàzeàzŵiaŶàzałożeń ekonomicznych (2 ŵlŶàzłͿ; 
 zŵiaŶaàŶajlepszegoàoszaĐoǁaŶiaàǁǇŶikająĐaàzàrozǁojuàstopǇàproĐeŶtoǁejà;75 mln złͿ; 
 zmian w produktaĐhàuďezpieĐzeŶioǁǇĐhàiàidąĐǇĐhàzaàŶiŵiàzŵiaŶàŵodeluàprzepłǇǁóǁàpieŶiężŶǇĐhà

orazàzŵiaŶàǁàǁǇsokośĐiàmarginesu ryzyka (60 ŵlŶàzłͿ. 
 

)ŵiaŶaà ǁartośĐià odroczonego podatku dochodowego w 2018 roku wynika wprost ze zmian 

dokoŶaŶǇĐhàŶaàposzĐzególŶǇĐhàskładŶikaĐhàďilaŶsuàekoŶoŵiĐzŶego.à 
 

Spadekà środkóǁà ǁłasŶǇĐhà oà 39 468 tǇs.à złà ǁà poróǁŶaŶiuà doà uďiegłegoà rokuà spraǁozdaǁĐzego 

poǁiązaŶǇàjestàzeàzŵiaŶąàǁartośĐiàaktǇǁóǁàǁàkǁoĐieà371 031 tǇs.àzł i zŵiaŶąàǁartośĐiàzoďoǁiązańà 
w kwocie 331 564 tǇs.àzł.  
KapitałàzakładoǁǇàTowarzystwa ŶieàuległàzŵiaŶieàǁà2018 roku.  

 

W 2018 rokuàToǁarzǇstǁoàŶieàeŵitoǁałoàorazàŶieàuŵarzałoàeleŵeŶtóǁàśrodkóǁàǁłasŶǇĐh.à 

Rezerwa uzgodnieniowa  

Rezerǁaà uzgodŶieŶioǁaà ToǁarzǇstǁaà jestà róǁŶaà łąĐzŶejà ŶadǁǇżĐeà aktǇǁóǁàŶadà zoďoǁiązaŶiami, 

poŵŶiejszoŶejàoàŶastępująĐeàeleŵeŶtǇ:à 
 pozostałeàpozǇĐjeàpodstaǁoǁǇĐhàśrodkóǁàǁłasŶǇĐhà;ǁàtǇŵàkapitałàzakładoǁǇͿ;  
 przeǁidǇǁaŶeà dǇǁideŶdǇ,à ǁǇpłatǇà ià oďĐiążeŶiaà ;ǁà tǇŵà podatekà odà ŶiektórǇĐhà iŶstǇtuĐjià

fiŶaŶsoǁǇĐh,àstaŶoǁiąĐǇàoďĐiążeŶieàfiŶaŶsoǁeàdlaàzakładu,àǁàǁǇsokośĐiàróǁŶejàoďĐiążeŶioŵà
przeǁidǇǁaŶǇŵàzàtǇtułuàtegoàpodatkuàǁàokresieàkolejŶǇĐhàϭϮàŵiesięĐǇͿ.à 

 

RóżŶiĐe poŵiędzy kapitałeŵ własŶyŵ wykazaŶyŵ w roĐzŶyŵ sprawozdaŶiu fiŶaŶsowyŵ  
a podstawowyŵi środkaŵi własŶyŵi oďliĐzoŶyŵi zgodŶie z zasadaŵi wypłaĐalŶośĐi 

RóżŶiĐeà poŵiędzǇà kapitałeŵà ǁłasŶǇŵà zaprezeŶtoǁaŶǇŵà ǁà roĐzŶǇŵà spraǁozdaŶiuà fiŶaŶsoǁǇŵà
sporządzoŶǇŵà ǁedługà zasadà raĐhuŶkoǁośĐià aà podstaǁoǁǇŵià środkaŵià ǁłasŶǇŵià ǁǇzŶaĐzoŶǇŵià
ǁedługàzasadàǁǇpłaĐalŶośĐiàǁǇŶikająàgłóǁŶieàz:à 

 różŶiĐàǁàǁǇĐeŶieàposzĐzególnych pozycji bilansu:  

- eliŵiŶaĐjiàzàďilaŶsuàsporządzaŶegoàzgodŶieàzàzasadaŵiàǁǇpłaĐalŶośĐiàaktǇǁoǁaŶǇĐhà
kosztóǁàakǁizǇĐjià;ref.àD.ϭ.ϭ.ͿàorazàǁartośĐiàŵaterialŶǇĐhàiàpraǁŶǇĐhà;ref.àD.ϭ.ϮͿ;  

- odŵieŶŶǇĐhà zasadà ǁǇĐeŶǇà lokat,à dłużŶǇĐhà papieróǁà ǁartośĐioǁǇĐhà ià udziałóǁà 
ǁàjedŶostkaĐhàpoǁiązaŶǇĐhà;ref.àD.ϭ.ϰ.Ϳ;  

- odmiennych zasad wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (ref. D.2.); 
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- zŵiaŶǇàǁàǁartośĐiaĐhà aktǇǁaà ;ref.àD.ϭ.ϯ.Ϳà ià rezerǁǇà zà tǇtułuà odroĐzoŶegoà podatkuà
dochodowego (ref. D.3.3.) spowodowanej zastosowanieŵà różŶǇĐhà ǁǇĐeŶà dlaà
ŶiektórǇĐhà pozǇĐjià ďilaŶsuà ekoŶoŵiĐzŶego,à podĐzasà gdǇà podstaǁaà opodatkoǁaŶiaà
tǇĐhàeleŵeŶtóǁàpozostałaàtakaàsaŵa;  

 ǁartośĐiàprzeǁidǇǁaŶǇĐhàdǇǁideŶdàorazàǁǇpłatàiàoďĐiążeńà;podatekàodàŶiektórǇĐhàiŶstǇtuĐjià
finansowych).  

 

Przewidywane dywideŶdǇà orazà ǁǇpłatǇà ià oďĐiążeŶiaà dlaà Đelóǁà ǁǇpłaĐalŶośĐià poŵŶiejszająà środkià
ǁłasŶe,àŶatoŵiastàǁàďilaŶsieà sporządzoŶǇŵàǁedługàzasadà raĐhuŶkoǁośĐiàdǇǁideŶdǇàsąàujŵoǁaŶeà
dopieroàpoàzatǁierdzeŶiuàspraǁozdaŶiaàfiŶaŶsoǁegoàiàpodjęĐiuàuĐhǁałǇàprzezàǁalŶeàzgroŵadzenie 

akĐjoŶariuszǇà oà podzialeà zǇsku,à zaśà podatekà odà ŶiektórǇĐhà iŶstǇtuĐjià fiŶaŶsoǁǇĐhà jestà ujŵoǁaŶǇà 
ŶaàďieżąĐo,àǁedługàstaŶuàaktǇǁóǁàŶaàostatŶiàdzieńàŵiesiąĐa.à 
Dlaà Đelóǁà ǁǇpłaĐalŶośĐià zostałoà przǇjęteà założeŶie,à żeà ϭϬϬ%à ǁǇŶikuà Ŷettoà ToǁarzǇstǁaà zostaŶie 

ǁǇpłaĐoŶeà ǁà forŵieà dǇǁideŶdǇà dlaà udziałoǁĐóǁà ià takaà ǁartośćà zostałaà uǁzględŶioŶa,à jakoà
przeǁidǇǁaŶaàdǇǁideŶdaàpoŵŶiejszająĐaàśrodkiàǁłasŶe.à 
PrzeǁidǇǁaŶeàoďĐiążeŶiaàstaŶoǁiàŶatoŵiastàǁartośćàpodatkuàodàŶiektórǇĐhà iŶstǇtuĐjià fiŶaŶsoǁǇĐhà 
w okresie kolejnychà ϭϮà ŵiesięĐǇ,à ǁǇliĐzoŶa,à jakoà dǁuŶastokrotŶośćà szaĐoǁaŶegoà ŵiesięĐzŶegoà
zoďoǁiązaŶiaàzàtǇtułuàtegoàpodatku.à 
)asadǇà ǁǇĐeŶǇà aktǇǁóǁà ià zoďoǁiązańà zgodŶieà zà ǁǇŵogaŵià ǁǇpłaĐalŶośĐià orazà różŶiĐeà poŵiędzǇà
podstaǁaŵi,à ŵetodaŵià ià założeŶiaŵià stosoǁaŶǇŵià przǇà ǁǇĐeŶieà dlaà Đelóǁà ǁǇpłaĐalŶośĐià 
aà stosoǁaŶǇŵià dlaà Đelóǁà raĐhuŶkoǁośĐià zostałǇà opisaŶeà ǁà rozdzialeà Dà WǇĐeŶaà dlaà Đelóǁà
ǁǇpłaĐalŶośĐi.à 
 

Wà poŶiższejà taďelià przedstaǁioŶoà uzgodŶieŶieà kapitałuà prezeŶtoǁaŶegoà ǁà spraǁozdaŶiuà
fiŶaŶsoǁǇŵà zgodŶieà zà zasadaŵià raĐhuŶkoǁośĐià doà ŶadǁǇżkià aktǇǁóǁà Ŷadà zoďoǁiązaŶiaŵià 
ià podstaǁoǁǇĐhà środkóǁàǁłasŶǇĐhàoďliĐzoŶǇĐhàdlaà ĐelóǁàǁǇpłaĐalŶośĐiàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaà2018 

rokuà;ǁàtǇs.àzłͿ. 
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Dane na 31 grudnia 2018 roku w tys. zł 2018 Ref.

Kapitał własny 875 859

Eliminacja aktywowanych kosztów akwizycji -238 642 D.1.1.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w wycenie aktywowanych kosztów akwizycji 45 342 D.1.3., D.3.3.

Eliminacja wartoĞci niematerialnych i prawnych -37 271 D.1.2.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w wycenie wartoĞci niematerialnych i prawnych 7 081 D.1.3., D.3.3.

Różnice z wyceny aktywów - lokaty 89 104 D.1.4.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w wycenie aktywów - lokaty -16 930 D.1.3., D.3.3.

Różnice z wyceny udziałów w jednostkach powiązanych -24 997 D.1.4.

Różnice z wyceny pozostałych aktywów -5 230 D.1.4.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w wycenie pozostałych aktywów 994 D.1.3., D.3.3.

Różnice z wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 1 765 703 D.2.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych -335 484 D.1.3., D.3.3.

Różnice z wyceny zobowiązań, w tym umów ubezpieczeniowych i inwestycyjnych 598 D.3.2., D.3.4., D.3.6.   

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w wycenie zobowiązań -114 D.1.3., D.3.3.

Różnice z wyceny zobowiązań warunkowych -163 D.3.1.

Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami 2 125 851

Przewidywane dywidendy, wypłaty i obciążenia -168 555

Podstawowe Ğrodki własne 1 957 296  
 

E.Ϯ. Kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi i ŵiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy 

Kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi (SCR) 

KapitałoǁǇà ǁǇŵógà ǁǇpłaĐalŶośĐià spółkià oďliĐzaŶǇà jestà Ŷaà podstaǁieà ŵetodǇà ŶazǇǁaŶejà Forŵułąà
StaŶdardoǁą.à SzĐzegółǇà ForŵułǇà StaŶdardoǁejà oďliĐzaŶiaà kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐià
zdefiŶioǁaŶeàsąàǁàRozporządzeŶiuàDelegoǁaŶǇŵàKoŵisjià;UEͿàϮϬϭϱ/ϯϱàzàdŶia ϭϬàpaździerŶikaàϮϬϭϰàr.à
uzupełŶiająĐǇŵà dǇrektǇǁęà WǇpłaĐalŶośćà II.à UǁzględŶioŶeà szĐzegółoǁeà oďszarǇà dotǇĐząà ŵiędzǇà
innymi:  

 ŵetod,à założeńà ià kaliďraĐjià dlaà ForŵułǇàStaŶdardoǁejà kapitałoǁegoàǁǇŵoguàǁǇpłaĐalŶośĐià 
Ŷaàpodstaǁieàϵϵ,ϱà%àǁartośĐiàŶarażoŶejàŶaàrǇzyko w perspektywie jednego roku; 

 podzďioruàparaŵetróǁàstaŶdardoǁǇĐhàdotǇĐząĐǇĐhàrǇzǇkaàaktuarialŶegoàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhà
ŶaàżǇĐie,àuďezpieĐzeŶiaĐhàzdroǁotŶǇĐh;  

 paraŵetróǁàzależŶośĐiàForŵułǇàStandardowej. 

 

Wà sǇsteŵieà WǇpłaĐalŶośćà IIà ĐałkoǁitǇà kapitałoǁǇà ǁǇŵógà ǁǇpłaĐalŶośĐià zakładuà uďezpieĐzeńà
ǁǇzŶaĐzaŶǇà jestàǁàoparĐiuà oà oszaĐoǁaŶeàkapitałǇà dlaà poszĐzególŶǇĐhà rǇzǇkàǁàpodzialeà ŶaàŵodułǇà
orazàpodŵodułǇ.àWàŶastępŶǇŵàetapie,àǁàstaŶdardoǁǇŵàrozǁiązaŶiuàWǇpłaĐalŶośćàII,àposzĐzególŶeà
ǁǇŵogià zà podŵodułóǁ/ŵodułóǁà sąà agregoǁaŶeà ŵetodąà ǁariaŶĐji-koǁariaŶĐji,à uŵożliǁiająĐà
uǁzględŶieŶieà efektuà dǇǁersǇfikaĐji.à à Wà przǇpadkuà podŵodułuà opartegoà Ŷaà ŵetodzieà
sĐeŶariuszoǁejà ǁǇŵagająĐejà poŶoǁŶegoà oďliĐzeŶiaà rezerǁà teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych w celu 

określeŶiaà zŵiaŶǇàśrodkóǁàǁłasŶǇĐhàToǁarzǇstǁoàǁǇkorzǇstujeàŵetodologięàportfelià replikująĐǇĐhà
zgodŶieàzàartǇkułeŵàϴϯàRozporządzeŶiaàDelegoǁaŶego. 
Korektaàzà tǇtułuàzdolŶośĐiàrezerǁàteĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁǇĐhàdoàpokrǇǁaŶiaàstratàzǁiązaŶaà jestà
ograŶiĐzaŶieŵà rǇzǇkaà przezà przǇszłeà śǁiadĐzenia uznaniowe w odniesieniu do ryzyka  



Nationale-NederlaŶdeŶ Towarzystwo UďezpieĐzeń Ŷa ŻyĐie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej  

 

Warszawa, 4 kwietnia 2019 r.   

 

 Strona 75 

 

ǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàŶaàżǇĐieàorazàrǇzǇkaàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàzdroǁotŶǇĐhàoàĐharakterzeàuďezpieĐzeńà
Ŷaà żǇĐie.à )oďoǁiązaŶiaà ToǁarzǇstǁaà ǁǇŶikająĐeà zà zaǁartǇĐhà polisà ĐharakterǇzująà sięà ŶieistotŶǇŵià
przǇszłǇŵià śǁiadĐzeŶiaŵià uzŶaŶioǁǇŵià ià ǁà zǁiązkuà zà poǁǇższǇŵà Ŷieà ŵaà zastosoǁaŶiaà korektaà 
zàtǇtułuàzdolŶośĐiàrezerǁàteĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowych do pokrywania strat.  

ToǁarzǇstǁoàoďliĐzaàkorektęàzàtǇtułuàzdolŶośĐiàodroĐzoŶǇĐhàpodatkóǁàdoĐhodoǁǇĐhàdoàpokrǇǁaŶiaà
stratà jakoàzŵiaŶęàǁartośĐiàodroĐzoŶǇĐhàpodatkóǁàdoĐhodoǁǇĐhàToǁarzǇstǁaàspoǁodoǁaŶąàŶagłąà
stratąà róǁŶąà suŵieà ;aͿà podstaǁoǁegoà kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐi,à ;ďͿà ǁǇŵoguà
kapitałoǁegoàdlaàrǇzǇkaàoperaĐǇjŶego.à 
W przypadku, gdy dla inwestycji w formie funduszy zbiorowego inwestowania ŶieàŵożŶaàzastosoǁaćà
ŵetodǇà opartejà Ŷaà oĐeŶieà zeà ǁzględuà Ŷaà pierǁotŶeà rǇzǇko,à kapitałoǁǇà ǁǇŵógà ǁǇpłaĐalŶośĐià
ToǁarzǇstǁoàoďliĐzaàŶaàpodstaǁieàdoĐeloǁejàalokaĐjiàaktǇǁóǁàďazoǁǇĐhàdlaàǁszǇstkiĐhàǁłaśĐiǁǇĐhà
podŵodułóǁàǁǇŵoguàkapitałoǁegoàzgodŶieàzàartǇkułeŵàϴϰàRozporządzeŶiaàDelegoǁaŶego. 
DlaàǁǇzŶaĐzeŶiaàkapitałoǁegoàǁǇŵoguàǁǇpłaĐalŶośĐiàŵetodąàstaŶdardoǁąàToǁarzǇstǁoàŶieàstosujeà
paraŵetróǁàspeĐǇfiĐzŶǇĐhàzgodŶieàart.àϭϬϰàust.àϳàDǇrektǇǁǇàϮϬϬϵ/ϭϯϴ/WE. 
 

PoŶiższeàzestaǁieŶiaàprezeŶtująàkapitałoǁǇàǁǇŵógàǁǇpłaĐalŶośĐià iàpodstaǁoǁǇàǁǇŵógàkapitałoǁǇà
na dzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴ rokuà;ǁàtǇs.àzłͿ. 
 

 

Kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi ;SCRͿ 2018

KǁotaàdostępŶǇĐhàśrodkóǁàǁłasŶǇĐhààŶaàpokrǇĐieàkapitałoǁegoàǁǇŵoguàǁǇpłaĐalŶośĐià 1 957 296

PodstaǁoǁǇàkapitałoǁǇàǁǇŵógàǁǇpłaĐalŶośĐi 934 746

Ryzyko operacyjne 51 818

)dolŶośćàrezerǁàteĐhŶiĐzŶo-uďezpieĐzeŶioǁǇĐhàdoàpokrǇǁaŶiaàstrat 0

)dolŶośĐiàodroĐzoŶǇĐhàpodatkóǁàdoĐhodoǁǇĐhàdoàpokrǇǁaŶiaàstrat -187 447

WǇŵógàkapitałoǁǇàdlaàdziałalŶośĐiàproǁadzoŶejàzgodŶieàzàart.àϰàdǇrektǇǁǇàϮϬϬϯ/ϰϭ/WE 0

Kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi 799 117
 

Podstawowy kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi ;w tys. złͿ 

 

Podstawowy kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi 2018

Ryzyko rynkowe 233 850

RǇzǇkoàŶieǁǇkoŶaŶiaàzoďoǁiązaŶiaàprzezàkoŶtraheŶta 11 223

RǇzǇkoàuďezpieĐzeŶioǁeàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàŶaàżǇĐie 782 985

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 160 925

RǇzǇkoàuďezpieĐzeŶioǁeàǁàuďezpieĐzeŶiaĐhàiŶŶǇĐhàŶiżàuďezpieĐzeŶiaàŶaàżǇĐie 0

Dywersyfikacja -254 236

RǇzǇkoàzàtǇtułuàǁartośĐiàŶieŵaterialŶǇĐhàiàpraǁŶǇĐh 0

Podstawowy kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi 934 746
 

 

PosiadaŶeàśrodkiàǁłasŶeàpozǁalająàŶaàpokrǇĐieàkapitałoǁegoàǁǇŵoguàǁǇpłaĐalŶośĐiàzàŶadǁǇżkąà – 

ǁspółĐzǇŶŶikàǁǇpłaĐalŶośĐiàǁǇŶosià244,93%. 
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Dodatkoǁeà iŶforŵaĐjeà dotǇĐząĐeà kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐià ;SCRͿà ŵożŶaà zŶaleźćà 
ǁàforŵularzuàS.Ϯϱ.Ϭϭ.Ϭϭ.ϬϭàKapitałoǁǇàǁǇŵógàǁǇpłaĐalŶośĐià - dlaàpodŵiotóǁàstosująĐǇĐhàForŵułęà
StaŶdardoǁąàzaǁartǇŵàǁàsekĐjiàFàŶiŶiejszegoàsprawozdania. 

MiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy ;MCRͿ 

WǇpłaĐalŶośćà IIà określaàŵiŶiŵalŶǇàǁǇŵógà kapitałoǁǇàprzǇà pozioŵieàǁartośĐiàŶarażoŶejà Ŷaà rǇzǇkoà
ǁǇŶosząĐǇŵàϴϱ%àorazà zaǁieraà zasadǇ,à zgodŶieà zàktórǇŵiàǁǇŵógà teŶàŵaàďǇćàoďliĐzaŶǇ.àMiŶiŵalŶǇà
ǁǇŵógà kapitałoǁǇà ;MCRͿà jestà oďliĐzaŶǇà zgodŶieà zà Rozdziałeŵà VIIà RozporządzeŶiaà DelegoǁaŶegoà
Koŵisjià ;UEͿà ϮϬϭϱ/ϯϱà zà dŶiaà ϭϬà paździerŶikaà ϮϬϭϰà roku.à OďliĐzeŶieà MCRà łąĐzǇà forŵułęà liŶioǁąà 
oàdolŶejàgraŶiĐǇàϮϱ%àiàgórŶejàgraŶiĐǇàϰϱ%àkapitałoǁegoàǁǇŵoguàǁǇpłaĐalŶośĐià;SCRͿàoďliĐzoŶąàprzǇà
zastosowaniu ForŵułǇà Standardowej. MCR podlega nieprzekraczalnemu dolnemu progowi  

3 ϳϬϬà ϬϬϬà EUR.à Naà koŵpoŶeŶtà liŶioǁǇà MCRà składająà sięà rezerǁǇà teĐhŶiĐzŶo-ubezpieczeniowe  

;ǁà podzialeà ǁǇŵagaŶǇŵà przezà artǇkułà Ϯϱϭà RozporządzeŶiaà DelegoǁaŶegoͿà orazà Đałkoǁitaà suma  

ŶaàrǇzǇkuàďędąĐąàsuŵą,àǁàodŶiesieŶiuàdoàkażdejàuŵoǁǇ,àsuŵàŶaàrǇzǇkuàuŵóǁàuďezpieĐzeŶia. 
 

PoŶiższeàzestaǁieŶieàprezeŶtujeàŵiŶiŵalŶǇàǁǇŵógàkapitałoǁǇàŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭ8 roku.  

MiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy ;w tys. złͿ 
MiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy 2018

KǁotaàdopuszĐzoŶǇĐhàśrodkóǁààǁłasŶǇĐhàŶaàpokrǇĐieàMCR 1 957 296

Kategoriaàϭà–àŶieograŶiĐzoŶa 1 957 296

Kategoriaàϭà–àograŶiĐzoŶa 0

Kategoria 2 0

MiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy 206 828

StosuŶekàdopuszĐzoŶǇĐhàśrodkóǁàǁłasŶǇĐhàdoàMCR 946%
 

PoŶiższaàtaďelaàzaǁieraàŶatoŵiastàdaŶeàǁejśĐioǁeàdoàoďliĐzeŶiaàŵiŶiŵalŶegoàǁǇŵoguàkapitałoǁegoà
ŶaàdzieńàϯϭàgrudŶiaàϮϬϭϴàroku ;załąĐzŶikàS.Ϯϴ.Ϭϭ.ϬϭàdoàŶiŶiejszegoàspraǁozdaŶiaͿ. 
 

MiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy ;w tys. złͿ 
MiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy 2018

Linowy MCR 206 828

SCR 799 117

GórŶǇàprógàMCR 359 603

DolŶǇàprógàMCR 199 779

ŁąĐzŶǇàMCR 206 828

NieprzekraĐzalŶǇàdolŶǇàprógàMCR 16 026

MiŶiŵalŶy wyŵóg kapiałowy 206 828
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Wzrostà kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà ǁǇpłaĐalŶośĐià jestà ďezpośredŶiąà koŶsekǁeŶĐjąà zmian w zakresie 

modeli przepłǇǁóǁàfiŶaŶsoǁǇĐh oraz akĐjiàzarządĐzǇĐhàopisanych w sekcji D.2 sprawozdania.  Poza 

wspomnianymi zmianami nie odnotowano innych istotnych zmian ǁà kapitałoǁǇŵ wymogu 

ǁǇpłaĐalŶośĐiàorazàŵiŶiŵalŶegoàǁǇŵoguàkapitałoǁego w okresie sprawozdawczym 2018 roku. 

E.ϯ. )astosowaŶie podŵodułu ryzyka ĐeŶ akĐji opartego Ŷa duraĐji do oďliĐzeŶia kapitałowego 
wyŵogu wypłaĐalŶośĐi 

WàToǁarzǇstǁieàŶieàŵaàzastosoǁaŶiaàpodŵodułàrǇzǇkaàĐeŶàakĐjiàopartegoàŶaàduracji. 

 

E.ϰ. RóżŶiĐe ŵiedzy forŵułą staŶdardową a stosowaŶyŵ ŵodeleŵ wewŶętrzŶyŵ 

ToǁarzǇstǁoà Ŷieà stosujeà ŵodeluà ǁeǁŶętrzŶegoà Ŷaà potrzeďǇà ǁǇzŶaĐzeŶiaà kapitałoǁegoà ǁǇŵoguà
ǁǇpłaĐalŶośĐi. 

E.ϱ. NiezgodŶość z ŵiŶiŵalŶyŵ wyŵogieŵ kapitałowyŵ i ŶiezgodŶość z kapitałowyŵ wyŵogieŵ 
wypłaĐalŶośĐi 

W okresie sprawozdawczym, za rok 2018,à orazà Ŷaà dzieńà ďilaŶsoǁǇà przǇgotoǁaŶiaà spraǁozdaŶiaà 
Ŷaà teŵatà ǁǇpłaĐalŶośĐià ià koŶdǇĐjià fiŶaŶsoǁejà Ŷieà zaĐhodziłǇà żadŶeà przǇpadkià ŶiezgodŶośĐià 
zà ŵiŶiŵalŶǇŵà ǁǇŵogieŵà kapitałoǁǇŵà luďà istotŶejà ŶiezgodŶośĐià zà kapitałoǁǇŵà ǁǇŵogieŵ 

ǁǇpłaĐalŶośĐià zakładuà uďezpieĐzeń.à à JednoĐześŶieà ǁà okresieà rokuà ϮϬϭϴ Ŷieà zaszłǇà istotŶeà zŵiaŶǇà
kapitałoǁegoàǁǇŵoguàǁǇpłaĐalŶośĐiàorazàŵiŶiŵalŶegoàǁǇŵoguàkapitałoǁego. 

E.6. Wszelkie inne informacje  

Nieà odŶotoǁaŶoà iŶŶǇĐhà istotŶǇĐhà zŵiaŶàǁà zakresieà zarządzaŶiaà kapitałeŵàToǁarzǇstǁaàǁàokresieà
sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. 

Dodatkowe kwestie 

WàzǁiązkuàzàǁǇpełŶieŶiem ǁǇŵoguàǁǇŶikająĐegoàzàart.ϮϴϴàustaǁǇàoàdziałalŶośĐiàuďezpieĐzeŶioǁejà   
i reasekuracyjnej Towarzystwo informuje,à iżà daŶeà statǇstǇĐzŶeà dotǇĐząĐeà postępoǁańà
pozasądoǁǇĐh,à oà którǇĐhà ŵoǁaà ǁà rozdzialeà ϰà ustaǁǇà zà dŶiaà ϱà sierpŶiaà ϮϬϭϱà r.à oà rozpatrǇǁaŶiuà
reklaŵaĐjià przezà podŵiotǇà rǇŶkuà fiŶaŶsoǁegoà ià oà RzeĐzŶikuà FiŶaŶsoǁǇŵà zà udziałeŵà )akładuà
uďezpieĐzeńàsąàpuďlikoǁaŶeàŶa stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: 

https://www.nn.pl/raporty-finansowe. 

 

 

 

 

 

https://www.nn.pl/raporty-finansowe


Nationale-NederlaŶdeŶ Towarzystwo UďezpieĐzeń Ŷa ŻyĐie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

SprawozdaŶie o wypłaĐalŶośĐi i koŶdyĐji fiŶaŶsowej  

 

Warszawa, 4 kwietnia 2019 r.   

 

 Strona 78 

 

F. Forŵularze ilośĐiowe  

F.1. Formularz S.02.01.02  

Pozycje bilansowe 

S.02.01.02

Pozycje bilansowe

Wartość 
bilansowa wg 

Wypłacalność II
Aktywa C0010

Wartości niematerialne i prawne R0030 0

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego R0040 73 003

Nadwyżka na funduszu świadczeń emerytalnych R0050 0

Nieruchomości, maszyny i wyposażenie (Rzeczowe aktywa trwałe) 
wykorzystywane na użytek własny R0060 3 409

Lokaty (inne niż aktywa ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w 
oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

R0070 2 901 483

 Nieruchomości (inne niż do użytku własnego) R0080 0

 Udziały w zakładach powiązanych, w tym udziały kapitałowe R0090 42 315

 Akcje i udziały R0100 0

  Akcje i udziały – notowane R0110 0

  Akcje i udziały – nienotowane R0120 0

Obligacje R0130 2 423 190

  Obligacje państwowe R0140 2 229 293

  Obligacje korporacyjne R0150 193 896

  Strukturyzowane papiery wartościowe R0160 0

  Zabezpieczone papiery wartościowe R0170 0

 Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiębiorstwach 
zbiorowego inwestowania

R0180 349 123

 Instrumenty pochodne R0190 67

 Depozyty inne niż ekwiwalenty środków pieniężnych R0200 86 788

 Pozostałe lokaty R0210 0

Aktywa posiadane z tytułu ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w 
oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0220 5 263 381

Pożyczki i pożyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 0

 Pożyczki pod zastaw polisy R0240 0

 Pożyczki i pożyczki zabezpieczone hipotecznie dla osób fizycznych R0250 0

 Pozostałe pożyczki i pożyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0

Kwoty należne z umów reasekuracji dla zobowiązań wynikających z ubezpieczeńŚ R0270 2 444

Innych niż ubezpieczenia na życie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń innych 
niż ubezpieczenia na życie R0280 0

Innych niż ubezpieczenia na życie z wyłączeniem zdrowotnych R0290 0  
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Wartość 
bilansowa wg 

Wypłacalność II
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na życie R0300 0

Na życie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń na życie, z wyłączeniem 
zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o 
określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0310 2 009

  Zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń na życie R0320 185

  Na życie z wyłączeniem zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których świadczenie 
jest ustalane w oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i 
ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0330 1 824

 Ubezpieczeń na życie, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o określone 
indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń na życie związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0340 435

Depozyty u cedentów R0350 0

Należności z tytułu ubezpieczeń i od pośredników ubezpieczeniowych R0360 49 926

Należności z tytułu reasekuracji biernej R0370 396

Pozostałe należności (handlowe, inne niż z działalności ubezpieczeniowej) R0380 16 769

Akcje własne (posiadane bezpośrednio) R0390 0

Kwoty należne, dotyczące pozycji środków własnych lub kapitału 
założycielskiego, do których opłacenia wezwano, ale które nie zostały jeszcze 
opłacone.

R0400 0

ĝrodki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych R0410 44 437

Pozostałe aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 0

Aktywa ogółem R0500 8 355 248

Zobowiązania C0010

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na 
życie R0510 0

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na 
życie (z wyłączeniem zdrowotnych) R0520 0

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0530 0

  Najlepsze oszacowanie R0540 0

  Margines ryzyka R0550 0

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze 
ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na życie) R0560 0

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0570 0

  Najlepsze oszacowanie R0580 0

  Margines ryzyka R0590 0

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z wyłączeniem 
ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o określone indeksy 
lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym)

R0600 1 127 329

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze 
ubezpieczeń na życie) R0610 -282 589

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0620 0

  Najlepsze oszacowanie R0630 -308 405

  Margines ryzyka R0640 25 816  
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Wartość 
bilansowa wg 

Wypłacalność II
 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z wyłączeniem 
zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o 
określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

R0650 1 409 918

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0660 0

  Najlepsze oszacowanie R0670 1 328 679

  Margines ryzyka R0680 81 239

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia, w których świadczenie 
jest ustalane w oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i 
ubezpieczenia związane z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0690 4 509 499

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0700 0

  Najlepsze oszacowanie R0710 4 243 831

  Margines ryzyka R0720 265 668

Zobowiązania warunkowe R0740 163

Pozostałe rezerwy (inne niż rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) R0750 506

Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych dla pracowników R0760 65

Zobowiązania z tytułu depozytów zakładów reasekuracji R0770 859

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego R0780 476 599

 Instrumenty pochodne R0790 6

Zobowiązania wobec instytucji kredytowych R0800 0

Zobowiązania finansowe inne niż zobowiązania wobec instytucji kredytowych R0810 0

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń i wobec pośredników ubezpieczeniowych R0820 26 599

Zobowiązania z tytułu reasekuracji biernej R0830 2 125

Pozostałe zobowiązania (handlowe, inne niż z tytułu działalności 
ubezpieczeniowej)

R0840 85 647

Zobowiązania podporządkowane R0850 0

 Zobowiązania podporządkowane niewłączone do BOF R0860 0

 Zobowiązania podporządkowane włączone do BOF R0870 0

Pozostałe zobowiązania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 0

Zobowiązania ogółem R0900 6 229 397

Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami R1000 2 125 851  
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F.2. Formularz S.05.01.02  

Składki, odszkodowaŶia i świadĐzeŶia wg liŶii ďizŶesowyĐh 

Ogółem

Ubezpieczenia 

zdrowotne

Ubezpieczenia z 

udziałem w zyskach

Ubezpieczenia, w 

których świadczenie 
jest ustalane w oparciu 

o określone indeksy lub 
inne wartości bazowe, 

i ubezpieczenia 

związane z 
ubezpieczeniowym 

funduszem 

kapitałowym

Pozostałe 
ubezpieczenia na życie

Renty z umów 

ubezpieczenia innych 

niż umowy 
ubezpieczenia na życie 

oraz powiązane ze 
zobowiązaniami z 
tytułu ubezpieczeń 

zdrowotnych

Renty z umów 

ubezpieczenia innych 

niż umowy 
ubezpieczenia na życie 

oraz powiązane ze 
zobowiązaniami 

ubezpieczeniowymi 

innymi niż 
zobowiązania z tytułu 

ubezpieczeń 
zdrowotnych

Reasekuracja 

ubezpieczeń 
zdrowotnych

Reasekuracja 

ubezpieczeń na życie

C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Składki przypisane
 Brutto R1410 351 769 140 713 744 996 276 814 0 0 0 0 1 514 292

 Udział zakładów reasekuracji R1420 3 357 138 985 7 441 0 0 0 0 11 921

 Netto R1500 348 412 140 575 744 010 269 373 0 0 0 0 1 502 371

Składki zarobione
 Brutto R1510 348 000 141 719 744 946 273 736 0 0 0 0 1 508 401

 Udział zakładów reasekuracji R1520 3 357 138 985 7 441 0 0 0 0 11 921

 Netto R1600 344 643 141 581 743 961 266 296 0 0 0 0 1 496 480

Odszkodowania i świadczenia
 Brutto R1610 138 617 288 924 601 974 49 250 0 0 0 0 1 078 764

 Udział zakładów reasekuracji R1620 2 155 36 212 2 167 0 0 0 0 4 569

 Netto R1700 136 462 288 888 601 761 47 083 0 0 0 0 1 074 195

Zmiana stanu pozostałych rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych

 Brutto R1710 0 102 163 226 815 -30 683 0 0 0 0 298 295

 Udział zakładów reasekuracji R1720 0 0 -98 0 0 0 0 0 -98

 Netto R1800 0 102 163 226 913 -30 683 0 0 0 0 298 394

Koszty poniesione R1900 120 277 23 801 85 274 251 163 0 0 0 0 480 515

Pozostałe koszty R2500 2 246

Koszty ogółem R2600 482 761

Linie biznesowe dla zobowiązań z tytułu ubezpieczeń na życie Zobowiązania z tytułu reasekuracji 
ubezpieczeń na życie

 

F.3. Formularz S.12.01.02  

Rezerwy techniczno-uďezpieĐzeŶiowe dla uďezpieĐzeń Ŷa żyĐie i uďezpieĐzeń zdrowotŶyĐh  
o Đharakterze uďezpieĐzeń Ŷa żyĐie 

Umowy bez opcji i 

gwarancji

Umowy z opcjami 

i gwarancjami

Umowy bez opcji 

i gwarancji

Umowy z opcjami 

i gwarancjami

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

Rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0010 0 0 0 0 0 0

Kwoty należne z umów reasekuracji i 
od spółek celowych (podmiotów 
specjalnego przeznaczenia) oraz 

reasekuracji finansowej, po dokonaniu 

korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem 
zobowiązania przez kontrahenta, 
związane z rezerwami techniczno-
ubezpieczeniowymi obliczanymi 

łącznie – Ogółem

R0020 0 0 0 0 0 0

Rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe obliczane jako 

suma najlepszego oszacowania i 

marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Najlepsze oszacowanie brutto R0030 1 759 103 0 4 243 831 -411 799 -18 625 0 0 5 572 510

Kwoty należne z umów reasekuracji i 
od spółek celowych (podmiotów 
specjalnego przeznaczenia) oraz 

reasekuracji finansowej po dokonaniu 

korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem 
zobowiązania przez kontrahenta – 
Ogółem

R0080 0 0 435 1 894 -70 0 0 2 259

Ubezpieczenia z 

udziałem w 
zyskach 

Ubezpieczenia, w których świadczenie jest ustalane w 
oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i 
ubezpieczenia związane z ubezpieczeniowym funduszem 

kapitałowym

Pozostałe ubezpieczenia na życie

Renty z umów 
ubezpieczenia innych 

niż umowy 
ubezpieczenia na życie 

oraz powiązane ze 
zobowiązaniami 

ubezpieczeniowymi 

innymi niż zobowiązania 
z tytułu ubezpieczeń 

zdrowotnych

Przejęta 
reasekuracja

Ogółem 
(Ubezpieczenia na 

życie inne niż 
zdrowotne, w tym 

ubezpieczenia na 

życie związane z 
ubezpieczeniowym 

funduszem 

kapitałowym)
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Umowy bez opcji i 

gwarancji

Umowy z opcjami 

i gwarancjami

Umowy bez opcji 

i gwarancji

Umowy z opcjami 

i gwarancjami

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o 

kwoty należne z umów reasekuracji i od 
spółek celowych (podmiotów 
specjalnego przeznaczenia) oraz z 

reasekuracji finansowej – Ogółem

R0090 1 759 103 0 4 243 396 -413 693 -18 555 0 0 5 570 251

Margines ryzyka R0100 8 653 265 668 72 586 0 0 346 907

Kwota wynikająca z zastosowania 
przepisów przejściowych 
dotyczących rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 

obliczane łącznie R0110 0 0 0 0 0 0

Najlepsze oszacowanie R0120 0 0 0 0 0 0 0 0

Margines ryzyka R0130 0 0 0 0 0 0

Rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe – ogółem R0200 1 767 755 4 509 499 -357 838 0 0 5 919 417

Ubezpieczenia z 

udziałem w 
zyskach 

Ubezpieczenia, w których świadczenie jest ustalane w 
oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i 
ubezpieczenia związane z ubezpieczeniowym funduszem 

kapitałowym

Pozostałe ubezpieczenia na życie

Renty z umów 
ubezpieczenia innych 

niż umowy 
ubezpieczenia na życie 

oraz powiązane ze 
zobowiązaniami 

ubezpieczeniowymi 

innymi niż zobowiązania 
z tytułu ubezpieczeń 

zdrowotnych

Przejęta 
reasekuracja

Ogółem 
(Ubezpieczenia na 

życie inne niż 
zdrowotne, w tym 

ubezpieczenia na 

życie związane z 
ubezpieczeniowym 

funduszem 

kapitałowym)

 

Umowy bez 

opcji i 

gwarancji

Umowy z 

opcjami i 

gwarancjami

C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0010 0 0 0 0

Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych (podmiotów specjalnego 
przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej, po dokonaniu korekty ze względu na 
oczekiwane straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez kontrahenta, 
związane z rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi obliczanymi łącznie – Ogółem

R0020 0 0 0 0

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako suma najlepszego 

oszacowania i marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Najlepsze oszacowanie brutto R0030 -308 405 0 0 0 -308 405

Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych (podmiotów specjalnego 
przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po dokonaniu korekty ze względu na 
oczekiwane straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez kontrahenta – 
Ogółem

R0080 185 0 0 0 185

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o kwoty należne z umów reasekuracji i od 
spółek celowych (podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz z reasekuracji 
finansowej – Ogółem

R0090 -308 591 0 0 0 -308 591

Margines ryzyka R0100 0 0 25 816

Kwota wynikająca z zastosowania przepisów przejściowych dotyczących rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0110 0 0 0

Najlepsze oszacowanie R0120 0 0 0 0 0

Margines ryzyka R0130 0 0 0 0

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ogółem R0200 -282 589 0 0 -282 589

Ubezpieczenia na życie (bezpośrednia działalność 
ubezpieczeniowa)

Renty z umów 
ubezpieczenia innych 

niż umowy 
ubezpieczenia na 

życie oraz powiązane 
ze zobowiązaniami z 
tytułu ubezpieczeń 

zdrowotnych

Reasekuracja 

ubezpieczeń 
zdrowotnych 

(przyjęta 
reasekuracja)

Ogółem 
(Ubezpieczeni

a zdrowotne o 

charakterze 

ubezpieczeń na 
życie)
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F.4. Formularz S.23.01.01  

Środki własŶe 

Ogółem / Total Tier 1 - 

nieograniczone

Tier 1 – 
ograniczone

Tier 2 Tier 3

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Podstawowe Ğrodki własne przed odliczeniem z tytułu udziałów w innych instytucjach sektora 
finansowego zgodnie z art. 68 rozporządzenia delegowanego (UE) 2015/35

 Kapitał zakładowy (wraz z akcjami własnymi) R0010 41 000 41 000 0

 Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej ich wartoĞci nominalnej związana z kapitałem zakładowym R0030 0 0 0

 Kapitał założycielski, wkłady/składki członkowskie lub równoważna pozycja podstawowych Ğrodków własnych w 
przypadku towarzystw ubezpieczeń wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw 
ubezpieczeń opartych na zasadzie wzajemnoĞci

R0040 0 0 0

 Podporządkowane fundusze udziałowe/członkowskie w przypadku towarzystw ubezpieczeń wzajemnych, 
towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczeń opartych na zasadzie wzajemnoĞci R0050 0 0 0 0

 Fundusze nadwyżkowe R0070 0 0

 Akcje uprzywilejowane R0090 0 0 0 0

 Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej ich wartoĞci nominalnej związana z akcjami uprzywilejowanymi R0110 0 0 0 0

 Rezerwa uzgodnieniowa R0130 1 916 296 1 916 296

 Zobowiązania podporządkowane R0140 0 0 0 0

 Kwota odpowiadająca wartoĞci aktywów netto z tytułu odroczonego podatku dochodowego R0160 0 0

 Pozostałe pozycje Ğrodków własnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe Ğrodki własne, 
niewymienione powyżej R0180 0 0 0 0 0

ĝrodki własne ze sprawozdań finansowych, które nie powinny być uwzględnione w rezerwie 
uzgodnieniowej i nie spełniają kryteriów klasyfikacji jako Ğrodki własne wg WypłacalnoĞć II
ĝrodki własne ze sprawozdań finansowych, które nie powinny być uwzględnione w rezerwie uzgodnieniowej i 
nie spełniają kryteriów klasyfikacji jako Ğrodki własne wg WypłacalnoĞć II R0220 0

Odliczenia

 WartoĞć odliczeń z tytułu udziałów kapitałowych w instytucjach finansowych i kredytowych R0230 0 0 0 0

Podstawowe Ğrodki własne ogółem po odliczeniach R0290 1 957 296 1 957 296 0 0 0

Uzupełniające Ğrodki własne
 Nieopłacony kapitał zakładowy, do którego opłacenia nie wezwano i który może być wezwany do opłacenia na 
żądanie R0300 0 0

 Nieopłacony kapitał założycielski, wkłady/składki członkowskie lub równoważna pozycja podstawowych Ğrodków 
własnych w przypadku towarzystw ubezpieczeń wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych 
towarzystw ubezpieczeń opartych na zasadzie wzajemnoĞci, do których opłacenia nie wezwano i które mogą 
być wezwane do opłacenia na żądanie

R0310 0 0

 Nieopłacone akcje uprzywilejowane, do których opłacenia nie wezwano i które mogą być wezwane do opłacenia 
na żądanie R0320 0 0 0

 Prawnie wiążące zobowiązanie do subskrypcji i opłacenia na żądanie zobowiązań podporządkowanych R0330 0 0 0

 Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340 0 0

 Akredytywy i gwarancje inne niż zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0350 0 0 0

 Dodatkowe wkłady od członków zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0360 0 0

 Dodatkowe wkłady od członków – inne niż zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0370 0 0 0

 Pozostałe uzupełniające Ğrodki własne R0390 0 0 0

Uzupełniające Ğrodki własne ogółem R0400 0 0 0

Dostępne i dopuszczone Ğrodki własne / Available and eligible own funds
Kwota dostępnych Ğrodków własnych  na pokrycie kapitałowego wymogu wypłacalnoĞci (SCR) R0500 1 957 296 1 957 296 0 0 0

Kwota dostępnych Ğrodków własnych na pokrycie MCR R0510 1 957 296 1 957 296 0 0

Kwota dopuszczonych Ğrodków własnych na pokrycie SCR R0540 1 957 296 1 957 296 0 0 0

Kwota dopuszczonych Ğrodków własnych na pokrycie MCR R0550 1 957 296 1 957 296 0 0

SCR R0580 799 117

MCR R0600 206 828

Stosunek dopuszczonych Ğrodków własnych do SCR R0620 244,93%

Stosunek dopuszczonych Ğrodków własnych do MCR R0640 946,34%

S.23.01.01.01

ĝrodki własne
Own funds
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C0060

Rezerwa uzgodnieniowa

 Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami R0700 2 125 851

 Akcje własne (posiadane bezpoĞrednio i poĞrednio) R0710 0

 Przewidywane dywidendy, wypłaty i obciążenia R0720 168 555

 Pozostałe pozycje podstawowych Ğrodków własnych R0730 41 000

 Korekta ze względu na wydzielone pozycje Ğrodków własnych w ramach portfeli objętych korektą dopasowującą 
i funduszy wyodrębnionych R0740 0

Rezerwa uzgodnieniowa R0760 1 916 296

Oczekiwane zyski / Expected profits

 Oczekiwane zyski z przyszłych składek – DziałalnoĞć w zakresie ubezpieczeń na życie R0770 1 324 994

 Oczekiwane zyski z przyszłych składek – DziałalnoĞć w zakresie ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na 
życie R0780 0

Oczekiwane zyski z przyszłych składek - Ogółem R0790 1 324 994

 

F.5. Formularz S.25.01.21  

Kapitałowy wyŵóg wypłaĐalŶośĐi – dla podŵiotów stosująĐyĐh forŵułę staŶdardową 

Kapitałowy wymóg 
wypłacalności brutto

Parametry 

specyficzne dla 

zakładu
Uproszczenia

C0110 C090 C0100

Ryzyko rynkowe R0010 233 850 Brak

Ryzyko niewykonania zobowiązania przez kontrahenta R0020 11 223

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na życie R0030 782 985 Brak Brak

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 160 925 Brak Brak

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niż ubezpieczenia na życie R0050 0 Brak Brak

Dywersyfikacja R0060 -254 236

Ryzyko z tytułu wartości niematerialnych i prawnych R0070 0

Podstawowy kapitałowy wymóg wypłacalności R0100 934 746

Obliczanie kapitałowego wymogu wypłacalności C0100

Ryzyko operacyjne R0130 51 818

Zdolność rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat R0140 0

Zdolności odroczonych podatków dochodowych do pokrywania strat R0150 -187 447

Wymóg kapitałowy dla działalności prowadzonej zgodnie z art. 4 dyrektywy 2003/41/WE R0160 0

Kapitałowy wymóg wypłacalności z wyłączeniem wymogu kapitałowego R0200 799 117

Ustanowione wymogi kapitałowe R0210 0

Kapitałowy wymóg wypłacalności R0220 799 117

Inne informacje na temat SCR

Wymóg kapitałowy dla podmodułu ryzyka cen akcji opartego na czasie trwania R0400 0

Łączna kwota hipotetycznego kapitałowego wymogu wypłacalności dla pozostałej części R0410 0

Łączna wartość hipotetycznego kapitałowego wymogu wypłacalności dla funduszy 
wyodrębnionych R0420 0

Łączna kwota hipotetycznego kapitałowego wymogu wypłacalności dla portfeli objętych 
korektą dopasowującą R0430 0

Efekt dywersyfikacji ze względu na agregację nSCR dla RFF na podstawie art. 304 R0440 0

S.25.01.01.01

Kapitałowy wymóg wypłacalności – dla podmiotów stosujących formułę standardową - Podstawowy kapitałowy wymóg 
wypłacalności
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F.6. Formularz S.28.01.01  

MiŶiŵalŶy wyŵóg kapitałowy – działalŶość uďezpieĐzeŶiowa luď reasekuraĐyjŶa prowadzoŶa 
jedyŶie w zakresie uďezpieĐzeń Ŷa żyĐie luď jedyŶie w zakresie uďezpieĐzeń iŶŶyĐh Ŷiż 
uďezpieĐzeŶia Ŷa żyĐie 

S.28.01.01.02

C0010

MCRNL Wynik R0010

Najlepsze oszacowanie 

i rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe 

obliczane łącznie netto 
(tj. po uwzględnieniu 
reasekuracji biernej i 

spółek celowych 
(podmiotów 
specjalnego 

przeznaczenia))

Składki przypisane w 
okresie ostatnich 12 

miesięcy netto (tj. po 
uwzględnieniu 

reasekuracji biernej)

C0020 C0030

Ubezpieczenia pokrycia kosztów świadczeń medycznych i reasekuracja proporcjonalna R0020 0 0

Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodów i reasekuracja proporcjonalna R0030 0 0

Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0 0

Ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej z tytułu użytkowania pojazdów 
mechanicznych i reasekuracja proporcjonalna

R0050 0 0

Pozostałe ubezpieczenia pojazdów i reasekuracja proporcjonalna R0060 0 0

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna R0070 0 0

Ubezpieczenia od ognia i innych szkód rzeczowych i reasekuracja proporcjonalna R0080 0 0

Ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej ogólnej i reasekuracja proporcjonalna R0090 0 0

Ubezpieczenia i reasekuracja proporcjonalna kredytów i poręczeń R0100 0 0

Ubezpieczenia kosztów ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna R0110 0 0

Ubezpieczenia świadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna R0120 0 0

Ubezpieczenia różnych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna R0130 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeń zdrowotnych R0140 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna pozostałych ubezpieczeń osobowych R0150 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeń morskich, lotniczych i transportowych R0160 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeń majątkowych R0170 0 0

Minimalny wymóg kapitałowy – działalność ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczeń na życie lub 
jedynie w zakresie ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na życie

Komponent formuły liniowej dla zobowiązań ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytułu ubezpieczeń innych niż 
ubezpieczenia na życie
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C0040

MCRL Wynik R0200 206 828

Najlepsze oszacowanie 

i rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe 

obliczane łącznie netto 
(tj. po uwzględnieniu 
reasekuracji biernej i 

spółek celowych 
(podmiotów 
specjalnego 

przeznaczenia))

Całkowita suma na 
ryzyku netto (z 

odliczeniem umów 
reasekuracji i spółek 

celowych (podmiotów 
specjalnego 

przeznaczenia))

C0050 C0060

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń z udziałem w zyskach – świadczenia gwarantowane R0210 1 759 103

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń z udziałem w zyskach – przyszłe świadczenia 
uznaniowe

R0220 0

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń związanych z wartością indeksu i ubezpieczeń z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym R0230 4 243 396

Inne zobowiązania z tytułu (reasekuracji) ubezpieczeń na życie i (reasekuracji) 
ubezpieczeń zdrowotnych R0240 0

Całkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowiązań z tytułu 
(reasekuracji) ubezpieczeń na życie R0250 160 054 139

Ogólne obliczenie MCR

C0070

Liniowy MCR R0300 206 828

SCR R0310 799 117

Górny próg MCR R0320 359 603

Dolny próg MCR R0330 199 779

Łączny MCR R0340 206 828

Nieprzekraczalny dolny próg MCR R0350 16 026

C0070

Minimalny wymóg kapitałowy R0400 206 828

Komponent formuły liniowej dla zobowiązań ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytułu ubezpieczeń na życie

 

 

 

 

 

 

 

 




