Nationale-Nederianden Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie Spaka Akcyina

Raport wraz z opinig z badania
sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 r.

i za rok obrotowy kornczacy sie tego dnia

© 2017 KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest polskg spétkg komandytowg i czionkiem sieci KPMG
sktadajgcej sie z niezaleznych spdtek czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International’), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.






KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.p!

1. Opinia biegtego rewidenta

Dla Rady Nadzorczej Nationale-Nederlanden Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie Spotki
Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
Nationale-Nederlanden Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Spotki Akcyjnej (,Spotka”) z
siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12, na dzier 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy zakoriczony
tego dnia (,sprawozdanie o wypfacalnosci i kondycji finansowej”) sporzadzonego zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami:

e ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz. U.z2015r. poz. 1844 z dnia 10 listopada 2015 r. z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa
o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej”) oraz

e tytutu | rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika
2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosé II) (Dz. U. UE L.12 z dnia 17 stycznia 2015 r., s.1 z pézniejszymi
zmianami) (,Rozporzadzenie”)

zwanych dalej tgcznie ,Podstawg sporzadzenia”. Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej zostato sporzadzone w celu wypetnienia wymogoéw art. 284 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i prezentacje tego sprawozdania
o wyptacalno$ci i kondycji finansowej zgodnie z Podstawg sporzadzenia. Zarzad Spéiki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane
sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej nie zawierato istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Badanie przeprowadziliSmy stosownie
do wymogoéw art. 290 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i wydanych na jej podstawie
przepisbw wykonawczych oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakifadajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskaé¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej jest
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Podstawg sporzadzenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji
finansowej. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania o wyptacalnosci i kondyciji finansowej na
skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka, bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej, w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie
zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogoélnej prezentacji
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej Nationale-
Nederlanden Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Spétki Akcyjnej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy zakonczony tego dnia zostato przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Podstawg sporzadzenia.

Podstawa sporzgdzenia

Nie zgtaszajgc =zastrzezen, zwracamy uwage na podstawe sporzadzenia opisang
w Podsumowaniu sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Sprawozdanie
o wyptfacalno$ci i kondycji finansowej zostalo sporzgdzone w celu spetnienia wymogoéw
art. 284 Ustawy o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i moze nie by¢ odpowiednie dla innych celéw.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

189 Warszawa

Ul

Artur Chadzynski arcin Dymek
Kluczowy biegty rewident mandytariusz, Petnomocnik
Nr ewidencyjny 11541

Warszawa, 25 kwietnia 2017 r.
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2. Ogdlna charakterystyka zakladu (dane identyfikujace zakiad)

2.1 Nazwa Spotki

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spé’:ké Akcyjna, zwana dalej
~Spotka”.

2.2 Siedziba Spo6tki

ul. Topiel 12,
00-342 Warszawa

2.3 Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 13 lipca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000025443

Kapitat zaktadowy na

dzien bilansowy: 41,000,000.00 ztotych

3. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

3.1 Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Artur Chadzynski
Numer w rejestrze: 11541

3.2 Dane identyfikujagce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

Podmiot uprawniony jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.
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sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok koriczacy sie tego dnia

Stwierdzenie uzyskania od zakladu zadanych informacji, danych,
wyjasnien i oSwiadczen

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o prawidtowosci
sporzgdzenia sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej.

W trakcie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej Zarzad Spoétki ztozyt
wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do realizacji badania.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Pozostale stwierdzenia

Wartosci aktywdw, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe zobowigzan dla celdéw wyptacalnosci, a takze kapitatowego wymogu
wyplacalnosci oraz minimalnego wymogu kapitatowego zostaty ustalone przez Zarzad, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy
o0 dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz Rozporzgdzenia.

Spdtka posiada dopuszczone srodki wiasne w wysokosci nie nizszej niz kapitatlowy wymaog
wyplacalnosci oraz dopuszczone podstawowe $rodki witasne w wysokosci nie nizszej niz
minimalny wymaog kapitatowy.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

v
Artur Chadzynski arcin Dymek
Kluczowy biegty rewident mandytariusz, Petnomocnik

Nr ewidencyjny 11541

Warszawa, 25 kwietnia 2017 r.
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Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
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Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej

Spis tresci
Podsumowanie do sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j

A. Dziatalno$¢ 1 wyniki operacyjne

A.1. Dziatalno$é

A.2. Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowe;j

A.3. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej (inwestycyjne;j)
A.4. Wynik z pozostatych rodzajow dziatalnosci

A.5. Wszelkie inne informacje

B. System zarzadzania

B.1. Informacje ogolne o systemie zarzadzania

B.2. Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji

B.3. System zarzgdzania ryzykiem, w tym wlasna ocena ryzyka i wyplacalnosci
B.4. System kontroli wewng¢trzne;j

B.5. Funkcja audytu wewn¢trznego

B.6. Funkcja aktuarialna

B.7. Outsourcing

B.8. Wszelkie inne informacje

C. Profil ryzyka

C.1. Ryzyko aktuarialne

C.2. Ryzyko rynkowe

C.3. Ryzyko kredytowe

C.4. Ryzyko ptynnosci

C.5. Ryzyko operacyjne

C.6. Pozostale istotne ryzyka
C.7. Wszelkie inne informacje

D. Wycena do celow wyplacalnosci

D.1. Aktywa

D.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
D.3. Inne zobowigzania

D.4. Alternatywne metody wyceny

D.5. Wszelkie inne informacje

E. Zarzadzanie kapitatem
E.1. Srodki wlasne
E.2. Kapitalowy wymdg wyptacalnosci i minimalny wymog kapitalowy

E.3. Zastosowanie podmodulu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia

kapitatlowego wymogu wyptacalnosci
E.4. R6znice miedzy formuta standardowa a stosowanym modelem wewnetrznym

E.5. Niezgodno$¢ z minimalnym wymogiem kapitalowym i niezgodnos$¢ z kapitalowym

wymogiem wyptacalnosci
E.6. Wszelkie inne informacje

F. Formularze ilosciowe

Warszawa, 25 kwietnia 2017 roku
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Slowniczek poje¢

Towarzystwo

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Grupa NN

NN Group N.V. i podmioty zalezne od sp6tki NN Group N.V.

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

EIOPA

Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych stanowigcy czgs¢ Europejskiego Systemu Nadzoru
Finansowego. Glownym celem EIOPA jest zapewnienie wiasciwego
wdrazania przepiséw dotyczacych sektora ubezpieczeniowego, w sposob
zapewniajacy zachowanie stabilnosci finansowej i zapewnienie zaufania
do systemu finansowego oraz odpowiedniej ochrony konsumentéw ustug
finansowych. Istotne jest takze dgzenie urzedu do odgrywania bardziej
aktywnej roli w koordynacji dziatan nadzoru nad grupami.

Wyptacalnos¢ 11
zasady wyplacalnosci

Zbior przepisoOw prawa, w sktad ktérych wchodza:

Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (UoDUiR) wdrazajgca postanowienia Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009
roku (DZ.U.L 335 z 17.12.2009 roku z pdzniejszymi zmianami) w
sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej wraz z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku uzupehiajagcym Dyrektywe
Parlamentu  Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania 1 prowadzenia dziatalnoSci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej 1 wytyczne dotyczagcymi sprawozdawczosci i
publicznego ujawniania informacji (EIOPA-BoS-15/109 PL)

zasady rachunkowosci

Polskie Standardy Rachunkowosci, w sklad ktéorych wchodza:
Ustawa o Rachunkowosci (UoR) z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz.U. z
2016 r., poz.1047 z p6zn. zm.)

Ustawa o dzialalnosci Ubezpieczeniowej i Reasekuracyjnej z dnia 11
wrzesnia 2015 r. (Dz. U. =z 2015 r, poz. 1844)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 kwietnia 2016 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci zakladéw ubezpieczen i zakladéw
reasekuracji (Dz.U. z 2016 r., poz. 562)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegolowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. Nr 149 z 2001 r.,
poz. 1674 z p6zn. zm.)

UoDUIR

Ustawa z dnia 11 wrzes$nia 2015 roku o dzialalnosci ubezpieczeniowe;j i
reasekuracyjnej

bilans ekonomiczny

bilans sporzadzony zgodnie z zasadami wyptacalnosci

bilans na potrzeby

rachunk SCl . . . .
a}ch owoscl . bilans sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci

bilans ze sprawozdania

finansowego

RTU rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Warszawa, 25 kwietnia 2017 roku
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Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej

RTU WII

rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone na potrzeby
wyptacalnosci

RTU SP

rezerwy  techniczno-ubezpieczeniowe  tworzone na  potrzeby
rachunkowosci

SCR

Kapitalowy Wymo6g Wyptacalnosci to jeden z dwéch (wyzszy) kluczowy
ilosciowy wymog kapitatowy okreslony w przepisach Wyptacalnosé¢ II.
Odpowiada kapitatowi, ktéry zaklad musi posiada¢ w celu ograniczenia
prawdopodobienstwa upadtosci do 0,5%, tj. do osiagnigcia sytuacji, w
ktérej upadtos¢ miataby miejsce raz na 200 lat (zmiana podstawowych
$rodkéw wilasnych na poziomie ufnosci 99,5% w okresie jednego roku).

MCR

Minimalny Wymog Kapitatlowy to drugi (nizszy) kluczowy ilosciowy
wymog kapitatowy okreslony w przepisach Wyptacalno$¢ II. Odpowiada
kwocie dopuszczonych podstawowych funduszy wiasnych, ponizej ktorej
i przy zalozeniu kontynuacji prowadzenia dzialalnosci przez zakltady
ubezpieczenn ubezpieczajacy 1 beneficjenci s3 narazeni na
niedopuszczalny poziom ryzyka (wspétczynnik ufnosci 85% w okresie
jednego roku). Nieprzekraczalny dolny prog MCR dla zakladéw
ubezpieczen na zycie jest rowny réwnowartosci w ztotych 3 700 000
EUR.

ORSA

Raport wiasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci obejmujacy catoksztatt
proceséw 1 procedur stosowanych w celu identyfikacji, oceny,
monitorowania, zarzgdzania i raportowania krétko- i dlugoterminowych
ryzyk w zakladzie ubezpieczen oraz mierzy i okresla srodki wlasne
niezbedne do spetienia okreslonych wymogdéw kapitalowych.

Z1LB

Zarzadzajacych Liniami Biznesowymi

SKW

System Kontroli Wewnetrznej

Warszawa, 25 kwietnia 2017 roku
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Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa
Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej

Podsumowanie do sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej

Sposéb podejscia do sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej

Wyptacalno$¢ II wprowadza nowoczesne, zharmonizowane ramy prowadzenia dzialalnosci
przez zaklady ubezpieczen, wymogi kapitalowe i standardy zarzadzania ryzykiem w
zakladach ubezpieczen, jednolite w Unii Europejskiej. Jednym z filar6w wyptacalnosci jest
zharmonizowana wycena i wymogi kapitalowe oparte na ocenie ryzyka. Zarzgdzanie
ryzykiem jest adekwatne do rozmiaru zaktadu ubezpieczen oraz charakteru dziatalnosci.

Takie podejscie umozliwia adekwatne pokrycie rzeczywistego ryzyka ponoszonego przez
zaktady ubezpieczen. Nowe wymogi bowiem majg za zadanie chroni¢ klientéw redukujgc
ryzyko niewyplacalnosci zakladu ubezpieczen.

Niniejsze sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej zakladu ubezpieczen
obejmuje publiczne ujawnienia danych i informacji ilosciowych oraz jakosciowych w
zakresie wyplacalnosci, przedstawionych zgodnie z Ustawg z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o
dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (UoDUiR), wdrazajacg postanowienia
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku
(DZ.U.L 335 z 17.12.2009 roku z pézniejszymi zmianami) w sprawie podejmowania i
prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ 1),
rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku
uzupelniajagcym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalno$é
II), wytycznymi dotyczacymi sprawozdawczosci i publicznego ujawniania informacji
(EIOPA-BoS-15/109 PL).

Towarzystwo wycenia aktywa i zobowigzania zgodnie z mi¢dzynarodowymi standardami
rachunkowosci przyjetymi przez Komisj¢ na podstawie rozporzgdzenia (WE) nr 1606/2002,
pod warunkiem, ze standardy te obejmujg metody wyceny zgodne z artykutem 75 Dyrektywy
2009/138/WE.

Podstawe wyceny aktywow i zobowigzan (innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe)
na potrzeby bilansu ekonomicznego stanowi MSSF 13, ktory wyznacza zasady wyceny
wartosci godziwe;.

Sprawozdanie o wyptacalnosci 1 kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen stanowi odrgbny
raport zawierajacy wszystkie dane i informacje wymagajace ujawnienia i nie powielajacy
informacji zawartych w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z
zasadami rachunkowosci. Moze natomiast zawiera¢ odniesienia do sprawozdania rocznego i
informacje uzupelniajgce. Ujawnienie sprawozdania reguluje art. 284 UoDUIiR.

Zgodnie z wymogami Wyptacalno$é¢ II sprawozdanie posiada ustandaryzowang strukture i
ujawnia informacje opisowe w formie jakosciowej i ilosciowej w standardowym ukladzie
rozdzialéw z zakresu dzialalno$ci i wynikéw operacyjnych Towarzystwa, systemu
zarzadzania, profilu ryzyka, wyceny aktywoéw i zobowigzan (w tym rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych) dla celdéw wyplacalnosci oraz zarzadzania kapitatem (w tym Srodkéw
wlasnych, kapitalowego wymogu wyptacalnosci i minimalnego wymogu wyptacalnosci).
Kwoty ujawnione w niniejszym sprawozdaniu sg wyrazone w tysigcach polskich ztotych.
Towarzystwo, zgodnie z art. 335 UODUIR, jest zobowigzane do przedstawienia organowi
nadzoru (KNF) formularzy sprawozdawczych zawierajgcych dane ilo$ciowe (kwartalne i
roczne dane i informacje dla celéw nadzoru). Podzbiér tych formularzy, ktére nalezy podaé
do wiadomosci publicznej, a ktére dostarczajg informacji iloSciowych zgodnie z zasadami
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wyplacalnosci na dzien 31 grudnia 2016 roku znajduje si¢ w zalgczniku do niniejszego
sprawozdania.

Istotne zmiany dzialalnosci w 2016r

W dniu 5lipca 2016 roku Towarzystwo sfinalizowato przejecie 100 % akcji Domu
Kredytowego Notus S.A., po uzyskaniu zgody Prezesa Urzg¢du Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejgciu przez Towarzystwo
kontroli nad Domem Kredytowym Notus S.A.

W dniu 9 wrzes$nia 2016 roku zostat podpisany akt notarialny zawigzania spotki Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczeni Spotka Akcyjna oraz objecia przez jedynego
zatozyciela spotki, tj. Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczeni na Zycie Spotka
Akcyjna wszystkich akcji w kapitale zakladowym spoiki.

W dniu 4 pazdziernika 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielila zezwolenia na
prowadzenie przez Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen Spoétka Akcyjna
dzialalno$ci w obszarze ubezpieczen majagtkowych grupa 1 - w zakresie ubezpieczenia
wypadku, w tym wypadku przy pracy i choroby zawodowej; grupa 2 - ubezpieczenia
choroby; grupa 8 i 9 - ubezpieczenia szkdd, obejmujace szkody rzeczowe spowodowane przez
zywioly (z wylaczeniem szkdéd w pojazdach); grupa 13 - ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej ogélnej (z wylgczeniem OC komunikacyjnego); grupa 14 - ubezpieczenia kredytu;
grupa 16 - ubezpieczenia ryzyk finansowych, a takze grupa 18 - ubezpieczenia $wiadczenia
pomocy na korzy$¢ osob, ktore popadly w trudnosci w czasie podrozy lub podczas
nieobecnosci w miejscu zamieszkania.

Nie odnotowano innych istotnych zmian w zakresie dziatalnosci zaktadu ubezpieczen i jego
wynikow, systemu zarzgdzania, profilu ryzyka, wyceny dla celow wyplacalnosci oraz
zarzgdzania kapitatem w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku.

Wspélezynnik wyplacalnosci Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie S.A.

Wspblczynnik wyptacalnosci Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 267,57 %, odzwierciedlajac dopuszczone srodki
wlasne 1 996 611 tys. zI oraz kapitatowy wymoég wyptacalnosci (SCR) 746 192 tys. zi.

A. Dzialalno$é i wyniki operacyjne

Niniejszy rozdzial sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej zawiera ogoélne
informacje dotyczace spolki Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
S.A., uproszczong struktur¢ Grupy NN i wyniki z dzialalno$ci zakladu ubezpieczen w okresie
sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

A.1. Dzialalnos¢

Informacje ogélne

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczeh na Zycie Spotka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie, ul. Topiel 12 zostalo zawigzane Aktem Notarialnym z dnia 1 sierpnia 1994 roku
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i postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XVI Wydzial Gospodarczy-
Rejestrowy z dnia 8 sierpnia 1994 roku oraz wpisane do rejestru handlowego w Dziale B pod
numerem 41163.

W dniu 13 lipca 2001 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XIX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Towarzystwo zostalo wpisane do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 25443,

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalno$ci Nationale-Nederlanden Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie S.A.
jest prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczen na zZycie.
Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ w nastgpujacych liniach biznesowych: ubezpieczenia
zdrowotne; ubezpieczenia z udzialem w zyskach; ubezpieczenia, w ktorych $wiadczenie jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczenia zwigzane z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym; pozostate ubezpieczenia na zycie.

Towarzystwo nie prowadzi dziatalnosci w zakresie reasekuracji czynne;.

Towarzystwo prowadzi dziatalnosé w Polsce.

Kapitat akcyjny Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 roku wynidst 41 000 000 zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariuszem Nationale-Nederlanden Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. jest firma NN Continental Europe Holdings B.V., ktéra posiada
100% udziatéw (205.000 akcji imiennych spotki - zwyklych).

Towarzystwo wchodzi w sklad grupy kapitatowej, ktorg tworzy spotka NN Group N.V. i
podmioty zalezne od sp6tki NN Group N.V. (dalej jako: Grupa NN). NN Group N.V. jest
publiczng spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (naamloze vennootschap) zawigzang na
podstawie ustawodawstwa Holandii, prowadzacg dziatalno$¢ ubezpieczeniowo-inwestycyjng.

Organem nadzoru odpowiedzialnym za nadzér nad Towarzystwem jest Komisja Nadzoru
Finansowego (KNF) z siedzibg w Warszawie, P1. Powstancow Warszawy 1.

Bieglym rewidentem Towarzystwa jest Pan Artur Chadzynski, kluczowy bieglty rewident, nr
ewidencyjny 11541, dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych - KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., z siedzibg w
Warszawie, ul. Inflancka 4A.
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Uproszczona struktura Grupy NN i wykaz istotnych zakladéw powiazanych
Uproszczona struktura Grupy NN przedstawia si¢ nastgpujaco:

NN Group N.V,
Holandia

Nationale-
Nederfanten
S LUITHIRINES interationale
Eurasia NV, Schadeverzekering
Holandia SE

Wielka Brytania

Nationale-
Nederfanden
Bank N.V,
Holandia

NN Insurance
internationat
B.V. Holandia

NN Continental
£urope Holdings B,V.

Holandia

Nationale-
Nederlanden

Nederland B.V.

Holandia

Zakiady

Nationale-
Nederlanden

Nationaie-
Nedetlanden:
Ustagi

NN insurance
Support

Nederland B.V,

Holandia

NN investment
Partners
Holdings N.V.
Holapdia

Nationale-
Nederfandéen
interfinance
8.V. Holandia

NN tife
insurance
Lompany,

Ltd. irlandia

Japonia

NN Qperations
ireland] Limited

Powszechne ;
Towarzystwo Finansowe
merytaine S.A 5.8,

Polska

w Holandji aktywami

Hotandia

Nationaie-
Nederlanden
Jowarzystwo

A.2. Wynik z dzialalnosci ubezpieczeniowej

Wynik z dzialalno$ci ubezpieczeniowej prezentowany jest W rocznym sprawozdaniu
finansowym w formularzach wyniku technicznego ubezpieczen na zycie. Gléwne pozycje
sktadajace sie na wynik z dzialalnosci ubezpieczeniowej przedstawione zostaly w niniejszym
sprawozdaniu w formularzu S.05.01 Sk}adki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty
wedtug linii biznesowych.

Wynik techniczny Towarzystwa za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2016 i za rok konczacy sig¢ 31
grudnia 2015, w podziale na grupy ubezpieczeniowe przedstawia ponizsza tabela (w tys. z}).

Wynik techniczny ubezpieczen na zycie
Grupa 1 Grupa 2 Grupa 3 Grupa 4 Grupa 5 Razem
za rok 2015 -6 157 -3769 -27302 0 157 441 120 213
za rok 2016 53517 -3 944 -36 317 0 164 318 177 573

Gléwne pozycje skladajgce sie na wynik z dzialalnosci ubezpieczeniowej Towarzystwa, tj.
sktadki, odszkodowania i $wiadczenia, zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
koszty w podziale na poszczegélne linie biznesowe prezentuje ponizsza tabela (w tys. z1).
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Linie biznesowe dla zobowiazan z tytulu ubezpieczen na zycie
Ubezpieczenia, w
ktorych
$wiadczenie jest
ustalane w oparciu
. . o okreslone .
Ubezpieczenia Ubezpu?czem indeksy lub inne Pozpstale . Ogdtem
a z udzialem g . | ubezpieczenia
zdrowotne warto$ci bazowe, i ..
w zyskach . . na zycie
ubezpieczenia
zwigzane z
ubezpieczeniowy
m funduszem
kapitalowym
Skladki przypisane
Brutto 244101 177 201 763 463 171 581 1356 345
Udziat zaktadow reasekuracji 2417 170 1043 6 750 10 381
Netto 241 684 177 031 762 420 164 830 1 345 964
Skladki zarobione
Brutto 242 430 178 188 763 658 168 532 1352 808
Udziat zaktadoéw reasekuracji 2417 170 1043 6 750 10 381
Netto 240013 178 018 762 615 161 782 1342 428
Odszkodowania i Swiadczenia
Brutto 79 710 276 655 614431 29 611 1 000 406
Udziatl zaktadow reasekuracji 1 066 29 12 1767 2 874
Netto 78 644 276 626 614 419 27 844 997 532
Zmiana stanu pozostalych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych
Brutto 0 -73 039 238101 24 621 189 682
Udziatl zaktadow reasekuracji 0 0 -30 0 -30
Netto 0 -73 039 238 131 24 621 189713
Koszty poniesione 76 572 17210 75071 183 494 352 347

A.3. Wynik z dzialalno$ci lokacyjnej (inwestycyjnej)

Wynik z dzialalnosci lokacyjnej Towarzystwa za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2016 wynosit
402 136 tys. zt. Bezposrednio w kapitale wlasnym (kapitat z aktualizacji wyceny) ujeto zyski
w wysokosci 104 761 tys. zt.

Wiynik z dzialalno$ci lokacyjnej Towarzystwa za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2015 wynosit
70 493 tys. zt. Bezposrednio w kapitale wlasnym (kapitat z aktualizacji wyceny) ujeto zyski
w wysokosci 131 047 tys. zt.

W ponizszej tabeli zaprezentowano przychody i koszty z dziatalnosci lokacyjnej oraz zyski i

straty ujete bezposrednio w kapitale wlasnym (kapitat z aktualizacji wyceny) za rok konczacy
si¢ 31 grudnia 2016, w podziale na istotne grupy aktywow (w tys. z1).
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. Zyski i straty
Nie Koszty Nie ujete w kapitale z
Kategoria aktywéw Przychody | )\ calizowane | dzialalnosci | Z7¢21Z0Wane | aktualizacji
z lokat . L straty na cen
zyski z lokat | lokacyjnej lokatach wyceny
Zyski | Straty
Lokaty (inne niz aktywa ubezpieczen, w
ktorych $wiadczenie jest ustalane w
oparciu o okreslone indeksy lub inne 173 247 518 19 544 22670| 104761 0
warto$ci bazowe, i ubezpieczen
zwigzanych z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku 0 0 0 0 0 0
wlasnego)
Udzialy w jednostkach powigzanych, w
tym udzialy kapitalowe 0 0 0 1795 0 0
Akcje i udzialy 0 0 0 0 0 0
Akcje i udzialy — notowane 0 0 0 0 0 0
Akcje i udziaty — nienotowane 0 0 0 0 0 0
Dhuzne papiery wartosciowe 150 564 518 12477 18 426 93 355 0
Obligacje panstwowe 126 578 0 11 848 6 256 87538 0
Obligacje korporacyjne 23 986 518 629 12 171 5817 0
Strukturyzowane papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0
Zabezpieczone papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne w przedsigbiorstwach 14 238 0 693 0 11 406 0
zbiorowego inwestowania
Instrumenty pochodne 7024 0 6240 2445 0 0
'Depolzyty .inqe mz ekwiwalenty 1410 0 125 0 0 0
$rodkéw pienigznych
Pozostale lokaty 10 0 9 4 0 0
Aktywa posiadane z tytulu ubezpieczefi,
w ktorych $wiadczenie jest ustalane w
oparciu o okreslone indeksy lub inne 133179 589 889 27 881 424 602 0 0
wartosci bazowe, i ubezpieczen
zwigzanych z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym
Razem: 306 426 590 407 47 425 447272 104 761 0

A.4. Wyniki z pozostalych rodzajéw dzialalno$ci

Zgodnie z Ustawg z dnia 15 stycznia 2016 roku o podatku od niektdrych instytucji
finansowych opodatkowaniu podlegajg aktywa wskazanych instytucji finansowych, w tym
zakladow ubezpieczen. Stawka podatku wynosi 0,0366% podstawy opodatkowania
miesiecznie, z uwzglednieniem mozliwych wyltaczen przedmiotowych i podmiotowych.

Za rok konfczacy sie 31 grudnia 2016 koszt podatku od niektorych instytucji finansowych,
zaptaconego przez Towarzystwo w 2016 roku, wynosit 23 649 tys. z1.

Leasing
Towarzystwo jest strong umow leasingu operacyjnego, na podstawie ktérych przyjmuje do

odptatnego uzywania obce srodki trwale przez uzgodniony okres.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku Towarzystwo uzywato 54 samochodéw osobowych na
podstawie umow leasingu operacyjnego zawartych z Alphabet Polska Fleet Management Sp.
z 0.0. Ostania umowa, z ktorej wynikajag zobowigzania z tytulu leasingu oraz najmu
samochodéw osobowych wygasa w lutym 2020 roku.

Wartos¢ poczgtkowa samochodéw w leasingu wynosita 3 988 tys. z1.
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Suma zdyskontowanych przysztych faktycznych oplat leasingowych wynosita 1 630 tys. zt.
Optaty leasingowe z tytulu wspomnianych umdéw, ujmowane sa jako koszty w rachunku
zyskow 1 strat na podstawie faktur od dostawcéw przez okres trwania leasingu. Optaty
leasingowe zaliczane sg do kosztow dziatalnosci operacyjne;.

W 2016 roku Towarzystwo poniosto z tytulu leasingu operacyjnego koszty w wysokosci

1 583 tys. zl.

Inwestycje zwigzane z sekurytyzacja
Towarzystwo nie posiada inwestycji zwigzanych z sekurytyzacja.

A.5. Wszelkie inne informacje

Nie odnotowano innych istotnych informacji w zakresie wynikow Towarzystwa, ktére
powinny zosta¢ ujawnione w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku.

B. System zarzadzania

Wstep

Ponizszy rozdzial sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej zawiera informacje
dotyczace systemu zarzadzania, stosowanych przez Towarzystwo zasad dotyczacych
posiadania odpowiednich kompetencji i reputacji, systemu zarzadzania ryzykiem, procesu
przyjetego przez Towarzystwo w celu wywigzania si¢ z zobowigzania do przeprowadzenia
wlasnej oceny ryzyka 1 wyplacalnosci, systemu kontroli wewnetrznej, funkcji audytu
wewnetrznego, opis sposobu wdrozenia funkcji aktuarialnej, opis zasad outsourcingu
stosowanych przez Towarzystwo oraz ocen¢ adekwatnosci systemu zarzgdzania.

B.1. Informacje ogodlne o systemie zarzagdzania

Stworzenie odpowiedniej struktury organizacyjnej, uwzgledniajgcej jasny i odpowiedni
podzial obowigzkéw oraz skuteczny system przekazywana informacji, ma na celu
zapewnienie  przejrzystosci  zarzadzania przy nalezycie  okreslonym  zakresie
odpowiedzialnosci 1 podleglosci stuzbowej w ramach Towarzystwa, co z kolei umozliwia
zarzadzanie dzialalnoscig sp6lki w rozsadny i rozwazny sposéb.

Struktura organizacyjna Towarzystwa obejmuje szereg dzialdéw udzielajgcych wsparcia
technicznego i1 funkcjonalnego oraz dostarczajgcych wiedzg, ktéra umozliwia Zarzgdowi oraz
osobom pelnigcym kluczowe funkcje podejmowanie decyzji, realizowanie strategii
zarzadzania ryzykiem i wykonywanie obowigzkow z zakresu sprawozdawczosci zewnetrzne;.

Rada Nadzorcza w ramach wypelniania swoich funkcji i odpowiedzialno$ci zatwierdza i
nadzoruje realizacje¢ strategii zarzadzania ryzykiem we wszystkich obszarach oraz nadzoruje

efektywnos$¢ systemu zarzadzania.

W ocenie Towarzystwa system zarzadzania jest adekwatny pod katem charakteru, skali i
ztozonosci ryzyk charakterystycznych dla dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo.
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Schemat organizacyjny

Struktura Zarzadu Nationale-Nederlanden Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie S.A.

Prezes Zarzadu

Funkcja Audytu

Wewnetrznego

Funkcja Zgodnosci

Crionek Zarzgdu ds.
Finansowych (CFO}

Crtonek Zarzagdu ds.
Operacyjnych (COO)

Czlenek Zarzgdu ds.
Sprzedaty {CSO)

Calonek Zarzgdy ds.
Marketingu (CMO)

Calonek Zarzgdu ds.
Ryzyka {CRO)

Dyrektor ds.
Zasobow Ludzkich

{CHRO)

el Fasnkcja Aktuarialna

Funkcja Zarzadzania
Ryzykiem

Prezes Zarzqdu (ang. CEQO)

Do obowigzkow Prezesa Zarzadu nalezy m. in.:

przyjmowanie/zwalnianie pracownikow, ocena, efektywnos$¢, zmienne wynagradzanie
czlonkéw Zarzadu, Dyrektora ds. HR, Dyrektora ds. prawnych, Dyrektora ds.
Zapewnienia Zgodnosci z Przepisami, Menadzera ds. Audytu Wewnetrznego;

tworzenie i wdrazanie strategii spotki, w tym planowanie i wyznaczanie celow;
zarzagdzanie Towarzystwem zgodnie z przyjetymi zasadami;

realizowanie zaplanowanych celow i rentownosci oraz monitorowanie i wyjasnianie
zmian.

Czlonek Zarzqdu ds. Finansowych (ang. CFO)

Do obowigzkéw CFO nalezy m. in.:

Warszawa, 25 kwietnia 2017 roku

odpowiedzialno$¢ za identyfikacje, oceng, monitorowanie i raportowanie wszystkich
parametrow finansowych w ramach Towarzystwa;

identyfikacja ryzyk, terminowe wdrazanie odpowiednich kontroli umozliwiajacych
ograniczanie zidentyfikowanych ryzyk w podleglym obszarze,

zapewnienie, by Zarzad byt zawsze dobrze poinformowany i rozumiat sytuacj¢ finansowa;
budzetowanie z uwzglednieniem kontroli kosztéw w spotce;

sprawozdawczos$¢ zarzadcza;

odpowiedzialno$¢ za przygotowanie planu dlugookresowego Towarzystwa.
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Czlonek Zarzqdu ds. Operacyjnych (ang. COO)

Do obowigzkéw COO nalezy m. in.:

ustanawianie solidnych systeméw i struktur na potrzeby zarzadzania inicjatywami
projektowymi, w tym okreslanie jednolitych wymogdéw raportowych, zarzgdzanie
portfelem projektéw oraz metodologii zarzgdzania;

okreslanie architektury IT oraz standardéw IT zgodnie ze standardami i praktykami;
zapewnienie wlasciwej obstugi klientow;

zarzadzanie wspOtpracg z ustugodawcami zewnetrznymi,

Sledzenie stanu ograniczania zidentyfikowanych ryzyk oraz zapewnianie terminowego i
odpowiedniego rozwigzywania problemdéw ujawnionych w wyniku audytow.

Czlonek Zarzgdu ds. Ryzyka (ang. CRO)

Do obowigzkéw CRO nalezy m. in.:

identyfikacja ryzyk, terminowe wdrazanie odpowiednich kontroli umozliwiajacych
ograniczanie zidentyfikowanych ryzyk w podleglym obszarze;

wklad w skuteczne wdrazanie systemu Zarzadzania Ryzykiem, szczegdlnie w odniesieniu
do modelowania ryzyka jako podstawy obliczania wymogow kapitatlowych;

tworzenie metodologii Zarzadzania Ryzykiem i doradzanie w sprawach tolerancji ryzyka i
profilu ryzyka;

ustalanie 1 modyfikacje polityki reasekuracyjnej, zatwierdzanie zmian w obszarze
reasekuracji w zakresie limitow 1 cen oraz biezgce rozliczenia z reasekuratorem;
zapewnienie, by Zarzad byt zawsze dobrze poinformowany i rozumiat istniejgce ryzyka;
udzielanie wsparcia dla Pionu Finanséw przy analizie, ocenie, raportowaniu i
dokonywaniu przegladéw wskaznikéw aktuarialnych.

Osoba Nadzorujgca Funkcje Zarzqgdzania Ryzykiem

Osoba Nadzorujgcg Funkcj¢ Zarzadzania Ryzykiem jest Czlonek Zarzadu - CRO. Do
obowiagzkdéw Osoby Nadzorujgcej Funkcje Zarzgdzania Ryzykiem nalezy m. in.:

odpowiedzialno$¢ za Funkcj¢ Zarzadzania Ryzykiem, do ktérej nalezy identyfikacja,
pomiar, monitorowanie i raportowanie ryzyka w ramach spoiki;

przygotowanie raportu ORSA;

nadzorowanie os6b pelnigcych Funkcje Zarzadzania Ryzykiem.

Osoba Nadzorujqca Funkcje¢ Aktuarialng

Osobg Nadzorujaca Funkcje Aktuarialng jest Cztonek Zarzadu - CRO. Do obowigzkow Osoby
Nadzorujacej Funkcje Aktuarialng nalezy m. in.:

odpowiedzialno$¢ za Funkcja Aktuarialng w tym tworzenie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych;

przygotowanie raportu Funkcji Aktuarialnej;

nadzorowanie 0sob pelnigcych Funkcje Aktuarialng.
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Czlonek Zarzqdu ds. Sprzedazy (ang. CSO)

Do obowigzkéw CSO nalezy m. in.:

tworzenie i wdrazanie strategii dystrybucyjnej we wszystkich kanalach dystrybucyjnych,
w tym planowanie, wyznaczanie celow i realizacja celow sprzedazowych;

przewodzenie, szkolenie i rozwijanie zespotu ds. dystrybucji, ustalanie wymogoéw
szkoleniowych oraz jakos$ci sprzedazy dla posrednikéw oferujacych produkty spoiki;
zarzadzanie jakoscia sprzedazy;

identyfikacja ryzyk, terminowe wdrazanie odpowiednich kontroli umozliwiajacych
ograniczanie zidentyfikowanych ryzyk w podleglym obszarze;

tworzenie i uruchamianie dodatkowych kanatéw dystrybucyjnych.

Czonek Zarzqdu ds. Marketingu (ang. CMO)

Do obowigzkéw CMO nalezy m. in.:

tworzenie i wdrazanie strategii marketingowej i rozwoju / zarzadzania produktami we
wszystkich kanatach dystrybucyjnych;

nadzor nad procesem tworzenia produktow;

wycena produktow;

tworzenie zasad komunikacji z klientami;

okre$lanie wymagan profilu klienta dla kazdego produktu;

prowadzenie badaf marketingowych i badan zachowan klientow;

identyfikacja ryzyk, terminowe wdrazanie odpowiednich kontroli umozliwiajacych
ograniczanie zidentyfikowanych ryzyk w podleglym obszarze,

komunikacja wewnegtrzna i zewnetrzna.

Dyrektor ds. Zasobow Ludzkich (ang. CHRO)

Do obowigzkéw CHRO nalezy m. in.:

organizacja procesu rekrutacji, zwalnianie pracownikow, opracowanie i nadzor nad
spojnym procesem oceny efektywnosci pracy pracownikéw, realizacje polityki
wynagrodzenia pracownikow;

dbanie o rozwdj utalentowanych pracownikow i zarzadzajacych (poprzez osobiste plany
rozwoju i/lub przy uzyciu innych metod rozwoju) oraz zasoboéw ludzkich;

proaktywne rozwigzywanie zagadnien dotyczacych rozwoju przywodztwa,

planowanie sukcesji na kluczowych stanowiskach przywoédczych;

wyznaczanie kierunku budowy pozadanej kultury pracy;

identyfikacja ryzyk, terminowe wdrazanie odpowiednich kontroli umozliwiajacych
ograniczanie zidentyfikowanych ryzyk w podlegtym obszarze, przeprowadzanie badan
zaangazowania pracownikow oraz planowanie dziatan kontrolnych;

nalezyte i terminowe raportowanie do regulatorow, zwigzane m.in. z oceng i
wynagrodzeniami zmiennymi;

zarzadzanie/wspieranie komunikacji o zadaniach i dzialaniach zwigzanych z Rada
Pracownicza.
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Osoba Nadzorujgca Funkcje Zgodnosci z Przepisami (Compliance)
Do obowigzkow Osoby Nadzorujgcej Funkcj¢ Compliance nalezy m. in.:

e odpowiedzialnos$¢ za Funkcj¢ Compliance;

e doradzanie zarzadzajagcym Towarzystwem w sprawach dotyczacych zapewnienia
zgodnosci z przepisami, poprzez biezgcg identyfikacje, ocene 1 monitorowanie ryzyka;

e nadzorowanie 0séb petnigcych Funkcje Compliance.

Osoba Nadzorujqca Funkcje Audytu Wewnetrznego
Do obowigzkéw Osoby Nadzorujgcej Funkcje Audytu Wewnetrznego nalezy m. in.:

e odpowiedzialno$¢ za Funkcje Audytu Wewnetrznego w tym przygotowanie, wykonanie
audytu oraz wydawanie rekomendacji na podstawie wykonanych prac i przygotowanie
raportu z ustaleniami/obserwacjami oraz rekomendacjami;

e nadzorowanie 0s0b petnigcych Funkcje Audytu Wewnetrznego.

Zespol Zarzadzajacy

Odpowiedzialnos$¢ za calg dziatalno$¢ operacyjng Towarzystwa ponosi Zarzad. Towarzystwo
dysponuje zespolem zarzadzajagcym (,,Zesp6l Zarzadzajacy”). Zadaniem Zespolu
Zarzadzajacego jest wspieranie Prezesa Zarzadu.

Do gléwnych zadan Zespolu Zarzadzajacego nalezy:

e koordynacja dzialan marketingowych i wspélpracy z aktualnymi i potencjalnymi
klientami,

e tworzenie wizji oraz ogdlnej strategii, plandw biznesowych i budzetoéw,

e tworzenie szerokiej polityki / szerokiego planu rozwoju kadry zarzadzajacej oraz planu
sukces;ji dla wszystkich kluczowych funkcji,

e wdrazanie strategii Towarzystwa,

e przeglad wynikéw dzialalnosci Towarzystwa i ich pordwnanie z celami finansowymi i
niefinansowymi,

e rozwigzywanie probleméw operacyjnych w Towarzystwie,
ustanawianie 1 utrzymanie wewng¢trznych mechanizméw  kontroli, w tym
sprawozdawczo$¢ do funkcji / komitetow,

e nalezyte 1 samodzielne dzialanie funkcji kontrolnych, w szczegdélnosci Zespot
Zarzadzajacy odpowiada za wprowadzanie i1 wdrazanie systemOw zapewniajgcych
nalezyte i ciggle dzialanie modeli, ktore uwzgledniajg profil ryzyka Towarzystwa.

W sktad Zespotu Zarzadzajacego Towarzystwa wchodza co najmnie;:

(1) Prezes Zarzadu (ang. CEO), (ii) Czlonek Zarzadu ds. Finansowych (ang. CFO), (iii)
Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych (ang. COO), (iv) Czlonek Zarzadu ds. Ryzyka (ang.
CRO), (v) Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy (ang. CSO), (vi) Czlonek Zarzadu ds. Marketingu
(ang. CMO) (wlaczajac tworzenie produktow i komunikacje), (vii) Dyrektor ds. Zasobow
Ludzkich (ang. CHRO), (viii) Osoba Nadzorujaca Funkcj¢ Zarzadzania Ryzykiem, (ix) Osoba
Nadzorujgca Funkcje Aktuarialng, (x) Osoba Nadzorujgca Funkcje Compliance.

Zespotowi Zarzadzajacemu przewodniczy Prezes Zarzadu.
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Struktura Komitetow Towarzystwa
Komitet ds. Audytu

Rada Nadzorcza ma wplyw na wybrane elementy Systemu Kontroli Wewnetrznej poprzez
dziatajgcy w jej ramach Komitet ds. Audytu.

Komitety ds. Ryzyka

W celu wsparcia zarzadzajagcych Towarzystwa w nadzorowaniu wszelkich spraw zwigzanych
z ryzykiem, kapitalem, produktami oraz modelami zostata utworzona struktura komitetow ds.
ryzyka.

Ponizej zaprezentowano przeglad struktury organizacyjnej komitetow ds. ryzyka dziatajacych
w Towarzystwie:

Zarzad

Nationale-Nederlanden
Towarzystwa Ubezpieczen na
Zycie

1
i L ]
; 4 Komitet Ryzyka :
K.omltet ds. Modeli e Komitet Kryzysowy

Komitet ds. Aktywéw, Zobowigzan i Komitet Inwestycyjny nadzoruje wszystkie sprawy
zwigzane z ryzykiem finansowym.

Komitet ds, Ryayka
Nie-Finansowego

2obowigzani Komitet
inwestycyjny.

Komitet ds. Ryzyka Niefinansowego nadzoruje wszystkie sprawy zwigzane z ryzykiem
niefinansowym (ryzyko operacyjne i ryzyko niezgodnosci z przepisami).

Komitet ds. Modeli nadzoruje wszystkie sprawy zwigzane z ryzykiem zwigzanym z
modelami.

Komitet ds. Ryzyka Produktowego i Portfelowego nadzoruje wszystkie sprawy zwigzane z
ryzykiem produktowym i portfelowym.

Komitet Kryzysowy nadzoruje wszystkie sprawy zwigzane z ryzykiem sytuacji kryzysowych.
Uprawnienia komitetow sg delegowane przez Zarzad Towarzystwa.

W celu zapewnienia konsekwencji w dzialaniu, w sklad kazdego z komitetéw wchodzi co
najmniej jeden z Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa.

Stale Komitety wspierajace System Kontroli Wewne¢trznej

Statymi komitetami wchodzacymi w skiad Systemu Kontroli Wewnetrznej (w ramach I linii
obrony) sg m.in.:
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Komitet ds. Jakosci Sprzedazy, ktory nadzoruje wszystkie sprawy zwigzane z jakoS$cia
sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych.

Komitet ds. Jakosci Danych, ktéry nadzoruje wszystkie sprawy zwigzane z jakoscig danych
wykorzystywanych do raportowania finansowego na potrzeby wyptacalnosci.

Komitet ds. Bezpieczenstwa Fizycznego i Personalnego, ktory nadzoruje wszystkie sprawy
zwigzane z Bezpieczenstwem Higieny Pracy.

System zarzadzania zbudowany na trzech liniach obrony

Towarzystwo ustanowilo wewnetrzny system, na ktéry skladajg si¢ trzy linie obrony jego
dziatalno$ci przed wszelkimi rodzajami ryzyka. Sg to:

e [Ilinia: poszczegolne linie biznesowe, w tym w zakresie kontroli zarzadzania,

e [I linia: Funkcja Compliance, Funkcja Zarzagdzania Ryzykiem, Departament Finansow
1 Rachunkowosci, Departament Kontrolingu — II linia obrony nazwana jest Struktura
Zarzadzania Ryzykiem (SZR);

o III linia: Funkcja Audytu Wewnetrznego.

Powyzsze trzy linie obrony stanowig lgcznie System Zarzadzania. Kazdy departament
nalezacy do Struktury Zarzadzania Ryzykiem (SZR, II linii obrony) definiuje wymagania
zarzadzania ryzykiem w codziennych aktywnos$ciach, a ogét zadan i funkcji wykonywanych w
celu spelnienia tych wymagan tworzy - System Zarzgdzania Ryzykiem (Zarzadzanie
Ryzykiem).

Pierwsza linia

I linia obrony obejmuje zarzadzajgcych liniami biznesowymi (ZLB) oraz ustanowione
mechanizmy kontroli zarzadzania. ZLB odpowiada za biezace Zarzgdzanie Ryzykiem oraz
wdrazanie dzialan Zarzadzania Ryzykiem finansowym i niefinansowym w ramach Struktury
Zarzadzania Ryzykiem.

Druga linia
IT linia obrony wspotpracuje z ZLB. Jest niezalezna od ZLB, co pozwala zapewnic
skutecznos$¢ dzialania i unikngé konfliktu interesow. II linia obrony, w zakresie danej funkcji
Zarzadzania Ryzykiem, m.in.:
e pomaga przy tworzeniu strategii, polityk i systemdéw / struktur na potrzeby zarzadzania
wszystkimi kategoriami ryzyka finansowego 1 niefinansowego;
e udziela proaktywnych porad ZLB;
e zapewnia nadzor i podejmuje dzialania optymalizujace relacje ryzyka do korzysci w
danej sytuacji;
e monitoruje prowadzenie przez Towarzystwo biezgcej dzialalno$ci oraz dziatan
ograniczajacych zdefiniowane ryzyka, oraz ogélng uczciwosc;
e usprawnia Zarzadzania Ryzykiem w celu utatwiania i zwigkszania skutecznosci tego
procesu.

Trzecia linia

Funkcja Audytu Wewnetrznego funkcjonuje catkowicie niezaleznie od I i II linii obrony.
Funkcja Audytu Wewnetrznego dokonuje oceny ogolnej skutecznosci wewngtrznych
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mechanizméw kontrolnych oraz wydaje konkretne zalecenia majace na celu dalsze
usprawnianie proceséw lub struktury zarzadzania i kontroli ryzyka.

Oprocz trzech linii obrony ustanowionych przez Towarzystwo wewngtrznie, dziatania
audytora zewnetrznego oraz regulatorOw moga by¢ takze postrzegane, jako udzial w
strukturach ochrony przedsigbiorstwa.

W 2016 roku Towarzystwo nie dokonywalo zmian w systemie zarzadzania.
Polityka wynagradzania

Towarzystwo ustanowito jasno sprecyzowang polityke wynagradzania dla pracownikow, dla
Czlonkow Zarzadu Towarzystwa oraz dla Cztonkdéw Rady Nadzorcze;.

Polityka wynagradzania pracownikow i Czlonkow Zarzadu obejmuje zaréwno stale, jak i
zmienne sktadniki wynagrodzenia. Catkowita wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego nie moze
by¢ wyzsza niz roczne wynagrodzenie state. Staty sktadnik wynagrodzenia oparty jest na
wycenie danego stanowiska oraz wynikach rocznej oceny pracowniczej. Zmienny skladnik
wynagrodzenia zalezny jest od wynikow osigganych przez danego pracownika, a takze od
ogblnych wynikéw Towarzystwa. W przypadku Czlonkéw Zarzadu wynagrodzenie zmienne
jest uzaleznione od wynikéw oceny rocznej z realizacji celow biznesowych Czionka Zarzadu
oraz kompetencji, a takze od oceny Rady Nadzorczej sposobu zarzadzania przez Czlonka
Zarzadu Towarzystwem. Do oceny zmiennego sktadnika wynagrodzenia definiowane sa
zarOwno Kryteria finansowe, jak roéwniez kryteria niefinansowe. Funkcje monitorujace
(podlegajace pod CFO, CRO, CHRO, Departament Prawny, Funkcja Audytu Wewnetrznego,
Funkcja Compliance, Funkcja Zarzgdzania Ryzykiem oraz Funkcja Aktuarialna) nie
podlegajg ocenie na podstawie kryteridéw finansowych.

Dodatkowo, wybrani pracownicy oraz Czlonkowie Zarzadu uprawnieni s3 do otrzymania
akcji Grupy NN.

Czlonkowie Rady Nadzorczej pobieraja wynagrodzenie uzaleznione od udzialu z
posiedzeniach Rady Nadzorczej, swojego statusu (Czlonek zalezny/niezalezny), pelnionej
funkcji (Czlonek Rady Nadzorczej/Przewodniczacy/Zastgpca Przewodniczacego/Czlonek
Komitetu ds. Audytu).

Towarzystwo nie wdrozylo programéw emerytalno-rentowych lub  programoéow
wczesniejszych emerytur.

Informacje dotyczacych istotnych transakcji

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie zawarlo istotnych transakcji z udziatowcami,
osobami wywierajgcymi znaczacy wplyw na zaklad oraz z czlonkami organu
administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzorczego.

B.2. Wymogi dotyczgce kompetencji i reputacji

Towarzystwo posiada zasady dotyczace kompetencji i reputacji definiujace wymagania roli,
niezbedne kwalifikacje i doswiadczenie, ktore stosowane sg przy zatrudnianiu oséb na
nastepujace funkcje i stanowiska:

e Prezes Zarzadu,
e Czlonek Zarzadu,
e Osoby nadzorujace inne kluczowe funkcje:
o Osoba Nadzorujgca Funkcje Zarzadzania Ryzykiem;
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o Osoba Nadzorujaca Funkcje Compliance;
o Osoba Nadzorujgca Funkcje Audytu Wewnetrznego;
o Osoba Nadzorujgca Funkcj¢ Aktuarialng.

Opis procedury uzywanej do oceny kwalifikacji, umiejetnosci i reputacji

Pracownik Pionu Zasobéw Ludzkich, odpowiedzialny za proces rekrutacji na dane
stanowisko, kazdorazowo sprawdza czy dane stanowisko nalezy do funkcji kluczowych oraz
jakie wymogi zgodnie z UoDUiR powinien spelnia¢ kandydat na dane stanowisko.

Proces oceny kandydata na stanowisko nalezace do funkcji kluczowych przebiega w
nastgpujacy sposob:

e ocena kompetencji obejmuje oceng¢ kwalifikacji zawodowych i formalnych, wiedzy
oraz odpowiedniego doswiadczenia w sektorze ubezpieczeniowym, innych sektorach
finansowych lub innych rodzajach dzialalnosci oraz uwzglednia obowigzki
powierzone tej osobie a takze, o ile ma to znaczenie dla wykonywania tych
obowigzkéw, jej umiejetnosci w dziedzinie ubezpieczen, finanséw, rachunkowosci,
funkcji aktuarialnych i zarzgdzania;

e ocena kompetencji uwzglednia obowigzki powierzone poszczegdlnym osobom
nadzorujgcym funkcje kluczowe, tak aby zapewni¢ nalezyte zréznicowanie
kwalifikacji, wiedzy i odpowiedniego doswiadczenia gwarantujgce profesjonalizm w
zarzadzaniu Towarzystwem i jego nadzorowaniu;

e ocena reputacji obejmuje ocen¢ uczciwosci i prawidlowej sytuacji finansowe;j tej
osoby w oparciu o informacje dotyczace jej charakteru oraz postgpowania w Zzyciu
prywatnym i zawodowym, w tym dotyczace kwestii karnych, finansowych i
nadzorczych majacych znaczenie do celow oceny.

W przypadku pozytywnej oceny kandydata, dana osoba moze zostaé zatrudniona na
stanowisko osoby nadzorujacej funkcje kluczows.

B.3. System zarzgdzania ryzykiem, w tym wlasna ocena ryzyka i wyplacalnos$ci
Cel zarzadzania ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem jest fundamentalng czescig dziatalnosci ubezpieczeniowej, ktéra
wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientdw, regulatorow oraz udzialowcdéw spelnia
zobowigzania zaciggni¢te wobec nich. Ryzyko jest integralng czgsciag biznesu
ubezpieczeniowego, dlatego tez tak istotne jest posiadanie odpowiednich procedur, narzedzi
oraz wsparcia ze strony specjalistow zajmujacych si¢ zarzadzaniem réznymi rodzajami
ryzyka wystepujgcymi w dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

Strategia zarzadzania ryzykiem
Strategia Zarzadzania Ryzykiem jest zbudowana na podstawie apetytu na ryzyko

Towarzystwa zdefiniowanego w procesie ORSA (Wtasna Ocena Ryzyka i Wyptacalnosci
Zaktadu). Strategia ta stanowi punkt wyjscia dla okreslenia zasad zarzgdzania ryzykiem oraz
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odpowiedniej struktury systemu zarzadzania (struktura organizacyjna, procesy, procedury,
raporty).

Kluczowym elementem Strategii Zarzadzania Ryzykiem jest kategoria ,,apetytu na ryzyko”
(system wspotczynnikow).

Powyzej wymienione procesy (ORSA, aktualizacja zatozen apetytu na ryzyko) pomagaja w
budowie strategii biznesowej, co prowadzi do $wiadomego unikania niechcianego lub
nadmiernego poziomu ryzyka oraz do optymalizacji wielkosci kapitalu stuzacego do pokrycia
tych ryzyk. Poziom ryzyka jest regularnie monitorowany i raportowany.

Funkcje kluczowe

Towarzystwo ustanowito cztery funkcje kluczowe: Funkcj¢ Zarzadzania Ryzykiem, Funkcje
Compliance, Funkcje Aktuarialng oraz Funkcj¢ Audytu Wewngtrznego. W niniejszym
rozdziale, System Zarzadzania Ryzykiem, zaprezentowana jest Funkcja Zarzadzania
Ryzykiem oraz Funkcja Compliance. Natomiast pozostate funkcje zostaty opisane w dalszej
czesci dokumentu, w punktach B.5 i B.6.

Niezalezno$¢ funkcji kluczowych

Osoby pelnigce kluczowe funkcje, z racji pelnionych obowiazkéw, maja zapewniong
mozliwo$¢ eskalacji spornych kwestii na wyzszy poziom struktury zarzadzania.

Niezalezno$¢ kluczowych funkcji zapewniona jest rowniez poprzez prawo do regularnego
uczestnictwa w posiedzeniach Zarzadu Towarzystwa. Dodatkowo, przynajmniej raz do roku
osoba pelnigca kluczowe funkcje w ramach swoich obowiazkéw przedstawia Radzie
Nadzorczej Towarzystwa sprawozdanie z wykonywania czynnosci nalezacych do tej
kluczowej funkcji.

Funkcja Zarzadzania Ryzykiem

Czlonek Zarzadu - Dyrektor ds. Ryzyka (CRO) jest odpowiedzialny za Funkcje Zarzadzania
Ryzykiem, ktora identyfikuje, wycenia, monitoruje oraz raportuje ryzyka w Towarzystwie.
Funkcja Zarzgdzania Ryzykiem ustanawia procedury i procesy zwigzane z zarzadzaniem
ryzykiem, rozwija metodologi¢ pomiaru tych ryzyk oraz jest funkcja doradcza odnosnie
tolerancji na ryzyko, profilu ryzyka oraz apetytu na ryzyko. Dyrektor ds. Ryzyka zapewnia, ze
Zarzad jest dobrze poinformowany oraz rozumie ekspozycj¢ zaktadu na poszczegolne ryzyka.
Do gtéwnych obowigzkow jakie realizuje CRO w obszarze Funkcji Zarzadzania Ryzykiem
nalezy wspieranie Prezesa Zarzadu, Zarzadu oraz innych funkcji zlokalizowanych w
pierwszej linii obrony w efektywnym pelnieniu ich roli w systemie zarzadzania ryzykiem
poprzez:

e wspieranie Zarzadu i innych funkcji pierwszej linii obrony w efektywnym dzialaniu

systemu zarzadzania ryzykiem,
e wykonywanie obowigzkow drugiej linii obrony zarzadzania ryzykiem,
e przewodniczenie lub uczestniczenie w komitetach ryzyka.

Kontrola poziomu ryzyka
Kontrola danego ryzyka jest zawsze proporcjonalna do jego skali. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny za nadanie odpowiedniej wagi dla kontroli ryzyka w Towarzystwie oraz

biezgcego jego monitorowania. Pracownicy Towarzystwa sa §wiadomi swojej roli w systemie
zarzadzania ryzykiem.
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W Towarzystwie ustanowiony jest system raportow ktore sg regularnie przekazywane do
Zarzadu, a wszystkie pojawiajgce si¢ ryzyka sg omawiane podczas posiedzen komitetow ds.
ryzyka. Zbiorcze raporty odnosnie poziomu ryzyka w obszarze finansowym i niefinansowym
przekazywane sg do Zarzadu i zatwierdzane w cyklu kwartalnym, natomiast raport ORSA w
cyklu rocznym.

B.4. System kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej (SKW) w Towarzystwie obejmuje zestawienie procesow,
komitetow, procedur administracyjnych i ksiggowych, ustalen w zakresie raportowania na
wszystkich szczeblach Towarzystwa.

System kontroli wewnetrznej zostal stworzony w celu zapewnienia:
o efektywnosci 1 skutecznosci dziatan (cel operacyjny);
wiarygodnosci informacji finansowej i poza-finansowe;j (cel informacyjny);
wlasciwej kontroli ryzyka (cel nadzorczy);
ostrozno$ciowego podejscia do biznesu (cel zarzadczy);
zgodnosci z przepisami prawa, rekomendacjami regulatoréw, jak réwniez z
procedurami i politykami wewnetrznymi (cel regulacyjny).

Towarzystwo ustanowilo SKW na podstawie strategii zarzadzania ryzykiem, regulaminéw,
procedur wewngtrznych, polityk korporacyjnych, regulaminéw komitetéw utworzonych w
Towarzystwie oraz na podstawie odpowiedniej struktury organizacyjnej (raportowanie
hierarchiczne i funkcjonalne). Za prawidlowe funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej
odpowiedzialny jest Zarzad.

Rada Nadzorcza Towarzystwa ma wplyw na wybrane elementy SKW poprzez dzialajacy w
jej ramach Komitet ds. Audytu oraz poprzez decyzje Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza
zapoznaje si¢, przedstawia opinie oraz zatwierdza m.in. co nastepuje:

e strategi¢ zarzadzania ryzykiem oraz przyjety poziom tolerancji na ryzyko,

o glowne zidentyfikowane ryzyka (HLRA) w Towarzystwie,

e istotne transakcje wewnatrz grupy kapitatowe;.
Ponadto Rada Nadzorcza Towarzystwa jest regularnie informowana o jakosci SKW w
obszarze dystrybucji ubezpieczen i tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Funkcja Zgodnosci z Przepisami (Compliance)

Za zarzadzanie ryzykiem compliance w Towarzystwie odpowiada wilasciciel Funkcji
Compliance, tj. Osoba Nadzorujagca Funkcj¢ Compliance, powotana do tego zadania przez
Zarzad i nie bedaca Czlonkiem Zarzadu. Wtasciciel funkcji zapewnia zgodnos¢ z regulacjami
poprzez monitorowanie zgodnos¢ z przepisami na poziomie lokalnym i pomoc zarzgdzajacym
w kontroli ryzyka compliance.

Zadaniem Funkcji Compliance jest doradzanie Zarzadowi oraz komoérkom organizacyjnym w
zakresie majacych zastosowanie przepisOw prawa i regulacji, w tym wytycznych
administracyjnych, a takze regulacji i standardow wewngtrznych.

W zwigzku z tym, ze Osoba Nadzorujagca Funkcj¢ Compliance pelni role¢ Dyrektora ds.
zglaszania naruszen (Whistleblowing Reporting Oficer, WRO), kazdy pracownik jest
uprawniony do anonimowego informowania WRO o podejrzeniu naruszenia przepisow
wewngtrznych lub zewnetrznych oraz o innych nieprawidlowosciach.
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B.S. Funkcja Audytu Wewng¢trznego
Realizacja Funkcji Audytu Wewnetrznego w Towarzystwie

Towarzystwo posiada skuteczng Funkcje Audytu Wewngtrznego, ktéra obejmuje ocene
adekwatnos$ci i efektywnosci systemu kontroli wewngtrznej i1 innych elementéw systemu
zarzgdzania.

Zadania Funkcji Audytu Wewnetrznego wykonywane sa przez Departament Audytu
Wewnetrznego. Funkcje Audytu Wewnetrznego nadzoruje Menadzer ds. Audytu, kierujacy
Departamentem Audytu Wewngtrznego. Pracownicy Departamentu Audytu Wewngtrznego sg
osobami wykonujgcymi zadania Funkcji Audytu Wewnetrznego.

W ramach realizacji Funkcji Audytu Wewng¢trznego, Departament Audytu Wewngetrznego
obejmuje swoimi dziataniami wszystkie czynnosci operacyjne wykonywane przez
Towarzystwo.

W celu skutecznego wykonywania Funkcji Audytu Wewnetrznego, Menadzer ds. Audytu
oraz Pracownicy Departamentu Audytu Wewngtrznego maja zapewniony odpowiedni dostep
do informacji, w szczegolnosci:

e majg pelny, mozliwy do realizacji w kazdym momencie, dostgp do systeméw,
dokumentdw, jednostek, biur oraz pracownikéw Towarzystwa; dostgp ten realizowany
jest przy zachowaniu zasad zwigzanych z poufnoscia dokumentéw oraz ochrong
danych osobowych;

e uzyskujag (w rozsadnym terminie) niezb¢dne do realizacji dzialaf audytowych
wyjasnienia, dodatkowe informacje oraz wsparcie od pracownikow Towarzystwa;

e samodzielnie planujg dzialania audytowe, ich zakres oraz terminy realizacji,
uwzgledniajgc przy tym zasade najmniejszej mozliwej uciagzliwosci w stosunku do
biezacych dziatan operacyjnych Towarzystwa.

Niezalezno$¢ i obiektywnos¢ Funkcji Audytu Wewnetrznego

Funkcja Audytu Wewnetrznego jest obiektywna i niezalezna. Obiektywnos¢ i niezaleznos¢
zapewniona jest w szczegdlnosci poprzez:

e linie raportowania Menadzera ds. Audytu, ktéry raportuje bezposrednio
(hierarchicznie) do Prezesa Zarzadu Towarzystwa oraz funkcjonalnie do Komitetu ds.
Audytu ustanowionego na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa;

e niezalezno$¢ Funkcji Audytu Wewngtrznego od funkcji operacyjnych oraz innych
kluczowych funkcji, zarbwno w strukturze organizacyjnej, jak i w biezacym dziataniu;
Funkcja Audytu Wewngtrznego samodzielnie stanowi III lini¢ obrony w strukturze
opartej na 3 liniach obrony w Towarzystwie;

e realizacje zasady, zgodnie z ktorg w przypadku, gdy osoba wykonujaca czynnosci w
ramach Funkcji Audytu Wewnetrznego (pracownik Departamentu Audytu
Wewnetrznego) wykonywata wczesniej zadania w ramach innej jednostki
organizacyjnej Towarzystwa, nie moze ona realizowa¢ zadan audytorskich w
odniesieniu do tego obszaru przez okres 12 miesi¢cy od zakonczenia wykonywania
zadan w ramach tej jednostki organizacyjnej (zapobieganie konfliktowi intereséw).
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B.6. Funkcja Aktuarialna

Funkcja Aktuarialna realizowana jest przez osoby dysponujace wiedzg z zakresu matematyki
aktuarialnej i finansowej, oraz wykazujgce si¢ stosownym doswiadczeniem w stosowaniu
wlasciwych standardow zawodowych. Osoba Nadzorujaca Funkcje Aktuarialng raportuje
bezposrednio do Prezesa Zarzadu (CEO).

Do zadan Funkcji Aktuarialnej nalezy:

e koordynacja i nadzorowanie ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celow wyplacalnosci i rachunkowosci;

e zapewnienie adekwatno$ci metodologii i stosowanych modeli, jak réwniez zatozen
przyjetych do ustalania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyplacalnosci;

e ocena, czy dane wykorzystane do wustalania wartosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci sg wystarczajace i czy sa odpowiedniej
jakosci;

e poréwnanie najlepszych oszacowan (ang. best estimates & assumptions, BEA) z
danymi wynikajacymi ze zgromadzonych doswiadczen;

e informowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa o wiarygodnosci i
adekwatnosci ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyplacalnosci;

e wyrazanie opinii na temat ogdlnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia;

e wyrazanie opinii na temat adekwatnosci rozwigzan w zakresie reasekuracji.

Co najmniej raz do roku Osoba Nadzorujgca Funkcje Aktuarialng przygotowuje Raport
Funkcji Aktuarialnej zawierajagcy opinie odnosnie powyzej wymienionych obszarow.
Walidacja RTU jest przeprowadzana w ramach Raportu Funkcji Aktuarialne;.

B.7. Outsourcing

W Towarzystwie zostal wdrozony system nadzoru nad outsourcingiem wraz z podziatem
odpowiedzialno$ci w procesie, majacy na celu zapewnienie ze:

e zostaly przeprowadzone szczegolowe analizy w celu weryfikacji czy potencjalny
ustugodawca posiada umiejgtnosci 1 mozliwosci oraz ewentualne zezwolenia
wymagane na podstawie przepisOw prawa, pozwalajgce mu wykonywaé w
odpowiedni sposdb zlecane funkcje lub czynnos$ci, uwzgledniajac przy tym cele i
potrzeby Towarzystwa,

e zostaly objasnione warunki umowy outsourcingu, w zrozumialy sposob, organowi
zarzadzajgcemu oraz ich zatwierdzenie przez ten organ;

e zostala zawarta pisemna umowa pomiedzy Towarzystwem a ustugodawcg, w ktorej
wyraznie okreslono odpowiednie prawa i obowigzki Towarzystwa i ustugodawcy;

e Towarzystwu nie zagraza zaden faktyczny lub potencjalny konflikt interesow;

e nie ma naruszen prawa, a w szczegolnosci przepiséw dotyczgcych ochrony danych;

e w uzasadnionych przypadkach, ustugodawca podlega takim samym przepisom
dotyczacym bezpieczenstwa i poufnosci informacji jak Towarzystwo.
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Outsourcing elementéw systemu zarzadzania lub istotnych czynnosci i funkeji
operacyjnych

Outsourcing elementéw systemu zarzadzania lub istotnych czynnosci lub funkcji
operacyjnych Towarzystwa jest realizowany w taki sposob, aby nie spowodowaé zadnego z
nastepujgcych skutkow:
e wywarcie istotnego negatywnego wplywu na jako$¢ systemu zarzadzania
Towarzystwa;
e nieuzasadniony wzrost ryzyka operacyjnego;
e wywarcie negatywnego wplywu na zdolno$¢ organu nadzoru do monitorowania
nalezytego wykonywania obowigzkow przez Towarzystwo;
e oslabienie jakoSci ciaglej i zadowalajgcej obstugi ubezpieczonych.

W ramach outsourcingu elementéw systemu zarzgdzania lub istotnych czynnosci i funkcji
operacyjnych, Towarzystwo powierzyto nastgpujace czynnosci wybranym podmiotom Grupy
NN:

e clementy wspierajgce wyznaczanie najlepszego oszacowania, kapitalowego wymogu
wyptacalnosci oraz sprawozdawczosci w zakresie aktywéw. Usluga ta realizowana
jest na terenie Holandii;

e zarzagdzanie aktywami. Ustuga ta realizowana jest na terenie Polski.

B.8. Wszelkie inne informacje

Nie odnotowano innych istotnych informacji w zakresie systemu zarzadzania, ktére powinny
zosta¢ ujawnione w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku.

C. Profil ryzyka
Wstep

Ponizszy rozdzial sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej zawiera
informacje dotyczace profilu ryzyka zakladu ubezpieczen w podziale na nast¢pujgce
kategorie: (a) ryzyko aktuarialne, (b) ryzyko rynkowe, (c) ryzyko kredytowe, (d) ryzyko
plynnosci, (€) ryzyko operacyjne, (f) inne istotne rodzaje ryzyka. W celu wyznaczenia
kapitalowego wymogu wyplacalnosci Towarzystwo stosuje metodologi¢ formuty
standardowej. Srodki stosowane do oceny ryzyk, jak réwniez do oceny wrazliwosci na
ryzyko, sa spdjne zasadami zarzadzania ryzykiem przedstawionymi w czesci B ze
szczegdlnym uwzglednieniem wlasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci (ORSA). Profil ryzyka
Towarzystwa nie odbiega istotnie od profilu polskiego rynku ubezpieczen na zycie i
w konsekwencji formula standardowa - skalibrowana do usrednionego rynku europejskiego
wlacznie z rynkiem polskim prawidlowo reprezentuje ryzyka, na ktére narazone jest
Towarzystwo. Ponadto na podstawie analiz wlasnych oraz oceny ryzyk zdefiniowane zostaty
scenariusze testowe wystgpienia potencjalnych ryzyk, tzw. testy stresu. Wyniki testow stresu
wskazuja, ze posiadana nadwyzka kapitatu jest wystarczajaca do zachowania wyptacalnosci
na wypadek zrealizowania si¢ niekorzystnych scenariuszy, takze scenariuszy o bardzo silnym
wptywie finansowym.
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W roku 2016 Towarzystwo dodatkowo uczestniczytlo w dwoch testach warunkéw skrajnych
(testach stresu): jednym przeprowadzanym przez KNF oraz drugim opracowanym przez
EIOPA. Powyzsze testy potwierdzajg silng i stabilng pozycje kapitalowg Towarzystwa.

W okresie sprawozdawczym za rok 2016 Towarzystwo nie odnotowato istotnych zmian w
profilu ryzyka, na ktére Towarzystwo byto narazone.

W kolejnych podrozdziatach przedstawiono bardziej szczegétowe opisy ryzyk, na ktore
narazone jest Towarzystwo. Przez podstawowe s$rodki wilasne Towarzystwa, zgodnie
artykutem 241 UoDUiR, rozumie si¢ nadwyzke aktywow dla celow wyptacalnosci nad
zobowigzaniami dla celow wyplacalnosci oraz zobowigzania podporzadkowane wyliczonymi
zgodnie z metodologig systemu Wyptacalnos¢ II.

C.1. Ryzyko aktuarialne

Ryzyko aktuarialne definiuje si¢ jako mozliwos¢ poniesienia straty lub niekorzystnej zmiany
wartosci zobowigzan, jakie mogg wyniknaé z zawartych uméw ubezpieczenia, w zwiazku z
niewlasciwymi zalozeniami dotyczacymi wyceny skladek czy tworzenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. Modutl ryzyka aktuarialnego w systemie Wyplacalnos¢ II w
ubezpieczeniach na zycie obejmuje wszystkie nastepujace podmoduty:

a) podmodul ryzyka $miertelnosci w ubezpieczeniach na zycie;

b) podmodul ryzyka dlugowiecznos$ci w ubezpieczeniach na zycie;

¢) podmodut ryzyka niezdolnosci do pracy-zachorowalnosci;

d) podmodul ryzyka wydatkéw w ubezpieczeniach na zycie;

e) podmodut ryzyka rewizji rent w ubezpieczeniach na zycie;

f) podmodul ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z uméw;

g) podmodut ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach na zycie.

Modut ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach zdrowotnych obejmuje (i) podmodut ryzyka
aktuarialnego w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, (ii)
podmodut ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach zdrowotnych; na podmodut (i) sktadajg
si¢ ponadto ryzyka (a)-(f) wymienione powyzej.

Kapitalowy wymog wyplacalnosci dla ryzyka aktuarialnego w przypadku ubezpieczen na
zycie na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 735 348 tys. zl, za§ w przypadku ubezpieczen
zdrowotnych 134 150 tys. zt.

Na kapitalowy wymog wyplacalnosci dla ryzyka aktuarialnego sktadajg si¢ poszczegélne
wymogi kapitalowe dla kazdego z powyzszych podmodutéw. Obliczenia wymogow
kapitatlowych w podmodutach ryzyka w ubezpieczeniach na zycie opierajg si¢ na okreslonych
scenariuszach 1 sg roOwne stracie podstawowych srodkow wilasnych zakladu ubezpieczen,
ktéra nastgpitaby wskutek naglego i trwatego pogorszenia si¢ zatozen dotyczacych obliczania
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych powodujacych ich wzrost. Ponizej przedstawiono
definicje ryzyk w kolejnosci ich istotnosci w kapitalowym wymogu wyptacalnosci
Towarzystwa.

Ryzyko zwiqzane 7z rezygnacjami z umow to ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany
zobowigzan w wyniku zmiany oczekiwanych wspélczynnikow wykorzystania przez
ubezpieczajgcego lub ubezpieczonego opcji. Stosowne opcje to wszystkie prawne lub zawarte
w umowie prawa ubezpieczajgcych lub ubezpieczonych do catkowitego lub czgsciowego
wypowiedzenia, wykupu, zmniejszenia, ograniczenia lub zawieszenia ochrony
ubezpieczeniowej lub mozliwosci rezygnacji z polisy ubezpieczeniowe;.
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Ryzyko zwigzane z wysokosciq ponoszonych kosztow wynika ze zmian w kosztach
ponoszonych w zwigzku z obstugg umow ubezpieczeniowych.

Ryzyko katastroficzne wynika z ekstremalnych lub nieregularnych zdarzen, ktérych wplyw
nie jest odpowiednio uchwycony w pozostatych podmodutach ryzyka w ubezpieczeniach na
zycie (np. ryzyko pandemii).

Ryzyko Smiertelnosci to ryzyko straty lub niekorzystnych zmian wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych w wyniku zmian w poziomie, trendzie lub zmiennosci wspétczynnikow
umieralnosci, gdzie wzrost wspdtczynnika umieralno$ci prowadzi do wzrostu wartosci
zobowigzan ubezpieczeniowych.

C.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe definiuje si¢ jako ryzyko straty spowodowane niekorzystng zmiang sytuacji
finansowej, wynikajaca bezposrednio lub posrednio z wahan poziomu zmienno$ci rynkowych
cen aktywow, spreadu kredytowego, wartosci zobowigzan i instrumentéw finansowych.
Ryzyko rynkowe oblicza si¢ jako spadek wartosci podstawowych srodkow wiasnych
spowodowane niekorzystnymi zmianami: (i) cen instrumentéw bgdacych przedmiotem lokat,
(i) wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych; wycena rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dokonywana jest zgodnie w wymogami regulacji Wyplacalnos¢ II i nie
uwzglednia marginesu ryzyka (dodatkowe informacje zostaly zawarte w czgsci D.2). Proces
zarzgdzania ryzykiem spreadu kredytowego i ryzykiem koncentracji ma odmienng specyfike
od procesu zarzagdzania pozostatymi podkategoriami ryzyka rynkowego i zostal opisany w
osobnych czesciach ponize;.

Zgodnie z regulacja Wyptacalnos¢ II na modut ryzyka rynkowego w Towarzystwie sktadaja
sie wszystkie nastepujace podmoduty:

a) podmodut ryzyka stopy procentowej;

b) podmodul ryzyka cen akcji;

d) podmodut ryzyka spreadu kredytowego;

e) podmodut ryzyka walutowego;

f) podmodut ryzyka koncentracji aktywow.

Z punktu widzenia bilansu ekonomicznego Towarzystwa najbardziej istotnymi elementami
ryzyka rynkowego sg: ryzyko rozpietosci/marzy kredytowej (tzw. spread) — opisane w
punkcie C.3, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko cen akcji. Spotka nie jest narazona na
istotne ryzyko kursu walutowego.

Zrédlami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowane;),
spadek stopy oszczedno$ci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestoroOw przysztej
sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych Na ryzyko rynku akcji sktadaja si¢: ryzyko
systemowe rynku akcji, ryzyko branzowe i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta.
Kapitalowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka rynkowego (wlaczajac wymogi kapitalowe na
ryzyko koncentracji aktywOw oraz rozpigtosci kredytowej) na dzien 31 grudnia 2016 roku
wynosil 227 436 tys. zl.

C.3. Ryzyko kredytowe
Ryzyko spreadu kredytowego to ryzyko spadku wartosci aktywow spowodowane zmianami

rozpictosci kredytowej dla danej emisji, czyli réznicy miedzy rentownoscig danego
instrumentu dtuznego, a rentownoscig instrumentéw dhluznych emitowanych przez panstwo.
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Rozpietos¢ ta (spread kredytowy) rosnie w przypadku gorszej oceny zdolnosci kredytowych
emitenta przez uczestnikow rynku wtoérnego powodujac spadek wartosci danego dtuznego
papieru wartoSciowego. Z punktu widzenia bilansu Towarzystwa ekspozycja na ryzyko
kredytowe zwigzana jest inwestycjami w obligacje korporacyjne, fundusze zbiorowego
inwestowania oraz depozyty, ktore w regulacji Wyplacalnosé¢ II podlegaja szokom ryzyka
rozpigtosci kredytowej. Rozktad ocen kredytowych poszczegdlnych inwestycji w ekspozycji
ryzyka kredytowego przedstawia si¢ nast¢pujagco: AAA — 8%, A —25%, BBB — 8%, B — 1%,
NR (bez ratingu) — 58%. Warto odnotowac, iz zaklad ubezpieczen moze stosowaé zewnetrzng
oceng¢ kredytowa do obliczenia kapitatowego wymogu wypltacalnosci zgodnie ze standardowg
formula wylacznie, jezeli ocena ta zostala wydana lub zatwierdzona przez zewnetrzng
instytucj¢ oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI); Towarzystwo korzysta z zewngtrznych
ocen kredytowych wydanych tylko przez trzy najbardziej renomowane agencje: Standard &
Poor’s, Moody’s, Fitch.

Towarzystwo lokuje posiadane $rodki finansowe zgodnie z zasadg ostroznego inwestora, tzn.
wylacznie w aktywa i instrumenty finansowe, ktoérych ryzyko Towarzystwo moze okreslié,
monitorowaé, wlasciwie zarzadza¢, wokoét ktérego mozliwe jest prowadzenie
sprawozdawczosci i ktore Towarzystwo uwzglednia przy ocenie ogdlnych potrzeb w zakresie
wyplacalnos$ci. Towarzystwo lokuje swoje $rodki finansowe, a w szczeg6lnosci aktywa
stanowigce pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci i aktywa stanowigce pokrycie
minimalnego wymogu kapitalowego, w sposéb nastawiony na bezpieczenstwo, jakosé i
rentownos$¢, przy jednoczesnym zachowaniu plynnosci. Towarzystwo lokujac aktywa
stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczajagcych dla celow wyplacalnosci
uwzglednia swoja dziatalno$¢, w tym charakter i czas trwania zobowigzan z tytulu zawartych
umow ubezpieczenia, w sposdb zgodny z interesami ubezpieczajacych. Towarzystwo
roznicuje aktywa i zachowuje ich odpowiednie rozproszenie, aby unikng¢ nadmiernego
uzaleznienia od jednego, szczegblnego sktadnika aktywow, emitenta, obszaru geograficznego.
W przypadku uméw ubezpieczenia na zycie, w ktorych ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy,
w tym umow ubezpieczenia, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy, rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyplacalnosci stanowig jak
najdoktadniejsze odzwierciedlenie w jednostkach uczestnictwa lub odpowiednich aktywach.
W zwigzku z wykonywaniem dziatalnosci lokacyjnej Towarzystwo korzysta z ustug
podmiotéw uprawnionych do zarzgdzania aktywami na zlecenie.

Kapitalowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka spreadu kredytowego na dzien 31 grudnia 2016
roku wynosil 50 465 tys. zt i stanowil cz¢$¢ modutu ryzyka rynkowego.

Ryzyko koncentracji aktywow

Ryzyko koncentracji wigze si¢ z pogorszeniem si¢ zdolnosci kredytowej zagrazajgcej
wykonaniu zobowigzania w wyniku uzaleznienia si¢ (braku dywersyfikacji) lub nadmierne;j
ekspozycji wobec jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych. Wystgpujacy w
Towarzystwie wymog kapitalowy dla ryzyka koncentracji aktywow wynika z zaliczenia
czescei funduszy zbiorowego inwestowania, dla ktorych nie ma zastosowania metoda oparta na
ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko, jako ekspozycji wobec pojedynczych kontrahentéw.

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
Modut ryzyka niewywigzania si¢ ze zobowigzan przez kontrahenta ma na celu

odzwierciedlenie potencjalnych strat spowodowanych nieoczekiwanym niewywigzaniem si¢
ze zobowigzan lub pogorszeniem zdolnosci kredytowej kontrahentow oraz dluznikow
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Towarzystwa w ciggu nastepnych dwunastu miesigcy. W Towarzystwie ekspozycja na ryzyko
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta obejmuje przede wszystkich srodki pieni¢zne
na rachunkach bankowych, a w mniejszym stopniu umowy ograniczania ryzyka (umowy
reasekuracyjne, walutowe kontrakty terminowe).

Kapitalowy wymoég wyplacalnosci dla ryzyka niewywigzania si¢ ze zobowigzan przez
kontrahenta na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 10 093 tys. zi.

C.4. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy
zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Towarzystwo ocenia swoje ryzyko plynnosci na
poziomie niskim ze wzgledu na utrzymywanie odpowiedniego bufora srodkéw plynnych na
cele finansowania operacji biezacych oraz aktywow uznawanych za bardzo plynne (ryzyko
niemoznosci uplynnienia aktywow), a takze przeprowadzane analizy rozbieznosci w
wysoko$ci i czasie przeptywow finansowych wynikajacych z zapadalnosci aktywow i
wymagalnos$ci zobowigzan (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywoéw). W odniesieniu do
ryzyka pltynnosci, lgczna kwota oczekiwanego zysku z przyszlych skladek na dzien 31
grudnia 2016 roku wynosita 1 096 356 tys. zi.

C.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne obejmuje ryzyko straty wynikajacej z blednych procedur wewnetrznych,
niestosowania si¢ do procedur, dzialania systemow badz pracownikow lub tez wynikajacej ze
zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddia ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy,
zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka operacyjnego na dzien 31 grudnia 2016 roku
wynosit 46 984 tys. zt.

C.6. Pozostale istotne ryzyka

Ryzyko biznesowe wigze si¢ z ryzykiem nie osiagnigcia zatozonych i koniecznych celow
ekonomicznych z powodu niepowodzenia w rywalizacji rynkowe;.

Ryzyko strategiczne jest ryzykiem zwigzanym z podejmowaniem niekorzystnych lub
blednych decyzji strategicznych, brakiem lub wadliwg realizacja przyjetej strategii oraz ze
zmianami w otoczeniu zewng¢trznym i niewtasciwg reakcjg na te zmiany.

Ryzyko prawne i regulacyjne to ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach,
zgodnos$cig z nimi oraz wykonalnoscia umow i zwigzang z nimi odpowiedzialnoscig czy
zmian prawnych warunkow prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko utraty reputacji obejmuje ryzyka zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku
podmiotu przez klientéw, kontrahentow, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcow, regulatoréw
oraz opini¢ publiczng.

Biorgc pod uwage obecng strategi¢ biznesows, Towarzystwo nie przewiduje istotnych zmian
swojego profilu ryzyka w nadchodzacym okresie planowania. Z perspektywy przysziosci
warto odnotowac:
e potencjalny wplyw finansowy zmian w przepisach;
e powolanie nowej spotki zajmujacej si¢ ubezpieczeniami majatkowymi oraz zwigzane
z tym ryzyko koniecznos$¢ jej dokapitalizowania.
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Wilasna ocena ryzyka i wyplacalnosci

Wiasna ocena ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) jest przeprowadzana przynajmniej raz w roku
przez Funkcj¢ Zarzadzania Ryzykiem. Z uwagi na to ze w przygotowaniu raportu ORSA
uwzgledniane sg wyniki analizy strategicznej i procesu planowania, w proces przygotowania
raportu zaangazowanych jest wiele obszaréw Towarzystwa, ze szczegdlnym uwzglednieniem
Funkcji Aktuarialnej i Departamentu Kontrolingu. Raport stworzony na jej podstawie zawiera
informacje dotyczace ryzyka i wyptacalnosci zakladu, z uwzglgdnieniem prospektywnych
elementdw oceny tzn. ich przewidywanych zmian w przysztosci.

Proces ORSA w Towarzystwie obejmuje nastepujace kroki:

a) biezaca ocene apetytu na ryzyko Towarzystwa oraz uzgodnione tolerancje i limity
ryzyka,

b) analize 1 opis specyficznego profilu ryzyka Towarzystwa,

¢) wyznaczenie ogélnych potrzeb dotyczacych wyplacalnosci, z uwzglednieniem
specyficznego profilu ryzyka, zatwierdzonych tolerancji i limitéw ryzyka oraz strategii
biznesowej Towarzystwa w perspektywie biezacej jak réwniez w perspektywie
planowania biznesowego,

d) biezace zapewnienie zgodnosci z wymogami kapitatowymi i wymogami dotyczacymi
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

e) wykaz gléwnych ryzyk oraz proponowane dziatania ograniczajace te ryzyka.

W procesie ORSA, Towarzystwo analizuje lgcznie plany finansowe, profil ryzyka oraz
strategie. Na podstawie oceny ryzyka, Towarzystwo przeprowadza, w ramach procesu ORSA,
testy stresu, na podstawie ktorych przygotowuje projekcje potrzeb kapitalowych.

Testy stresow oraz konkluzje dotyczace pozycji kapitalowej Towarzystwa

Na podstawie zatwierdzonego (trzyletniego) biznesplanu oraz wnioskéw z wlasnej oceny
ryzyka opracowywane s3 testy stresOw wraz z przyjetymi zalozeniami o wielkosci
szokowanych parametrow wyceny aktywOw i zobowigzan. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny za identyfikacje kluczowych czynnikéw ryzyk wraz z powigzanymi
kompleksowymi scenariuszami testow stresow.

Testy stresow oraz testy warunkéw skrajnych stanowig integralng obowigzkowg czes¢
procesu wlasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci (ORSA). W przypadkach testow stresow
wykazujacych spadek wspotczynnika pokrycia kapitalowego wymogu wyplacalnosci
dopuszczonymi Srodkami wiasnymi ponizej 100% Towarzystwo dokumentuje w raporcie z
oceny wlasnej ORSA realistyczny plan przywrocenia pelnego pokrycia wymogu
kapitalowego.

Jak wspomniano powyzej, testy scenariuszowe przeprowadza si¢ poprzez identyfikacje
dotkliwych, ale prawdopodobnych zdarzen zwigzanych z kluczowymi ryzykami. Posrod
zidentyfikowanych dotkliwych scenariuszy testowych nalezy wymieni¢ ryzyka: utrzymujace
si¢ srodowisko niskich stop procentowych, negatywny wplyw zmian regulacji i przepiséw,
gwaltowne zmiany otoczenia gospodarczego, scenariusz pandemii. Na podstawie
przeprowadzonej przez Towarzystwo wilasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci ORSA dla okresu
2017-2019, wilacznie z testami warunkéw skrajnych (odwrotne testy streséw), i badajgc
wrazliwos$¢ najbardziej dotkliwych scenariuszy mozna stwierdzié, ze Towarzystwo zapewnia
w sposOb ciagly zgodno$¢ z kapitatlowym wymogiem wyptacalnosci i minimalnym
wymogiem kapitalowym. Zaden z przeprowadzonych scenariuszy testow stresow nie
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powoduje spadku wspdlczynnika pokrycia kapitatlowego wymogu wyplacalnosci ponizej
100%.

Adekwatno$¢ kapitalowa Towarzystwa obliczona 1 zanalizowana na podstawie
regulacji Wyptacalnos$¢ II pozostaje silna i stabilna oraz przewidywane jest utrzymanie tej
pozycji w latach 2017-2019.

C.7. Wszelkie inne informacje

Nie odnotowano innych istotnych informacji w zakresie profilu ryzyka, ktére powinny zostac
ujawnione w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

D. Wycena do celéow wyplacalnosci
Wstep

Wycena zgodnie z zasadami Wyptacalnosci II wymaga ekonomicznego, spojnego z rynkiem
podejscia do wyceny aktywow i pasywow. Towarzystwo wycenia aktywa i zobowigzania
zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowos$ci przyjetymi przez Komisje¢ na
podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002, pod warunkiem, ze standardy te obejmuja
metody wyceny zgodne z zasadami wyplacalnosci, czyli metody wyceny do wartosci
godziwej. Warto$¢ godziwa to kwota, za jaka dany skladnik majatku moglby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane, na warunkach transakcji rynkowej pomigdzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi nie powigzanymi ze sobg stronami.

Za wiarygodng uznaje si¢ wartos¢ godziwa ustalong w szczego6lnosci droga:

- wyceny aktywow i zobowigzan wedlug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach
tych samych aktywow lub zobowigzan;

- jesli powyzsza metoda jest niemozliwa stosuje si¢ wycen¢ aktywow i zobowigzah przy
zastosowaniu cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach podobnych aktywow i
zobowigzan, dokonujac korekt odzwierciedlajacych istniejace réznice (czynniki specyficzne
dla danego skladnika aktywow lub zobowigzania w tym charakter lub lokalizacj¢ danego
sktadnika, stopien powigzania danych uzywanych do wyceny ze skladnikiem aktywoéw lub
zobowigzan, obrdt lub poziom aktywnosci na rynkach danych uzywanych do wyceny);

- jesli zadna z powyzszych metod jest niemozliwa stosuje si¢ wycene aktywow i zobowigzan
przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny przy zalozeniu wykorzystania w jak
najwiekszym stopniu danych pochodzacych z odpowiedniego rynku, tzn. cen notowanych dla
identycznych lub podobnych aktywow i zobowigzan na rynkach nieaktywnych, innych
obserwowalnych danych dotyczgcych danego skiadnika aktywow i zobowigzan (w tym stop
procentowych, krzywych rentownosci obserwowalnych dla powszechnie notowanych
okreséw, implikowanych zmiennos$ci i spreadow kredytowych), potwierdzonych rynkowo
danych uzywanych do wyceny opierajacych si¢ na obserwowalnych danych rynkowych lub
popartych takimi danymi.

Aktywny rynek jest to rynek, ktory spetnia wszystkie nastgpujace warunki:
e pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne oraz
e zazwyczaj w dowolnym momencie mozna znalez¢ zainteresowanych nabywcéw i
sprzedawcOw oraz
e ceny sg podawane do wiadomosci publiczne;.
W przypadku aktywow, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy wraz z comiesigcznym
badaniem rynku dokonuje sie wyboru rynku aktywnego. Jezeli przez badany miesiac byt
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dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacja o
ofertach kupna sprzedazy, to uznaje si¢, ze rynek dla danego sktadnika lokat jest aktywny.
Szczegdlowe zasady wyboru rynku do wyceny portfela, w zaleznosci od sposobu ich obrotu
na aktywnym rynku przedstawiono ponize;j:

e jezeli instrumenty finansowe notowane sg na kilku rynkach gieldowych - kurs
ustalony na tej gieldzie, na ktérej wolumen obrotow byt najwiekszy;

e jezeli instrumenty finansowe notowane sg w wig¢cej niz jednym systemie notowan na
jednej gieldzie - kurs ustalony w tym systemie notowan, w ktorym wolumen obrotéw
byt najwiekszy;

e jezeli instrumenty finansowe notowane sg na rynku gieldowym i jednocze$nie na
rynku pozagietdowym - kurs ustalony na tym z rynkdw, na ktérym wolumen obrotow
byl najwigkszy;

e jezeli instrumenty finansowe notowane sg na wigcej niz jednym rynku pozagieldowym
- cen¢ biezacg ustalong na tym z rynkow, ktdrego wolumen obrotow byt najwigkszy;

e jezeli instrumenty finansowe notowane sg w wig¢cej niz jednym systemie notowan na
jednym rynku pozagieldowym - cen¢ biezgcg ustalong w tym systemie notowan, w
ktérym wolumen obrotéw byt najwiekszy.

Niniejszy rozdziat sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej zawiera informacje
dotyczace wyceny aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 1 pozostatych
zobowigzan zgodnie z zasadami Wyplacalno$¢ II oraz wyjasnienie réznic do wyceny
stosowanej zgodnie z zasadami rachunkowosci.

Zestawienie pozycji bilansu ekonomicznego i bilansu sporzgdzanego na potrzeby
sprawozdan finansowych

Ponizej przedstawiono zestawienie poszczegélnych pozycji bilansu ekonomicznego w
porownaniu do bilansu sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci wraz ze
wskazaniem charakteru réznic: wynikajagce z odrebnych zasad wyceny i wynikajace z
odrgbnych zasad prezentacji (w tys. z1).

Wartosé Réznice x
. . . P Wartosé
w bilansie ze miedzy Réznice . .
. . . w bilansie Ref.
sprawozdania | zasadami | prezentacyjne .
fi % ekonomicznym
inansowego wyceny
Aktywowane koszty akwizycji 208 002 -208 002 0|D.1.1.
Wartosci niematerialne i prawne 11 616 -11616 0(D.1.2.
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 14 793 46 439 61232 |D.1.3.
Nieruchomo$ci, maszyny i
wyposazenie (Rzeczowe aktywa 239 239
trwale) wykorzystywane na
uzytek wlasny
Lokaty (inne niz aktywa dla
ubezpieczen na zycie, w ktérych
$wiadczenie jest ustalane w
oparciu o okreslone indeksy lub
inne wartosci bazowe i dla 2927232 84 318 3011550|D.1.4.
ubezpieczen na zycie zwigzanych
z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatlowym)
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Udzialy w jednostkach
powigzanych, w tym udzialy
kapitalowe

91 509

-23 428

68 081

D.14.

Dhuzne papiery warto$ciowe

2462 340

107 747

2570 087

D.1.4.

Obligacje panstwowe

2237850

107 747

2345597

D.14.

Obligacje korporacyjne

224 490

224 490

D.1.4.

Jednostki uczestnictwa oraz
certyfikaty inwestycyjne w
przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania

260 051

-7730

252322

D.1.4.

Instrumenty pochodne

0

417

417

D.14.

Depozyty inne niz ekwiwalenty
$rodkéw pienigznych

112 915

112915

D.14.

Pozostale lokaty

417

7313

7 730

D.14.

Aktywa dla ubezpieczen na
zycie, w ktorych $§wiadczenie jest
ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci
bazowe i ubezpieczen na zycie
zwigzanych z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym

4787 618

4787618

D.1.5.

Kwoty nalezne z uméw
reasekuracji dla zobowigzan

wynikajacych z:

1518

1518

Nalezno$ci z tytulu ubezpieczen i
od posrednikow
ubezpieczeniowych

37 164

-1089

36 075

D.1.6.

Naleznosci z tytulu reasekuracji
biernej

427

427

Pozostale naleznosci (handlowe,
inne niz z dziatalnosci
ubezpieczeniowej)

23 706

23 706

D.1.7.

Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty
$rodkéw pienigznych

30923

-282

30 641

D.1.8.

Pozostate aktywa (niewykazane
w innych pozycjach)

99

99

Aktywa ogélem

8043 336

-90 230

7 953 106

Zobowigzania

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe — ubezpieczenia
na zycie (z wylaczeniem
ubezpieczen, w ktorych
$wiadczenie jest ustalane w
oparciu o okre$lone indeksy lub
inne warto$ci bazowe i
ubezpieczen z
ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym)

2190 040

-812 600

1 377 440

D.2.

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe — ubezpieczenia
zdrowotne (o charakterze
ubezpieczen na zycie)

-244 298

-244 298

D.2.

Najlepsze oszacowanie

-269 490

D.2.

Margines ryzyka

25192

D.2.
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Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe — ubezpieczenia
na zycie (z wylaczeniem
zdrowotnych oraz ubezpieczen,
w ktorych $wiadczenie jest
ustalane w oparciu o okre$lone
indeksy lub inne warto$ci
bazowe i ubezpieczen z
ubezpieczeniowym funduszem

kapitalowym)

2190 040 -568 302 1621738| D.2.

Najlepsze oszacowanie 0 1550877| D.2.

Margines ryzyka 0 70862 | D.2.

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe —
ubezpieczenia, w ktérych
$wiadczenie jest ustalane w
oparciu o okreslone indeksy lub 4787618 -933 076 3854541 D.2.
inne warto$ci bazowe i
ubezpieczenia z

ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym
Najlepsze oszacowanie 0 3623501 | D.2.
Margines ryzyka 0 231040 | D.2.
Pozostale rezerwy (inne niz
rezerwy techniczno- 8116 -7 467 649 | D.3.2.
ubezpieczeniowe)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen 0 17 17
emerytalnych dla pracownikéw
Zobowigzania z h
depozytow zaklatgct')lvlv reasekuracji 889 889
A G 120415 352309 472724 |D323.
podatku dochodowego
Instrumenty pochodne 0 33 33
Zobowigzania z tytutu
ubezpieczen i wobec 30 551 =517 30033 | D.34.

posrednikéw ubezpieczeniowych

Pozostate zobowigzania
(handlowe, inne niz z tytutu 37271 -319 7417 44370| D.3.5.
dzialalno$ci ubezpieczeniowej)

Zobowigzania ogolem 7177293 -1394 203 5783 090

*Warto$ci odpowiednich pozycji bilansu sporzadzanego na potrzeby rachunkowosci dopasowane do pozycji
bilansu ekonomicznego.

Zaprezentowane w powyzszym zestawieniu roznice wynikajg z odmiennych zasad wyceny
lub prezentacji okreslonych pozycji Dbilansu ekonomicznego - wzgledem Dbilansu
sporzadzanego wedlug zasad rachunkowos$ci. Najistotniejsze réznice wynikaja z nie
ujmowania z bilansie ekonomicznym aktywowanych kosztéw akwizycji oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, a takze z odmiennych zasad wyceny dluznych papierow
wartosciowych, udzialbw w jednostkach powigzanych oraz rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. W zwigzku z zastosowaniem odmiennych zasad wyceny aktywow i
zobowigzan powstajg takze roznice w wartosciach aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.
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Szczegblowo zasady wyceny aktywdw i zobowigzan zgodnie z zasadami wyplacalnosci oraz
rdznice pomigdzy podstawami, metodami i zalozeniami stosowanymi przy wycenie dla celow
wyplacalnosci a stosowanymi dla celow rachunkowosci zostaty opisane ponizej w kolejnych
rozdziatach sprawozdania, od D.1. do D.3. Alternatywne metody wyceny zostaly
przedstawione w rozdziale D.4.

D.1. Aktywa
D.1.1. Aktywowane koszty akwizycji

Zgodnie z zasadami wyptacalnosci aktywowane koszty akwizycji sa wyceniane w wartosci 0.
Wedlug  zasad rachunkowosci  bezposrednio  rozpoznane  koszty  akwizycji
Towarzystwo rozlicza przy pomocy aktywowanych kosztow akwizycji lub poprzez rezerwe
Zillmera, w zaleznosci od rodzaju umowy. Aktywowane koszty akwizycji rozliczane sa do 5
lat w przypadku polis ochronnych, a w przypadku produktow z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym do 10 lat, zgodnie z przyjetym schematem amortyzacji kosztow
wiasciwym dla danego produktu. Koszty odraczane sg przez caly okres umowy, wtedy gdy
pozwala na to test realizowalnosci aktywowanych kosztéw akwizycji oraz gdy istniejg dane
historyczne, na podstawie ktérych mozna dokona¢ odpowiedniego oszacowania
realizowalnosci tych kosztéw zgodnie z zasadg ostroznosci.

D.1.2. Wartos$ci niematerialne i prawne

Zgodnie z zasadami wyplacalno$ci zaklady ubezpieczen wyceniaja wartosci niematerialne i
prawne w wartosci zero. Jedynie w sytuacji, gdy dany skladnik wartosci niematerialnych i
prawnych moze zosta¢ wydzielony w celu jego zbycia, a zaklad ubezpieczen moze wykazac,
ze istnieje warto$¢ dla tego samego lub podobnego skladnika aktywow, wowczas powinna
zostaé zastosowana wycena do wartosci godziwe;.

Na potrzeby rachunkowosci wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest
prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wplyw do Towarzystwa korzysci
ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe
ujecie wartosci niematerialnych iprawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci. Wartosci niematerialne i prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci (2 lata dla
programéw komputerowych, 3, 4 lub 5 lat dla oprogramowania serweréw i 5 lat dla innych
wartos$ci niematerialnych i prawnych).

W Towarzystwie nie zidentyfikowano sktadnikow, ktore na potrzeby wyptacalnosci moglyby
zosta¢ wycenione w warto$ci wWyzszej niz zero.

D.1.3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Odroczone podatki dochodowe ujmuje si¢ i wycenia w odniesieniu do wszystkich aktywow i
zobowigzan zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig. Aktywa i rezerwy z tytulu
odroczonych podatkéw dochodowych ustala si¢ w oparciu o rdéznice wynikajace z
oszacowania warto$ci aktywOw i zobowigzan zgodnie z zasadami wyplacalnosci a ich wycena
zgodnie z zasadami rachunkowosci, zastosowana na potrzeby podatkowe, po przemnozeniu
réznic o obowigzujacy stawke podatkowsa (19%).
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W celu zachowania spojnosci z rocznym sprawozdaniem finansowym aktywa i rezerwy z
tytulu odroczonych podatkéw dochodowych prezentuje sie¢ w bilansie ekonomicznym w
szyku rozwartym, tj. aktywa z tytulu odroczonych podatkéw dochodowych po stronie
aktywéw, w odrebnej pozycji bilansu, natomiast rezerwy z tytulu odroczonych podatkéow
dochodowych po stronie pasywow, takze w odrebnej pozycji bez kompensowania aktywoéw z
rezerwami.

W ponizszej tabeli zaprezentowano zrddta pochodzenia aktywdéw z tytulu odroczonych
podatkow dochodowych (w tys. z1).

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Warto$é bilansowa
1. Aktywa wynikajgce z moZlivs{ych do potrqcer}ia rc.’)Znic przejsciowych 14 793
okreslonych zgodnie z zasadami rachunkowosci zwigzanych z:
- aktywami finansowymi 3651
- rezerwami 3805
- odpisami aktualizujgcymi wartos¢ naleznosci 7 337
2. Aktywa wynikajace z nierozliczonych strat podatkowych 0
3. Aktywa wynikajgce z roznic mi¢'dzy.wycenq dla celéw wyptacalnosci 46 439
a wycena dla celéw rachunkowosci zwigzanych z :
- aktywowanymi kosztami akwizycji 39520
- wartosciami niematerialnymi i prawnymi 2207
- udziatami w jednostkach podporzgdkowanych 4451
- pozostatymi roznicami 260
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dla celéw 61232
wyplacalnos$ci razem:
Kwota niéwykorzystanych ulg i strat podatkowych z poprzednich lat, dla 0
ktérych nie uznano aktywow

D.1.4. Lokaty (inne niz aktywa ubezpieczen, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w
oparciu o okreSlone indeksy lub inne wartosSci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym)

Udzialy w zakladach powigzanych, w tym udzialy kapitalowe

Udzialy w zaktadach powigzanych, w tym udziaty kapitalowe obejmujg udzialy w Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen S.A. oraz Dom Kredytowy Notus S.A.

Dla celow wyptacalnosci Towarzystwo wycenia posiadane udzialy skorygowang metodg praw
wlasnosci. Metoda wymaga dokonania wyceny posiadanych udziatdéw kapitalowych na
podstawie posiadanego przez Towarzystwo udzialu w nadwyzce aktywoéw nad
zobowigzaniami jednostki powigzane;.

Przy obliczaniu nadwyzki aktywow nad zobowigzaniami, w odniesieniu do posiadanego
zakladu ubezpieczen, Towarzystwo wycenia poszczegélne aktywa i zobowigzania danej
jednostki zgodnie z zasadami wyptacalnosci.

Przy obliczaniu nadwyzki aktywéw nad zobowigzaniami, w odniesieniu do powigzane;j
jednostki, innej niz zaktad ubezpieczen, Towarzystwo odlicza od wartosci jednostki
powigzanej warto$¢ firmy i inne warto$ci niematerialne 1 prawne, ktére zgodnie z zasadami
wyptacalnosci zostatyby wycenione w wartosci zero.

Dla celé6w rachunkowosci wyzej wymienione udziaty Towarzystwo wycenia metodg praw
wlasno$ci. Udziat w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej korygowany jest o
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odpis warto$ci firmy oraz odpis réznicy w wycenie aktywow netto wedlug ich wartosci
godziwych i warto$ci ksiegowych, przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy.

Warto§¢ firmy w  przypadku  udzialbw w  spolce  Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczenn S.A. jest rOwna wartos$ci optaconego funduszu organizacyjnego
ijest amortyzowana liniowo przez okres jego planowego wykorzystania, tj. 26 miesiecy
(od listopada 2016 roku do grudnia 2018 roku).

Wartos¢ firmy w przypadku udzialdbw w spélce Dom Kredytowy Notus S.A. jest
amortyzowana liniowo przez okres 10 lat.

Obligacje

W bilansie ekonomicznym Towarzystwo wycenia dluzne papiery wartosciowe wedtug
wartos$ci godziwe;.

Ro6znica wartosci migdzy pozycjami bilansu ekonomicznego i sporzadzonego na potrzeby
rachunkowo$ci wynika z odmiennych zasad wyceny portfela dhuznych papieréw
warto$ciowych zaklasyfikowanych, wedlug zasad rachunkowosci, jako utrzymywane do
terminu wymagalno$ci. W bilansie sporzadzonym na potrzeby rachunkowosci ta cze$¢
dtuznych papierow wartoSciowych wyceniana jest wedlug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, z uwzglgednieniem odpisow z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo wycenia pozycje wedlug wartosci godziwej metoda alternatywna, opisang w
punkcie D .4.

Ro6znica wartosci migdzy pozycjami bilansu ekonomicznego i sporzadzonego na potrzeby
rachunkowo$ci wynika z odmiennych zasad prezentacji pozycji skladowych jednostek
uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych (tj. instrumentéw pochodnych i pozostatych
lokat) w bilansie ekonomicznym w stosunku do bilansu sporzadzanego zgodnie z zasadami
rachunkowosci.

Depozyty inne niz ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych

Depozyty bankowe na potrzeby wyptacalnosci sg wyceniane do wartosci godziwej metoda
alternatywng, opisang w punkcie D.4.

D.1.5. Aktywa posiadane z tytulu ubezpieczen, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w
oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym

Niniejsza pozycja jest agregacja wszystkich pozycji aktywow inwestycyjnych, gdzie ryzyko
lokaty ponosi ubezpieczajacy (akcje i udzialy, obligacje, jednostki uczestnictwa oraz
certyfikaty inwestycyjne, instrumenty pochodne, depozyty inne niz ekwiwalenty srodkow
pieni¢znych, pozostale lokaty). Jest ona wyceniana wedtug wartosci godziwej, odpowiednio
do rodzaju instrumentu. Aktywa inwestycyjne, jezeli sa notowane na aktywnych rynkach,
wycenia si¢ wedtug kursu ich notowania na dzien bilansowy. Jezeli ostatnia cena biezaca na
danym rynku lub w danym systemie notowan nie jest dostgpna lub jest dost¢pna, ale ze
wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie odzwierciedla wartosci rynkowej papieru
warto$ciowego w dniu wyceny, wyceniajac ten papier wartosciowy, uwzglednia si¢ $rednig z
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cen zgloszonych w najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. Cena $rednia jest zaokraglana do
dwdch miejsc po przecinku. Jezeli oferty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zostaty
zgloszone po raz ostatni w takim terminie, Ze wycena papierdw wartosciowych w oparciu o te
oferty nie odzwierciedlataby warto$ci rynkowej papieru warto§ciowego, uznaje si¢, ze nie jest
mozliwe ustalenie ceny biezacej dla tych papieréw wartosciowych wedtug zasad, o ktérych
mowa powyzej. Wowczas Towarzystwo stosuje metody alternatywne, oparte o modele
wyceny, opisane w pkt D.4.

D.1.6. NaleznoS$ci z tytulu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych

Na potrzeby bilansu ekonomicznego pozycja wyceniana jest wedlug wartosci godziwej
metodg alternatywna, opisang w punkcie D.4.

Roéznica wartosci miedzy pozycjami bilansu ekonomicznego i sporzadzonego na potrzeby
rachunkowosci wynika z réznic w wycenie naleznosci z tytutu ubezpieczen. W wycenie tych
naleznos$ci na potrzeby wyplacalnosci uwzglednione zostaly oszacowane przyszte rezygnacje
klientoéw z polis.

D.1.7. Pozostale naleznosci (handlowe, inne niz z dzialalno$ci ubezpieczeniowej)

Na potrzeby bilansu ekonomicznego pozycja wyceniana jest wedlug wartosci godziwej
metodg alternatywna, opisang w punkcie D.4.

W pozycji zostaly przedstawione wszystkie naleznosci o charakterze handlowym, nie ujgte w
innych pozycjach naleznosci.

D.1.8. Srodki pieni¢ine i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Na potrzeby bilansu ekonomicznego pozycja wyceniana jest wedlug wartosci godziwej
metodg alternatywng, opisang w punkcie D.4.

Réznica wartosci miedzy pozycjami bilansu ekonomicznego i sporzadzonego na potrzeby
rachunkowos$ci wynika z pomniejszenia w bilansie ekonomicznym wartosci $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw o srodki ZFSS.

D.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
Wartos$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych na potrzeby wyplacalnosci
Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych na potrzeby wyptacalnosci (RTU

WII) skladajaca si¢ z najlepszego oszacowania oraz marginesu ryzyka, w podziale na glowne
linie biznesowe na dzien 31 grudnia 2016 roku zostala przedstawiona w ponizszej tabeli:

Najlepsze Margines

Dane W tyS- Zl osza:;wgnie Rygzyka RTU WII
RTU WII w podziale na linie biznesowe:

Ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie) -269 490 25192 -244 298
Ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym 3623 501 231040 3854541
Ubezpieczenia z udzialem w zyskach 1811517 21139 1832656
Pozostale ubezpieczenia na zycie (nie uwzglednione powyzej) - -260 641 49 723 -210 918
Razem 4904 887 327094 5231981
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Podstawy, metody i glowne zalozenia wykorzystywane do wyznaczania RTU WII

RTU WII sg sumg najlepszego oszacowania oraz marginesu ryzyka . Najlepsze oszacowanie
réwne jest oszacowaniu wazonej sredniej przysztych przeplywow pieni¢znych wynikajacych
ze zobowigzan Towarzystwa przy uwzglednieniu wartoSci pienigdza w czasie oraz
prawdopodobienstwa zajscia zdarzen ubezpieczeniowych. Margines ryzyka wyznaczony jest
w wysokosci zapewniajacej, by warto§¢ RTU WII odpowiadala rynkowej wartoSci
zobowigzan.

Najlepsze oszacowanie

Towarzystwo, na potrzeby wyznaczenia wartosci najlepszego oszacowania, wykorzystuje
modele przepltywow pieni¢znych opierajace si¢ na aktualnych i wiarygodnych informacjach
oraz realistycznych zatozeniach dotyczacych przysztych zdarzen. Skladki, Swiadczenia,
koszty oraz inne przeptywy pieni¢zne, odpowiadajace zobowigzaniom Towarzystwa,
projektowane sg przez okres, na ktory umowy ubezpieczenia zostaly zawarte — zgodnie z
wytycznymi okreSlonymi w przepisach prawa dotyczacymi granic kontraktu. W
szczegblnosci, w wyznaczenia granic kontraktu Towarzystwo uwzglednia mozliwosé
podzialu umowy ubezpieczenia na dwie lub wigcej czgsci; dla kazdej z tych czgsci w
wyznaczeniu  granicy kontraktu uwzglednia si¢ ocen¢ materialnosci ochrony
ubezpieczeniowej. Przyszie oczekiwane przeptywy pieni¢zne podlegaja dyskontowaniu
wedtug stopy procentowej wolnej od ryzyka.

Opisana metoda ma przede wszystkim zastosowanie do zobowigzan zwigzanych z umowami
dla ktérych ryzyko inwestycyjne ponoszone jest przez Towarzystwo. W przypadku
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym oraz zwigzanych z wartoscia
indeksu (ryzyko inwestycyjne ponoszone jest przez kazdego ubezpieczajacego), w
projekcjach Towarzystwo uwzglednia przyszie koszty, przychody i optaty wynikajace z
zawartych uméw. Metoda ta, okreslana mianem marzowej, jest spdjna z metoda pelnych
przeplywow pieni¢znych.

W celu wyznaczenia wartosci najlepszego oszacowania, Towarzystwo stosuje metody
agregacji polis okreslane mianem grupowania.

Wycena opcji i gwarancji oferowanych w umowach ubezpieczeniowych, czyli wartos¢
zaleznych od czynnik6w ekonomicznych wyznaczana jest dla duzej liczby (1 000)
scenariuszy przysztych stop wolnych od ryzyka.

W projekcjach $rodkéw pienieznych mogg by¢ uwzglednione przyszie dziatania Zarzadu
Towarzystwa, ktore moga zosta¢ podj¢te w celu ograniczenia potencjalnych przysztych strat.
Projekcje srodkow pienigznych sluzace do wyznaczenia najlepszego oszacowania zobowigzan
opierajg si¢ na szeregu zalozeniu uwzgledniajacych znane oczekiwane przyszle zmiany
mogace mie¢ materialny wplyw na warto$¢ najlepszego oszacowania. Pod uwage brane sa
m.in. zmiany demograficzne, prawne, medyczne, technologiczne, spoteczne, srodowiskowe 1
ekonomiczne.

Zalozenia wykorzystywane do wyznaczenia najlepszego oszacowania opracowywane sg w
wigkszosci przypadkéw w podziale na poszczegodlne linie biznesowe, pozwalajac tym samym
na odzwierciedlenie specyfiki danej grupy produktéw. Jedynie w przypadku zatozen, ktérych
charakterystyka nie r6zni si¢ miedzy poszczegdlnymi liniami biznesowymi, Towarzystwo
dopuszcza opracowanie wspolnych zalozen dla calego portfela zobowigzan.

Osoba Nadzorujgca Funkcje Aktuarialng odpowiedzialna jest za przygotowanie raportu
Funkcji Aktuarialnej, zawierajagcego mi¢dzy innymi zestawienie iloSciowe 1 jakosciowe
informacji o réznicach dotyczacych podstaw, metod i gléwnych zalozen wykorzystywanych
do wyznaczenia RTU WII oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla potrzeb
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sprawozdawczosci (RTU SP). Informacja ta przygotowana jest w podziale na gléwne linie
biznesowe.

W przypadku niektérych zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw ubezpieczenia,
stanowigcych wzglednie niewielki procent wszystkich zobowigzan Towarzystwa, w
szczegblnosci w  przypadku zobowigzan wynikajacych z  zaistnialych zdarzen
ubezpieczeniowych, Towarzystwo wykorzystuje uproszczone modele wyznaczania RTU WIL
Uproszczenia stosowane przez Towarzystwo sg proporcjonalne do wysokosci najlepszego
oszacowania 1 niepewnosci wartosci zobowigzan wyznaczanych metodami uproszczonymi.
Wszystkie stosowane uproszczenia podlegaja ocenie Funkcji Aktuarialne;.

Towarzystwo wyznacza warto$¢ najlepszego oszacowania bez pomniejszenia go o kwoty
nalezne z reasekuracji i spolek celowych. Kwoty nalezne z reasekuracji, spolek celowych oraz
korekty z tytulu niewykonania zobowigzan przez kontrahenta wyznaczane sg oddzielnie,
spdjnie z metodami stosowanymi do wyznaczania najlepszego oszacowania, w szczegolnosci
w zakresie stosowania metod uproszczonych proporcjonalnie do materialnosci kwot i
niepewnosci z nimi zwigzanej.

Margines ryzyka

Na RTU WII, poza najlepszym oszacowaniem, skladajg si¢ rOwniez z marginesu ryzyka
utworzonego na pokrycie ryzyk nierynkowych, oraz wszystkich materialnych ryzyk
rynkowych, dla ktérych nie istnieje mozliwos¢ zbudowania strategii zabezpieczajgcej
(hedging). Wyznaczenie wartosci marginesu ryzyka przeprowadzane jest poprzez estymacje
przysztych wartosci kapitatowego wymogu wyptacalnosci wedtug formuly standardowe;.

Zalozenia
Zalozenia nie-ekonomiczne

Zalozenia nie-ekonomiczne wykorzystywane w procesie wyznaczania RTU WII okreslane sg
mig¢dzy innymi w obszarach rezygnacji i wykupow, kosztow, Smiertelnosci, zachorowalnosci i
wypadkowosci jak rdwniez w zakresie innych ryzyk adekwatnych dla poszczegdlnych linii
biznesowych. Zalozenie wyznaczane sg glownie w oparciu o dane historyczne oraz podlegaja
przegladowi w cyklu nie rzadszym niz roczny. Zgodnie z przyjetymi przez Towarzystwo
regulacjami, wszystkie zmiany dotyczace zalozen stanowiag przedmiot akceptacji Komitetu
Modelowego.

W procesie wyznaczania zalozen Towarzystwo bierze pod uwage mozliwe dziatania Zarzadu,
jak réwniez zachowanie ubezpieczonych odnoszgce si¢ do realizacji opcji umownych, w
szczegolnosci opcji dotyczacych rezygnacji, wykupow, czesciowych wykupdéw oraz
konwersji ubezpieczenia na ubezpieczenie bezsktadkowe.

Zalozenia ekonomiczne

W procesie okreSlania struktury stéop wolnych od ryzyka, Towarzystwo jest zgodne z
wytycznymi EIOPA. Z uwagi na brak dostgpnosci danych dotyczgcych stép wolnych od
ryzyka w okresie przygotowania wyliczenia RTU WII, Towarzystwo generuje niezalezne
krzywe stop procentowych, ktére na pdzniejszym etapie weryfikowane sa z krzywymi
publikowanymi przez EIOPA. Przeprowadzony wynik weryfikacji wskazuje, ze zalozenia
wykorzystane przez Towarzystwo sa spdjne (identyczne) z danymi opublikowanymi przez
EIOPA.
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Istotne zmiany w zalozeniach w roku 2016

W roku 2016 Towarzystwo przeprowadzilo przeglad wszystkich najwazniejszych zatozen
wykorzystywanych do wyznaczenia RTU WII. Na podstawie analizy nowych danych
statystycznych, dokonano aktualizacji zalozen. Dodatkowo podczas przegladu zalozen
przeanalizowano przyszle mozliwe kierunki rozwoju biznesu i Srodowiska zewngtrznego;
wnioski z analiz zostaly odzwierciedlone w nowoprzyjetych zatozeniach. W zadnym z
powyzszych obszarOw nie rozpoznano rozbiezno$ci w stosunku do dotychczasowych
obserwacji istotnie wplywajacych na wyptacalno$¢ zaktadu. Zmiany dotyczace zalozen
dotyczyty przede wszystkim obszaru rezygnacji z umow ubezpieczenia, przysztych zmian

oplat za zarzadzanie oraz kosztéw administracyjnych i inwestycyjnych ponoszonych przez
zaklad.

Opcje i gwarancije

Proces wyznaczania RTU WII uwzglednia wszystkie opcje i gwarancje — rozpoznawane w
ramach granicy kontraktu - majgce materialny wptyw na warto$¢ przeplywow pieni¢znych. W
szczegblnosci, dla opcji i gwarancji, bierze si¢ pod uwage czynniki mogace wplyna¢ na
prawdopodobienstwa skorzystania przez ubezpieczajacego z danych opcji.

Wewnetrzna warto$¢ opcji 1 gwarancji jest odzwierciedlona w pojedynczym przeptywie
pienieznym (deterministycznym) wynikajacym ze zobowigzan ubezpieczeniowych
Towarzystwa. Uwzglednienie roéznych scenariuszy rozwoju stép wolnych od ryzyka
konieczne jest do okreslenia wartosci czasowej opcji i gwarancji dla opcji 1 gwarancji,
ktérych warto$¢ w niesymetryczny sposob zalezy od przyszlych stop procentowych. W celu
wyznaczenia warto$ci czasowej opcji i gwarancji Towarzystwo wyznacza warto$¢ przysztych
przeplywow pienigznych w oparciu o model stochastyczny oparty na duzej liczbie (co
najmniej 1 000) symulacji. Liczba symulacji zostala przez Towarzystwo ustalona na poziomie
pozwalajgcym na istotne ograniczeniu niepewnosci wyniku. Nalezy jednoczesnie zwrdci¢
uwagg, zZe asymetria zwigzana z wbudowanymi opcjami i gwarancjami nie wplywa istotnie na
warto$¢ najlepszego oszacowania (warto$¢ czasowa wbudowanych opcji i gwarancji stanowi
okoto 1% najlepszego oszacowania).

Towarzystwo przeprowadzilo analiz¢ wplywu czynnikéw zewnetrznych na zachowanie
ubezpieczajagcych w konteks$cie prawdopodobienstwa skorzystania z opcji umownych, w
szczegdlnosci z opcji rezygnacji z uméw i wykupéw. Wyniki przeprowadzonej analizy nie
wskazujg na materialne zaleznosci migdzy historycznym wykorzystaniem opcji a czynnikami
natury ekonomiczne;j.

Jednym z obowigzkéw Osoby Nadzorujacej Funkcj¢ Aktuarialng jest cykliczna weryfikacja
uwzglednienia opcji i gwarancji w wycenie RTU WII. Wnioski z analizy zawarte sa w
corocznym Raporcie Funkcji Aktuarialne;.

Poziom niepewnosci RTU WII

Z uwagi na niepewno$¢ przyszlych zdarzen, wartos¢ RTU WII jest obarczona pewng
niepewnos$cig. Dodatkowo przyjete modele i zatozenia, w szczeg6lnosci dotyczace stop
wolnych od ryzyka, rezygnacji, S$miertelnosci, poziomu przysztych kosztow oraz
zachorowalno$ci, opieraja si¢ przede wszystkim na historycznych obserwacjach oraz
zaktadanych kierunkach rozwoju czynnikéw ekonomicznych, demograficznych oraz
otoczenia prawnego. W celu okreslenia poziomu niepewnosci RTU WII, Towarzystwo
analizuje mozliwe wspomniane powyzej zrodta i wartosci niepewnosci prognozy przysztych
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przeplywow zwigzanych z umowami ubezpieczenia. W szczegodlnosci analizie podlegajg
obszary

- wykorzystywanych modeli i metod i poszczegdlnych zalozen,

- niepewnosci realizacji przysztych zdarzen, na poziomie skalibrowanym do zdarzenia 1-na-
20, do ktérego pomiaru wykorzystywany jest model zarzadzania ryzykiem Grupy NN,

- niepewnosci realizacji przysztych zdarzen, na poziomie skalibrowanym do zdarzenia 1-na-
200, do ktérego pomiaru wykorzystywany jest kapitalowy wymoég wyplacalnosci
wyznaczany przez Towarzystwo przy pomocy formuty standardowe;.

Wszystkie przeprowadzone analizy pokazuja, ze niepewnos¢ wartosci RTU WII jest istotnie
ponizej poziomu, ktéry stanowilby zagrozenia dla wyptacalnosci Towarzystwa.

Glowne roznice mie¢dzy rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi na potrzeby
sprawozdawczos$ci (RTU SP) i RTU WII

Dane w tys. z RTUSP RTU WII
RTU WII w podziale na linie biznesowe:

Ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie) 57279 . -244298
Ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym 4891343 - 3854541
Ubezpieczenia z udzialem w zyskach 1923973 1832656
Pozostale ubezpieczenia na zycie (nie uwzglednione powyzej) 105 062 -210918
Razem 6977 658 5231981

Réznica pomigdzy RTU WII i RTU SP warto$ciami rezerw wynika z istotnie r6znych metod
wykorzystywanych do tworzenia obu typdéw rezerw. Podstawowe réznice w metodologiach
tworzenia obu typdw rezerw wskazano ponizej.

RTU SP tworzone sg metodami aktuarialnymi w oparciu o zalozenia dotyczace przyszilych
sktadek, stop procentowych (ustalonych na statym poziomie), $miertelnosci, zachorowalnosci
i wypadkowosci ustalanych w dacie zawarcia polisy. Metody stosowane w tworzeniu RTU SP
nie uwzgledniajg przysztych wynikéw finansowych w procesie tworzenia rezerw. Dodatkowo
RTU SP dla ubezpieczen zwigzanych z funduszem kapitalowym tworzona jest w wysokosci
rownej wartosci jednostek UFK (ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych).

W RTU WII sg sumg najlepszego szacowania i marginesu ryzyka. Warto$¢ najlepszego
oszacowania wyznaczona jest jako warto§¢ oczekiwana wszystkich przyszitych przeptywow
pieni¢znych zwigzanych z umowami ubezpieczenia. W wyznaczaniu przysztych przeptywow
pieni¢znych Towarzystwo przyjmuje zatozenia dotyczace przysztych skladek, swiadczen,
kosztéw 1 stép procentowych na realistycznym poziomie, nie uwzgledniajac jednoczesnie
Zzadnych narzutéw ostroznosciowych. Przyjete zatozenia podlegajg cyklicznej weryfikacji i w
razie potrzeby sg uaktualniane. W przypadku ubezpieczen zwigzanych z funduszem
kapitalowym rezerwa tworzona jest jako rdznica wartosci jednostek UFK oraz wartosci
biezacej przysztych marz (dodatnich zwigzanych z optatami oraz ujemnych zwigzanych z
kosztami i1 $§wiadczeniami). Skladnikiem ostroznosciowym w przypadku RTU WII jest
margines ryzyka w wysokos$ci odzwierciedlajgcej profil ryzyka zawarty w zobowigzaniach
Towarzystwa.

Dla wszystkich linii biznesowych Towarzystwa, ré6znice w RTU WII a RTU SP wynikajg z
czynnikdw wskazanych powyze;j.

Korekta dopasowujaca, korekta z tytulu zmiennosci i przejSciowa struktura terminowa
stopy procentowej wolnej od ryzyka

W procesie wyznaczania RTU WII Towarzystwo nie stosuje korekty dopasowujacej, korekty
z tytulu zmiennosci i przejsciowej struktury terminowe;j stopy procentowej wolnej od ryzyka.
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D.3. Inne zobowigzania
D.3.1. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe, jesli sg istotne s3 uznane za zobowigzania Towarzystwa.
Zobowigzania warunkowe uznaje si¢ za istotne, jesli informacja o ich wielkosci i rodzaju
moze mie¢ wplyw na procesy decyzyjne odbiorcy tejze informacji. Zobowigzania
warunkowe, na potrzeby wyptacalnosci, sa wyceniane na podstawie zdyskontowanych
przeptywow pienieznych wymaganych na wypelnienie tychze zobowigzan przy uzyciu
bazowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka.

Zobowigzan warunkowych nie ujmuje si¢ w bilansie sporzadzonym na potrzeby
rachunkowosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w Towarzystwie nie wystgpily zadne istotne zobowigzania
warunkowe.

D.3.2. Pozostale rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe)

W Towarzystwie wycena pozostalych rezerw odbywa si¢ do wartosci godziwej w oparciu o
metodg alternatywng, opisang w punkcie D.4.

Roznica wartosci miedzy pozycjami bilansu ekonomicznego i sporzadzonego na potrzeby
rachunkowo$ci wynika z odmiennych zasad prezentacji pozostalych rezerw. W bilansie
ekonomicznym pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) sa to
zobowigzania, ktérych termin lub kwota sg niepewne, tj. rezerwy na koszty sadowe lub kwoty
z tytuhu rozliczen miedzyokresowych przychodow, rezerwy na §wiadczenia pracownicze inne
niz PPE (Pracowniczy Program Emerytalny), ktérych termin i wysoko$¢ wyplaty jest
niepewna.

W bilansie sporzadzonym zgodnie z zasadami rachunkowosci pozycja pozostalych rezerw
obejmuje takze zobowigzania z tytulu swiadczen emerytalnych pracownikéw oraz rezerwy na
pozostate koszty, w tym rezerwy na koszty z tytulu nie wykorzystanych przez pracownikow
urlopéw (ktore w Dbilansie ekonomicznym prezentowane sa W pozycji pozostalych
zobowigzan).

D.3.3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Sposdb wyceny i prezentacji odroczonych podatkéw dochodowych zostat opisany w punkcie
D.1.4. niniejszego sprawozdania.

W ponizszej tabeli zaprezentowano zrédta pochodzenia rezerw z tytulu odroczonych
podatkéow dochodowych (w tys. z}):

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego Wartos$¢ bilansowa

1. Rezerwy wynikajace z mozliwych do potracenia réznic przejsciowych

okreslonych zgodnie z zasadami rachunkowosci zwigzanych z: 120 415
- aktywami finansowymi 120 415

2. Rezerwy wynikajgce z roznic miedzy wyceng dla celéw wyplacalnosci a

wycena dla celow rachunkowosci zwigzanych z : 352309
- rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi 331679
- aktywami finansowymi 20472
- pozostalymi réznicami 159
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Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dla celéw

wyplacalno$ci razem: 472 724

D.3.4. Zobowigzania z tytulu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych

Niniejsza pozycja wykazywana jest w wartosci godziwej na podstawie wyceny metoda
alternatywna, opisang w punkcie D.4.

Roéznica wartosci miedzy pozycjami bilansu ekonomicznego i sporzadzonego na potrzeby
rachunkowosci wynika z réznic w wycenie zobowigzan z tytutu ubezpieczen. W wycenie na
potrzeby  wyplacalnosci zostalo uwzglednione prawdopodobienstwo zwrotu do
ubezpieczajgcych i ubezpieczonych nie odebranych wyplat z tytulu uméw ubezpieczenia.

Na potrzeby rachunkowosci zobowigzania na dzien bilansowy wykazuje si¢ w kwocie

wymagajacej zaplaty.

D.3.5. Pozostale zobowigzania (handlowe, inne niz z tytulu dzialalnoS$ci
ubezpieczeniowej)

Niniejsza pozycja zawiera wartos¢ wszystkich zobowigzan o charakterze handlowym, ktore
nie sg wykazywane we wczesniej wymienionych kategoriach bilansu ekonomicznego.
Wykazywana jest w wartosci godziwej, na podstawie wyceny metodg alternatywna, opisang
w punkcie D.4.

Réznica wartos$ci miedzy pozycjami bilansu ekonomicznego i sporzadzonego na potrzeby
rachunkowosci wynika z odmiennych zasad prezentacji i wyceny. W bilansie ekonomicznym
w pozycji pozostalych zobowigzan uwzglednia si¢ stan rezerw na pozostale koszty, w tym
rezerw na koszty z tytutu nie wykorzystanych przez pracownikéw urlopéw (wykazywanych w
bilansie sporzgdzonym na potrzeby rachunkowosci w pozycji pozostalych rezerw), co stanowi
réznice prezentacyjna oraz wylacza si¢ zobowigzania z tytutu ZFSS, co stanowi réznice w
zasadach wyceny.

D.4. Alternatywne metody wyceny

Alternatywne metody wyceny sg wykorzystywane przez Towarzystwo w celu ustalenia
wartosci godziwej aktywOw 1 zobowigzan, jezeli ceny rynkowe notowane na aktywnych
rynkach sg niedostepne lub jesli nie istniejg aktywne rynki dla danych skladnikow aktywow
lub zobowigzan.

Towarzystwo okresla aktywa i zobowigzania, do ktérych majg zastosowanie alternatywne
metody wyceny wraz z uzasadnieniem zastosowania okreslonej metody, dokumentacjg
zatozen, oceng niepewnosci wyceny i weryfikacjg adekwatnosci stosowanych metod wyceny
w poroéwnaniu do zebranych doswiadczen.

Towarzystwo stosuje metody alternatywne dla wyceny nastepujacych aktywow 1 zobowigzan:

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych Towarzystwo
wycenia zgodnie z publikowanymi komunikatami dotyczgcymi ich wyceny przez krajowe i
zagraniczne Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. W celu zapewnienia poprawnosci
wycena jest weryfikowana ze sprawozdaniami finansowymi publikowanymi przez fundusze.
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Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkow pieni¢znych

Towarzystwo wycenia depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych wedlug wartosci
godziwej w oparciu o oszacowane przyszte przeptywy pieni¢zne, zdyskontowane efektywna
stopg zwrotu dostepng na rynku, na ktéorym dany depozyt jest przechowywany.

Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikow ubezpieczeniowych

Wycena nalezno$ci z tytulu ubezpieczen dokonywana jest do wartosci godziwej poprzez
oszacowanie przyszlych przeplywow pieni¢znych zdyskontowanych do wartosci biezgcej
przy wykorzystaniu rynkowej stopy procentowej. W wycenie uwzglednione zostaly
oszacowane przyszte rezygnacje klientow z polis.

Naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych wykazywane sg w wartosci godziwej poprzez
oszacowanie wartosci biezgcej przysztych przeplywéw pienigznych przy wykorzystaniu
rynkowej stopy procentowe;.

Pozostale naleznosci (handlowe, inne niz z dzialalnosci ubezpieczeniowej

Pozostale naleznosci sg wyceniane w wartosci godziwej poprzez oszacowanie wartosci
biezgcej przysztych przepltywoéw pienig¢znych przy wykorzystaniu rynkowej stopy
procentowej. Naleznosci do 12 miesigcy nie podlegaja dyskontowaniu, ze wzgledu na
nieistotny wptyw dyskonta na wyceng.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pieniginych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane sg wedlug warto$ci nominalne;.

Pozostale rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe)

Wycena pozostalych rezerw do wartosci godziwej odbywa si¢ w oparciu o oszacowane
przeptywy pieni¢zne zdyskontowane do wartosci biezacej przy wykorzystaniu rynkowej stopy
procentowe;.

Aktywa posiadane z tytulu ubezpieczen, w ktorych swiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym

W wycenie obligacji do wartosci godziwej stosuje si¢ modele wyceny oparte o ceny papierow
warto$ciowych o podobnej charakterystyce, np. podobne terminy zapadalnosci, z
uwzglednieniem zdyskontowanych przepltywéw pieni¢znych.

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych wycenia si¢ do
wartosci godziwej zgodnie z publikowanymi komunikatami dotyczacymi ich wyceny przez
krajowe 1 zagraniczne Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. W celu zapewnienia
poprawnosci wycena jest weryfikowana ze sprawozdaniami finansowymi publikowanymi
przez fundusze.

Zobowiqzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikow ubezpieczeniowych

Wycena zobowigzan z tytutlu ubezpieczen do wartosci godziwej dokonywana jest poprzez
oszacowanie przyszlych przepltywow pieni¢znych zdyskontowanych do wartosci biezacej
przy wykorzystaniu rynkowej stopy procentowej. W wycenie uwzgledniona zostala
oszacowana warto$¢ zwrotow do ubezpieczajgcych i ubezpieczonych nie odebranych wyptat z
tytulu umow ubezpieczenia.

Zobowigzania wobec posrednikow ubezpieczeniowych wykazywane sg w wartosci godziwe;j
poprzez oszacowanie przysziych przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych do wartosci
biezacej przy wykorzystaniu rynkowej stopy procentowe;.
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Pozostale zobowigzania (handlowe, inne ni; z tytulu dziatalnosci ubezpieczeniowej)

Wycena pozostalych zobowigzan do warto$ci godziwej polega na oszacowaniu przyszlych
przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych do wartosci biezacej przy wykorzystaniu
rynkowej stopy procentowej. Zobowigzania do 12 miesi¢cy nie podlegaja dyskontowaniu.

D.S. Wszelkie inne informacje

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie
nastgpily istotne zmiany w stosowanych podstawach uznawania i wyceny lub szacunkach
aktywow 1 zobowigzan.

E. Zarzadzanie kapitalem

Niniejszy rozdzial sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej zawiera informacje z
zakresu zarzadzania kapitalem, w tym uzgodnienie kapitalow prezentowanych zgodnie z
zasadami rachunkowo$ci do $rodkéw wilasnych prezentowanych zgodnie z zasadami
wyptacalnosci, informacje dotyczace kapitalowego wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego
kapitatlowego wymogu wyptacalnosci.

E.1. Srodki wlasne

Cele, zasady i procesy stosowane przez zaklad w celu zarzadzania swoimi Srodkami
wlasnymi

Zarzadzanie srodkami wlasnymi Towarzystwa musi odbywac¢ si¢ w sposéb efektywny w celu
optymalizacji zwrotu z kapitalu dla akcjonariusza, przy jednoczesnym zapewnieniu ochrony
ubezpieczonych przed niewyplacalnoscia.

Zarzadzanie kapitatami Towarzystwa powinno uwzglednia¢ kryteria zapewniajace spelnienie
regulacyjnych wymagan kapitaltowych w zakresie pokrycia kapitalowego wymogu
wyplacalnosci i minimalnego wymogu wyptacalnosci oraz utrzymanie poziomu kapitatow,
ktoéry umozliwia konkurencyjnosé Towarzystwa na rynku ubezpieczeniowym.

Zasady zarzadzania kapitalem, w celu utrzymania okreslonego poziomu kapitatlow (w tym
dostepnos¢ poszczegbdlnych pozycji kapitatow 1 wielkos¢ transakcji kapitalowych) oraz
monitorowania poziomu kapitaléw w Towarzystwie sg zgodne z zasadami przyjetymi w
Grupie NN (z uwzglednieniem polskich przepisdw prawa i rekomendacji wydanych przez
organ nadzoru) i zostaty opisane w Polityce kapitalowej Towarzystwa.

W dokumencie okreslono role i obowigzki 0sob uczestniczacych w zarzadzaniu kapitalem, a
takze procesy zwigzane z przeplywami kapitalowymi, w szczegélnosci w zakresie
rekomendacji i1 zatwierdzania transakcji kapitalowych, dokapitalizowan, wyptat dywidendy,
jak rowniez w zakresie monitorowania i informowania o zmianach w kapitatach Towarzystwa
oraz monitorowania i1 komunikowania zmian w przepisach prawa wplywajacych na
zarzadzanie kapitatami.

Klienci muszg by¢ przekonani o rzetelnosci swojego ubezpieczyciela, w zwigzku z czym
Towarzystwo okreslito swdj cel kapitalowy 1 minimalny prég kapitalowy, ktére zapewniaja
ograniczenie niewykorzystanego kapitatu i zapobiegaja spadkowi kapitalow ponizej poziomu
okreslonego przepisami prawa powodujgcego uruchomienie czynnosci ze strony organu
nadzoru.
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Wysokosci i jakosci Srodkéw wlasnych

Srodki wlasne, zgodnie z zasadami wyplacalnosci, sa podzielone na trzy kategorie, w
zaleznosci od ich jakosci i zdolno$ci do pokrycia strat. Kategoria 1 jest dodatkowo podzielona
na nieograniczong i ograniczong. Zasady podzialu $rodkéw wiasnych na kategorie
wprowadzajg takze ograniczenia dotyczace kwot w kazdej kategorii, ktore moga pokrywaé
wymogi kapitalowe w celu zapewnienia dostgpnosci pozycji w razie potrzeby pokrycia strat.
Towarzystwo okreslito zasady klasyfikacji srodkéw wlasnych do poszczegdlnych kategorii
oraz ich dostepnosé.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku wysoko$¢ podstawowych srodkow wiasnych Towarzystwa, po
odliczeniach wynosita 1 996 611 tys. zl i sktadala si¢ z kapitalu zakladowego w wysokosci
41 000 tys. zt oraz rezerwy uzgodnieniowej w wysokosci 1 955 611 tys. zt.

Zgodnie z formularzem S.23.01 (przedstawionym ponizej, w tys. zl), wedtug metodologii
Wyptacalno$§¢ II, Towarzystwo posiada wylacznie $rodki wlasne z Kategorii 1,
nieograniczonej. Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystgpowaly pozycje Srodkéw, ktore
moglyby by¢ zaklasyfikowane do innych kategorii niz 1.

Podstawowe Srodki wlasne przed
odliczeniem z tytulu udzialéw w

innych instytucjach sektora
finansowego zgodnie z art. 68
rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2015/35

Ogoblem

Kategoria 1
nie-
ograniczona

Kategoria 1
ograniczona

Kategoria
2

Kategoria
3

Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami
wiasnymi)

41 000

41 000

Rezerwa uzgodnieniowa

1955611

1955611

Srodki wlasne ze sprawozdan
finansowych, ktére nie powinny
byé uwzglednione w rezerwie
uzgodnieniowej i nie spelniaja
kryteriow klasyfikacji jako Srodki
wlasne wg Wyplacalnosé 11

Srodki wiasne ze sprawozdan
finansowych, ktére nie powinny by¢
uwzglednione w rezerwie
uzgodnieniowej i nie spelniaja
kryteriow klasyfikacji jako srodki
wlasne wg Wypltacalno$é 11

Odliczenia

Warto$¢ odliczen z tytulu udziatow
kapitatowych w instytucjach
finansowych i kredytowych

Podstawowe Srodki wlasne ogélem
po odliczeniach

1 996 611

1996 611

Uzupelniajace $Srodki wlasne

Uzupehiajace $rodki wlasne ogolem
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Dostepne i dopuszczone Srodki

wlasne

Kwota dostgpnych $rodkéow

wilasnych na pokrycie kapitalowego 1996 611 1996 611 0 0 0
wymogu wyplacalnosci (SCR)

Kwota dostepnych $rodkow

whasnych na pokrycie MCR 1996 611 1996 611 0 0 0
Kwota dopuszczonych $rodkéw

wiasnych na pokrycie SCR 1996 611 1996611 0 0 0
Kwota dopuszczonych $rodkow

wiasnych na pokrycie MCR 1996611 1996611 0 0 0
SCR 746 192 0 0 0 0
MCR 186 548 0 0 0 0
Wskaznik dopuszczonych Srodkow o

wiasnych do SCR 267,57% 0 0 0 0
Wskaznik dopuszczonych Srodkéow o

wlasnych do MCR 1070,29% 0 0 0 0

Na zmian¢ wartosci srodkow wiasnych w okresie 2016 roku wptyngto szereg czynnikéw, z
tego jako najwazniejsze nalezy wskazac:
e zawarcie nowych uméw ubezpieczenia;
e wyplate dywidendy;
e akumulacj¢ wartosci srodkéw wiasnych zgodnie ze zalozonymi stopami wolnymi od
ryzyka;
e zmiany w otoczeniu ekonomicznym wplywajace na krzywe stép procentowych
wykorzystywanych do wyceny aktywow i zobowigzan;
e zmiany zalozen nie-ekonomicznych wplywajgce na zmiane wyceny zobowigzan
(rezerw techniczno-ubezpieczeniowych).

Rezerwa uzgodnieniowa

Rezerwa uzgodnieniowa Towarzystwa jest rdwna lgcznej nadwyzce aktywéw nad
zobowigzaniami, pomniejszonej o nast¢pujgce elementy:

e pozostale pozycje podstawowych srodkéw wlasnych (w tym kapital zaktadowy)

e przewidywane dywidendy, wyplaty i obcigzenia (w tym podatek od niektérych
instytucji finansowych, stanowigcy obcigzenie finansowe dla zaktadu, w wysokosci
réwnej obcigzeniom przewidywanym z tytutu tego podatku w okresie kolejnych 12
miesiecy).

Towarzystwo przewiduje w 2017 roku wyptate dywidendy w wysokosci 147 831 tys. zi, a
przewidywana warto$¢ obcigzen z tytulu podatku od niektérych instytucji finansowych
wynosi 25 573 tys. zl.

Réznice pomiedzy kapitalem wlasnym wykazanym w rocznym sprawozdaniu
finansowym a podstawowymi Srodkami wlasnymi obliczonymi zgodnie z zasadami
wyplacalnosci

Roéznice pomigdzy kapitalem wlasnym zaprezentowanym w rocznym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym wedlug zasad rachunkowosci a podstawowymi $rodkami
wlasnymi wyznaczonymi wedtug zasad wyptacalnosci wynikajg gtéwnie z:

e roznic w wycenie poszczegbdlnych pozycji bilansu:
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- eliminacji z bilansu sporzadzanego zgodnie z zasadami wyptacalnosci aktywowanych
kosztow akwizycji (ref. D.1.1.) oraz wartosci materialnych i prawnych (ref. D.1.2),
- odmiennych zasad wyceny lokat, dtuznych papieréw warto$ciowych i udzialow w
jednostkach powigzanych (ref. D.1.4.),
- odmiennych zasad wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (ref. D.2.),
- zmiany w warto$ciach aktywa (ref. D.1.3.) i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego (ref. D.3.3.) spowodowanej zastosowaniem réznych wycen dla niektérych
pozycji bilansu ekonomicznego, podczas gdy podstawa opodatkowania tych elementow
pozostala taka sama,
e wartosci przewidywanych dywidend oraz wyptat i obcigzen (podatek od niektérych
instytucji finansowych).
Przewidywane dywidendy oraz wyptaty i obcigzenia dla celow wyplacalnosci pomniejszaja
$rodki wiasne, natomiast w bilansie sporzagdzonym wedlug zasad rachunkowosci dywidendy
sg ujmowane dopiero po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i podj¢ciu uchwaly przez
walne zgromadzenie akcjonariuszy o podziale zysku, za$ podatek od niektérych instytucji
finansowych jest ujmowany na biezaco, wedtug stanu aktywow na ostatni dzien miesigca.
Dla celow wyptacalnosci zostato przyjete zalozenie, ze 100% wyniku netto Towarzystwa
zostanie wyplacone w formie dywidendy dla udzialowcéw i taka warto$¢ zostata
uwzgledniona, jako przewidywana dywidenda pomniejszajaca srodki wlasne.
Przewidywane obcigzenia stanowi natomiast warto$¢ podatku od niektérych instytucji
finansowych w okresie kolejnych 12 miesigcy, wyliczona, jako dwunastokrotnosé
szacowanego miesi¢cznego zobowigzania z tytutu tego podatku.
Zasady wyceny aktywOw i zobowigzan zgodnie z wymogami wyplacalnosci oraz roznice
pomigdzy podstawami, metodami i zalozeniami stosowanymi przy wycenie dla celow
wyplacalnosci a stosowanymi dla celow rachunkowos$ci zostaly opisane w rozdziale D
Wycena dla celow wyptacalnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiono uzgodnienie kapitalu prezentowanego w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z zasadami rachunkowos$ci do nadwyzki aktywdéw nad zobowigzaniami i
podstawowych $rodkow wiasnych obliczonych dla celow wyptacalnosci na dzien 31 grudnia
2016 roku (w tys. zt).

Kapital wlasny 866 043
Eliminacja aktywowanych kosztow akwizycji -208 002 D.1.1.
Efekt podatku odroczonego z tytulu réznic w wycenie aktywowanych D.1.3.
. == 39 520
kosztow akwizycji D.3.3.
Eliminacja wartosci niematerialnych i prawnych -11 616 D.1.2.
Efekt podatku odroczonego z tytulu réznic w wycenie wartosci D.1.3.
X . . 2207
niematerialnych i prawnych D.3.3.
Réznice z wyceny aktywow - lokaty 84 319 D.1.4.
Efekt podatku odroczonego z tytulu réznic w wycenie aktywow - D.1.3.
-16 021
lokaty D.3.3.
Réznice z wyceny pozostatych aktywow -1370 D.1.4.
Efekt podatku odroczonego z tytutlu réznic w wycenie pozostatych D.1.3.
p 260
aktywow D.3.3.
Réznice z wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 1745677 D.2.
Efekt podatku odroczonego z tytulu réznic w wycenie rezerw D.1.3.
. . . -331 679
techniczno-ubezpieczeniowych D.3.3.
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o ., . . . . D.3.2.
Réznice z wyceny zobowigzan, w tym umow ubezpieczeniowych i 836 D34
inwestycyjnych D35
Efekt podatku odroczonego z tytutu réznic w wycenie zobowigzan -159 g;g
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami 2170016
Przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia -173 404
Podstawowe $rodki wlasne 1996 611

E.2. Kapitalowy wymoég wyplacalnosci i minimalny wymog kapitalowy

Kapitatowy wymodg wyptacalnosci spotki obliczany jest na podstawie metody nazywanej
formulg standardowa. Szczegdty formuly standardowej obliczania kapitalowego wymogu
wypltacalnosci zdefiniowane sa3 w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2015/35 z
dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupeliajacym dyrektywe Wyplacalnos¢ II. Uwzglednione
szczegblowe obszary dotyczg miedzy innymi:

(a) metod, zalozen i kalibracji dla formuly standardowej kapitalowego wymogu
wyptacalnosci na podstawie 99,5 % wartos$ci narazonej na ryzyko w perspektywie
jednego roku

(b) podzbioru parametréow standardowych dotyczacych ryzyka aktuarialnego w
ubezpieczeniach na zycie, ubezpieczeniach zdrowotnych,

(c) parametréw zaleznos$ci formuty standardowe;.

W systemie Wyptacalnos¢ II catkowity kapitalowy wymdg wyplacalnosci zaktadu
ubezpieczen wyznaczany jest w oparciu o oszacowane kapitaly dla poszczegélnych ryzyk w
podziale na moduty oraz podmoduly. W nastepnym etapie, w standardowym rozwigzaniu
Wyptacalnos¢ II, poszczegdlne wymogi z podmoduléw/modutéw sg agregowane metoda
wariancji-kowariancji, umozliwiajgc uwzglednienie efektu dywersyfikacji. W przypadku
podmodutu opartego na metodzie scenariuszowej wymagajacej ponownego obliczenia rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w celu okreslenia zmiany $rodkéw wlasnych Towarzystwo
wykorzystuje metodologie portfeli replikujacych zgodnie z artykulem 83 Rozporzadzenia
Delegowanego.

Korekta z tytulu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat
zwigzana jest ograniczaniem ryzyka przez przyszie swiadczenia uznaniowe w odniesieniu do
ryzyka w ubezpieczeniach na zycie oraz ryzyka w ubezpieczeniach zdrowotnych o
charakterze ubezpieczen na zycie. Zobowigzania Towarzystwa wynikajgce z zawartych polis
charakteryzujg si¢ nieistotnymi przyszlymi $wiadczeniami uznaniowymi i w zwigzku w
powyzszym nie ma zastosowania korekta z tytulu zdolnosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych do pokrywania strat.

Towarzystwo oblicza korekte z tytulu zdolno$ci odroczonych podatkéw dochodowych do
pokrywania strat jako zmian¢ wartosci odroczonych podatkéw dochodowych Towarzystwa
spowodowang nagla stratg réwng sumie (a) podstawowego kapitalowego wymogu
wyptacalnosci, (b) wymogu kapitalowego dla ryzyka operacyjnego.

W przypadku gdy dla inwestycji w formie funduszy zbiorowego inwestowani nie mozna
zastosowa¢ metody opartej na ocenie ze wzglgdu na pierwotne ryzyko, kapitalowy wymog
wyplacalnosci Towarzystwo oblicza na podstawie docelowej alokacji aktywow bazowych dla
wszystkich wlasciwych podmodutéw wymogu kapitalowego zgodnie z artykulem 84
Rozporzadzenia Delegowanego.
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Dla wyznaczenia kapitalowego wymogu wyptacalnosci metoda standardowag Towarzystwo
nie stosuje parametrow specyficznych zgodnie art. 104 ust. 7 Dyrektywy 2009/138/WE.

Ponizsze zestawienia prezentujg kapitalowy wymdg wyptacalnosci i podstawowy wymog
kapitatowy na dzien 31 grudnia 2016 roku (w tys. zl).

Kapitalowy wymog wyplacalnosci (SCR)

2016
Podstawowy kapitalowy wymég wyplacalnosci — : S 874241
Ryzyko operacyjme , . I 46984
Zdolno$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat o - 0
Zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywaniastrat - ) -175033
Wymog kapitatowy dla dziatalnosci prowadzonej zgodnie z art. 4 dyrektywy 2003/41/WE - 0
Kapitalowy wymég wyplacalnosci 746 192
Podstawowy kapitalowy wymé6g wyplacalnosci

2016
Ryzyko rynkowe 227 436
Ryzyko niewykonania zobowiazania przez kontrahenta 10093
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie e S 735348
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 134 150
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie Ee s s S0
Dywersyfikacja ) N -232 785
Ryzyko z tytulu wartosci niematerialnych i prawnych 0
Podstawowy kapitalowy wymég wyplacalnosci 874 241

Posiadane $rodki wlasne pozwalaja na pokrycie kapitatu wyplacalno$ci ze znaczng
nadwyzka, ktére wynosi 267,57 %.

Dodatkowe informacje dotyczace kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR) mozna znalez¢é
w formularzu S.25.01.01.01 Kapitalowy wymog wyplacalnosci - dla podmiotow stosujacych
formule standardowg zawartym w sekcji F niniejszego sprawozdania.

Minimalny wymég kapitalowy (MCR)

Wyptacalnos¢ II okresla minimalny wymoég kapitalowy przy poziomie wartosci narazonej na
ryzyko wynoszacym 85% oraz zawiera zasady, zgodnie z ktorymi wymoég ten ma byé
obliczany. Minimalny wymoég kapitatowy (MCR) jest obliczany zgodnie z Rozdzialem VII
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku.
Obliczenie MCR 1gczy formute liniowg o dolnej granicy 25% i goémej granicy 45%
kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR) obliczong przy zastosowaniu formuty
standardowej. MCR podlega nieprzekraczalnemu dolnemu progowi 3 700 000 EUR. Na
komponent liniowy MCR skladajg si¢ rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe (w podziale
wymaganym przez artykul 251 Rozporzadzenia Delegowanego) oraz calkowita suma na
ryzyku bedacg sumg, w odniesieniu do kazdej umowy, sum na ryzyku umow ubezpieczenia.

Ponizsze zestawienie prezentuje minimalny wymoég kapitalowy na dzien 31 grudnia 2016
roku (w tys. z}).
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Minimalny wymég kapitalowy
2016

Kwota dostgpnych srodkéw wlasnych na pokrycieMCR R 1996 611
Kategoria 1 — nieograniczona 1996611
Kategoria 1 — ograniczona 0
Kategoria 2 0
Minimalny wymég kapitalowy 186 548
Stosunek dopuszczonych srodkéw wiasnych do MCR 1070,29%

E.3. Zastosowanie podmodulu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia
kapitalowego wymogu wyplacalnosci

W Towarzystwie nie ma zastosowania podmodut ryzyka cen akcji opartego na duracji.
E.4. Roznice miedzy formula standardowg a stosowanym modelem wewnetrznym

Towarzystwo nie stosuje modelu wewnetrznego na potrzeby wyznaczenia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci.

E.5. Niezgodno$¢ z minimalnym wymogiem kapitalowym i niezgodnos$é z kapitalowym
wymogiem wyplacalnosci

W okresie sprawozdawczym, za rok 2016, oraz na dzien bilansowy przygotowania
sprawozdania na temat wyplacalnosci 1 kondycji finansowej nie zachodzily zadne przypadki
niezgodno$ci z minimalnym wymogiem kapitatowym lub istotnej niezgodnosci z
kapitalowym wymogiem wyplacalnosci zakladu ubezpieczen. Jednoczesnie w okresie roku
2016 nie zaszly istotne zmiany kapitalowego wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego
wymogu kapitalowego.

E.6. Wszelkie inne informacje

Nie odnotowano innych istotnych zmian w zakresie zarzadzania kapitalem Towarzystwa w
okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Anita Bogusz Anna Grzeloniska Michat Hucat

fuchol Ha
[ioguyt ot Mchol UL /-
Czlonek Zarzidu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu
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F. Formularze ilosciowe

Bilans
S.02.01.02.01
Wartos$é
bilansowa wg
Wyplacalnosé II
w tys. zi
C0010
Aktywa
Wartosci niematerialne i prawne R0030 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego R0040 61232
Nadwyzka na funduszu §wiadczen emerytalnych R0O050 0
Nieruchomos$ci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwale)
. R0060 239
wykorzystywane na uzytek wiasny
Lokaty (inne niz aktywa ubezpieczen, w ktorych §wiadczenie jest ustalane w
oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, 1 ubezpieczen RO070 3011550
zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wlasnego) RO0080 0
Udziaty w jednostkach powigzanych, w tym udzialy kapitatowe R0090 68 081
Akcje i udzialty R0O100 0
Akcje i udziaty — notowane RO110 0
Akcje i udzialy — nienotowane RO120 0
Obligacje RO130 2 570 087
Obligacje panstwowe R0140 2345597
Obligacje korporacyjne RO150 224 490
Strukturyzowane papiery wartosciowe R0O160 0
Zabezpieczone papiery warto$ciowe RO170 0
J eflnostkl ugzestmctwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsigbiorstwach RO180 252329
zbiorowego inwestowania
Instrumenty pochodne RO190 417
Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych R0200 112915
Pozostale lokaty RO210 7730
Aktywa posiadane z tytulu ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w
oparciu o okre$lone indeksy lub inne wartosci bazowe, 1 ubezpieczen R0220 4787618
zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 0
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla oséb fizycznych R0250 0
Pozostale pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0
Kwoty nale,Zne z umoOw reasekuracji dla zobowigzan wynikajacych z R0270 1518
ubezpieczen:
Innych niZ ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen R0280 0
innych niz ubezpieczenia na zycie
Innych niz ubezpieczenia na zycie z wylaczeniem zdrowotnych R0290 0
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0300 0
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Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, z wylaczeniem
zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych §wiadczenie jest ustalane w oparciu o

okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, 1 ubezpieczen zwigzanych z RO310 el
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0
Na zycie z wylaczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktoérych
$wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci
. . .. . . R0330 1047
bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatlowym
Ubezpieczen na zycie, w ktorych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, i ubezpieczen na zycie zwigzanych | R0340 471
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym
Depozyty u cedentow R0350 0
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych R0360 36 075
Naleznosci z tytutu reasekuracji bierne;j R0370 427
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci ubezpieczeniowe;j) R0380 23 706
Akcje wihasne (posiadane bezposrednio) R0390 0
Kwoty nalezne, dotyczace pozycji sSrodkéw wiasnych lub kapitalu
zalozycielskiego, do ktdrych optacenia wezwano, ale ktore nie zostaly jeszcze R0400 0
oplacone.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych R0410 30 641
Pozostale aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 99
Aktywa ogélem R0500 7953 106
Zobowigzania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia RO510 0
na zycie
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia
L 3 . R0520 0
na zycie (z wylaczeniem zdrowotnych)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0530 0
Najlepsze oszacowanie R0540 0
Margines ryzyka R0O550 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o
. . .. . . L. R0O560 0
charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie R0O570 0
Najlepsze oszacowanie R0580 0
Margines ryzyka R0590 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z
wylaczeniem ubezpieczen, w ktorych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o
. . : o . . A R0600 1377 440
okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym)
Rezerwy techmcz.no-ub'ezpl.ecz'emowe — ubezpieczenia zdrowotne (o RO610 244 208
charakterze ubezpieczen na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane fgcznie R0620 0
Najlepsze oszacowanie R0630 -269 490 |
Margines ryzyka R0640 25192
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z
wylgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych §wiadczenie jest R0650 1621738
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, i ubezpieczen
zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym)
Warszawa, 25 kwietnia 2017 roku Strona 53




Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczei na Zycie S.A.
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa
Sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane lacznie R0660 0
Najlepsze oszacowanie R0670 1550 877
Margines ryzyka R0680 70 862
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktérych $wiadczenie
jest ustalane w oparciu o okre$lone indeksy lub inne warto$ci bazowe, i R0690 3 854 541
ubezpieczenia zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane lacznie RO700 0
Najlepsze oszacowanie RO710 3623501
Margines ryzyka R0720 231 040
Zobowigzania warunkowe RO0740 0
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) RO750 649
Zobowigzania z tytutu §wiadczen emerytalnych dla pracownikoéw RO760 17
Zobowigzania z tytutu depozytow zakladow reasekuracji RO770 889
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego RO780 472 724
Instrumenty pochodne RO790 33
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0O800 0
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych RO810 0
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych R0820 30033
Zobowigzania z tytutu reasekuracji bierne;j RO830 2394
lljg:;);’it:iez :;%(x;a;ZMa (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci R0840 44 370
Zobowigzania podporzadkowane RO850 0
Zobowigzania podporzadkowane niewlgczone do BOF RO860 0
Zobowigzania podporzadkowane wigczone do BOF RO870 0
Pozostate zobowiazania (niewykazane w innych pozycjach) RO880 0
Zobowigzania ogélem R0900 5783 090
Nadwyzka aktyw6w nad zobowigzaniami R1000 2170016
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Skladki, odszkodowania i §$wiadczenia wg linii biznesowych

S.05.01.02

. " . o Zobowigzania z tytulu reasekuracji
Linie 3zan z tytulu p na tycie :lbetpitu"eil ua tycie i Ogdlem
Ubezpieczenia, w Renty z uméw
Ktérych $wiadczenie i ia mny ch
i oot T
oparciu o okreslone };iz umowy Y ubezpieczenia na
5 v . ; indeksy lub mne Pozostale . M 2y cie oraz po ane Reasekurac 5
Ubezpieczenia Ubezpieczenia 2 wartosci bazowe, i ubezpieczenia na ubezpieczenia na );e znbow?qzwmmimni uhapim£ Reasckuracja
zdrowotne udzialem w zyskach . y . 2ycie oraz powigzane < . . N ubezpieczeh na 2y cie
ubezpieczenia zycie e z0bowigzaniami ymi
zwigzanez o el innymi niz
. i tytutu ubezpieczen s
ubezpieczeniowym zobowigzania z
zdrowotny ch
funduszem tytulu ubezpieczen
Kapitalowym zdrowotnych
Co0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Skladki przypisane
Brutto R1410 244101 177201 763 463 171 581 0 0 0 0 1356 345
Udzial zakladéw reasekuracji R1420 2417 170| 1043 6750 0 0 0 0| 10 381
Netto R1500 241 684 177031 762 420 164 830 0 0 0 0| 1345 964
Skladki zarobione
Brutto R1510 242 430 178 188, 763 658 168 532 0 0 0 0| 1352808
Udzial zakladéw reasekuracji R1520 2417 170| 1043 6 750| 0) 0) 0) 0 10 381
Netto R1600 240013 178 018, 762 615 161 782, 0| 0| 0| 0 1342 428
Odszkodowania i §wiadzenia
Brutto R1610 79 710] 276 655 614 431 29611 0| 0 0| 0| 1000 406|
Udzial zakladéw reasekuracji R1620 1066] 29 12 1767 0] 0| 0 0 2874
Netto R1700 78 644 276 626 614 419 27 844/ 0] 997 532,
Zmiana stanu pozostalych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych
Brutto R1710 0| -73039 238 101 24621 0 0 0| 0 189 682|
Udzial zakladéw reasekuracji RI720 0 0 -30 0| 0 0 0 0 -30
Netto R1800 0 -73039 238131 24 621 0) 0 0| 0 189 713
Koszty poniesione R1900 76 572, 17210 75071 183 494 0 0 0 0| 352 347,
Pozostale koszty R2500 0|
Koszty ogolem R2600 0|
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczen
zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie

S.12.01.02

Uhqlmema.w ktor):h iwiadkzenie jest ustalane w ugnrtiu of Reatyz "Tmzhl'i“""i' il
i lubinne wartos .'-'m i Pozostale ubezpi ulnzm::: enia ul:‘:;i'om zycie inne niz zdrowotne, w
. B - A pi Pruigs P———
zyskach povigane reasekuracja vigzane
Umowy bezopcjii| Umowy zopcjamii Umowy bezopepi Umowy zopejamii uhzmmTilnz:l " ubezpieczeniowym
gwanncji gwarincami gwanancji gwarancami ulmictﬂ o h funduszem kapitalowym)
0000 00030 C0040 0050 0060 Q0070 C0080 00090 0100 Q0150
Rezervy hli Iy RO0IO 0| 0) 0]
Kwoly naleme zumo 3 spokk ecowyeh (podmiols pecineg,
" k mmswq., dokonaniu korek u\fngl;du n omh.w:me RO o o o o
s|m|y W zwigdu WRzNe Zrezvami
cv:hnmw@ucmmzmohlmnynu l\cmw OgM:m
Rezerwy: h iai
marginesu ryzyka
Najlemze aszacowanie
Na]ltpummmmelrmtn RO030 1811517 3623501 352l 542 0f 517437}
Kwoty nale jiiod spokk celowych (pod: speciinego
7 i dok korehty z wzgledu na oczzkiwane | ROOBO n an 915 60) 0| 1518
straty w zwiaAu zniewykonaniem obowgzania przzz kontrahenta - Ogdlem
[Najlepsze oszmcowanic pomniejszone o kwoty naleine zumow reasekuracjiiod spolek : :
celowych (podmiotow specplnego premaczenia) oraz zreasekuracii finansowe; - Opdlem e — i iy chy f —
[Margines ryzyka ROI00 21139} 2104 49723) 0) 301 902f
Koot wynikaj i i cit yeh techniczno-
ubezpieczenionych
Rezxrwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane kcanie RONO 0) 0| 0 0) 0 0)
Najleps 2 oszacowanie ROI0 0] OI 0] 0] 0) 0| 0)
Margines ryzyka ROI30 0) 0] 0] 0) 0) 0
Rezerwy i deczeni 0l RO200 1 832656) 3854541 210918 0] 0f 5476219)
Renfy z umow
Ubezpieczenia na zycie (bezposrednia dzialalnosé | ubezpieczenia Ogélem
i i innych niz | Reasekuracja y .
ubezpieczeniowa) innych miz _“ J (Ubezpieczenia
umowy ubezpieczen
. . zdrowotne o
ubezpieczenia | zdrowotnych
L . charakterze
Umowybez | Umowyz | nazycieoraz | (przyjeta .,
. L N . . |ubezpieczen na
opeji opcjamii powigzane ze | reasekuracja) iycie)
gwarancji gwarancjami | zobowigzaniam ¥
iz tvtnln
C0160 C0170 C0180 C019%0 C0200 0210
Rezerwy techni bezpi iowe obli lgcznie | R0010 0 0 0 0
Kwoty nalezne zumow reasekuracji i od spolek celowych
pr ia) }
gop oz | Rooo 0 0 0 0
ﬁnansm\c], po dol\onamu korekty ze wzgledu na
oczekiwane straty w zwlqzhx zme\\yl\onamem
Rezerwy techni b bli jako
suma najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Najlepsze oszacowanie
Najlepsze oszacowanie brutto R0030 -269 490) 0 0 0 -269 490)
Kwoty na]ezne zumow reasekuracji i od spolek celowych
(podmi pecjalnego pr ia) oraz reasekuracji | R0080 0 0 0 0 0
finansowej po dokonamu korekty ze wzgledu na
L .
Na \wanic pommicjszone o Koty nakemez | pogg, 269490 9 9 of 2694
umow reasekumcjl iod spolek celowych (p
Margines ryzyka R0100 0 0 25192
Kwota wynikajaca z zastosowania przepisow
przej§ciowych dotyczqcych raerwtechmczn(r
Rezerwy techni bezp bli lacznie | RO110 0 0 0
Najlepsze oszacowanie R0120 0 0 0 0 0
Margines ryzyka RO130 0 0 0 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogélem R0200 24429 0 0 244298
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Srodki wasne
$.23.01.01.01
Srodki wlasne
Tier1-
Ogélem | nieograniczo og:::i‘clz;ne Tier2 Tier3
ne
C0010 0020 C0030 C0040 C0050
Podstawowe §rodki wlasne przed odliczeniem z tytulu udzialéw winnych instytucjach sektora finans owego zgodnie z
art. 68 rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2015/35
Kapitat zakladowy (wraz z akcjami wlasnymi) RO010 41 000 41 000! 0f
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwiazana z kapitalem zakladowym R0030 0| 0 0f
Kapital zalozycielski, wklady/skladki czZlonkowskie lub rownowaina pozycja podstawowych srodkow wlasnych w
przypadku towarzystw ubezpieczen wzajermny ch, towarzystw reasekuracji wzajemne; i innych towarzystw ubezpieczen R0040 0) 0] 0
opartych na zasadzie wzajermosci
Podpomd}(owa'ne fur'@}xsm udﬂalowdcdonkow?lde w przypadku towarzystw ub‘quiec'ze‘ﬁ wzajemny ch, towarzystw RO0SO 0 0 o 0
reasekuracji wzajermej i innych towarzystw ubezp n opartych na ij
Fundusze nadwyzkowe R0070 0) [1]
Akcje uprzy wilejowane R0090 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwiazana z akcjami uprzy wilejowany m RO110 0 0 0| 0|
Rezerwa uzgodnieniowa RO130 1955611f 1955611
Zobowiazania podporzadkowane RO140 0| 0 0) 0
Kwota odpowiadajaca wartosci aktywow netto z tytutu odrc go podatku dochodoweg RO160 0|
‘nl’i:"z‘zs‘t:l; 5,‘::’]?: :;oi:jkow wlasny ch zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe $rodki wiasne, ROI80 o 0 0 o 0
Srodki wlasne ze sprawozda finans owych, ktére nie powinny by¢ uwzglednione w rezerwie uzgodnieniowej i nie
spelniajg kryteriow klasyfikacji jako Srodki wlasne wg Wyplacalno§é It
S'rodk.i leasnezg sprawozdan fi{lansowych, ktore nie powinny by¢ uwzgle w rezerwie uzgodni j 1 nie RO220 o
spetniaja kryteriow klasyfikacii jako srodki wlasne wg Wyplacalnos¢ II
Odliczenia
Wartos¢ odliczen ztytutu udzialow kapitalowych w instytucjach finansowych i kredytowych R0230 0| 0| 0 0f
Pods tawowe §rodki wlasne ogélem po odliczeniach R0290 199%611] 1996611 0 0 0
Uzupelniajgce §rodki Wasne
Nieoplacony kapitat zakladowy, do ktorego oplacenia nie wezwano i ktory moze by¢ wezwany do oplacenia na zadanie | R0300 0| [1]
Nieoplacony kapitat zatozycielski, wkiady/skladki clonkowskie lub rownowazna pozycja podstawowych srodkow
wiasnych wprzypadku towauyslw ‘4 : A' jermych, towm_zysfw k X ;ji wzajermej i innych towarzystw RO310 0 o
ubezpieczen opartych na zasadze wzaj i, do ktorych opl nie iktore moga by¢ wezwane do
placenia na zadanie
Nieoplacone akcje uprzywilejowane, do ktorych oplacenia nie wezwano i ktore moga by¢ wezwane do oplacenia na R0320 0 0 0
23danie
Prawnie wiazace zobowiazanie do subskrypcji i oplacenia na zadanie zobowiazan podporzadkowanych R0330 0 0 0
Akredytywy i gwarancje zgodne zart. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/ WE R0340 0 0)
Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrekty wy 2009/138/WE R0350 0| 0) 0|
Dodatkowe wklady od czlonkdw zgodnie zart. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE RO360 0 [1]
Dodatkowe wkiady od czlonkow - inne niz zgodnie zart. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0370 0) 0| 0
Pozostale uzupelniajace srodki wiasne R0390 0| 0 0|
Uzupelniajace §rodki wiasne ogélem R0400 0 0 0
Dostepne i dopuszczone §rodki wlasne / Available and eligible own funds
Kwota dostepnych srodkow wlasnych na pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci (SCR) RO500 199%611] 199%611 0 0| 0|
Kwota dostepnych $rodkow wiasnych na pokrycie MCR RO0510 19% 611 1996611 0 0|
Kwota dopuszczonych $rodkow wlasnych na pokrycie SCR R0540 199611 1996611 0| 0 0|
Kwota dopuszczonych srodkow wiasnych na pokrycie MCR RO0550 199611 1996611 0 0
SCR R0580 746 192
MCR R0600 186 548
Stosunek dopuszczonych §rodkéw wlasnych do SCR R0620 267,57%
S k dop ch §rodkéw wiasnych do MCR R0640 1070,29%|
C0060
Rezerwa uzgodnieniowa
Nadwyzka akty wow nad zobowigzaniami R0700 2170016
Akcje wlasne (posiadane bezposrednio i posrednio) RO710 0
Przewidy wane dywidendy, wyplaty i obcigzenia R0720 173 404
Pozostale pozycje podstawowych srodkow wiasnych RO730 41 000)
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje srodkow wlasnych w ramach portfeli objetych korekta dopasowujacg i
funduszy wyodrebnionych Ror4o 0
Rezerwa uzgodnieniowa R0760 1955611
Oczekiwane zyski / Expected profits
Oczekiwane zyski z przyszy ch skladek - Dzalalnos¢ w zakresie ubezp n na zycie RO0770 1096 356)
Oczekiwane zyski z przyszly ch skladek ~ Dzialalnos¢ w zakresie ubezpieczen innych niz ub ia na zycie R0780 0
Oczekiwane zyski z przyszlych skladek - Ogélem R0790 1096 356)
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S.25.01.01.01

Kapitalowy wymdég wyplacalno$ ci — dla podmiotéw stosujacych formulg standardows - Pods tawowy

Kapitalowy

s Parametry
, . | specyficzne dla | Uproszczenia
wyplacalnoci zakladu
brutto
C0110 C090 C0100
Ryzyko rynkowe R0O010 227436 Brak
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta R0020 10093
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie R0O030 735 348 Brak Brak
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 134 150 Brak Brak
Rvavko ubesniccaoni bezoi 2ch nnveh niz ubezni -
yz.y © ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych nizu ezpieczenia RO0S0 0 Brak Brak
na zycie
Dywersyfikacja R0O060 -232 785
Ryzyko z tytulu warto$ci niematerialnych i prawnych R0O070 0
Pods tawowy kapitalowy wymog wyplacalnosci RO100 874 241
Obliczanie kapitalowego wymogu wyplacalnos ci C0100
Ryzyko operacyjne RO130 46 984
. . . . . RO140 0
Zdolno$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat
Zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat RO150 175033
Wymég kapitalowy dla dzialaino$ci prowadzonej zgodnie z art. 4 RO160 0
dyrektywy 2003/41/WE
Kanital - Inosci N -
p.| alowy wymég wyplacalnos ci z wylgczeniem wymogu RO200 246192
kapitalowego
Ustanowione wymogi kapitalowe R0210 0
Kapitalowy wymég wyplacalnos ci R0220 746 192
Inne informacje na temat SCR
Wymog kapitalowy dla podmodutu ryzyka cen akcji opartego na czasie
. R0400 0
trwania
Laczna kwota hipotetycznego kapitalowego wymogu wyplacalnos$ci
s R0O410 0
dla pozostalej czg$ci
Laczna warto$¢ hipotetycznego kapitalowego wymogu wyplacalnosci
. R0420 0
dla funduszy wyodrgbnionych
Laczna kwota hipotetycznego kapitalowego wymogu wyplacalnos$ci RO430 0
dla portfeli objetych korekta dopasowujaca
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RFF na RO440 0

podstawie art. 304
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S.28.01.01.02
Minimalny wymég kapitalowy — dzialalno$ ¢ ubezpi
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

lub reasekuracyjna prowadzona jedynie wzakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie wzakresie

Komp formuly liniowej dla zobowigzan ubezy ych i reasekuracyjnych z tytulu ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na
zycie
C0010
MCRNL Wynik [ Rooio
NaAjleI;_xs?e oszaclowaflie i re.zerwy Skladki przypisane w
obliczane lqcznie. netto (tj. po olfre'sie ostntnicl.l 12
uwzglednieniu reasekuracji biernej we:;z:;::n(;i P
i spilek celowych iotow
sp'::‘j alnego‘;ryzezinp::zn:nia)) reasekuracji biernej)
C0020 C0030
Ubezpieczenia pokry cia kosz6w $wiadczen medycznych i reasekuracja proporcjonalna |  R0020 0| 0
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodow i reasekuracja proporcjonalna R0030 0] 0
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0] 0
Ubezpie.czenia O}ipowiedzialfloéci cyw.i]nej ztytulu uzytkowania pojazdow R0050 0 0
mechanicznych i reasekuracja proporcjonalna
Pozostale ubezpieczenia pojazdow i reasekuracja proporcjonalna R0060 0| 0
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna R0070 0| 0
Ubezpieczenia od ognia i innych szkod rzeczowych i reasekuracja proporcjonaina tych
ubezpieczen R0080 0 0
Ubezpieczenia odpowiedzalnosci cywilnej ogolne;j i reasekuracja proporcjonalna R0090 0| 0
Ubezpieczenia kredytow i porgczen i reasekuracja proporcjonalna RO100 0 0
Ubezpieczenia kosztow ochrony prawne; i reasekuracja proporcjonalna RO110 0 0|
Ubezpieczenia §wiadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna R0120 0 0
Ubezpieczenia réznych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna RO130 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych R0140 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna pozostalych ubezpieczen osobowych RO150 0| 0
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen morskich, lotniczych i transportowych R0160 0| 0
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majgtkowych R0170 0| 0
Komy formuly liniowej dla zobowigzan ubezpi ych i reasekuracyjnych z tytulu ubezpieczen na zycie
C0040
MCRL Wynik R0200 179 842
Najlepsze oszacowanie i rezerwy L L
oo I . ryzyku netto (z
obliczane la;cznier netto (tj. po ocﬂiczenie.l.n.um(")w
uwzglednieniu reasekuracji biernej ittt ] s?(ﬂ’ek
i spolek celowych (podmiotow | CC1OWYeh (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia)) specjalneg.o
przeznaczenia)) |
C0050 C0060
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen z udzalem w zyskach — §wiadczenia gwarantowane AL 1811446
Zobov.viqzania ztytulu ubezpieczen zudzalem w zyskach — przyszle s$wiadczenia 0200 :
uznaniowe
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen zwigzanych z wartoscig indeksu i ubezpieczen z
ubezpie:z:niow;yr:l ﬁ.\ndusZm kapita?oqw?my " * RO230 3623030
Inne zobowigzania z tytulu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie i (reasekuracji)
ubezpieczen zdrowotnych L 0
Catkowita suma na ku w odniesieniu do wszystkich zobowigzan z tytulu
(reasekuracji) ubezp?;zcyzeﬁ na zycie ? ey LS ki
Ogolne obliczenie MCR
C0070
Liniowy MCR R0300 179 842
SCR R0310 746 192
Gomy prog MCR R0320 335787
Dolny prog MCR R0330 186 548
Laczny MCR R0340 186 548
Nieprzekraczalny dolny prog MCR R0350 16 009
C0070
[Minimalny wymog kapitalowy R0400 186 548
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