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SPRAWOZDANIE NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA („SPRAWOZDANIE”) 

 

Dla Rady Nadzorczej Nationale-Nederlanden Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie Spółki 
Akcyjnej 

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej 

Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej 
Nationale-Nederlanden Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie Spółki Akcyjnej („Jednostka”) 

z siedzibą w Warszawie, ul. Topiel 12, sporządzonego na dzień 31 grudnia 2017 r. i za rok 

obrotowy zakończony tego dnia („Sprawozdanie o wypłacalności i kondycji finansowej”). Zarząd 
Jednostki sporządził Sprawozdanie o wypłacalności i kondycji finansowej na podstawie: 

• ustawy z dnia 11 września 2015 r. o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. 

z 2017 r. poz. 1170 z dnia 20 czerwca 2017 r. z późniejszymi zmianami) („Ustawa 

o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej”) oraz  

• tytułu I rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 października 2014 r. 

uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie 

podejmowania i prowadzenia działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej 

(Wypłacalność II) (Dz. U. UE L.12 z dnia 17 stycznia 2015 r., s.1 z późniejszymi zmianami) 

(„Rozporządzenie”) 
zwanych dalej łącznie „Podstawą sporządzenia”. Sprawozdanie o wypłacalności i kondycji 
finansowej zostało sporządzone w celu wypełnienia wymogów art. 284 Ustawy o działalności 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. 

Odpowiedzialność Zarządu Jednostki 

Zarząd Jednostki jest odpowiedzialny za sporządzenie i prezentację tego Sprawozdania 

o wypłacalności i kondycji finansowej zgodnie z Podstawą sporządzenia. Zarząd Jednostki jest 

odpowiedzialny również za kontrolę wewnętrzną, którą uznaje za niezbędną dla sporządzenia 

Sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej niezawierającego istotnego zniekształcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 

Odpowiedzialność Biegłego Rewidenta 

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrażenie opinii o tym 
Sprawozdaniu o wypłacalności i kondycji finansowej. Nasze badanie przeprowadziliśmy 

stosownie do wymogów art. 290 Ustawy o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej 

i wydanego na jej podstawie rozporządzenia Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 

4 grudnia 2017 r. w sprawie badania sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej zakładu 
ubezpieczeń i zakładu reasekuracji przez firmę audytorską (Dz. U. z 2017 r. poz. 2284 z dnia 

8 grudnia 2017 r.) („Rozporządzenie w sprawie badania sprawozdania o wypłacalności i kondycji 
finansowej”) oraz Krajowych Standardów Rewizji Finansowej w brzmieniu Międzynarodowych 
Standardów Badania przyjętych uchwałą Krajowej Rady Biegłych Rewidentów z dnia 10 lutego 
2015 r. 
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Regulacje te nakładają na nas obowiązek postępowania zgodnego z zasadami etyki oraz 

zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, że 
Sprawozdanie o wypłacalności i kondycji finansowej jest sporządzone, we wszystkich istotnych 
aspektach, zgodnie z Podstawą sporządzenia. 

Nasze badanie polegało na przeprowadzeniu procedur mających na celu uzyskanie dowodów 
badania dotyczących kwot i informacji ujawnionych w Sprawozdaniu o wypłacalności i kondycji 
finansowej. Wybór procedur badania zależy od naszego osądu, w tym oceny ryzyka wystąpienia 
istotnego zniekształcenia w Sprawozdaniu o wypłacalności i kondycji finansowej 
spowodowanego oszustwem lub błędem. Przeprowadzając ocenę tego ryzyka bierzemy pod 
uwagę kontrolę wewnętrzną związaną ze sporządzeniem Sprawozdania o wypłacalności i 
kondycji finansowej w celu zaplanowania stosownych do okoliczności procedur badania, nie zaś 
w celu wyrażenia opinii na temat skuteczności jej działania. Badanie obejmuje również ocenę 
odpowiedniości stosowanej polityki rachunkowości, zasadności szacunków dokonanych przez 
Zarząd Jednostki oraz ocenę ogólnej prezentacji Sprawozdania o wypłacalności i kondycji 
finansowej. 

Wyrażamy przekonanie, że uzyskane przez nas dowody badania stanowią wystarczającą 
i odpowiednią podstawę do wyrażenia przez nas opinii z badania. 

Opinia 

Naszym zdaniem, załączone Sprawozdanie o wypłacalności i kondycji finansowej Nationale-

Nederlanden Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie Spółki Akcyjnej sporządzone na dzień 
31 grudnia 2017 r. i za rok obrotowy zakończony tego dnia zostało przygotowane, we wszystkich 
istotnych aspektach, zgodnie z Podstawą sporządzenia. 

Podstawa sporządzenia 

Nie zgłaszając zastrzeżeń, zwracamy uwagę na podstawę sporządzenia opisaną 
w Podsumowaniu Sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej. Sprawozdanie 

o wypłacalności i kondycji finansowej zostało sporządzone w celu spełnienia wymogów art. 284 

Ustawy o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i może nie być odpowiednie dla innych 
celów.  

Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 

Ogólna charakterystyka Jednostki 

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie Spółka Akcyjna, z siedzibą 
w Warszawie przy ul. Topiel 12 prowadzi działalność we wszystkich grupach ubezpieczeń na 
życie wymienionych w Załączniku do Ustawy o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej 

dla działu I. Jednostka została zarejestrowana w dniu 13 lipca 2001 r. w Sądzie Rejonowym m.st. 

Warszawy, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem  KRS 

0000025443. Kapitał akcyjny Jednostki na dzień 31 grudnia 2017 r. wynosił 41 000 000 złotych. 

Stwierdzenie uzyskania od zakładu żądanych informacji, danych, wyjaśnień i oświadczeń 

W trakcie badania Sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej uzyskaliśmy od Jednostki 
żądane przez nas informacje, dane, wyjaśnienia i oświadczenia. 
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Informacje wymagane przez Rozporządzenie w sprawie badania sprawozdania o wypłacalności 
i kondycji finansowej 

Zakłady ubezpieczeń są obowiązane przestrzegać wymogów w zakresie wypłacalności 
określonych przepisami Ustawy o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz 

tytułu I Rozporządzenia. Za przestrzeganie tych wymogów, w tym w szczególności za ustalenie 
wartości aktywów dla celów wypłacalności, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celów 

wypłacalności, innych niż rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowiązań dla celów 
wypłacalności, obliczenie kapitałowego wymogu wypłacalności oraz minimalnego wymogu 
kapitałowego, a także ocenę jakości i wysokości środków własnych zgodnie z określonymi 
wymogami jest odpowiedzialny Zarząd Jednostki. Naszym zadaniem było zbadanie 
Sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej jako całości. Zgodnie z Rozporządzeniem 
w sprawie badania sprawozdania o wypłacalności i kondycji finansowej zakres naszego badania 

obejmował w szczególności procedury badania dotyczące zgodności wyceny i ujmowania 

aktywów dla celów wypłacalności, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celów 

wypłacalności oraz innych niż rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowiązań dla celów 
wypłacalności, obliczenia kapitałowego wymogu wypłacalności oraz minimalnego wymogu 
kapitałowego oraz dokonanej przez Zarząd oceny jakości i wysokości środków własnych zgodnie 
z Ustawą o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Rozporządzeniem, ale celem 
naszego badania nie było wyrażenie opinii oddzielnie na ich temat. 

W oparciu o przeprowadzone badanie informujemy, że Jednostka na dzień 31 grudnia 2017 r., 
we wszystkich istotnych aspektach: 

• ustaliła wartość aktywów dla celów wypłacalności zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy 

o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziałem II w tytule I 
Rozporządzenia; 

• ustaliła wartość zobowiązań dla celów wypłacalności innych niż rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe dla celów wypłacalności zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy o działalności 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziałem II w tytule I Rozporządzenia; 

• ustaliła wartość rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celów wypłacalności zgodnie 
z art. 224-235 Ustawy o działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziałem III 
w tytule I Rozporządzenia; 

• obliczyła kapitałowy wymóg wypłacalności zgodnie z art. 251 Ustawy o działalności 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziałami V i X w tytule I Rozporządzenia; 

• obliczyła minimalny wymóg kapitałowy zgodnie z art. 271-275 Ustawy o działalności 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziałami VII i X w tytule I Rozporządzenia; 

• dokonała oceny jakości środków własnych oraz ustaliła wysokość dopuszczonych środków 
własnych stanowiących pokrycie kapitałowego wymogu wypłacalności i wysokość 
dopuszczonych podstawowych środków własnych stanowiących pokrycie minimalnego 
wymogu kapitałowego zgodnie z art. 238 i art. 240-248 Ustawy o działalności 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i rozdziałem IV w tytule I Rozporządzenia; 

• posiadała dopuszczone środki własne w wysokości nie niższej niż kapitałowy wymóg 
wypłacalności, 

• posiadała dopuszczone podstawowe środki własne w wysokości nie niższej niż minimalny 
wymóg kapitałowy,
 

  



  

       4 

 

• przedstawiła kompletne wyjaśnienia dotyczące istotnych różnic podstaw i metod 
stosowanych do wyceny aktywów dla celów wypłacalności, rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych dla celów wypłacalności i zobowiązań innych niż rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe dla celów wypłacalności, w porównaniu z podstawami i metodami 
stosowanymi do wyceny aktywów, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celów 

rachunkowości i pozostałych zobowiązań w rocznym sprawozdaniu finansowym 

sporządzonym za rok zakończony 31 grudnia 2017 r. 
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Słow i zek pojęć 

Towarzystwo / )akład Nationale-Nederla de  To arz st o U ezpie zeń a Ż ie S.A.  

Grupa NN  NN Group N.V. i pod iot  zależ e od spółki NN Group N.V.  

KNF Komisja Nadzoru Finansowego  

UKNF  Urząd Ko isji Nadzoru Fi a so ego  

EIOPA  

Europejski Urząd Nadzoru U ezpie zeń i Pra o i z h Progra ó  
E er tal h sta o ią  zęść Europejskiego S ste u Nadzoru 
Fi a so ego. Głó  ele  EIOPA jest zape ie ie łaś i ego 

draża ia przepisó  dot zą h sektora u ezpie ze io ego,  
 sposó  zape iają  za ho a ie sta il oś i fi a so ej  

i zapewnienie zaufania do systemu finansowego oraz odpowiedniej 

o hro  ko su e tó  usług fi a so h. Istot e jest także 
dąże ie urzędu do odgr a ia ardziej akt ej roli  koord a ji 
działań adzoru ad grupa i.  

Wypła al ość II,                                                          
zasady wypła al oś i  

) iór przepisó  pra a,  skład któr h hodzą:  
Usta a z d ia  rześ ia  roku o działal oś i 
u ezpie ze io ej i reasekura j ej UoDUiR  drażają a 

postanowienia Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 

2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku (DZ.U.L 335 

z . .  roku z póź iejsz i z ia a i   spra ie 
podej o a ia i pro adze ia działal oś i u ezpie ze io ej 
i reasekuracyjnej wraz z rozporządze ie  delego a  Ko isji 
UE  /  z d ia  paździer ika  roku uzupeł iają  

D rekt ę Parla e tu Europejskiego i Rad  / /WE 

 spra ie podej o a ia i pro adze ia działal oś i 
u ezpie ze io ej i reasekura j ej i t z i dot zą i 
spra ozda zoś i i pu li z ego uja ia ia i for a ji  
(EIOPA-BoS-15/109 PL)  

zasady ra hu kowoś i  

Polskie Sta dard  Ra hu ko oś i,  skład któr h hodzą: 
Usta a o Ra hu ko oś i UoR  z d ia  rześ ia r. 
 (Dz.U. z 2018 r., poz. 395, 398)  

Ustawa o działal oś i U ezpie ze io ej i Reasekura j ej  
z d ia  rześ ia  r. Dz. U. z  r., poz. , , 
Rozporządze ie Mi istra Fi a só  z d ia  k iet ia  r.  

 spra ie sz zegól h zasad ra hu ko oś i zakładó  
u ezpie zeń i zakładó  reasekuracji (Dz.U. z 2016 r., poz. 562)  

Rozporządze ie Mi istra Fi a só  z d ia  grud ia  r. 

 spra ie sz zegóło h zasad uz a a ia, etod e , zakresu 
uja ia ia i sposo u preze ta ji i stru e tó  fi a so h Dz.U. 
z 2015 r., poz. 1850)  

UoDUiR  Usta a z d ia  rześ ia  roku o działal oś i 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej  
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Rozporządze ie Delegowa e rozporządze ie delego a e Ko isji UE  /  z d ia  
paździer ika  roku uzupeł iają e D rekt ę Parla e tu 
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania  

i pro adze ia działal oś i u ezpie ze io ej i reasekura j ej  
z póź iejsz i z ia a i 

bilans ekonomiczny  ila s sporządzo  zgod ie z zasada i pła al oś i  

ila s a potrze y ra hu kowoś i 
bilans ze sprawozdania finansowego  

ila s sporządzo  zgod ie z zasada i ra hu ko oś i  

RTU  rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe  

RTU WII  
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone na potrzeby 

pła al oś i  

RTU SP  
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone na potrzeby 

rachunko oś i  

SCR  

Kapitało  W óg W pła al oś i to jede  z d ó h ższ  
klu zo  iloś io  óg kapitało  określo   przepisa h 
W pła al ość II. Odpo iada kapitało i, któr  zakład usi posiadać 

 elu ogra i ze ia pra dopodo ieńst a upadłoś i 
do 0,5%, tj. do osiąg ię ia s tua ji,  której upadłość iała  

iejs e raz a  lat z ia a podsta o h środkó  łas h  
a pozio ie uf oś i , %  okresie jed ego roku .  

 

MCR  

Mi i al  W óg Kapitało  to drugi iższ  klu zo  iloś io  
óg kapitało  określo   przepisa h W pła al ość II. 

Odpowiada kwocie dopuszczonych podstawowych funduszy 

łas h, po iżej której i prz  założe iu ko t ua ji pro adze ia 
działal oś i przez zakład  u ezpie zeń u ezpie zają  i e efi je i 
są araże i a iedopusz zal  pozio  r z ka spół z ik 
uf oś i %  okresie jed ego roku . Nieprzekra zal  dol  próg 
MCR dla zakładó  u ezpie zeń a ż ie jest ró  ró o artoś i 

 złot h 3 700 000 EUR. 

 

ORSA  

Raport łas ej o e  r z ka i pła al oś i o ej ują  ałokształt 
pro esó  i pro edur stoso a h  elu ide t fika ji, o e , 

o itoro a ia, zarządza ia i raporto a ia krótko- 

i długoter i o h r z k  zakładzie u ezpie zeń oraz ierz   
i określa środki łas e iez ęd e do speł ie ia określo h 

ogó  kapitałowych.  
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Podsumowanie do sprawozdania o wypła al oś i i ko dy ji fi a sowej  

Sposó  podejś ia do sprawozda ia o wypła al oś i i ko dy ji fi a sowej  

W pła al ość II pro adza o o zes e, zhar o izo a e ra  pro adze ia działal oś i  
przez zakład  u ezpie zeń, ogi kapitało e i sta dard  zarządza ia r z kie   zakłada h 
u ezpie zeń, jed olite  U ii Europejskiej. Jed  z filaró  pła al oś i jest zhar o izo a a 

e a i ogi kapitało e oparte a o e ie r z ka. )arządza ie r z kie  jest adek at e  
do roz iaru zakładu u ezpie zeń oraz harakteru działal oś i,  bowiem nowe wymogi ają  
za zada ie hro ić klie tó  ogra i zają  r z ko ie pła al oś i zakładu u ezpie zeń. 
 

Ni iejsze spra ozda ie o pła al oś i i ko d ji fi a so ej zakładu u ezpie zeń o ejmuje 

pu li z e uja ie ia da h i i for a ji iloś io h oraz jakoś io h  zakresie pła al oś i, 
przedstawionych zgodnie z:  

 Usta ą z d ia  rześ ia  roku o działal oś i u ezpie ze io ej  
i reasekura j ej UoDUiR , drażają ą posta o ie ia D rektywy Parlamentu Europejskiego 

i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku (DZ.U.L 335 z 17.12.2009 roku  

z póź iejsz i z ia a i   spra ie podej o a ia i pro adze ia działal oś i 
u ezpie ze io ej i reasekura j ej W pła al ość II ,  

 rozporządze ie  delego a  Ko isji UE  /  z d ia  paździer ika  roku 
uzupeł iają  D rekt ę Parla e tu Europejskiego i Rad  / /WE  spra ie 
podej o a ia i pro adze ia działal oś i u ezpie ze io ej i reasekura j ej W pła al ość 
II),  

 wytycznymi dot zą i spra ozda zoś i i pu li z ego uja ia ia i for a ji EIOPA-BoS-

15/109 PL).  

To arz st o e ia akt a i zo o iąza ia zgod ie z iędz arodo i sta darda i 
ra hu ko oś i prz jęt i przez Ko isję a podsta ie rozporządze ia WE  r / ,  
pod aru kie , że sta dard  te o ej ują etod  e  zgod e z art kułe   D rekt  
2009/138/WE.  

Podsta ę e  akt ó  i zo o iązań i h iż rezer  te h i z o-ubezpieczeniowe)  

a potrze  ila su eko o i z ego sta o i MSSF , któr  z a za zasad  e  artoś i 
godziwej. 

 

Spra ozda ie o pła al oś i i ko d ji fi a so ej zakładu u ezpie zeń sta o i odrę  raport 
za ierają  sz stkie da e i i for a je agają e uja ie ia i ie po ielają  i for a ji 
zawartych w rocznym sprawozdaniu finansowy  sporządzo  zgod ie z zasada i ra hu ko oś i. 
Ujawnienie sprawozdania reguluje art. 284 UoDUiR.  

K ot  uja io e  i iejsz  spra ozda iu są rażo e  t sią a h polski h złot h.  
 

Działal ość i wy iki opera yj e  

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpie zeń a Ż ie S.A. działa a polski  r ku od  
roku. To arz st o pro adzi działal ość u ezpie ze io ą  zakresie u ezpie zeń a ż ie  

 astępują h li ia h iz eso h:  
 ubezpieczenia zdrowotne; 

 u ezpie ze ia z udziałe   z ska h; 
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 ubezpieczenia a ż ie, jeżeli są z iąza e z u ezpie ze io  fu dusze  kapitało ,  
a także u ezpie ze ia a ż ie  któr h ś iad ze ie zakładu u ezpie zeń jest ustala e  

 opar iu o określo e i deks  lu  i e artoś i azo e; 
 pozostałe u ezpie ze ia a ż ie.  

Towarz st o ie pro adzi działal oś i  zakresie reasekura ji z ej.  
Działal ość To arz st a jest pro adzo a a ter toriu  Polski. 
 

To arz st o ko t uuje roz ój działal oś i u a iają  s oją sil ą poz je r ko ą oraz sta il ą 
ko d je fi a so ą. Miniony rok ł dla To arz st a kolej  okrese  skute z ej realiza ji 
prz jętej   roku strategii opartej a trzech filarach (ubezpieczeniach dla klienta 

indywidualnego, grupowego i bankowego) wspieranych automatycznymi/cyfrowymi procesami. 

Strategia zakłada dotar ie do szerokiego gro a klie tó   opar iu o ieloka ało  odel 
d str u ji sieć age tó  łas h, rokerz  i age i ze ętrz i, ka ał a ko  oraz ka ał  

fro e  i o sługi klie ta. 
Wśród aj iększ h osiąg ięć To arz st a   roku ie ić ależ : 

 z iększe ie udziału r ko ego o ej sprzedaż  polis ze składką regular ą z , % do , %, 
prz  spadku sprzedaż , jaki za oto ał ał  r ek u ezpie zeń a ż ie; 

 ogól  zrost sprzedaż  u ezpie zeń o %,  poró a iu z rokie  ; 
 ponad trzykrotny wzrost sprzedaż   ka ale a ko ; 
 prawie dwukrotny wzrost liczby ubezpieczonych w ubezpieczeniach grupowych i popra ę 

utrz a ia portfela u ezpie zeń i d idual h; 
 droże ie pier szego etapu projektu  zakresie elektro i z ego o iegu i ar hi iza ji 

dokumentó  oraz auto at za ji pro esu sta ia ia polis – w ramach strategii digitalizacji 

o sługi klie ta 

 otrz a ie po raz drugi z rzędu agród Pra oda a roku oraz et z a fir a 

 

Skute z a realiza ja strategii prz iosła To arz st u nie tylko zrost udziału  rynku ale także 

zrost re to oś i iz esu przekładają y się a osiąg ię ie z sku etto a pozio ie 166 494 t s. zł. 
Wynik z działal oś i u ezpie ze io ej, ik techniczny, To arz st a za rok koń zą  się  

grudnia 2017 iósł 1 174 t s. zł, co odzwier iedla skute z ą realiza ję strategii To arz st a 
ają ą a elu osiąg ię ie poz ji zoło ego dosta  produktó  o hro h.  

Składka prz pisa a rutto zarejestro a a przez To arz st o  roku  iosła    t s. zł.  
W ik z działal oś i loka j ej To arz st a za rok koń zą  się  grud ia  iósł  

  t s. zł., w tym bezpośred io  kapitale łas  kapitał z aktualiza ji e  ujęto z ski  
 sokoś i   t s. zł.  

 

Istot e z ia y działal oś i w  roku  

W ra a h działań opt alizują h pro es  oraz z iększają h efekt ość opera j ą i koszto ą, 
pod koniec czerwca 2017 roku, To arz st o zakupiło zorga izo a ą zęść przedsię iorst a 
Nationale-Nederlanden Usługi Fi a so e S.A. odpo iedzial ą za o sługę klie tó  To arz st a.    
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Syste  zarządza ia 

Fu k jo ują   To arz st ie s ste  zarządza ia jest odpo ied i  stosu ku do skali i złożo oś i 
działal oś i To arz st a oraz skute z ie spiera realiza ję zaró o eló  strategi z h, jak  
i ieżą h eló  iz eso h i operacyjnych.  

Adek at ość s ste u zarządza ia jest zape io a  To arz st ie dzięki: 
 strukturze orga iza j ej z jas o określo i odpo iedzial oś ia i oraz skute z e u 

systemowi przekazywania informacji; 

 pro adze iu iezależ h fu k ji klu zo h; 
 kontroli spra o a ej przez Radę Nadzor zą . i . poprzez działają   jej ra a h Ko itet 

ds. Audytu; 

 spra o a iu ależ tego adzoru ad pro esa i iz eso i;   
 realizacji  strategii zarządza ia r z kie  i wzmocnienia efekt oś i systemu kontroli 

e ętrz ej. 
 

Istotne zmiany w stosunku do roku poprzedniego  

W  roku astąpiło rozdziele ie roli Czło ka )arządu ds. R z ka CRO , Fu k ji )arządza ia 
Ryzykiem oraz Funkcji Aktuarialnej. 

 

W z iązku z rez g a ją Czło ka )arządu ds. Opera j h z peł ie ia fu k ji Czło ka )arządu 
To arz st a,   roku o o iązki Czło ka )arządu ds. Opera j h został  aloko a e  
do o o iązkó  pozostał h Czło kó  )arządu. 

 

W d iu  paździer ika  r. Wal e )gro adze ie To arz st a po ołało jed ego o ego Czło ka 
Rady Nadzorczej Towarzystwa. 

 

W 2017 roku w ra a h s ste u ko troli e ętrz ej To arz st o droż ło o  s ste  po iaru  
i raportowania ryzyka. 

 

Profil ryzyka 

Profil r z ka To arz st a jest harakter st z  dla pod iotu działają ego a polskim rynku 

u ezpie zeń a ż ie.  Kapitało  óg pła al oś i z a za  jest edług For uł  
Standardowej zgodnie z przepisami W pła al ość II. Do i ują  udział  kapitało  ogu 

pła al oś i To arz st a zaj uje r z ko aktuarial e,  t  przede sz stki  r z ko z iąza e  
z rezygnacja i z u ó . Drugą aj iększą kategorię sta o i oduł r z ka r ko ego, którego 

ajistot iejsze pod oduł  to r z ko stop  pro e to ej, r z ko e  ak ji oraz r z ko ko e tra ji.  
Stosowane przez Towarzystwo metody do oceny ryzyk oraz do o e  rażli oś i a r z ko, są 
spój e z zasada i zarządza ia r z kie , ze sz zegól  u zględ ie ie  łas ej o e  r z ka  
i pła al oś i ORSA . Profil r z ka To arz st a ie od iega istot ie od profilu polskiego r ku 
u ezpie zeń a ż ie i  konsekwencji For uła Standardowa, skali ro a a do uśred io ego r ku 
europejskiego, łą z ie z r kie  polski , pra idło o repreze tuje r z ka, a które arażo e jest 
Towarzystwo. Ponadto ależ  spo ieć, iż a podsta ie a aliz łas h oraz o e  r z k, 
zdefi io a e został  s e ariusze testowe, tzw. testy stresu, któr h iki skazują, że poziom 

kapitału Towarzystwa jest star zają y do za ho a ia pła al oś i nawet w sytuacji 

zrealizo a ia się iekorz st h s e ariusz  o ardzo duż  pł ie fi a so . W roku 2017 

Towarzystwo dodatko o u zest i z ło  teś ie aru kó  skraj h przepro adza  przez UKNF  
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i przeglądzie Sta dardowej For uł , opracowanym przez EIOPA o ej ują  o ą kali ra ję 

pod odułu r z ka stop  pro e to ej. W iki przepro adzo h testó  pot ierdzają sil ą i sta il ą 
poz ję kapitało ą To arz st a. 
 

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku ie astąpiła istotna 

zmiana profilu ryzyka Towarzystwa. 

 

Wy e a do elów wypła al oś i 

Zgod ie z zasada i W pła al oś i II agane jest eko o i z e, spój e z r kie  podejś ie  

do e  akt ó  i pas ó . Towarzystwo wycenia posz zegól e poz je aktywó  i zo o iązań 

edług e  r ko h, notowanych na aktywnych rynkach dla takich samych akt ó  lu  
zo o iązań. Jeśli po ższa etoda jest ie ożli a stosuje się e ę akt ó  i zo o iązań prz  
zastoso a iu e  r ko h oto a h a akt h r ka h podo h akt ó  i zo o iązań, 
doko ują  korekt odz ier iedlają h ist ieją e róż i e. W przypadku braku takiego rynku 

Towarzystwo stosuje alternatywne metody wyceny. To arz st o określa akt a i zo o iąza ia,  
do któr h ają zastoso a ie alter at e etod  e  raz z uzasad ie ie  zastoso a ia 
określo ej etod , doku e ta ją założeń, o e ą iepe oś i e  i er fika ją adek at oś i 
stosowanej metody wyceny.  

 

)akład  u ezpie zeń dla zape ie ia pł oś i fi a so ej oraz pła al oś i zo o iązań tworzą 

odpowiednie rezerwy. )god ie z t z i W pła al ość II artość rezer  te h i z o-

u ezpie ze io h RTU WII  składa się z ajlepszego oszacowania oraz marginesu ryzyka. 

Najlepsze osza o a ie odpo iada śred iej ażo ej prz szł h przepł ó  pie ięż h .i .: 
składek, odszkodo ań, kosztó  ikają h ze zo o iązań To arz st a prz  u zględ ie iu 

artoś i pie iądza  zasie oraz pra dopodo ieństwa zajś ia zdarzeń ubezpieczeniowych (tzw. 

założeń aktuarial h dot zą h .i . u ieral oś i, za horo al oś i, rez g a ji z polis). 

Margi es r z ka z a zo  jest  sokoś i zape iają ej,  artość RTU WII odpo iadała 
r ko ej artoś i  zo o iązań.  
Na dzień  grud ia  roku artość RTU WII iosła 5 934 761 tys. zł. W sokość t h rezerw 

róż i się od rezer  a potrze  spra ozda zoś i o 1 750 668 tys. zł ze zględu a stoso a ie 
róż h etod e  zo o iązań do t orze ia o u t pó  rezerw. 

 

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Towarzystwo nie 

zmie iało zasad uz a a ia i e  akt ó  i zo o iązań. 
 

)arządza ie kapitałe  

Dla utrz a ia określo ego pozio u kapitałó  oraz ieżą ego monitorowania pozio u kapitałó  
To arz st o prz jęło zasady zarządza ia kapitałe  u zględ iają e specyfikę polski h przepisó  
prawa i rekomendacje organu nadzoru. Plan kapitało  Towarzystwa opracowywany jest  

na podstawie 3-letniego planu finansowego, w tym dostęp ego na moment przygotowania planu, 

ila su edług zasad W pła al ość II.  
Polityka dywidendowa Towarzystwa zakłada płatę d ide d   k o ie zape iają ej artość 
kapitałó  łas h a pozio ie u ożli iają  speł ie ie ogó  pła al oś i prze idzia h 
prawem oraz u zględ iają ej o o iązują e, w tym zakresie, rekomendacje Komisji Nadzoru 

Finansowego.  
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Na dzień  grud ia  roku To arz st o speł iało ogi pła al oś i i posiadało 
dopusz zo e środki łas e a pokr ie kapitało ego ogu pła al ości.  

Współ zy ik wypła al oś i Nationale-Nederlanden Towarzystwa U ezpie zeń a Ż ie S.A.  
a dzień  grud ia  roku iósł 263,08 %, odz ier iedlają  środki łas e w kwocie 1 970 074 

t s. zł oraz kapitało  óg pła al oś i SCR  w kwocie 748 861 t s. zł. 
 

W okresie spra ozda z , tj. od  st z ia  roku do  grud ia  roku ie iał  iejs a 
istotne zmiany w zakresie polityki zarządza ia kapitałe  To arz st a.  

 

A. Działal ość i wy iki opera yj e  

Wstęp 

Ni iejsz  rozdział spra ozda ia o pła al oś i i ko d ji fi a so ej za iera ogól e i for a je 
dot zą e spółki Natio ale-Nederla de  To arz st o U ezpie zeń a Ż ie S.A., uprosz zo ą 
strukturę Grup  NN i iki z działal oś i zakładu u ezpie zeń  okresie spra ozda z  tj.  
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. 

 

A. . Działal ość  

I for a je ogól e  

Nationale-Nederla de  To arz st o U ezpie zeń a Ż ie Spółka Ak j a z siedzi ą  
 Warsza ie, ul. Topiel  zostało za iąza e Akte  Notarial  z d ia  sierp ia  roku  

i posta o ie ie  Sądu Rejo o ego dla .st. Warsza  XVI W dział Gospodar z -Rejestrowy  

z dnia 8 sierpnia 1994 roku oraz wpisane do rejestru handlowego w Dziale B pod numerem 41163.  

W d iu  lip a  roku posta o ie ie  Sądu Rejo o ego dla .st. Warsza  XIX W dział 
Gospodar z  Krajo ego Rejestru Sądo ego, To arz st o zostało pisa e do rejestru 
przedsię ior ó  Krajo ego Rejestru Sądo ego pod u ere  KRS .  
Czas tr a ia Spółki jest ieoz a zo .  
Przed iote  działal oś i Natio ale-Nederlanden Towarzystwa U ezpie zeń a Ż ie S.A. jest 
pro adze ie działal oś i u ezpie ze io ej  zakresie u ezpie zeń a ż ie. Towarzystwo prowadzi 

działal ość  astępują h li ia h iz eso h: u ezpie ze ia zdro ot e; u ezpie ze ia  
z udziałe   z ska h; u ezpie ze ia,  któr h ś iad ze ie jest ustala e  

 opar iu o określo e i deks  lu  i e artoś i azo e i u ezpie ze ia z iąza e  
z u ezpie ze io  fu dusze  kapitało ; pozostałe u ezpie ze ia a ż ie.  
To arz st o ie pro adzi działal oś i  zakresie reasekura ji zynnej.  

 

To arz st o pro adzi działal ość  Pols e.  
 

Kapitał ak j  To arz st a a dzień  grud ia  roku iósł    zł.  
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Na dzień  grud ia  roku ak jo ariusze  Natio ale-Nederla de  To arz st o U ezpie zeń  
a Ż ie S.A. jest fir a NN Co ti e tal Europe Holdi gs B.V., która posiada % udziałó  .  

ak ji i ie h spółki - z kł h .  
 

To arz st o hodzi  skład grup  kapitało ej, którą t orz  spółka NN Group N.V.  
i pod iot  zależ e od spółki NN Group N.V. dalej jako: Grupa NN . NN Group N.V. jest pu li z ą 

spółką z ogra i zo ą odpo iedzial oś ią aa loze e oots hap  za iąza ą a podsta ie 
usta oda st a Hola dii, pro adzą ą działal ość u ezpie ze io o-i est j ą. 
Orga e  adzoru odpo iedzial  za adzór ad Grupą NN, do której ależ  To arz st o  
jest Dut h Ce tral Ba k DNB  z siedzi ą  Hola dii pod adrese  Westei de ,  )N A sterda , 
The Netherlands.   

Orga e  adzoru odpo iedzial  za adzór ad To arz st e  jest Ko isja Nadzoru 
Fi a so ego KNF  z siedzi ą  Warsza ie, Pl. Po stań ó  Warsza  .  
 

Biegł  re ide te  To arz st a jest Pa  Artur Chądz ński, klu zo  iegł  re ide t,  
nr ewidencyjny 11541 oraz Pan Marcin Dymek, klu zo  iegł  re ide t, r e ide j  9899, 

działają   i ie iu pod iotu upra io ego do ada ia spra ozdań fi a so h - KPMG Audyt 

Spółka z ogra i zo ą odpo iedzial oś ią sp. k., z siedzi ą  Warsza ie, ul. I fla ka A. 
 

Uprosz zo a struktura Grupy NN i wykaz istot y h zakładów powiąza y h  

Uproszczona struktura Grupy NN przedstawia się astępują o: 
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NN Group N.V.

Holandia

Delta Lloyd ABN AMRO

Verzekeringen Holding B.V.

Holandia - 51%

ABN AMRO

Levensverzekering N.V.

Holandia

ABN AMRO

Schadeverzekering N.V.

Holandia

Delta Lloyd 

België B.V.

Holandia 

Belgia

Delta Lloyd

Delta Lloyd

Verzekeringen N.V. Levensverzekering N.V.

Holandia Holandia

Schadeverzekering N.V.

Holandia

NN Investment

Delta Lloyd NN Investment Partners

Holandia

Movir N.V.

Holdings B.V.

Levensverzekering

Maatschappij N.V.

Holandia Holandia

Houdstermaatschappij Delta Lloyd Life N.V.

Houdstermaatschappij Delta Lloyd

Holdings N.V.Bank N.V

Nationale-Nederlanden

Nationale Nederlanden Nationale-Nederlanden

Bank N.V Interfinance B.V.

NN Insurance Support

Schadeverzekering

NN Insurance Intermational Nederland B.V.

B.V. Holandia

NN Insurance Eurasia N.V.

Nederland B.V.

Holandia

Nationale Nederlanden

Internationale

Holdings B.V.

Holandia

Nationale Nederlanden

NN Life Insurance

Company, Ltd.

NN Continental Europe

Japonia

Partners B.V.

Holandia

Maatschappij N.V.

Nationale-Nederlanden

poza Holandią

Holandia

Insurance N.V.

Holandia

Holandia

Holandia

Towarzystwo Ubezpieczeń 
na ycie S.A.

NN Re

(Netherlands) N.V.

Zakłady ubezpieczeń

w Europie,

NNIP International

NN Non-Life

Holandia 

Schadeverzekering Limited

Wielka Brytania

Holandia 

Holandia 

DLAM Holding B.V.

Holandia

Nationale-Nederlanden

Holandia

Towarzystwo Ubezpieczeń 
S.A.

Polska

Notus S.A.

Polska

Nationale-Nederlanden

Usługi Żinansowe S.A.

PolskaPolska

Nationale-Nederlanden Dom Kredytowy

Holandia

Nationale-Nederlanden

Powszechne Towarzystwo 

Emerytalne S.A.

Polska

DLAM N.V.

Holandia

 

A. . Wy ik z działal oś i u ezpie ze iowej  

W ik z działal oś i u ezpie ze io ej preze to a  jest  ro z  spra ozda iu fi a so   
 for ularza h iku te h i z ego u ezpie zeń a ż ie. Głó e poz je składają e się  
a ik z działal oś i u ezpie ze io ej przedsta io e został   i iejsz  spra ozda iu  
 for ularzu S. .  Składki, odszkodo a ia i ś iad ze ia oraz koszt  edług li ii iz eso h.  

 

W ik te h i z  To arz st a za rok koń zą  się  grud ia  i za rok koń zą  się    
 grud ia ,  podziale a grup  u ezpie ze io e przedsta ia po iższa ta ela. 
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Dane  w tys. zł

Grupa 1 Grupa 2 Grupa 3 Grupa 4 Grupa 5 Razem

za rok 2016 53 517 -3 944 -36 317 0 164 318 177 573

za rok 2017 60 999 411 -2 606 0 162 370 221 174

Wynik techniczny ubezpieczeń  na życie

 
 

Głó e poz je składają e się a ik z działal oś i u ezpie ze io ej To arz st a, tj. składki, 
odszkodo a ia i ś iad ze ia, z ia a sta u rezer  te h i z o-ubezpieczeniowych, koszty  

 podziale a posz zegól e li ie iz eso e preze tuje po iższa ta ela  t s. zł . 
 

 
Ogółem

Ubezpieczenia 

zdrowotne

Ubezpieczenia   

z udziałem w 
zyskach

Ubezpieczenia,   

w których 
wiadczenie jest 

ustalane w oparciu 

o okre lone indeksy 
lub inne warto ci 

bazowe,   

i ubezpieczenia 

związane z 
ubezpieczeniowym 

funduszem 

kapitałowym

Pozostałe 
ubezpieczenia   

na życie

C0210 C0220 C0230 C0240 C0300

Składki przypisane

 Brutto R1410 294 766 154 452 1 017 011 220 828 1 687 058

 Udział zakładó  reasekura ji R1420 2 832 144 1 001 5 488 9 466

 Netto R1500 291 934 154 308 1 016 010 215 340 1 677 592

Składki zarobione

 Brutto R1510 290 800 155 666 1 017 202 216 276 1 679 943

 Udział zakładó  reasekura ji R1520 2 832 144 1 001 5 488 9 466

 Netto R1600 287 967 155 522 1 016 201 210 788 1 670 477

Odszkodowania i wiadczenia

 Brutto R1610 111 255 255 495 644 022 40 012 1 050 784

 Udział zakładó  reasekura ji R1620 1 760 233 104 2 613 4 711

 Netto R1700 109 494 255 262 643 918 37 399 1 046 073

Zmiana stanu pozostałych rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych

Brutto R1710 0 59 963 -707 272 -27 196 -674 504

 Udział zakładó  reasekura ji R1720 0 0 141 0 141

 Netto R1800 0 59 963 -707 413 -27 196 -674 645

Koszty poniesione R1900 92 207 18 265 67 132 206 781 384 384

Pozostałe koszty R2500 1 934

Koszty ogółem R2600 386 318

Dane za rok kończący się 31 grudnia 2017 w tys. zł

Linie biznesowe dla zobowiązań z tytułu ubezpieczeń na życie

 

 

W po iższej ta eli zapreze to a o da e poró a ze z poprzed iego okresu spra ozda zego,  

 t s. zł .  
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Ogółem

Ubezpieczenia 

zdrowotne

Ubezpieczenia   

z udziałem w 
zyskach

Ubezpieczenia,   

w których 
wiadczenie jest 

ustalane w oparciu 

o okre lone indeksy 
lub inne warto ci 

bazowe,   

i ubezpieczenia 

związane z 
ubezpieczeniowym 

funduszem 

kapitałowym

Pozostałe 
ubezpieczenia   

na życie

C0210 C0220 C0230 C0240 C0300

Składki przypisane

 Brutto R1410 244 101 177 201 763 463 171 581 1 356 345

 Udział zakładó  reasekura ji R1420 2 417 170 1 043 6 750 10 381

 Netto R1500 241 684 177 031 762 420 164 830 1 345 964

Składki zarobione

 Brutto R1510 242 430 178 188 763 658 168 532 1 352 808

 Udział zakładó  reasekura ji R1520 2 417 170 1 043 6 750 10 381

 Netto R1600 240 013 178 018 762 615 161 782 1 342 428

Odszkodowania i wiadczenia

 Brutto R1610 79 710 276 655 614 431 29 611 1 000 406

 Udział zakładó  reasekura ji R1620 1 066 29 12 1 767 2 874

 Netto R1700 78 644 276 626 614 419 27 844 997 532

Zmiana stanu pozostałych rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych

Brutto R1710 0 -73 039 238 101 24 621 189 682

 Udział zakładó  reasekura ji R1720 0 0 -30 0 -30

 Netto R1800 0 -73 039 238 131 24 621 189 713

Koszty poniesione R1900 86 735 23 477 102 223 189 834 402 269

Pozostałe koszty R2500 0

Koszty ogółem R2600 402 269

Dane za rok kończący się 31 grudnia 2016 w tys. zł

Linie biznesowe dla zobowiązań z tytułu ubezpieczeń na życie

 

W roku 2017,  poró a iu do roku u iegłego, Towarzystwo za oto ało ższ  prz pis składki 
regularnej brutto - zrost ierzo  rok do roku iósł %. Głó  po ode  tej z ia  ł 
prz rost składki prz pisa ej regular ej rutto z produktó  o hro h sprzeda a h przez ka ał 
bankowy (67%) oraz prz rost składki prz pisa ej z grupo h u ezpie zeń a ż ie %  
ofero a h przez ka ał age ki i rokeró . Tre d te  jest zgod  z założe ia i, gd ż Towarzystwo 

kładzie iększ  a isk a sprzedaż produktó  o hro h. 

A. . Wy ik z działal oś i lokacyjnej (inwestycyjnej)  

W ik z działal oś i loka j ej To arz st a za rok koń zą  się  grud ia  iósł  
  t s. zł. Bezpośred io  kapitale łas  kapitał z aktualiza ji e  ujęto z ski  

 sokoś i   t s. zł.  
W ik z działal oś i loka j ej To arz st a za rok koń zą  się  grud ia  iósł                  

  t s. zł. Bezpośred io  kapitale łas  kapitał z aktualiza ji e  ujęto z ski  
 sokoś i   t s. zł.  

W po iższych tabelach zaprezentowano przychody i koszt  z działal oś i loka j ej oraz z ski i strat  
ujęte ezpośred io  kapitale łas  kapitał z aktualiza ji e  za rok koń zą  się  grud ia 
2017 oraz za rok koń zą  się  grud ia ,  podziale a istot e grup  akt ó   t s. zł . 
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Wy ik z działal oś i loka yj ej  rok 

Kategoria aktywów
Przychody    

z lokat 

Niezrealizowane 

zyski z lokat

Koszty 

działalno ci 
lokacyjnej

Niezrealizowane 

straty na 

lokatach

Zyski Straty

Lokaty (inne niż aktywa ubezpieczeń, w których wiadczenie jest 
ustalane w oparciu o okre lone indeksy lub inne warto ci 
bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym)

225 960 36 6 718 90 311 114 893 0

 Nieruchomo ci (inne niż do użytku własnego) 0 0 0 0 0 0

 Udziały w jednostkach powiązanych, w tym udziały kapitałowe 0 0 0 6 785 0 0

 Akcje i udziały 0 0 0 0 0 0

  Akcje i udziały – notowane 0 0 0 0 0 0

  Akcje i udziały – nienotowane 0 0 0 0 0 0

 Dłużne papiery warto ciowe 194 892 36 4 666 83 194 107 591 0

  Obligacje państwowe 185 601 0 4 118 74 698 101 986 0

  Obligacje korporacyjne 9 290 36 548 8 496 5 605 0

  Strukturyzowane papiery warto ciowe 0 0 0 0 0 0

  Zabezpieczone papiery warto ciowe 0 0 0 0 0 0

 Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w 

przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania 20 632 0 867 0 7 302 0

 Instrumenty pochodne 8 066 0 979 332 0 0

 Depozyty inne niż ekwiwalenty rodków pieniężnych 2 370 0 206 0 0 0

 Pozostałe lokaty 0 0 0 0 0 0

Aktywa posiadane z tytułu ubezpieczeń, w których wiadczenie 
jest ustalane w oparciu o okre lone indeksy lub inne warto ci 
bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym

198 808 1 164 942 20 174 818 851 0 0

Razem: 424 768 1 164 978 26 892 909 162 114 893 0

Zyski i straty ujęte w kapitale                           
z aktualizacji wyceny

 

Wynik z działal oś i loka yj ej  rok 

 

Kategoria aktywów
Przychody    

z lokat 

Niezrealizowane 

zyski z lokat

Koszty 

działalno ci 
lokacyjnej

Niezrealizowane 

straty na 

lokatach

Zyski Straty

Lokaty (inne niż aktywa ubezpieczeń, w których wiadczenie jest 
ustalane w oparciu o okre lone indeksy lub inne warto ci 
bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym)

173 247 518 19 544 22 670 104 761 0

 Nieruchomo ci (inne niż do użytku własnego) 0 0 0 0 0 0

 Udziały w jednostkach powiązanych, w tym udziały kapitałowe 0 0 0 1 795 0 0

 Akcje i udziały 0 0 0 0 0 0

  Akcje i udziały – notowane 0 0 0 0 0 0

  Akcje i udziały – nienotowane 0 0 0 0 0 0

 Dłużne papiery warto ciowe 150 564 518 12 477 18 426 93 355 0

  Obligacje państwowe 126 578 0 11 848 6 256 87 538 0

  Obligacje korporacyjne 23 986 518 629 12 171 5 817 0

  Strukturyzowane papiery warto ciowe 0 0 0 0 0 0

  Zabezpieczone papiery warto ciowe 0 0 0 0 0 0

 Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w 

przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania 14 238 0 693 0 11 406 0

 Instrumenty pochodne 7 024 0 6 240 2 445 0 0

 Depozyty inne niż ekwiwalenty rodków pieniężnych 1 410 0 125 0 0 0

 Pozostałe lokaty 10 0 9 4 0 0

Aktywa posiadane z tytułu ubezpieczeń, w których wiadczenie 
jest ustalane w oparciu o okre lone indeksy lub inne warto ci 
bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym

133 179 589 889 27 881 424 602 0 0

Razem: 306 426 590 407 47 425 447 272 104 761 0

Zyski i straty ujęte w kapitale                           
z aktualizacji wyceny
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Wzrost prz hodó  i niezrealizowanych z skó  z lokat w Towarzystwie w 2017 roku,  poró a iu 
do roku 2016, z iąza  ł iędz  i i ze zroste  artoś i akt ó  To arzystwa w wyniku 

zrostó  a r ka h fi a so h, zroste  oto ań a Giełdzie Papieró  Wartoś io h   
roku, zroste  e  o liga ji rządo h, a także z kupe  o liga ji o dużej ali zo ej a ort za ji  
i  z iększo ej ekspoz ji Towarzystwa na fundusze dywidendowe.  

 

Koszt  działal oś i loka j ej   roku z iejsz ł  się istotnie w wyniku dostosowania 

(zmniejszenia) sokoś i opłat za administrowanie i zarządza ie funduszami do ieżą ej s tua ji 
rynkowej.  

Wzrost niezrealizowanych strat na lokatach jest po iąza  z wykupem dłuż h papieró  
artoś io h.   

 

 

A. . Wy iki z pozostały h rodzajów działal oś i  

)god ie z Usta ą z d ia  st z ia  roku o podatku od iektór h i st tu ji fi a so h 
opodatko a iu podlegają akt a skaza h i st tu ji fi a so h,  t  zakładó  u ezpie zeń. 
Sta ka podatku osi , % podsta  opodatko a ia iesię z ie, z u zględ ie ie  

ożli h łą zeń przed ioto h i pod ioto h.  
)a rok koń zą  się  grud ia 7 koszt podatku od iektór h i st tu ji fi a so h, zapła o ego 
przez Towarzystwo w 2017 roku, iósł 28 792 t s. zł.  

W roku koń zą  się  grud ia  koszt podatku od iektór h i st tu ji fi a so h, 
zapła o ego przez To arz st o  t  sa m roku iósł   t s. zł. 

Leasing  

Towarzystwo jest stro ą u ó  leasi gu opera j ego, a podsta ie któr h prz j uje  
do odpłat ego uż a ia o e środki tr ałe przez uzgod io  okres.  
Według sta u a  grud ia 7 roku To arz st o uż ało 30 sa o hodó  oso o h  

a podsta ie u ó  leasi gu opera jnego zawartych z Alphabet Polska Fleet Management Sp. z o.o. 

Osta ia u o a, z której ikają zo o iąza ia z t tułu leasi gu oraz aj u sa o hodó  
osobowych wygasa w grudniu 2019 roku.  

Wartość po zątko a sa o hodó   leasi gu iosła 2 810 t s. zł. 
Suma zd sko to a h prz szł h fakt z h opłat leasi go h iosła 1 548 t s. zł.  
Opłat  leasi go e z t tułu spo ia h u ó , uj o a e są jako koszt   ra hu ku z skó  i strat 

a podsta ie faktur od dosta ó  przez okres tr a ia leasi gu. Opłat  leasi gowe zaliczane  

są do kosztó  działal oś i opera j ej.  
W  roku To arz st o po iosło z t tułu leasi gu opera j ego koszt   sokoś i  
800 t s. zł.  

W roku koń zą  się  grud ia  koszt te  iósł 1 408 t s. zł. 

)aró o   roku, jak i   roku To arz st o ie posiadało istot h u ó  leasi go h. 
W z iązku z po ższ  i for a je o u o a h leasi go h został  zapreze to a e łą z ie dla 
wszystkich u ó .  
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I westy je związa e z sekurytyza ją  

To arz st o ie posiada i est ji z iąza h z sekur t za ją. 

A.5. Wszelkie inne informacje  

Nie stąpił  inne istotne informacje  zakresie ikó  To arz st a, które po i  zostać 
ujawnione w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. 

 

B. Syste  zarządza ia  

Wstęp 

Po iższ  rozdział spra ozda ia o pła al oś i i ko d ji fi a so ej za iera i for a je dot zą e 
s ste u zarządza ia, stoso a ego przez Towarzystwo, w tym opis zapewnienia odpowiednich 

kompetencji, procesu przeprowadza ia łas ej o e  r z ka, s ste u ko troli e ętrz ej, fu k ji 
aud tu e ętrz ego, fu k ji aktuarial ej, stosowanych zasad outsour i gu oraz o e ę 
adek at oś i s ste u zarządza ia.  
 

B. . I for a je ogól e o syste ie zarządza ia 

W ocenie Towarzystwa fu k jo ują  w nim s ste  zarządza ia jest adekwatny do specyfiki 

prowadzonej działal oś i, jej skali oraz złożo oś i r z k, któr i zarządza, jak ró ież skute z ie 
wspiera realizację eló  strategi z h oraz ieżą h działań iz eso h i opera j h. 
 

Efekt e i skute z e zarządza ie działal oś ią To arz st a jest ożli e dzięki odpowiedniej 

strukturze orga iza j ej, u zględ iają ej jas  i odpo ied i podział o o iązkó , zakres 

odpo iedzial oś i i podległoś i służ o ej oraz skuteczny system przekazywania informacji.  Rada 

Nadzorcza, w ra a h peł ia ia s oi h fu k ji i odpo iedzial oś i, zatwierdza i nadzoruje 

realiza ję strategii zarządza ia r z kie  e sz stki h o szara h oraz adzoruje efekt ość 
s ste u zarządza ia.  
 

Schemat organizacyjny  

Na po iższ  s he a ie zapreze to a a została struktura organizacyjna Nationale-Nederlanden 

To arz st a U ezpie zeń a Ż ie S.A. 
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)arząd 

)arząd odpo iada za pro adze ie spra  i repreze ta ję To arz st a. Pra a i )arządu kieruje 
Prezes )arządu.  

Po iżej został zapreze to a  zakres odpo iedzial oś i i podział o o iązkó  po iędz  Czło ka i 
)arządu Natio ale-Nederla de  To arz st a U ezpie zeń a Ż ie S.A. edług sta u a dzień  
grudnia 2017r. 

 

Prezes )arządu a g. CEO  nadzoruje: 

 o szar aud tu e ętrz ego – do którego zadań ależ   sz zegól oś i dostar za ie 
iezależ ej o e  efekt oś i środkó  ogra i zają h r z ko  pro esa h iz eso h 

oraz udziela ie reko e da ji ają h a elu popra ę t h środkó  oraz/lu  s ste u 
zarządza ia r z kie ; 

 o szar o sługi pra ej – do którego zadań ależ   sz zegól oś i ś iad ze ie po o  
pra ej  ieżą ej działal oś i To arz st a,  udziela ie opi ii, prz goto a ie projektó  
u ó , ioskó  i i for a ji do sądó  i urzędó , udział  opra o a iu ogól h 

aru kó  u ezpie ze ia, repreze to a ie To arz st a przed sąda i i orga a i 
administracji;  

 o szar zarządza ia Ryzykiem Compliance - do którego zadań ależ   sz zegól oś i 
zarządza ie r z ka i iefi a so i  zakresie r z k o plia e  ieżą ej działal oś i 
To arz st a,  sz zegól oś i r z ka i o charakterze regulacyjnym i reputacyjnym;  

 obszar ochrony danych osobowych -  do którego zadań ależ   sz zegól oś i zape ie ie 
pro esó  przet arza ia da h oso o h z przepisa i pra a, peł ie ie roli 
Ad i istratora Bezpie zeńst a I for a ji, 

  



Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpie zeń a Ży ie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

Sprawozda ie o wypła al oś i i ko dy ji fi a sowej  

 

Warszawa, 10 kwietnia 2018 r.   

 

 Strona 18 

 

 

Czło ek )arządu ds. Finansowych (ang. CFO) nadzoruje: 

 o szar fi a só  i ra hu ko oś i – do zadań, którego ależ   sz zegól oś i zape ie ie 
o sługi fi a so ej, księgo ej To arz st a oraz raporto a ia fi a so ego  zakresie 
statutowym i regulacyjnym; 

 obszar controllingu – do zadań którego ależ   sz zegól oś i udżeto a ie, ko trola 
ko a ia pla ó  fi a so h, zape ie ie ieżą ej i okreso ej i for a ji zarząd zej, 

spra ozda zość fi a so a edług sta dardó  iędz arodo h; 
 

Czło ek )arządu ds. Ryzyka a g. CRO) nadzoruje: 

 obszar spra ozda zoś i aktuarial ej -  do którego zadań ależ   sz zegól oś i 
wyznaczanie i raportowanie rezerw techniczno-u ezpie ze io h oraz środkó  łas h, 

er fiko a ie adek at oś i rezer , roz ój i utrz a ie odeli aktuarial ch, wyznaczanie 

projekcji aktuarialnych i finansowych dla potrzeb planowania;  

 obszar  zarządza ia Ryzykiem Aktuarialnym - do którego zadań ależ   sz zegól oś i 
li ze ia i raporto a ie ogó  kapitało h dla potrze  W pła al oś i II, o e a  

dopasowania  akt ó  i pas ó  pł oś i , z a za ie fi a so h li itó  r z ka  
i o e a  r z ka i pła al oś i, adzór ad reasekura ją i o e ą r z ka u ezpie ze io ego 
(underwriting); 

 o szar  zarządza ia Ryzykiem Niefinansowym - do którego zadań ależ   sz zegól oś i 
o e a, ide t fika ja  i o itoro a ie r z ka opera j ego, zarządza ie r z kie  defrauda ji,  
zarządza ie r z kie  i for a ji, pro adze ie postępo ań jaś iają h  prz padku 
i de tó  opera j h, koord a ja pro esu zape ie ia iągłoś i działa ia oraz 
zarządza ie kr z so e.  

 

Czło ek )arządu ds. Operacyjnych (ang. COO) nadzoruje: 

 o szar prze i działa ia pra iu pie iędz  – do którego zadań ależ  zape ie ie pro esó  
zapo iegają h pra iu pie iędz  i fi a so a iu terror z u; 

 o szar o sługi klienta – do zadań którego ależ   sz zegól oś i o e a r z ka 
ubezpieczeniowego (underwriting), rejestracja i administrowanie umowami 

u ezpie ze io i, prz j o a ie i e ide ja składek u ezpie ze io h, rozpatr a ie  
i płata zgłoszeń o odszkodo a ie, rozpatr a ie skarg i rekla a ji klie tó , zarządza ie 
korespo de ją;  

 o szar zakupó  – do zadań którego ależ   sz zegól oś i zape ie ie efekt ego 
pro esu za a ia ia i realizo a ia zakupó  to aró  i usług a potrze  To arz st a. 

 obszar technologii informatycznej – do zadań którego ależ   sz zegól oś i zape ie ie 
o sługi To arz st a  zakresie sprzętu i oprogra o a ia i for at z ego oraz i h 
roz iązań te h i z h;  
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 o szar zarządza ia projekta i – do zadań którego ależ   sz zegól oś i raportowanie 

postępó   realiza ji pla u projektu, raporto a ie realiza ji udżetu, rejestro a ie r z k  
i pro le ó , raporto a ie ioskó  o z ia , przekaz a ie sz stki  istot  
i teresariuszo  a ieżą o aktual h i for a ji a potrze  regular h posiedzeń 
komitetu sterują ego projektó ;  

 obszar administracji – do którego zadań ależ   sz zegól oś i zape ie ie ateriałó  
iuro h i zaso ó  ateriało h iez ęd h do pro adze ia ieżą ej pra  

To arz st a, ad i istra ja ud ku,  któr  z ajduje się siedzi a To arz st a, o sługa 
Biura )arządu, BHP; 

 

Do o e tu o sadze ia sta o iska ikają ego z fu k ji COO, wymienione o o iązki został  

alokowane do i h Czło kó  )arządu. 

 

Czło ek )arządu ds. Sprzedaży a g. CSO  nadzoruje: 

 

 o szar sprzedaż  - do którego ależ   sz zegól oś i opra o a ie i draża ie zasad polit ki 
sprzedażo ej To arz st a z łą ze ie  o szaru Ba assura e i Affi it , spółpra a 
To arz st a z age ta i, rokera i i ultiage ja i, zarządza ie jakoś ią sprzedaż , ali za ie  
i wypłata pro izji, przepro adza ie szkoleń dla sie i sprzedaż , egza i o a ie age tó  i osó  

ko ują h z oś i age j e oraz zgłasza ie age tó  i osó  ko ują h z oś i 
agencyjne do rejestru age tó  u ezpie ze io h. 

 

 

Czło ek )arządu ds. Marketi gu (ang. CMO) nadzoruje: 

 obszar marketingu – do którego zadań ależ   sz zegól oś i opra o a ie i draża ie 
polit ki produkto ej i arketi go ej, zape ie ie pra idło ej e  i ko struk ji 
produktu, prowadzenie kampanii reklamowych, analiza rynku i pozycji konkurencyjnej 

To arz st a, a aliza doś iad ze ia klie ta i pro adze ie ak ji rete j h; 

 obszar komunikacji – do którego zadań ależ   sz zegól oś i pu li  relatio s; 
orga izo a ie ko taktó  z edia i oraz ko u ika ja korpora j a; 

 obszar rozwoju roz iązań iz eso h i Sparkla  - do którego zadań ależ   sz zegól oś i 
ko a ie o o iązkó  łaś i iela iz eso ego oraz łaś i iela produktu a g. product 

owner)  etodologii agile  zakresie s ste ó  i for at z h po ierzo h jed ost e 
organiza j ej; kreo a ie i draża ie i o a ji, sz zegól ie a st ku te h ologii  
i konsumenta; 

 o szar sprzedaż  ezpośred iej – do którego zadań ależ   sz zegól oś i pro adze ie ak ji 
arketi go h oraz sprzedażo h poprzez Call Ce ter  zakresie Ba assurance i Affinity 

oraz spar ie sprzedaż  ezpośred iej na stronie www.nn.pl (ang. digital); 

 obszar Bancassurance i Affinity - do którego ależ  roz ój spółpra  z a ka i i i i 
part era i z łą ze ie  age tó , rokeró  i multiagencji), utrzymywanie odpowiedniej 

jakoś i sprzedaż   t  zakresie, dostar za ie roz iązań sprzedażo h a potrze  tego 
ka ału sprzedaż  i koord o a ie dla iego adek at h do potrze  ofert i jakoś i o sługi.  

http://www.nn.pl/
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Dyrektor ds. )aso ów Ludzki h a g. CHRO) nadzoruje: 

 o szar zarządza ia zaso a i ludzki i – do którego zadań ależ   sz zegól oś i opra o a ie  
i realiza ja polit ki  zakresie do oru i roz oju kadr, prz goto a ie progra u szkoleń, 
prowadzenie spraw kadrowo-pła o h. 

 

Do o o iązkó  )arządu i CHRO ależ  także ide t fika ja r z k oraz ter i o e draża ie 
odpo ied i h ko troli u ożli iają h ogra i za ie r z k zidentyfikowanych  podległ  o szarze. 
 

Kluczowe Funkcje 

 

W To arz st ie po oła e został  Osoby Nadzorują e Kluczowe Funkcje, w tym Fu k ję Zarządza ia 
Ryzykiem peł io ą przez D rektora ds. )arządza ia R z kie  Niefi a so  r z ko opera j e  
oraz D rektora ds. )arządza ia R z kie  Aktuarial  r z ko fi a so e , Fu k ję Aktuarial ą 

peł io ą przez Kierownika Działu Spra ozda zoś i Fi a so ej dla Celó  Ra hu ko oś i 
(wyznaczanie rezerw techniczno-u ezpie ze io h a potrze  ra hu ko oś i  oraz Dyrektora ds. 

Spra ozda zoś i Sol e  II i Pla o a ia (wyznaczanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych  

a potrze  pła al oś i , Funk ję Zgod oś i z Przepisami Co plia e  peł io ą przez Starszego 

Specjalistę ds. Compliance i Fu k ję Audytu We ętrz ego peł io ą przez Me adżera ds. Audytu.  

 

Funkcja )arządza ia Ryzykie   

Do głó h zadań Funkcji )arządza ia R z kie  ależ  monitorowa ie s ste u zarządza ia 
ryzykiem, analiza profilu ryzyka i ocena nowych ryzyk oraz przeprowadzanie procesu ORSA łas a 
o e a r z ka i pła al oś i . 

 

Funkcja Aktuarialna  

Do głó h o o iązkó  Fu k ji Aktuarialnej ależ  nadzoro a ie ustala ia artoś i rezerw 

techniczno-u ezpie ze io h dla eló  pła al oś i i ra hu ko oś i.   

 

Funkcja )god oś i z Przepisa i Co plia e   

Do o o iązkó  Fu k ji Co plia e ależ  . i . doradza ie zarządzają  Towarzystwem  

 spra a h dot zą h zape ie ia zgod oś i z przepisa i, poprzez ieżą ą ide t fika ję, o e ę  
i monitorowanie ryzyka. 

 

Funkcja Audytu Wew ętrz ego 

Do o o iązkó  Fu k ji Aud tu We ętrz ego ależ  . i  przygotowanie, wykonanie audytu oraz 

wydawanie rekomendacji na podstawie wykonanych prac i przygotowanie raportu z ustaleniami, 

obserwacjami oraz rekomendacjami; 
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Struktura Ko itetów Towarzystwa 

W ra a h s ste u zarządza ia  To arz st ie działają ko itet , któr h zada ie  jest spiera ie 
efekt h i tra spare t h pro esó  oraz podej o a ie de zji. )akres upra ień, jak ró ież 
el, odpo iedzial ość i role został  określo e  odpo ied i h regula i a h łas h każdego  

z ko itetó .  
Po iżej zapreze to a o strukturę ko itetó  działają h  To arz st ie edług sta u a dzień  
grudnia 2017 roku. 

 

Komitet ds. Audytu 

 

W ramach Rady Nadzorczej Towarzystwa działa Komitet ds. Audytu. 

Do o o iązkó  ko itetu ds. Aud tu ależ   sz zegól oś i: 

 monitorowanie skute z ości S ste ó  Kontroli We ętrz ej, aud tu e ętrz ego  
oraz zarządza ia r z kie ; 

 monitorowanie procesu spra ozda zoś i fi a so ej; 
 monitorowanie wykonywania re izji fi a so ej  sz zegól oś i przepro adza ia przez 

fir ę aud torską ada ia z u zględ ie ie  szelki h ioskó  i ustaleń Ko isji Nadzoru 
Aud to ego ikają h z ko troli przeprowadzonej w firmie audytorskiej; 

 Kontrolowanie i monitorowanie iezależ ości iegłego re ide ta i podmiotu uprawnionego 

do ada ia spra ozdań fi a so h. 
 

W skład Ko itetu ds. Aud tu a dzień  grud ia 017 roku wchodzili: 

 Pan Pa eł Śli iński - przewodniczą  

 Pan Guustaaf Albertus Schoorlemmer 

 Pan Tomasz Gabrusewicz. 

 

Komitety ds. Ryzyka 

 

W elu spar ia zarządzają h Towarzystwa  adzoro a iu szelki h spra  z iąza h  
z r z kie , kapitałe , produkta i oraz odela i została ut orzo a struktura Ko itetów ds. Ryzyka.  

 

Po iżej zapreze to a o przegląd struktur  orga iza j ej Ko itetó  ds. R z ka działają h  
w Towarzystwie:  
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 Ko itet ds. Aktywów, )o owiązań i Ko itet I westy yj y nadzoruje wszystkie sprawy 

z iąza e z r z kie  fi a so ; 

 

 Komitet ds. Ryzyka Niefinansowego adzoruje sz stkie spra  z iąza e z ryzykiem 

niefinansowym (ryzyko operacyjne i r z ko iezgod oś i z przepisa i ; 

 

 Komitet ds. Modeli adzoruje sz stkie spra  z iąza e z r z kie  z iąza  z odela i 
aktuarialnymi; 

 

 Komitet ds. Ryzyka Produktowego i Portfelowego adzoruje sz stkie spra  z iąza e  
z ryzykiem produktowym i portfelowym; 

 

 Komitet Kryzysowy adzoruje sz stkie spra  z iąza e z ryzykiem sytuacji kryzysowych. 

 

Upra ie ia ko itetó  są delego a e przez )arząd To arz st a. W celu zapewnienia konsekwencji 

 działa iu,  skład każdego z ko itetó  hodzi, o aj iej jede  z Czło kó  )arządu 
Towarzystwa. 

 

Stałe Ko itety wspierają e Syste  Ko troli Wew ętrz ej 
 

Stał i ko iteta i hodzą i  skład S ste u Ko troli We ętrz ej  ra a h I li ii o ro  są 
m.in.:  

 

 Ko itet ds. Jakoś i Sprzedaży, któr  adzoruje sz stkie spra  z iąza e z jakoś ią 
sprzedaż  produktó  u ezpie ze io h; 

 

 Ko itet ds. Jakoś i Da y h, któr  adzoruje sz stkie spra  z iąza e z jakoś ią da h 
wykorz st a h do raporto a ia fi a so ego a potrze  pła al oś i; 

 

 Ko itet ds. Bezpie zeństwa Fizy z ego i Perso al ego, któr  adzoruje sz stkie spra  
z iąza e z Bezpie zeńst e  Higie  Pra . 
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Linie obrony Systemu Zarządza ia Ryzykiem  

Fu k jo ują   To arz st ie S ste  )arządza ia Ryzykiem (ZR) bazuje na trzech liniach obrony,  

 skład któr h hodzą: 

 I linia  - posz zegól e obszary biznesowe - odpo iadają za zarządza ie r zykiem i działa ie  
w ramach apetytu na ryzyko Towarzystwa przy podejmowanych decyzji biznesowych; 

 II linia - Departa e t )arządza ia R z kie  )god oś i Co plia e , Departa e t Pra , Pion 

)arządza ia R z kie  -  o itoruje profil i pozio  r z ka, doradza kadrze zarządzają ej 
opt aliza ję profilu r z ka  oraz o e ia jakość  zarządza ia r z kie  przez I li ię;   

 III linia - Dział Aud tu We ętrz ego - funkcjonuje ałko i ie iezależ ie od I i II li ii o ro , 

doko uje o e  ogól ej skute z oś i e ętrz h e ha iz ó  ko trol h oraz daje 
ko kret e zale e ia ają e a elu dalsze uspra ia ie pro esó  lu  struktur  zarządza ia  
i kontroli ryzyka. 

 

Istotne zmiany w stosunku do roku poprzedniego  

W  roku astąpiło rozdziele ie roli Czło ka )arządu ds. R z ka CRO , Fu k ji )arządza ia 
Ryzykiem oraz Funkcji Aktuarialnej:  

 

 Fu k ja )arządza ia R z kie  została powierzona D rektoro i ds. )arządza ia R z kie  
Niefinansowym w obszarze ryzyka operacyjnego oraz Dyrektorowi ds. )arządza ia R z kie  
Aktuarialnym w obszarze ryzyka finansowego;  

 Fu k ja Aktuarial a została powierzona Kiero iko i Działu Spra ozda zoś i Fi a so ej 
dla Celó  Ra hu ko oś i  o szarze z a za ia rezer  te h i z o-ubezpieczeniowych na 

potrze  ra hu ko oś i oraz D rektoro i ds. Spra ozda zoś i Sol e  II i Pla o a ia   

w obszarze wyznaczania rezerw techniczno-u ezpie ze io h a potrze  pła al oś i. 
 

W z iązku z rez g a ją Czło ka )arządu ds. Opera j h z peł ie ia fu k ji Czło ka )arządu 
To arz st a,   roku o o iązki Czło ka )arządu ds. Opera j h został  aloko a e do 
o o iązkó  pozostał h Czło kó  )arządu:  

•           odpo iedzial ość za o szar o sługi klie ta, zakupó  oraz prze i działa ia pra iu pie iędz  
przejął Czło ek )arządu ds. Fi a so h a g. CFO ;  
•           odpo iedzial ość za o szar ad i istra ji,  t  BHP przejął Czło ek )arządu ds. Sprzedaż  
(ang. CSO); 

•           odpo iedzial ość za o szar zarządza ia projekta i oraz o szar te h ologii i for at z h 
przejął Prezes )arządu a g. CEO . 
 

W d iu  paździer ika  r. Wal e )gro adze ie To arz st a po ołało Pa a To asza 

Ga ruse i za  skład Rad  Nadzor zej To arz st a. 
 

W 2017 roku w ra a h s ste u ko troli e ętrz ej To arz st o droż ło o  s ste  po iaru  
i raportowania ryzyka. S ste  te  zastąpił ra e raport  r z ka a rze z jed ego przekrojo ego 
raportu obejmują ego klu zo e r z ka dla To arz st a. Raport po staje  kla h k artal h 
u zględ iają  zagrego a  po iar pozio u r z ka. 
 

W  roku To arz st o ie doko ało i h istot h z ia   s ste ie zarządza ia. 
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Rada Nadzorcza 

O o iązki Rad  Nadzor zej  ra a h s ste u zarządza ia został  opisa e sz zegóło o  
w Regulaminie Rady Nadzorczej. W ra a h peł ia ia s oi h fu k ji, Rada Nadzor za .i . 
zatwierdza i nadzoruje realiza ję strategii zarządza ia r z kie  we wszystkich obszarach oraz 

nadzoruje efekt ość systemu zarządza ia.  
 

W skład Rad  Nadzor zej To arz st a a dzień  grud ia  roku hodzili: 

 Pan Robin Lloyd Spencer – prze od i zą  

 Pan Pa eł Śli iński – i eprze od i zą  zło ek iezależ  

 Pani Re ata Mràzo à 

 Pan Guustaaf Albertus Schoorlemmer 

 Pan To asz Ga ruse i z iezależ  zło ek). 

 

Posz zegól i Czło ko ie Rad  Nadzor zej ie ają z a zo ego podziału o o iązkó   
z łą ze ie  fu k ji prze od i zą ego i i eprze od i zą ego. 
 

Do ko pete ji Rad  Nadzor zej ależy  sz zegól oś i: 

 opi io a ie spra ozda ia fi a so ego To arz st a oraz spra ozda ia )arządu  
z działal oś i To arz st a, a także zat ierdza ie spra ozda ia o pła al oś i i ko d ji 
finansowej Towarzystwa; 

 opi io a ie ioskó  )arządu  spra a h podziału z sku lu  pokr ia straty; 

 zat ierdza ie prze idzia h  statu ie regula i ó  z jątkie  regula i u Rad  
Nadzorczej; 

 zat ierdze ie ioskó  )arządu a doko a ie z oś i agają h zgod  Rad  
Nadzorczej; 

 zat ierdze ie i adzoro a ie realiza ji strategii zarządza ia ryzykiem, w tym w obszarze 

reasekuracji;  

 dokonywanie oceny stosowanych zasad wprowadzonych na podstawie wydanych przez 

Ko isję Nadzoru Fi a so ego „)asad Ładu Korpora j ego dla i st tu ji adzoro a h”; 

 zat ierdze ie regula ji określają h zasad  agradzania, w tym dokonanie weryfikacji 

speł ie ia kr terió  i aru kó  uzasad iają h uz ska ie z ie h skład ikó  
agrodze ia przed płatą ałoś i lu  zęś i tego agrodze ia; 

 spra o a ie adzoru ad fu k jo o a ie  o szaró  te h ologii i for a jnej  

i ezpie zeńst a środo iska telei for at z ego; 

 spra o a ie adzoru ad efekt oś ią s ste u zarządza ia produkte  oraz 

mo itoro a ie realiza ji zasad i pro edur ada ia adek at oś i produktu;  
 w ór fir  aud torskiej do ada ia spra ozdań fi a so ych Towarzystwa  

oraz spra ozda ia z pła al oś i i ko d ji fi a so ej To arz st a oraz przedstawienie 

walnemu Zgromadzeniu uzasadnienia wyboru; 

 za iesza ie  z oś ia h zło kó  )arządu. 

 

W ra a h Rad  Nadzor zej działa opisany żej Komitet ds. Audytu.  

 



Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpie zeń a Ży ie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

Sprawozda ie o wypła al oś i i ko dy ji fi a sowej  

 

Warszawa, 10 kwietnia 2018 r.   

 

 Strona 25 

 

Polityka wynagradzania 

Towarzystwo prz jęło polit kę agradza ia pra o ikó , Czło kó  )arządu To arz st a oraz 
Czło kó  Rad  Nadzor zej.  
Polit ka agradza ia pra o ikó  i Czło kó  )arządu o ej uje zaró o stałe, jak i z ie e 
skład iki agrodze ia. Całko ita sokość agrodze ia z ie ego ie oże ć ższa, iż 
ro z e agrodze ie stałe. Stał  skład ik agrodze ia opart  jest a e ie da ego sta o iska 
oraz ika h ro z ej o e  pra o i zej. ) ie  skład ik agrodze ia zależ  jest od ikó  
osiąga h przez da ego pra o ika, a także od ogól h ikó  To arz st a.  
W prz padku Czło kó  )arządu agrodze ie z ie e jest uzależ io e od ikó  o e  ro z ej 
realiza ji eló  iz eso h danego Czło ka )arządu oraz ko pete ji, a także od o e  Rad  
Nadzor zej sposo u zarządza ia przez Czło ka )arządu s oi  o szare .  
Dodatkowo z ie  skład ik agrodze ia jest uzależ io  of kr terió  fi a so h, jak ró ież 
określo h kr terió  iefi a so h. Fu k je o itorują e podlegające CFO, CRO, CHRO, 

Departa e t Pra , Fu k ja Aud tu We ętrz ego, Fu k ja Co plia e, Fu k ja )arządza ia 
R z kie  oraz Fu k ja Aktuarial a  ie podlegają o e ie a podsta ie kr terió  fi a so h. 
Osiąg ięte iki, for uło a e a podsta ie kr terió  fi a so h lu  iefi a so h, sta o ią 
podsta ę upra ień do z ie h skład ikó  agrodze ia pre ia pra o i za . Dodatko o, 

ra i pra o i  oraz Czło ko ie )arządu upra ie i są do otrz a ia ak ji Grup  NN.  
 

Czło ko ie Rad  Nadzor zej po ierają agrodze ie uzależ io e od udziału z posiedze ia h Rad  
Nadzor zej, s ojego statusu Czło ek zależ / iezależ , peł io ej fu k ji tj. Czło ek Rad  
Nadzor zej/Prze od i zą /)astęp a Prze od i zą ego/Czło ek Ko itetu ds. Aud tu . 
 

To arz st o ie droż ło progra ó  e er tal o-re to h lu  progra ó  ześ iejsz h 
emerytur. 

 

Informacje doty zą e istotnych transakcji 

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, Towarzystwo nie 

za arło istot h tra sak ji  z udziało a i, oso a i ierają i z a zą  pł  a zakład oraz 
z zło ka i orga u ad i istrują ego, zarządzają ego lu  adzor zego. 
 

B. . Wy ogi doty zą e ko pete ji i reputa ji 

To arz st o posiada zasad  dot zą e ko pete ji i reputa ji defi iują e aga ia stanowiska, 

iez ęd e k alifika je i doś iad ze ie, które są stoso a e każdorazo o prz  zatrud ia iu osó   
na kluczowe funkcje tj.  sta o isko Prezesa i Czło ka )arządu oraz stanowiska  osó  adzorują h 
inne kluczowe funkcje (Osoba Nadzorują a Fu k ję )arządzania Ryzykiem, Osoba Nadzorują a 
Fu k ję Co plia e, Osoba Nadzorują a Fu k ję Aud tu We ętrz ego,  Osoba Nadzorują a 
Fu k ję Aktuarial ą). 

 

Ka d dat a zło ka )arządu To arz st a usi speł iać łą z ie astępują e aga ia: 

 posiada peł ą zdol ość do z oś i pra h; 
 posiada ższe kształ e ie uz ska e  Rze z pospolitej Polskiej lu  uz ska e  i  

państ ie kształ e ie ędą e kształ e ie  ższ   rozu ie iu łaś i h 
przepisó  tego państ a; 
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 ie ł skaza  za u śl e przestępst o lu  u śl e przestępst o skar o e pra o o  
rokie  sądu; 

 daje rękoj ię pro adze ia spra  zakładu u ezpie zeń  sposó  ależ t . 
 

Co aj iej poło a Czło kó  Zarządu Towarzystwa, w tym Prezes )arządu oraz Czło ek Zarządu 
odpo iedzial  za zarządza ie r z kie , usi posiadać udo od io ą z ajo ość jęz ka polskiego. 
Ponadto co aj iej poło a Czło kó  )arządu Towarzystwa, w tym Prezes Zarządu oraz Czło ek 
Zarządu odpo iedzial  za zarządza ie r z kie , musi posiadać doś iad ze ie za odo e iez ęd e 
do zarządza ia zakłade  u ezpie zeń. 

 

Kandydat na stanowisko Osoby Nadzorują ej i ą klu zo ą fu k ję usi łą z ie speł iać 
astępują e aga ia: 

 posiada peł ą zdol ość do z oś i pra h; 
 posiada ższe kształ e ie uz ska e  Rze z pospolitej Polskiej lu  uz ska e  innym 

państ ie kształ e ie ędą e kształ e ie  ższ   rozu ie iu łaś i h 
przepisó  tego państ a; 

  ie ł skaza y za u śl e przestępst o lu  u śl e przestępst o skar o e 
pra o o  rokie  sądu; 

 posiada doś iad ze ie za odo e iez ęd e do konywania nadzorowanej kluczowej 

funkcji; 

 daje rękoj ię ko a ia zadań  sposó  ależ t ; 
 w przypadku funkcji aktuarialnej - jest aktuariuszem wpisanym do rejestru aktuariuszy. 

 

Opis pro edury używa ej do o e y kwalifika ji, u iejęt oś i i reputa ji 

Praco ik Pio u )aso ó  Ludzki h, odpo iedzial  za pro es rekruta ji a da e sta o isko  

w Towarzystwie, każdorazo o spra dza z  sta o isko ależ  do fu k ji klu zo h oraz jakie 
ogi zgod ie z UoDUiR po i ie  speł iać ka d dat.  

Proces oceny kandydata na sta o isko ależą e do fu k ji klu zo h obejmuje ocenę kompetencji  

i k alifika ji za odo h i for al h, iedz  oraz odpo ied iego doś iad ze ia  sektorze 
u ezpie ze io , i h sektora h fi a so h lu  i h rodzaja h działal oś i oraz u zględ ia 

o o iązki po ierzo e tej oso ie a także, o ile a to z a ze ie dla ko a ia t h o o iązkó , 
jej u iejęt oś i  dziedzi ie u ezpie zeń, fi a só , ra hu ko oś i, fu kcji aktuarialnych  

i zarządza ia.  
O e a ko pete ji u zględ ia o o iązki po ierzo e posz zegól  oso o  adzorują  fu k je 
klu zo e, tak a  zape ić ależ te zróż i o a ie k alifika ji, iedz  i odpowiedniego 

doś iad ze ia g ara tują e profesjo aliz   zarządza iu Towarzystwem i jego nadzorowaniu. 

O e a reputa ji o ej uje o e ę u z i oś i i pra idło ej s tua ji fi a so ej tej oso   
 opar iu o i for a je dot zą e jej harakteru oraz postępo a ia  ż iu pr at   

i za odo ,  t  dot zą e k estii kar h, fi a so h i adzor z h ają h z a ze ie  
do eló  o e . 
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Towarzystwo i for uje Ko isję Nadzoru Fi a so ego o zatrud ie iu o ej oso  a sta o isko 
adzorują ej i e klu zo e fu k je,  ter i ie  d i od d ia zatrud ie ia o ej oso  a klu zo ą 

fu k ję lu  po oła ia oso  a Czło ka )arządu.  
 

B. . Syste  zarządza ia ryzykie , w ty  włas a o e a ryzyka i wypła al oś i 

Strategia zarządza ia ryzykie  

Strategia zarządza ia r z kie  jest zgod a ze strategią iz eso ą To arz st a i spiera je  jej 

realizo a iu. Cele  strategii zarządza ia ryzykiem jest zabezpieczenie stabilnego wzrostu, 

generowania artoś i udziało o  oraz klie to  przy zachowaniu akceptowalnego poziomu 

podejmowanego ryzyka.  

Kluczowym elementem strategii jest apetyt na ryzyko.  Apet t a r z ko spiera strategię iz eso ą, 
po agają  u ikać podej o a ia ie h ia ego lu  ad ier ego r z ka. Ma ró ież a elu 
opt aliza ję korz sta ia kapitału. Strategia zarzadza ia r z kie  spo aga de zje iz eso e 
poprzez dostar za ie klu zo h skaź ikó  profilu r z ka oraz  ko troli ikają ego z prz jętej 
strategii. 

Strategia iz eso a i jej ele,  t  określe ie ak epto al ego r z ka, zasad  zarządza ia r z kie  
i kapitałe  są podsu o a e  pro esie łas ej o e  r z ka i pła al oś i ORSA   
przepro adzo   opar iu o oro z ie aktualizo a  śred iookreso  pla  iznesowy  

i fi a so .  Raport ORSA spiera zarząd  o e ie pozio u r z ka i profilu kapitało ego fir    
przea alizo a h  dla szerokiego zakresu s e ariusz  testó . Raport ten jest zatwierdzany w cyklu 

rocznym przez Zarząd To arz st a. 

 

Funkcje kluczowe 

To arz st o usta o iło zter  fu k je klu zo e: Fu k ję )arządza ia R z kie , Fu k ję 
Co plia e, Fu k ję Aktuarial ą oraz Fu k ję Aud tu We ętrz ego. W niniejszym rozdziale, 

System zarządza ia ryzykiem, zaprezentowana została Fu k ja )arządza ia R z kie  oraz Funkcja 

Compliance, nato iast pozostałe fu k je został  szerzej opisa e  dalszej zęś i doku e tu,  
w punktach B.5 i B.6. 

 

Niezależ ość fu k ji klu zowy h 

Oso  peł ią e klu zo e fu k je, z ra ji peł io h o o iązkó , ają zape io ą ożli ość 
eskala ji spor h k estii a ższ  pozio  struktur  zarządza ia.  
Niezależ ość klu zo h fu k ji zape io a jest ró ież poprzez prawo do regularnego 

u zest i t a  posiedze ia h )arządu To arz st a. Dodatko o, prz aj iej raz do roku oso a 
peł ią a klu zową funkcję,  ra a h s oi h o o iązkó , przedstawia Radzie Nadzorczej 

Towarzystwa spra ozda ie z ko a ia z oś i ależą h do tej klu zo ej fu k ji. 
 

Funkcja Zarzadzania Ryzykiem  

Funkcja Zarzadzania Ryzykiem identyfikuje, wycenia, monitoruje oraz raportuje ryzyka  

w Towarzystwie, roz ija etodologię po iaru t h r z k oraz jest fu k ją dorad zą od oś ie 
tolerancji na ryzyko, profilu ryzyka oraz apetytu na ryzyko. Oso  Nadzorują e Fu k ję )arządza ia 
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R z kie  raportują ezpośred io do CRO. CRO zapew ia, że )arząd jest do rze poi for o a  oraz 
rozu ie ekspoz ję Towarzystwa a posz zegól e r z ka. 
 

Kontrola poziomu ryzyka 

Profil i poziom ryzyka jest monitorowany w oparciu o apetyt na ryzyko, miary i limity ryzyka 

ikają e z apet tu a r z ko. Towarzystwo regularnie przeprowadza ocenę ryzyka.  Profil ryzyka 

oraz ogi kapitało e o e ia e są zgod ie z oga i For uł  Sta dardo ej w systemie 

W pła al ość II.  Dodatko o iektóre t p  r z ka ogą podlegać łas ej, profesjonalnej ocenie   

w celu ich identyfikacji i kwantyfikacji.  

B.4. System Kontroli Wew ętrz ej 

To arz st o droż ło S ste  Ko troli We ętrz ej  (SKW),  którego skład hodzą:  
 zdefiniowany apetyt na ryzyko Towarzystwa;  

 iar  apet tu a r z ko  for ie jakoś io ej i iloś io ej oraz raportowanie realizacji 

klu zo h ko troli dla zide t fiko a h głó h r z k  przez pier szą li ię o ro ; 

 defi io a ie działań apra z h  prz padku zide t fiko a h sła oś i; 
 monitorowanie poziomu ryzyka, testowanie kontroli, jak ró ież ocena oraz raportowanie 

ryzyka. 

 

Rada Nadzorcza Towarzystwa a pł  a SKW poprzez działają   jej ra a h Komitet ds. Audytu. 

Ponadto Rada Nadzor za zapoz aje się, przedsta ia opi ie oraz zat ierdza: 

 strategię zarządza ia r z kie  oraz prz jęt  pozio  apetytu na ryzyko; 

 głó e  zide t fiko a e r z ka   To arz st ie; 

 istot e tra sak je e ątrz grup  kapitało ej. 
 

Rada Nadzorcza Towarzystwa jest regularnie informowana o wnioskach ikają h  

z raportowanego  poziomu ryzyka,  sz zegól oś i o ioska h ikają h z raportu  ORSA.  

 

Fu k ja )god oś i z Przepisa i Co plia e   

)ada ie  Fu k ji Co plia e jest doradza ie )arządo i oraz ko órko  orga iza j   zakresie 
ają h zastoso a ie przepisó  pra a i regula ji,  t  t z h ad i istra j h, a także 

regula ji i sta dardó  e ętrz h. Funkcja ta monitoruje zgod ość z przepisa i  działa ia h  
I linii oraz doradza zarządzają   ko troli i zarządza iu t  r z kie .   
 

Oso a Nadzorują a Fu k ję Co plia e peł i rolę D rektora ds. zgłasza ia aruszeń ang. 

Whistle lo i g Reporti g Ofi er, WRO , każd  pra o ik jest upra io  do a o i o ego 
i for o a ia WRO o podejrze iu arusze ia przepisó  e ętrz h lu  ze ętrz h oraz  
o innych iepra idło oś ia h.  
 

B. . Fu k ja Audytu Wew ętrz ego 

Realizacja Funk ji Audytu Wew ętrz ego w Towarzystwie 
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To arz st o posiada skute z ą Fu k ję Aud tu We ętrz ego, która o ej uje o e ę adek at oś i 
i efekt oś i Systemu Kontroli We ętrz ej i i h ele e tó  s ste u zarządza ia. 
Funkcja Aud tu We ętrz ego obejmuje swoi i działa ia i sz stkie z oś i opera j e 
wykonywane przez Towarzystwo.  

W elu skute z ego ko a ia Fu k ji Aud tu We ętrz ego, Me adżer ds. Aud tu oraz 
Pra o i  Departa e tu Aud tu We ętrz ego ają zape io  odpo ied i dostęp  
do informacji,  sz zegól oś i: 

 ają peł , ożli  do realiza ji  każd  o e ie, dostęp do s ste ó , doku e tó , 
jed ostek, iur oraz pra o ikó  To arz st a; dostęp te  realizo a  jest prz  
za ho a iu zasad z iąza h z pouf oś ią doku e tó  oraz o hro ą da h osobowych; 

 uz skują  iez ęd e do realiza ji działań aud to h jaś ie ia, dodatko e i for a je 
oraz spar ie od pra o ikó  To arz st a; 

 sa odziel ie pla ują działa ia aud to e, i h zakres oraz ter i  realiza ji, u zględ iają  
prz  t  zasadę aj iejszej ożli ej u iążli oś i  stosu ku do ieżą h działań 
operacyjnych Towarzystwa. 

 

Niezależ ość i o iektyw ość Fu k ji Audytu Wew ętrz ego 

Fu k ja Aud tu We ętrz ego jest o iekt a i iezależ a. O iekt ość i iezależ ość 
zape io a jest  sz zegól oś i poprzez:  

 li ię raporto a ia Me adżera ds. Aud tu, któr  raportuje ezpośred io hierar hi z ie   
do Prezesa )arządu To arz st a oraz fu k jo al ie do Ko itetu ds. Audytu ustanowionego 

na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa;  

 iezależ ość Fu k ji Aud tu We ętrz ego od fu k ji opera j h oraz i h klu zo h 
fu k ji, zaró o  strukturze orga iza j ej, jak i  ieżą  działa iu; Fu k ja Aud tu 
We ętrz ego sa odziel ie sta o i trze ią li ię o ro   strukturze opartej a  li ia h 
obrony w Towarzystwie;  

 realiza ję zasad , zgod ie z którą  prz padku, gd  oso a ko ują a z oś i  ra a h 
Fu k ji Aud tu We ętrz ego pra o ik Departa e tu Aud tu We ętrz ego  

ko ała ześ iej zada ia  ra a h i ej jed ostki orga iza j ej To arz st a, w celu 

zapobiegania ko flikto i i teresó , ie oże o a realizo ać zadań aud torski h  
 od iesie iu do tego o szaru przez okres  iesię  od zakoń ze ia ko a ia zadań 

w ramach tej jednostki organizacyjnej.  

 

B.6. Funkcja Aktuarialna 

Funkcja Aktuarialna realizo a a jest przez oso  d spo ują e iedzą z zakresu ate at ki 
aktuarial ej i fi a so ej oraz kazują e się stoso  doś iad ze ie   stoso a iu łaś i h 
sta dardó  za odo h. Osoby Nadzorują e Funkcję Aktuarial ą raportują ezpośred io  
do Czło ka )arządu ds. Ryzyka (CRO).  

 

Do zadań Fu k ji Aktuarial ej ależ : 
 

 koord a ja i adzoro a ie ustala ia artoś i rezer  te h i z o-ubezpieczeniowych dla 

eló  pła al oś i i ra hu ko oś i; 



Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpie zeń a Ży ie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

Sprawozda ie o wypła al oś i i ko dy ji fi a sowej  

 

Warszawa, 10 kwietnia 2018 r.   

 

 Strona 30 

 

 zape ie ie adek at oś i etodologii i stoso a h odeli, jak ró ież założeń prz jęt h 
do ustalania rezerw techniczno-u ezpie ze io h dla eló  pła al oś i; 

 o e a, z  da e korz sta e do ustala ia artoś i rezer  te h i z o-ubezpieczeniowych 

dla eló  pła al oś i są star zają e i z  są odpo ied iej jakoś i; 
 poró a ie ajlepsz h osza o ań a g. est esti ates & assu ptio s, BEA  z danymi 

ikają i ze zgro adzo h doś iad zeń; 
 i for o a ie )arządu i Rad  Nadzor zej To arz st a o iar god oś i i adek at oś i 

ustala ia artoś i rezer  te h i z o-ubezpiecze io h dla eló  pła al oś i; 
 raża ie opi ii a te at ogól ej polit ki prz j o a ia r z ka do u ezpie ze ia; 
 raża ie opi ii a te at adek at oś i roz iązań  zakresie reasekura ji. 

 

Co najmniej raz do roku Osoby Nadzorują e Fu k ję Aktuarial ą prz gotowują Raport Funkcji 

Aktuarial ej za ierają  opi ie od oś ie po żej ie io h o szaró . Walida ja RTU jest 
przeprowadzana w ramach Raportu Funkcji Aktuarialnej. Raport ten jest zatwierdzany przez Zarząd.  

 

B.7. Outsourcing 

W To arz st ie został drożo  s ste  adzoru ad outsour i gie  raz z podziałe  
odpo iedzial oś i  pro esie, ają  a elu zape ie ie, że: 

 został  przepro adzo e sz zegóło e a aliz   elu er fika ji z  pote jal  usługoda a 
posiada u iejęt oś i i ożli oś i oraz e e tualne zezwolenia wymagane na podstawie 

przepisó  pra a, poz alają e u ko ać  odpo ied i sposó  zle a e fu k je lu  
z oś i, u zględ iają  prz  t  ele i potrze  To arz st a;  

 został  o jaś io e aru ki u o  outsour i gu,  zrozu iał  sposó , orga owi 

zarządzają e u oraz i h zat ierdze ie przez te  orga ;  
 została za arta pise a u o a po iędz  To arz st e  a usługoda ą,  której raź ie 

określo o odpo ied ie pra a i o o iązki To arz st a i usługoda ;  
 To arz st u ie zagraża żade  fakt z  lu  pote jal  ko flikt i teresó ;  
 ie a aruszeń pra a, a  sz zegól oś i przepisó  dot zą h o hro  da h; 
  uzasad io h prz padka h, usługoda a podlega taki  sa  przepiso  dot zą  

ezpie zeńst a i pouf oś i i for a ji jak To arz st o. 

 

Outsour i g ele e tów syste u zarządza ia lu  istot y h zy oś i i fu k ji opera yj y h 

Outsour i g ele e tó  s ste u zarządza ia lu  istot h z oś i lu  fu k ji opera j h 
To arz st a jest realizo a   taki sposó , a  ie spo odo ać egat ego pł u a jakość 
systemu Zarządza ia To arz st a oraz  a zdol ość orga u adzoru do o itoro a ia ależ tego 
wykonywania o o iązkó  przez To arz st o. Outsour i g ie oże także ołać 
nieuzasadnionego wzrostu ryzyka operacyjnego lub osła ie ia jakoś i o sługi ubezpieczonych. 

 

W ra a h outsour i gu ele e tó  s ste u zarządza ia lu  istot h z oś i i fu k ji 
operacyjnych, To arz st o po ierz ło astępują e z oś i ra  pod ioto  Grup  NN: 
 

 ele e t  spierają e z a za ie ajlepszego osza o a ia, kapitało ego ogu 
pła al oś i oraz spra ozda zoś i  zakresie akt ó ; usługa ta realizo a a jest  

na terenie Holandii; 

 zarządza ie akt a i; usługa ta realizo a a jest a tere ie Polski. 
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B.8. Wszelkie inne informacje 

Nie odnotowano innych istotnych informa ji  zakresie s ste u zarządza ia, które po i  zostać 
ujawnione  w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. 

 

C. Profil ryzyka  

 Wstęp 

Po iższ  rozdział spra ozda ia a te at pła al oś i i ko d ji fi a so ej za iera informacje 

dot zą e profilu r z ka Towarzystwa  podziale a astępują e kategorie: r z ko aktuarial e, 
r z ko r ko e, r z ko kred to e, r z ko pł oś i, r z ko opera j e, i e istot e rodzaje r z ka. 
W elu z a ze ia kapitało ego ogu pła al oś i To arz st o stosuje etodologię For uł  
Standardowej. Metody stoso a e do o e  r z k, jak ró ież do o e  rażli oś i a r z ko, są 
spój e z zasada i zarządza ia r z kie  przedsta io i  zęś i B ze sz zegól  u zględ ie ie  

łas ej o e  r z ka i pła al oś i ORSA . Profil r z ka To arz st a ie od iega istot ie od 
profilu polskiego r ku u ezpie zeń a ż ie i  konsekwencji For uła Standardowa, skalibrowana 

do uśred io ego r ku europejskiego łą z ie z r kie  polski , pra idło o repreze tuje ryzyka, 

a które arażo e jest To arz st o. Po adto, a podsta ie a aliz łas h oraz o e  r z k, 
zdefi io a e został  s e ariusze testo e, tz . test  stresu. W iki testó  stresu skazują, że 
posiadany poziom kapitałó  To arz st a jest star zają y do za ho a ia pła al oś i awet  

w przypadku zrealizo a ia się iekorz st h s e ariusz , o ardzo duż  pł ie fi a so . 
W roku  To arz st o dodatko o u zest i z ło  teś ie aru kó  skraj h test  stresu  
przepro adza  przez UKNF, przeglądzie Sta dard For uł  opra o a  przez EIOPA z o ą 
kali ra ją pod odułu r z ka stop  pro e to ej. W iki przepro adzo h testó  pot ierdzają 
sil ą poz ję kapitało ą To arz st a. 
W okresie spra ozda z  za rok  To arz st o ie od oto ało istot h z ian w profilu 

ryzyka. 

 

W kolej h podrozdziała h przedsta io o ardziej sz zegóło e opis  r z k, a które arażo e jest 
Towarzystwo. Przez podsta o e środki łas e To arz st a, zgod ie z art kułe   UoDUiR, 
rozu ie się ad żkę akt ó  dla eló  pła al oś i ad zo o iąza ia i dla eló  

pła al oś i oraz zo o iąza ia i podporządko a i li zo i zgod ie z etodologią 
s ste u W pła al ość II.  
 

 

C.1. Ryzyko aktuarialne 

R z ko aktuarial e defi iuje się jako ożli ość po iesie ia strat  lu  iekorz st ej z ia  artoś i 
zo o iązań, jakie ogą ik ąć z za art h u ó  u ezpie ze ia,  z iązku z ie łaś i i 
założe ia i dot zą i e  składek z  t orze ia rezer  te h i z o-ubezpieczeniowych. 

Moduł r z ka aktuarial ego  s ste ie W pła al ość II  u ezpie ze ia h a ż ie o ej uje 
astępują e pod oduł : 

a  pod oduł r z ka ś iertel oś i  u ezpie ze ia h a ż ie;  
 pod oduł r z ka długo ie z oś i  u ezpie ze ia h a ż ie; 
 pod oduł r z ka iezdol oś i do pra -za horo al oś i;  

d  pod oduł r z ka datkó   u ezpie ze ia h a ż ie; 
e  pod oduł r z ka re izji re t  u ezpie ze ia h a ż ie;  
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f  pod oduł r z ka z iąza ego z rez g a ja i z u ó ;  
g  pod oduł r z ka katastrofi z ego  u ezpie ze ia h a ż ie. 
 

Moduł r z ka aktuarial ego  u ezpie ze ia h zdro ot h o ej uje pod oduł r z ka 
aktuarial ego  u ezpie ze ia h zdro ot h o harakterze u ezpie zeń a ż ie, pod oduł r z ka 
katastrofi z ego  u ezpie ze ia h zdro ot h; a pod oduł ryzyka aktuarialnego składają się 
ponadto ryzyka (a)-(f) ie io e po żej.  
Kapitało  óg pła al oś i dla r z ka aktuarial ego  prz padku u ezpie zeń a ż ie  

a dzień  grud ia  roku iósł 730  t s. zł, zaś  prz padku u ezpie zeń zdro ot h 
147 358 t s. zł. 
Na kapitało  óg pła al oś i dla r z ka aktuarial ego składają się posz zegól e ogi 
kapitało e dla każdego z po ższ h pod odułó . O li ze ia ogó  kapitało h  

 pod oduła h r z ka  u ezpie ze ia h a ż ie opierają się a określo h s e ariusza h i są 
ró e stra ie podsta o h środkó  łas h zakładu u ezpie zeń, która astąpiła  skutek 

agłego i tr ałego pogorsze ia się założeń dot zą h o li za ia rezer  te h i z o-

u ezpie ze io h po odują h i h zrost. Po iżej przedsta io o defi i je r z k  kolej oś i i h 
istot oś i  kapitało  ogu pła al oś i To arz st a, a astęp ie poda o ekspoz je  

a r z ka dla każdego pod odułu r z ka aktuarial ego rażo e oga i kapitało i. 
 

Ryzyko związa e z rezyg a ja i z u ów to ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany zobo iązań  
 iku z ia  o zeki a h spół z ikó  korz sta ia przez u ezpie zają ego lu  

ubezpieczonego opcji. Stosowne opcje to wszystkie prawne lub zawarte w umowie prawa 

u ezpie zają h lu  u ezpie zo h do ałko itego lu  zęś io ego po iedze ia, wykupu, 

z iejsze ia, ogra i ze ia lu  za iesze ia o hro  u ezpie ze io ej lu  ożli oś i rez g a ji  
z polisy ubezpieczeniowej. 

 

Ryzyko związa e z wysokoś ią po oszo y h kosztów wynika ze zmian w kosztach ponoszonych  

 z iązku z o sługą u ó  u ezpieczeniowych. 

 

Ryzyko katastroficzne ika z ekstre al h lu  ieregular h zdarzeń, któr h pł  ie jest 
odpo ied io u h o   pozostał h pod oduła h r z ka  u ezpie ze ia h a ż ie p. r z ko 
pandemii). 

 

Ryzyko ś iertel oś i to ryzyko straty lub iekorz st h z ia  artoś i zo o iązań 
u ezpie ze io h  iku z ia   pozio ie, tre dzie lu  z ie oś i spół z ikó  
u ieral oś i, gdzie zrost spół z ika u ieral oś i pro adzi do zrostu artoś i zo o iązań 
ubezpieczeniowych. 

 

W po iższej ta eli zapreze to a o óg kapitało  dla odułu r z ka u ezpie ze io ego  
 u ezpie ze ia h a ż ie da e g sta u a dzień . . r.  t s. zł  
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Wymóg kapitałowy – ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na życie 2017

Ryzyko miertelno ci 38 280

Ryzyko długowieczno ci 0

Ryzyko niezdolno ci do pracy i zachorowalno ci 0

Ryzyko związane z rezygnacjami z umów 611 167

 ryzyko wzrostu wskaźników rezygnacji 326 955

 ryzyko spadku wskaźników rezygnacji 14 339

 ryzyko związane z masowymi rezygnacjami z umów 611 167

Ryzyko wydatków w ubezpieczeniach na życie 132 694

Ryzyko rewizji rent 0

Ryzyko katastroficzne w ubezpieczeniach na życie 113 153

Dywersyfikacja w ramach modułu ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na życie -165 027

Całkowite ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na życie 730 268  

A alogi z ie dla odułu r z ka aktuarial ego  u ezpie ze ia h zdro ot h wy óg kapitało  
przedstawia się astępują o da e g sta u a dzień . . r.  t s. zł) 

Wymóg kapitałowy – ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 2017

Ryzyko miertelno ci 322

Ryzyko długowieczno ci 0

Ryzyko niezdolno ci do pracy i zachorowalno ci 45 567

Ryzyko związane z rezygnacjami z umów 134 804

 ryzyko wzrostu wskaźników rezygnacji 67 527

 ryzyko spadku wskaźników rezygnacji 20

 ryzyko związane z masowymi rezygnacjami z umów 134 804

Ryzyko wydatków w ubezpieczeniach na życie 5 249

Ryzyko rewizji rent 0

Ryzyko katastroficzne w ubezpieczeniach na życie 6 121

Dywersyfikacja w ramach modułu ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na życie -44 705

Całkowite ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na życie 147 358   
 

Po iar r z ka aktuarial ego polega a ide t fika ji z ikó , któr h realiza ja oże skutko ać 
stąpie ie  strat z  iekorz st h z ia  artoś i zo o iązań u ezpie ze io h oraz a alizie 

ele e tó  r z ka  sposó  u ożli iają  podję ie de zji o prz ję iu r zyka do ubezpieczenia. 

Cele  o e  r z ka jest zdefi io a ie reguł selek ji i li ito a ia r z k prz j o a h  
do u ezpie ze ia  elu ogra i ze ia sokiej szkodo oś i oraz r z ka anty-selek ji z łą ze ie  
reasekuracji, jako techniki ograniczania ryzyka). Do oceny ryzyka aktuarialnego w Towarzystwie 

stoso a e są stat st z e a aliz  para etró  leżą h u podsta  ajlepszego osza o a ia rezer  
techniczno-u ezpie ze io h, ielkoś i ekspoz ji raz z szkodo oś ią portfeli polis.  
)e stoso a h te h ik po iaru r z ka ależ  ie ić: a alizę rażli oś i ad żki akt ó  ad 
zo o iąza ia i, kapitało  óg pła al oś i. A aliza rażli oś i istot h r z k/zdarzeń 
opiera się a li ze iu pł u z ia  głó h założeń ie-ekonomicznych a ielkość ad żki 
akt ó  ad zo o iąza ia i. Po iżej przedsta io o a alizę rażli oś i dla  s e ariusz , które 
zakładał  pod ższe ie i o iże ie o % głó h para etró  aktuarial h;  
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na potrze  a aliz  ielkość argi esu r z ka rezer  te h i z o-ubezpieczeniowych pozostaje 

stała. 

Nr scenariusza Opis scenariusza analizy wrażliwo ci 2 165 319

Zmiana w tys PLN Zmiana %

1 Wzrost współczynników miertelno ci +10% -15 606 -0,7%

2 Spadek współczynników miertelno ci -10% 15 638 0,7%

3 Wzrost współczynników rezygnacji z umów +10% -46 486 -2,1%

4 Spadek współczynników rezygnacji z umów -10% 50 119 2,3%

5 Wzrost kosztów administracyjnych +10% -42 815 -2,0%

6 Spadek kosztów administracyjnych -10% 42 696 2,0%

7 Wzrost współczynników zachorowalno ci +10% -8 481 -0,4%

8 Spadek współczynników zachorowalno ci -10% 8 476 0,4%

9 Wzrost wysoko ci opłat za zarządzanie funduszami +10% 32 883 1,5%

10 Spadek wysoko ci opłat za zarządzanie funduszami -10% -33 456 -1,5%

Analiza wrażliwo ci na zmiany założeń nieekonomicznych

Nadwyżka aktywów nad 
zobowiązaniami

 

*Da e a dzień . . r. 
 

R z ka u ezpie ze io e są zarządza e głó ie poprzez d ers fika ję i li it  a pojed zą 
ekspoz ję dla posz zegól h r z k, taki h jak ś iertel ość z  kale t o. Ryzyko ponad wyznaczone 

li it  oże zostać zaak epto a e, ale usi ć o jęte reasekura ją. To arz st o stosuje 
adek at ą do potrze  te h ikę ogra i ze ia r z ka u ezpie ze io ego poprzez reasekura ję udział 
reasekuratoró  w rezerwach techniczno-u ezpie ze io h a potrze  ra hu ko oś i a ko ie  
roku ł po iżej . % . Jed o ześ ie  ra a h s ojej działal oś i opera j ej Spółka zarządza 

so e zd ers fiko a  i zró o ażo  portfele  polis i d idula h. W grupo h 

u ezpie ze ia h a ż ie ogą poja ić się ko e tra je r z ka geografi z ego. W każd  roku 
)akład doko uje o e  ekspoz ji a r z ko katastrofi z e i potrze  reasekura ji tego r z ka,  

 roku  To arz st o ie korz stało z reasekura ji r z ka katastroficznego.   

W ra a h pro esu ORSA )akład przepro adził   roku a aliz  testó  aru kó  skraj h dla 
zide t fiko a h istot h z ikó  r z ka. W o szarze r z ka u ezpie ze io ego dot z ł  a  
r z ka pa de ii istot ie z iększo e spół z iki u ieral oś i i za horo al oś i ,  r z ka 

aso h rez g a ji połą zo  z za iro a ia i a r ka h fi a so h s e ariusz EIOPA dou le-

hit . Dla żad ego z doko a h testó  spół z ik pła al oś i ie o iż ł się po iżej %. 
 

Na koniec roku 2017 Towarz st o ie posiadało ekspoz ji ikają ej z poz ji poza ila so h 
oraz z prze iesie ia r z ka a spółki elo e art.  ust.  Rozporządze ia Delego a ego . W roku 

 To arz st o ie korz stało ze spółek elo h  rozu ie iu art.  D rekt   
Wypła al ość II.  
W  roku ie zaszł  istot e z ia   r z ka h u ezpie ze io h, a które zakład ł arażo   
jak ró ież  etoda h stoso a h do o e  t h r z k; zmiany w wycenie rezerw techniczno-

u ezpie ze io h a potrze  ogó  kapitało h regula ji W pła al ość II został  opisa e  
w zęści D.2 sprawozdania. 
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C.2. Ryzyko rynkowe 

R z ko r ko e defi iuje się jako r z ko strat  spo odo a e iekorz st ą z ia ą s tua ji 
fi a so ej, ikają ą ezpośred io lu  pośred io z ahań pozio u z ie oś i rynkowych cen 

akt ó , spreadu kred to ego, artoś i zo o iązań i i stru e tó  fi a so h. Ryzyko rynkowe 

o li za się jako spadek artoś i podsta o h środkó  łas h spo odo a  iekorz st i 
z ia a i: e  i stru e tó  ędą h przed iote  lokat, sokoś i rezer  te h i z o-

ubezpieczeniowych; wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dokonywana jest zgodnie  

z oga i regula ji W pła al ość II i ie u zględ ia argi esu r z ka dodatko e i for a je 
został  za arte  zęś i D. . Pro es zarządza ia ryzykiem spreadu kredytowego i ryzykiem 

ko e tra ji a od ie ą spe fikę od pro esu zarządza ia pozostał i podkategoria i r z ka 
r ko ego i został opisa   oso h zęś ia h po iżej.  
)god ie z regula ją W pła al ość II a oduł r z ka r ko ego  To arz st ie składają się 

sz stkie astępują e pod oduł : 
a  pod oduł r z ka stop  pro e to ej;  

 pod oduł r z ka e  ak ji; 
 pod oduł r z ka e  ieru ho oś i; 

d  pod oduł r z ka spreadu kred to ego;  
e  pod oduł r z ka aluto ego;  
f  pod oduł r z ka ko e tra ji akt ó .  
 

Z punktu widzenia bilansu ekonomicznego Towarzystwa najbardziej istotnymi elementami ryzyka 

r ko ego są: r z ko stop  pro e to ej, r z ko e  ak ji oraz r z ko ko e tra ji; r z ko 
rozpiętoś i/ arż  kred to ej tz . spread  opisa e zostało  pu k ie C. , łą z ie z r z kie  
ko e tra ji akt ó  oraz r z kie  ko trahe ta. Spółka ie jest arażo a a istot e r z ko kursu 
walutowego. 

Źródła i r z ka stop  pro e to ej są .i . zrost i fla ji ieżą ej lu  prog ozo a ej , spadek 
stopy osz zęd oś i  gospodar e, egat a o e a przez i estoró  prz szłej s tua ji fiskal ej 
kraju, zrost stóp pro e to h. Na r z ko r ku ak ji składają się: r z ko s ste o e r ku ak ji, 
r z ko ra żo e i r z ko spe fi z e ko kret ego e ite ta.  
Kapitało  óg pła al oś i dla r z ka r ko ego łą zają  ogi kapitało e a r z ko 
ko e tra ji akt ó  oraz rozpiętoś i kred to ej  a dzień  grud ia  roku iósł 
233 366 t s. zł.  
W ta eli po iżej przedsta io o óg kapitało  dla odułu r z ka r kowego w podziale  

a pod oduł  a -(f): 

 

W ta eli po iżej przedsta io o óg kapitało  dla odułu r z ka r ko ego  podziale  
a pod oduł  a -(f) (dane g sta u a dzień . . r.  t s. zł): 

 

Kapitałowy wymóg wypłacalno ci – moduł ryzyka rynkowego 2017

Ryzyko stopy procentowej 130 149

Ryzyko cen akcji 118 892

Ryzyko cen nieruchomo ci 0

Ryzyko spreadu kredytowego 54 896

Koncentracja ryzyka rynkowego 101 495

Ryzyko walutowe 1 826

Dywersyfikacja w ramach modułu ryzyka rynkowego -173 892

Całkowite ryzyko rynkowe 233 366  



Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpie zeń a Ży ie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

Sprawozda ie o wypła al oś i i ko dy ji fi a sowej  

 

Warszawa, 10 kwietnia 2018 r.   

 

 Strona 36 

 

To arz st o arażo e jest a r z ko r ko e,  t   sz zegól oś i a r z ko stóp pro e to h, 
ze zględu a róż e okres  jak i ielkoś i przepł ó  fi a so h po stro ie akt ó   
i pas ó  oraz i est je środkó  łas h  t  a pokr ie ogó  kapitało h . 
To arz st o a ró ież pośred ią ekspoz ję a r z ko r ko e p. r z ko e  ak ji  ikają e 
ze z ie oś i a r ka h kapitało h, ze zględu a zależ ość iku fi a so ego od artoś i 
akt ó  pod zarządza ie ,  sz zegól oś i  prz padku produktó  z U ezpie ze io i 
Fu dusza i Kapitało i (UFK). 

Do o e  r z ka r ko ego )akład stosuje astępują e te h iki po iaru:  
 kapitało  óg pła al oś i;  
 a aliz  rażli oś i ad żki akt ó  ad zo o iąza ia i;  
 iki sto hast z ego odelu zarządza ia r z kie  z iarą value at Risk (VaR).  

Analiza rażli oś i istot h r z k/zdarzeń opiera się a li ze iu pł u a sokość ad żki 
akt ó  ad zo o iąza ia i prz  z ia a h głó h założeń eko o i z h. Po iżej 
przedsta io o a alizę rażli oś i ad żki akt ó  ad zo o iąza ia i dla  s e ariusz , które 
zakładał  pod ższe ie/o iże ie z ikó  r z ka. 
 

Nr scenariusza Opis scenariusza analizy wrażliwo ci 2 165 319

Zmiana w tys PLN Zmiana %

1 Wzrost cen akcji +31% (WIG indeks) 32 393 1,5%

2 Spadek cen akcji -31% (WIG indeks) -31 088 -1,4%

3 Wzrost stóp wolnych od ryzyka +100 p.b. -95 748 -4,4%

4 Spadek stóp wolnych od ryzyka -100 p.b. 112 889 5,2%

Nadwyżka aktywów nad 
zobowiązaniami

Analiza wrażliwo ci na zmiany cen akcji i stóp wolnych od ryzyka

 
 

*Da e a dzień . . r. 
 

Najistot iejsz  i stru e te  iągłego  ogra i za ia r z ka r ko ego jest s ste  li itó  
i est j h określo h  e ętrz h polit ka h i pro edura h )akładu p. polit ki 
inwestycyjne funduszy). Li it  i est j e defi iuje się  podziale a klas  akt ó , rati g 

iar god oś i kred to ej, rodzaj za ezpie ze ia z  zróż i o a ie geografi z e  
i o ej ują o e r z ka stóp pro e to h, r z ko spread , r z ko koncentracji, ryzyko akcji, ryzyko 

walutowe. Skute z ość /  arzędzia li itó  o itoro a a jest k artal ie poprzez raport  fu k ji 
ko troli e ętrz ej. 
W ra a h pro esu ORSA )akład przepro adził   roku a aliz  testó  aru kó  skraj h dla 
zidentyfiko a h istot h z ikó  r z ka. W o szarze r z ka r ko ego dot z ł  d ó h 
s e ariusz  z opra o a ia UKNF „Metodyka przeprowadza ia testów waru ków skraj y h  
w zakłada h u ezpie zeń i w zakłada h reasekura ji za  rok” Marze  :  

 ryzyko stopy procentowej z re-kali ra ją szokó  For uł  Standardowej,  

 łą z  s e ariusz dla astępują h rodzajó  r z ka – stopa procentowa, spread kredytowy 

o liga ji korpora j h, r z ko e  ak ji i udziałó .  
A alizie podlegał także s e ariusz utrz ują h iski h stóp pro e to h EIOPA low for long) 

łą z ie z r z kie  spadku pozio u sat sfak ji klie tó  spo odo a  iski  z rote   
z inwestycji w produktach inwestycyjnych. Dla żad ego z doko a h testó  spół z ik 

pła al oś i ie o iż ł się po iżej 0%. 
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Na ko ie  roku  To arz st o ie posiadało ekspoz ji ikają ej z poz ji poza ila so h 
oraz z prze iesie ia r z ka a spółki elo e art.  ust.  Rozporządze ia Delego a ego . W roku 

 To arz st o ie korz stało ze spółek elo h  rozumieniu art. 211 Dyrektywy  

W pła al ość II. Jed o ześ ie poza r z kie  ko e tra ji akt ó  pokr t  poprzez óg 
kapitało  ikają  z pod odułu r z ka ko e tra ji )akład ie ide t fikuje i h ko e tra ji 
ryzyka rynkowego. 

W  roku ie zaszł  istot e z ia   r z ka h r ko h, a które zakład ł arażo   
jak ró ież  etoda h stoso a h do o e  t h r z k;zmiany w wycenie rezerw techniczno-

u ezpie ze io h a potrze  ogó  kapitało h regula ji W pła al ość II został  opisa e  
w zęści D.2 opracowania. 

 

C.3. Ryzyko kredytowe 

Po iższ  podrozdział profilu r z ka Towarzystwa za iera i for a je dot zą e ryzyk 

kred to ego/spreadu, ko e tra ji akt ó  oraz ie ko a ia zo o iąza ia przez ko trahe ta. 

Ryzyko spreadu kredytowego to ryzyko spadku artoś i akt ó  spo odo a e z ia a i róż i  
iędz  re to oś ią da ego i stru e tu dłuż ego, a re to oś ią i stru e tó  dłuż h 

e ito a h przez państ o. Rozpiętość ta spread kred to  roś ie  prz padku gorszej o e  
zdol oś i kred to h e ite ta przez u zest ikó  r ku tór ego po odują  spadek artoś i 
da ego dłuż ego papieru artoś io ego. Z punktu widzenia bilansu Towarzystwa ekspozycja  

a r z ko kred to e z iąza a jest z i est ja i  o liga je korpora j e, fu dusze z ioro ego 
inwestowa ia oraz depoz t , które  regula ji W pła al ość II podlegają szoko  r z ka rozpiętoś i 
kred to ej. Rozkład o e  kred to h posz zegól h i est ji  ekspoz ji r z ka kred to ego 
przedsta ia się astępują o:  AA – 7%, A – 31%, BBB – 7%, NR (bez ratingu) – 55%. Warto 

od oto ać, iż zakład u ezpie zeń oże stoso ać ze ętrz ą o e ę kred to ą do o li ze ia 
kapitało ego ogu pła al oś i zgod ie ze Sta dardo ą For ułą łą z ie, jeżeli o e a ta 
została da a lu  zat ierdzo a przez ze ętrz ą i st tu ję o e  iar god oś i kred to ej 
ECAI ; To arz st o korz sta z ze ętrz h o e  kred to h da h t lko przez trz  
aj ardziej re o o a e age je: Sta dard & Poor’s, Mood ’s, Fit h. 

Do o e  r z ka spreadu kred to ego To arz st o stosuje astępują e te h iki po iaru:  
a  kapitało  óg pła al oś i,  

 a aliz  rażli oś i ad żki akt ó  ad zo o iąza ia i,  
 iki sto hast z ego odelu zarządza ia r z kie  z iarą value at Risk (VaR).  

W przypadku ryzyka spreadu, koncentracji – jako pod oduł  r z ka r ko ego – Towarzystwo 

stosuje te sa e środki do o e  r z k raz z te h ika i ogra i za ia r z k jak to zostało opisa e  
 zęś i C.  R z ko r ko e. A aliza rażli oś i istot h r z k/zdarzeń opiera się a li ze iu 
pł u a sokość ad żki akt ó  ad zo o iąza ia i prz  z ia a h sokoś i spreadu 

kred to ego. Po iżej przedsta io o a alizę rażli oś i ad żki akt ó  ad zo o iąza ia i dla 
 s e ariusz , które zakładał  pod ższe ie/o iże ie z ika r z ka.  
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Nr scenariusza Opis scenariusza analizy wrażliwo ci 2 165 319

Zmiana w tys PLN Zmiana %

1 Spadek spreadu kredytowego obligacji korporacyjnych -100 p.b. 21 038 1,0%

2 Wzrost spreadu kredytowego obligacji korporacyjnych +100 p.b. -20 077 -0,9%

Analiza wrażliwo ci na zmiany spreadu kredytowego

Nadwyżka aktywów nad 
zobowiązaniami

 

*Da e a dzień . . r. 
 

W ra a h pro esu ORSA )akład przepro adził   roku a aliz  testó  aru kó  skraj h dla 
zide t fiko a h istot h z ikó  r z ka. W obszarze ryzyka spreadu kredytowego doty z ł 
s e ariusza z opra o a ia UKNF „Metodyka przeprowadza ia testów waru ków skraj y h  
w zakłada h u ezpie zeń i w zakłada h reasekura ji za  rok” Marze  : r z ko ko e tra ji 
akt ó  oraz r z ko spreadu kred to ego dla o liga ji skar o h i ko unalnych. W przypadku 

r z ka spreadu kred to ego głó e założe ie polegało a prz ję iu z ikó  r z ka dla o liga ji 
skar o h i ko u al h  sokoś i z ikó  r z ka o liga ji korpora j h o ajlepsz  
stop iu jakoś i kred to ej. W prz padku po ższego testu aru kó  skraj h spół z ik 

pła al oś i ró ież ie o iż ł się po iżej %. 
Kapitało  óg pła al oś i dla r z ka spreadu kred to ego a dzień  grud ia  roku 
wyniósł 54 896 t s. zł i sta o ił zęść odułu r z ka r ko ego.  
 

To arz st o lokuje posiada e środki fi a so e zgod ie z zasadą ostroż ego i estora, tz . 
łą z ie  akt a i i stru e t  fi a so e, któr h r z ko To arz st o oże określić, 

o itoro ać, łaś i ie zarządzać, okół którego ożli e jest pro adze ie spra ozda zoś i  
i które To arz st o u zględ ia prz  o e ie  ogól h potrze   zakresie pła al oś i. 
To arz st o lokuje s oje środki fi a so e, a  sz zegól oś i akt a sta o ią e pokr ie 
kapitało ego ogu pła al oś i  akt a sta o ią e pokr ie i i al ego wymogu 

kapitało ego,  sposó  asta io  a ezpie zeńst o, jakość i re to ość, prz  jed o zes  
za ho a iu pł oś i. To arz st o lokują  akt a sta o ią e pokr ie rezer  te h i z o-

u ezpie zają h dla eló  pła al oś i u zględ ia s oją działal ość,  t  harakter i zas 
tr a ia zo o iązań z t tułu za art h u ó  u ezpie ze ia,  sposó  zgod  z i teresa i 
u ezpie zają h. To arz st o róż i uje akt a i za ho uje i h odpo ied ie rozprosze ie, a  
u ik ąć ad ier ego uzależ ie ia od jed ego, sz zegól ego skład ika akt ó , e ite ta, o szaru 
geograficznego.  W prz padku u ó  u ezpie ze ia a ż ie,  któr h r z ko lokat  po osi 
u ezpie zają ,  t  u ó  u ezpie ze ia,  któr h ś iad ze ie jest ustala e  opar iu  
o określo e i deks , rezer  te hniczno-u ezpie ze io e dla eló  pła al oś i sta o ią jak 

ajdokład iejsze odz ier iedle ie  jed ostka h u zest i t a lu  odpo ied i h akt a h. 
W z iązku z ko a ie  działal oś i loka j ej To arz st o korz sta z usług pod iotó  
uprawnionych do zarządza ia akt a i a zle e ie. 
 
Ryzyko koncentracji aktywów 

R z ko ko e tra ji iąże się z pogorsze ie  zdol oś i kred to ej zagrażają ej ko a iu 
zo o iąza ia  iku uzależ ie ia się raku d ers fika ji  lu  ad ier ej ekspoz ji o e  
jednego podmiotu lu  pod iotó  po iąza h. W stępują   To arz st ie óg kapitało  dla 
r z ka ko e tra ji akt ó  ika z zali ze ia zęś i fu dusz  z ioro ego i esto a ia, dla 
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któr h ie a zastoso a ia etoda oparta a o e ie ze zględu a pier ot e r z ko, jako 

ekspoz ji o e  pojed z h ko trahe tó . 

 

Ryzyko iewyko a ia zo owiąza ia przez ko trahe ta 

Moduł r z ka ie iąza ia się ze zo o iązań przez ko trahe ta a a elu odz ier iedle ie 
pote jal h strat spo odo a h ieo zeki a  ie iąza ie  się ze zo o iązań lu  
pogorsze ie  zdol oś i kred to ej ko trahe tó  oraz dłuż ikó  To arz st a  iągu astęp h 
d u astu iesię . W To arz st ie ekspoz ja a r z ko ie ko a ia zo o iąza ia przez 
ko trahe ta o ej uje przede sz stki h środki pie ięż e na rachunkach bankowych, a w mniejszym 

stopniu umowy ograniczania ryzyka (umowy reasekuracyjne, walutowe kontrakty terminowe). 

R z ko ie ko a ia zo o iąza ia przez ko trahe ta o e ia e jest  To arz st ie etodą 
iloś io ą poprzez li ze ie ogu kapitało ego a to r z ko, jak ró ież etodą jakoś io ą  

 ra a h ieżą ej łas ej o e  p. etap podej o a ia de zji o kontrakcie reasekuracji biernej). 

W Towarzystwie ie stępuje istot a ko e tra ja r z ka ie ko a ia zo o iąza ia przez 
kontrahenta. W od iesie iu do r z ka ko trahe ta t pu  To arz st o edują  r z ka 
u ezpie ze io e d a zape ia d ers fika ję spółpra ują  z  iodą i reasekuratora i oraz 
stosuje się do doz olo h li itó  edo a ia r z k oraz odpo ied iej iar god oś i kred to ej 
reasekuratora. W prz padku r z ka ko trahe ta t pu  arto od oto ać, iż ależ oś i z t tułu 
u ezpie zeń i od pośred ikó  e hują się dużą d ers fika ją. 
W od iesie iu te h ik ogra i za ia r z ka  prz padku r z ka ko trahe ta t p  z iąza ego  
z programem reasekuracyjnym (reasekuracja bierna) Towarzystwo stosuje dozwolony dolny limit 

rati gu iar god oś i kred to ej reasekuratora jest to A-/A3 External Credit Assessment 

Institution , li it  k oto e, li it  łą z ej ekspoz ji ko e tra ja . W od iesie iu do ryzyka 

ko trahe ta t p  z iąza ego z ekspoz ja i o e  a kó  )akład stosuje iągłą  te h ikę 
ogra i za ia r z ka polegają ą a ustale iu li itó  dot zą h łą z ej doz olo ej ekspoz ji  

a każd  z a kó   zależ oś i od jego rati gu.  Ze względu a iską istot ość r z ka ie ko a ia 
zo o iąza ia przez ko trahe ta ie przepro adza się a aliz rażli oś i z  spe fi z h dla tego 
r z ka testó  aru kó  skraj h. 
W ta eli po iżej przedsta io a została ekspoz ja dla r z ka ie iąza ia się ze zo o iązań oraz 
ałko it  kapitało  óg pła al oś i dla tego a dzień  grud ia  roku iósł 8 407 tys. 

zł. Ekspoz je t pu I o ej ują u o  reasekura ji, środki pie ięż e, zaś a ekspoz ję t pu II 
składają się ależ oś i od pośred ikó  u ezpie ze io h, ależ oś i od u ezpie zają h oraz 
ró ież pozostałe ależ oś i. 
 

Wymóg kapitałowy – ryzyko niewykonania zobowiązania przez kontrahenta 2017

Ryzyko niewykonania zobowiązania przez kontrahenta typ I 2 393

Ryzyko niewykonania zobowiązania przez kontrahenta typ II 6 462

Dywersyfikacja w ramach modułu ryzyka niewykonania zobowiązania przez kontrahenta -448

Całkowite ryzyko niewykonania zobowiązania przez kontrahenta 8 407  

*Da e a dzień . . r. 
 

Na ko ie  roku  To arz st o ie posiadało ekspoz ji ikają ej z poz ji poza ila so h 
oraz z prze iesie ia r z ka a spółki elo e art.  ust.  Rozporządze ia Delego a ego . W roku 

 To arz st o ie korz stało ze spółek elo h  rozu ie iu art.  D rekt   
W pła al ość II. Jed o ześ ie poza r z kie  ko e tra ji akt ó  pokr t  poprzez óg 
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kapitało  ikają  z pod odułu r z ka ko e tra ji )akład ie ide t fikuje i h ko e tra ji 
ryzyka kredytowego. 

 

W okresie sprawozdawczym za rok  ie zaszł  istot e z ia   r z ku kred to  oraz  

 środka h stoso a h do o e  tego r z ka. 
 

C. . Ryzyko pły oś i 

R z ko pł oś i iąże się z rakie  ożli oś i przepro adze ia tra sak ji, prz  za ho a iu 
aktualnej ceny rynkowej. To arz st o o e ia s oje r z ko pł oś i a pozio ie iski  ze zględu 

a utrz a ie odpo ied iego ufora środkó  pł h a ele fi a so a ia opera ji ieżą h 
oraz akt ó  uz a a h za ardzo pł e tz . ryzyko ie oż oś i upły ie ia aktywów , a także 
przepro adza e a aliz  roz ież oś i  sokoś i i zasie przepł ó  fi a so h ikają h  
z zapadal oś i akt ó  i agal oś i zo o iązań tz . ryzyko iedopasowa ia aktywów  
i pasywów).  

Ide t fika ja r z ka pł oś i poprzez regular ą a alizę prog ozo a h przepł ó  fi a so h 
z iąza h z działal oś ią Spółki  ko tekś ie posiada h akt ó , któr h u ol ie ie, dla 

iąz a ia się )akładu z ieżą h i prz szł h zo o iązań, ie spo oduje iekorz st ego 
pł u a iki fi a so e Towarzystwa. 

Środki stoso a e  elu o e  r z ka pł oś i o ej ują:  

 o itoro a ie i o e ę ufora środkó  pł h a ele fi a so a ia opera ji 
ieżą h oraz akt ó  uz a a h za ardzo pł e,  

 o e ę istot oś i roz ież oś i  sokoś i i zasie przepł ó  fi a so h ikają h  
z zapadal oś i akt ó  i agal oś i zo o iązań, 

 kalkula ję spół z ikó  pł oś i. 
 Głó i te h ika i zarządza ia ryzykiem pł oś i są: dopaso a ie struktur  

przepł ó  zo o iązań oraz portfela i est j ego a aliz  ALM , d ers fika ja  
i limity na pojedyncze ekspozycje. Dopuszczalne jest celowe niedopasowanie struktury 

akt ó  i pas ó , p.  s tua ji iedostęp oś i a r ka h akt ó  o ardziej 
odległ  ter i ie zapadal oś i iż ter i  zapadal oś i zo o iązań. 

 

W ra a h a aliz rażli oś i  od iesie iu do r z ka pł oś i przepro adza się o e ę istot oś i 
roz ież oś i  sokoś i i zasie przepł ó  fi a so h ikają h z zapadal oś i akt ó   
i agal oś i zo o iązań prz  z ia a h założeń o spół z ikó  rez g a ji z u ó . Na test  

aru kó  skraj h składają się:  
 kalkula je spół z ikó  pł ość  d ó h s e ariusza h zgod ie z e ętrz ą 

etodologią )akładu: szoku natychmiastowego "drop-dead", rocznej iągłej z iejszo ej 
pł oś i a r ku fi a so , 

 s e ariusz spie ięże ia  iągu d ó h d i ro o z h akt ó  a płatę ś iad zeń  
 sokoś i -krot oś i piątej aj ższej dzie ej płat  ś iad zeń za okres ostatnich 5 

lat prz  określo  ogra i ze iu z al oś i lokat „Metodyka przeprowadza ia testów 
waru ków skraj y h w zakłada h u ezpie zeń i w zakłada h reasekura ji za  rok” 
Marzec 2017). 

 

Na podstawie przeprowadzonych analiz nie stwierdzono potrzeby kalkulacji dodatkowego wymogu 

kapitało ego ieujętego  SCR for uł  sta dardo ej a ikają ego z r z ka pł oś i.  
W od iesie iu do r z ka pł oś i, łą z a k ota o zeki a ego z sku z prz szł h składek a dzień 
31 grudnia 2017 roku wyniosła 1 078 284 tys. zł. 
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Na ko ie  roku  To arz st o ie posiadało ekspoz ji ikają ej z poz ji poza ila so h 
oraz z prze iesie ia r z ka a spółki elo e art.  ust.  Rozporządze ia Delego a ego . W roku 

 To arz st o ie korz stało ze spółek elo h  rozumieniu art. 211 Dyrektywy  

W pła al ość II. 
W okresie sprawozdawczym za rok  ie zaszł  istot e z ia   r z ku pł oś i oraz  

 środka h stoso a h do o e  tego r z ka. 
 

C.5. Ryzyko operacyjne 

R z ko opera j e o ej uje r z ko strat  ikają ej z łęd h pro edur e ętrz h, 
iestoso a ia się do pro edur, działa ia s ste ó  ądź pra o ikó  lu  też ikają ej ze zdarzeń 

ze ętrz h. Czter  podsta o e źródła r z ka opera j ego to ludzie, s ste , zdarze ia 
ze ętrz e oraz pro es . 
W celu ocen  r z ka To arz st o regular ie orga izuje arsztat  r z ka dot zą e pro esó , 
produktó , projektó  lu  s ste ó . Warsztat  o ej ują ide t fika ję oraz e ę r z ka. Dla 
zide t fiko a h r z k, które ają pł  a pra idło e działa ie To arz st a, defi io a e są 
działa ia apra ze ają e a elu i h ogra i ze ie.  
Te h iki ogra i za ia r z ka oraz o itoro a ie i h iągłej skute z oś i to  sz zegól oś i: 

 stoso a ie i przestrzega ie ogó  ko trol h za art h  pro edura h  operacyjnych 

dot zą h prowadzania zmian w procesach, systemach,  

 przestrzega ie upra ień i ko trola ko a ia tra sak ji fi a so h,  
 iągła  er fika ja za iera h u ó  u ezpie ze ia przez fu k ję prze i działa ia 

łudze io , 
 k artal e o itoro a ie korz sta ia li itó  tolerancji ryzyka w odniesieniu do ryzyka 

opera j ego zakładu, 
 ide t fika ję, a alizę i raporto a ie zdarzeń opera j h z iąza h z r z kie  

operacyjnym. 

Istot e r z ka a które arażo  jest zakład  z iąza e są z ożli oś ią zajś ia zdarzeń opera j ych 

skutek łęd ego działa ia s ste u ad i istra j ego, pra o ika lu  d str u ji.   
S e ariusze służą h do testó  aru kó  skraj h i a aliz rażli oś i z iąza h z r z kie  
opera j  defi iują pł :  
a  stąpie ia zdarzeń e ętrz h p. łędu przy realizacji kluczowego procesu, pracownika lub 

łędu s ste u,  
 stąpie ia zdarzeń ze ętrz h  np. defraudacji.  

W o e ie rażli oś i artoś i środkó  łas h a r z ko opera j e, To arz st o przepro adza 
dla każdego aterial ego zide t fiko a ego r z ka arsztat , ają e a elu jego e ę 
o ej ują ą zaró o pote jal ą stratę utrat  środkó  łas h  jak i pra dopodo ieńst a zajś ia 
zdarze ia. )god ie z prz jętą etod ką, żad e z ze ide jo o a h r z k z o szaru r z ka 
operacyjnego nie pro adzi do pote jal ej utrat  środkó  łas h iększej iż % środkó  

łas h. 
Przepro adzo  przez To arz st o test aru kó  skraj h dla r z ka IT (cyberryzyka), 

przepro adzo ego zgod ie z założe ia i opisa i  doku e ie „Metod ka przepro adza ia 
testó  aru kó  skraj h  zakłada h u ezpie zeń i  zakłada h reasekura ji za  rok”  
z ar a  kazał, że pote jal a realiza ja tego s e ariusza ie pł ęła  istot ie a o e ę 

pła al oś i To arz st a. 
To arz st o ie jest arażo e a istot e koncentracje ryzyka operacyjnego. 

Kapitało  óg pła al oś i dla r z ka opera j ego a dzień  grud ia  roku iósł 
46 787 t s. zł. 
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W  roku  zakresie r z ka opera j ego, pro adzo  został spół z ik Pote jal h Strat 
Ro z h. Współ z ik te  określa apet t a r z ko opera j e To arz st a. 
 
C. . Pozostałe istot e ryzyka 

Ryzyko prawne w zakładzie u ezpie zeń definiowane jest, jako r z ko raku speł ia ia 
o o iązują h ogó  pra h. Po iąza e z r z kie  pra , r z ko raku zgod oś i 
defi io a e jest jako rze z iste lu  do ie a e odejś ie od określo h zasad iz eso h oraz 
przepisó  i regula ji  t  zakresie. Przed ioto e r z ko z iąza e jest z ożli oś ią po iesie ia 
sankcji prawnych, administracyjnych oraz utraty reputacji zakładu, ikają h z ieprzestrzega ia 
przepisó  pra h, reko e da ji adzor z h, prz jęt h sta dardó  et z h. 
Towarzystwo  ra a h pro adzo ej działal oś i przestrzega pro edur  dla zape ia ia zgod oś i  
z przepisa i, u ożli iają ej mu funkcjo o a ie  zgodzie z założo i ela i, strategią oraz 
deklaro a i artoś ia i, spierają  jed o ześ ie o hro ę izeru ku. Jed o ześ ie ko a e 
są akt oś i spierają e z ajo ość, zrozu ie ie i stoso a ie się do przepisó  pra a i zasad 
biznesowych przez pra o ikó  )akładu.  

 

Towarzystwo dokłada szelkiej stara oś i do rzetel ego i peł ego droże ia regula ji pra h  
i adzor z h, d ają  o peł e przestrzega ie )asad ładu korpora j ego dla i st tu ji 
nadzorowanych.  

W Towarzystwie prowadzona jest ide t fika ja o szaró  podat h a r z ko pra e i regula j e 
oraz raz z e adżera i i )arząde  ide t fiko a e są klu zo e r z ka dla fu k jo o a ia 
)akładu. R z ko pra e oraz r z ko raku zgod oś i z przepisa i jest ide t fiko a e oraz 
dokonywany jest jego po iar i zdefi io a ie środkó  it gują h. W Towarzystwie dokonywany 

jest kli z  o itori g zide t fiko a h zagad ień z zakresu r z ka pra ego oraz zgod oś i  
z przepisami. O przed ioto h r z ka h i for o a a jest kadra zarządzają a oraz zło ko ie rad  
Nadzorczej )akładu. Dodatko o )arząd i Rada Nadzor za kli z ie i for o a e są o ieżą h 
zagad ie ia h regula j h raz z o ó ie ie  i h i ple e ta ji  )akładzie. 

 

C.7. Wszelkie inne informacje 

Włas a o e a ryzyka i wypła al oś i 

Włas a o e a r z ka i pła al oś i ORSA  jest przepro adza a prz aj iej raz  roku przez 
Fu k ję )arządza ia R z kie . Z uwagi na fakt, że raport ORSA obejmuje szerokie spektrum 

działalnoś i To arz st a,  pro es prz goto a ia raportu zaa gażo a h jest iele o szaró  
To arz st a, ze sz zegól  u zględ ie ie  Fu k ji Aktuarial ej. Raport za iera i for a je 
dot zą e r z ka i pła al oś i zakładu, z u zględ ie ie  prospekt h ele e tó  o e  tz . 
i h prze id a h z ia   prz szłoś i. 
Proces ORSA w To arz st ie o ej uje astępują e kroki: 
 

 ieżą ą o e ę apet tu a r z ko To arz st a oraz uzgod io e tolera je i li it  r z ka, 
 a alizę i opis spe fi z ego profilu r z ka To arz st a, 
 z a ze ie ogól h potrze  dot zą h pła al oś i, z u zględ ie iem specyficznego 

profilu r z ka, zat ierdzo h tolera ji i li itó  r z ka oraz strategii iz eso ej 
To arz st a  perspekt ie ieżą ej jak ró ież  perspekt ie pla o a ia iz eso ego, 

 ieżą e zape ie ie zgod oś i z oga i kapitało i i oga i dot zą i rezer  
techniczno-ubezpieczeniowych,  

 kaz głó h r z k oraz propo o a e działa ia ogra i zają e te r z ka.  
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W procesie ORSA, analizuje się łą z ie strategię Towarzystwa, profil ryzyka, krótko i śred io-

teminowe plany finansowe. Na podstawie oceny ryzyka, Towarzystwo przeprowadza, w ramach 

procesu ORSA, testy stresu, na podstawie, któr h prz goto uje projek je potrze  kapitało h. 
 

Testy stresów oraz ko kluzje doty zą e pozy ji kapitałowej Towarzystwa 

Na podstawie zatwierdzonego (trzyletniego) planu finansowego oraz ioskó  z łas ej o e  
r z ka opra o a e są test  stresó  raz z prz jęt i założe ia i o ielkoś i szoko a h 
para etró  e  akt ó  i zo o iązań.  )arząd To arz st a jest odpo iedzial   
za ide t fika ję klu zo h z ikó  r z k raz z po iąza i ko plekso i s e ariusza i 
testó  stresó . 
Test  stresó  oraz test  aru kó  skraj h sta o ią i tegral ą o o iązko ą zęść pro esu 

łas ej o e  r z ka i pła al oś i ORSA . W prz padka h testó  stresó  kazują h spadek 

spół z ika pokr ia kapitało ego ogu pła al oś i dopusz zo i środka i łas i 
po iżej % To arz st o doku e tuje  rapor ie z o e  łas ej ORSA realist z  pla  
prz ró e ia peł ego pokr ia ogu kapitało ego.  
Jak spo ia o po żej, test  s e ariuszo e przepro adza się poprzez ide t fika ję dotkli h, 
ale pra dopodo h zdarzeń z iąza h z klu zo i r z ka i. Pośród zide t fiko a h 
dotkli h s e ariusz  testo h ależ  ie ić r z ka: utrz ują e się środo isko iski h stóp 
proce to h, egat  pł  z ia  regula ji i przepisó , g ałto e z ia  oto ze ia 
gospodar zego, s e ariusz pa de ii. Na podsta ie przepro adzo ej przez To arz st o łas ej 
o e  r z ka i pła al oś i ORSA dla okresu - , łą z ie z testa i aru kó  skrajnych 

od rot e test  stresó , i adają  rażli ość aj ardziej dotkli h s e ariusz  oż a st ierdzić, 
że To arz st o zape ia  sposó  iągł  zgod ość z kapitało  ogie  pła al oś i  
i i i al  ogie  kapitało . Żade  z przepro adzo h s e ariusz  testó  stresó  ie 
po oduje spadku spół z ika pokr ia kapitało ego ogu pła al oś i po iżej %. 
Adek at ość kapitało a To arz st a zgodnie z wymogami regulacji  W pła al ość II pozostaje sil a 
i stabilna oraz przewidywane jest utrzymanie tej pozycji w latach 2018-2020.  

 

Nie od oto a o i h istot h i for a ji  zakresie profilu r z ka, które po i  zostać 
ujawnione  w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. 

 

D. Wy e a do elów wypła al oś i  

Wstęp  

W e a zgod ie z zasada i W pła al oś i II aga eko o i z ego, spój ego z r kie  podejś ia 
do e  akt ó  i pas ó . To arz st o e ia akt a i zo o iąza ia zgod ie  
z iędz arodo i sta darda i ra hu ko oś i prz jęt i przez Ko isję a podstawie 

rozporządze ia WE  r / , pod aru kie , że sta dard  te o ej ują etod  e  
zgod e z zasada i pła al oś i, z li etod  e  edług artoś i godzi ej. Wartość godziwa 

to k ota, za jaką da  skład ik ajątku ógł  zostać ie io , a zo o iąza ie uregulo a e,  
a aru ka h tra sak ji r ko ej po iędz  zai tereso a i i do rze poi for o a i ie 

po iąza i ze so ą stro a i.  
)a iar god ą uz aje się artość godzi ą ustalo ą  sz zegól oś i drogą:  

 e  akt ó  i zo o iązań edług cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach 

t h sa h akt ó  lu  zo o iązań;  
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 jeśli po ższa etoda jest ie ożli a stosuje się e ę akt ó  i zo o iązań prz  
zastoso a iu e  r ko h oto a h a akt h r ka h podo h akt ó   
i zo o iązań, doko ują  korekt odz ier iedlają h ist ieją e róż i e z iki spe fi z e 
dla da ego skład ika akt ó  lu  zo o iąza ia  t  harakter lu  lokaliza ję da ego 
skład ika, stopień po iąza ia da h uż a h do e  ze skład ikie  akt ó  lu  
zobowiązań, o rót lu  pozio  akt oś i a r ka h da h uż a h do e ;  

 jeśli żad a z po ższ h etod jest ie ożli a stosuje się e ę akt ó  i zo o iązań 
prz  zastoso a iu alter at h etod e  prz  założe iu korz sta ia  jak 

aj iększ  stop iu da h po hodzą h z odpo ied iego r ku, tz . e  oto a h dla 
ide t z h lu  podo h akt ó  i zo o iązań a r ka h ieakt h, i h 
o ser o al h da h dot zą h da ego skład ika akt ó  i zo o iązań  t  stóp 
procentowych, krz h re to oś i o ser o al h dla po sze h ie oto a h 
okresó , i pliko a h z ie oś i i spreadó  kred to h , pot ierdzo h r ko o 
da h uż a h do e  opierają h się a o ser o al h da h r ko h lu  
popartych takimi danymi.  

 

Wyce a do artoś i godzi ej opiera się cenach transakcyjnych z rynku aktywnego, tj. rynku  

a któr  tra sak je dot. da ego skład ika akt ó  lu  zo o iązań ają iejs e z star zają ą 
zęstotli oś ią i iloś ią a  dostar zać ieżą ą i for a ję o k oto a ia h oraz przy założe iu, że 

tra sak ja z ia skład ika akt ó  lu  prze iesie ia zo o iąza ia od a się na: 

 a głó  r ku dla da ego skład ika akt ó  lu  zo o iąza ia (tj. rynku aktywnym  

z aj iększ  olu e e  o rotó  lub 

  prz padku raku głó ego r ku a ajkorz st iejsz  r ku dla da ego skład ika 
akt ó  lu  zo o iąza ia. )a ajkorz st iejsz  r ek u aża się r ek, a któr  jed ostka 
za arła   or al h aru ka h tra sak ję z ia skład ika akt ó  lu  prze iesie ia 
zo o iąza ia. 

Jeżeli ist ieje głó  r ek dla da ego skład ika akt ó  lu  zo o iąza ia, e a artoś i 
godzi ej odpo iada e ie a taki  r ku, a et jeżeli a dzień e  e a a i  r ku jest 
potencjalnie korzystniejsza. Głó  lu  aj ardziej korz st  r ek ależ  postrzegać  
z perspekt  jed ostki, dopusz zają  róż i e ikają e z rodzaju pro adzo ej przez ie 
działal oś i. 
W prz padku akt ó , gdzie r z ko lokat  po osi u ezpie zają  raz z o iesię z  ada ie  
r ku doko uje się oru r ku akt ego. Jeżeli przez ada  iesią  ł dostęp  kurs 
tra sak j  lu  fi i g  lu  dostęp a ła regular ie i for a ja o oferta h kup a sprzedaż , to 
uz aje się, że r ek dla da ego skład ika lokat jest akt .  
Sz zegóło e zasad  oru r ku do e  portfela,  zależ oś i od sposo u i h o rotu  

a akt  r ku przedsta io o po iżej:  
 jeżeli i stru e t  fi a so e oto a e są a kilku r ka h giełdo h - kurs ustalony na tej 

giełdzie, a której olu e  o rotó  ł aj iększ ;  
 jeżeli i stru e t  fi a so e oto a e są  ię ej iż jed  s ste ie oto ań a jed ej 

giełdzie - kurs ustalo   t  s ste ie oto ań,  któr  olu e  o rotó  ł 
aj iększ ;  

 jeżeli i stru e t  fi a so e oto a e są a r ku giełdo  i jed o ześ ie a r ku 
pozagiełdo  - kurs ustalony na t  z r kó , a któr  olu e  o rotó  ł 

aj iększ ;  
 jeżeli i stru e t  fi a so e oto a e są a ię ej iż jed  r ku pozagiełdo  - e ę 

ieżą ą ustalo ą a t  z r kó , którego olu e  o rotó  ł aj iększ ;  
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 jeżeli i stru e t  fi a so e oto a e są  ię ej iż jed  s ste ie oto ań a jed  
r ku pozagiełdo  - e ę ieżą ą ustalo ą  t  s ste ie oto ań,  któr  olu e  
o rotó  ł aj iększ .  

Ni iejsz  rozdział spra ozda ia o pła al oś i i ko d ji fi a so ej za iera i for a je dot zą e 
e  akt ó , rezer  te h i z o-u ezpie ze io h i pozostał h zo o iązań zgod ie  

z zasada i W pła al ość II oraz jaś ie ie róż i  do e  stoso a ej zgod ie z zasada i 
ra hu ko oś i. 
 

Niepew ość osza owa ia 

Wartość wybranych pozycji w bilansie ekonomicznym jest ustalana w sposó  sza u ko .  
Doko a ie osza o ań aga prz ję ia przez )arząd Towarzystwa określo h założeń dot zą h 

prz szłoś i. Sza u ki oraz z iąza e z i i założe ia opierają się a doś iad ze iu histor z  oraz 
innych cz ika h, które są uz a a e za ra jo al e zasad e   da h okoli z oś ia h, a i h iki 
dają podsta ę osądu, o do artoś i ila so ej akt ó  i zo o iązań, która ie ika 

ezpośred io z i h źródeł. I for a je takie opierają się zęsto a o e a h i szacunkach, przy 

z  ie da się i h pot ierdzić poprzez od iesie ie do działal oś i r ko ej. Mi o iż da e ie 
po hodzą z r ku, u aża się je za spój e z t , o zro ili  i i u zest i  r ku prz  e ie taki h 
akt ó  fi a so h, o z i je łaś i i  da h okoli z oś ia h. Prz  doko a iu założeń 
do sza u kó  To arz st o azuje a dostęp h da h histor z h, opi ia h, ajlepszej iedz  
i doś iad ze iu ekspertó , strategii zarząd zej )arządu od oś ie ieżą h i  prz szł h działań  
i  zdarzeń   posz zegól h o szara h.  
W elu ustale ia artoś i godzi ej akt ó  i zo o iązań, jeżeli e  r ko e oto a e  

a akt h r ka h są iedostęp e, lu  jeśli ie ist ieją akt e r ki dla da h skład ikó  
akt ó  lu  zo o iązań To arz st o korzystuje alternatywne metody wyceny.  

To arz st o określa akt a i zo o iąza ia, do któr h ają zastoso a ie alter at e etod  
e  raz z uzasad ie ie  zastoso a ia określo ej etod , doku e ta ją założeń, o e ą 

iepe oś i e  i er fika ją adek at oś i stoso a h etod e   poró a iu  
do ze ra h doś iad zeń. 
W prz padku akt ó  fi a so h iepe ość osza o a ia jest oceniana poprzez weryfika ję:  

 zd sko to a ej efekt ej stop  z rotu dostęp ej a r ku, a któr  da  i stru e t 
jest przechowywany, 

 sprawozdań finansowych publikowanych przez fundusze inwestycyjne,  

 prze id a ej artoś i ieżą ej prz szł h przepł ó  pie ięż h prz  korz sta iu 
rynkowej stopy procentowej 

 artoś i papieró  artoś io h o podo ej harakter st e, p. podobnych terminach 

zapadal oś i, z u zględ ie ie  zd sko to a h przepł ó  pie ięż h. 

Dodatko o To arz st o regular ie a alizuje e e tual e przesła ki, jakie ogł  ś iad z ć  
o tr ałej utra ie artoś i posiada h akt ó , a   prz padku jej stąpie ia ut orz ć odpis 
aktualizują  artość akt ó .   
W e a zo o iązań oraz ależ oś i ie od iega od ieżą h przepł ó  pie ięż h. W z iązku  
z tym To arz st o prz j uje, iż iepe ość i h osza o a ia jest ieistot a - bliska zeru.  

Istnieje teorety z e r z ko sza u ku prz  e ie rezer  a pozostałe koszt , jed ak azują   
a historii To arz st o stoi a sta o isku, iż iepe ość osza o a ia sokoś i rezer  jest 
ieistot a, gd ż sza u ki ie od iegają od rzeczywistych artoś i po iesio h kosztó .  

Towarzystwo regularnie er fikuje adek at ość e , poprzez poró a ie rze z istego 
wykonania z oszacowanym w planie finansowym i  razie potrze  kor guje a ieżą o założe ia 
adek at ie do zaist iał h z ikó . Dzięki te u To arz st o oże zape ić iększą rzetel ość  
i iar god ość doko a h osza o ań.  
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)estawie ie pozy ji ila su eko o i z ego i ila su sporządza ego a potrze y sprawozdań 
finansowych  

Po iżej przedsta io o zesta ie ie posz zegól h poz ji ila su eko o i z ego  poró a iu  

do ila su sporządzo ego zgod ie z zasada i ra hu ko oś i  a dzień  grud ia  roku wraz  

ze skaza ie  harakteru róż i : ikają e z odrę h zasad e  i ikają e z odrę h 
zasad preze ta ji  t s. zł . 

Dane na 31 grudnia 2017 roku w tys. zł

Warto ć w 
bilansie ze 

sprawozdania 

finansowego*

Różnice między 
zasadami 

wyceny

Różnice 
prezentacyjne

Warto ć w 
bilansie 

ekonomicznym Ref.

Aktywa

Aktywowane koszty akwizycji 228 486 -228 486 0 D.1.1.

Warto ci niematerialne i prawne 22 270 -22 270 0 D.1.2.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 21 152 47 952 69 104 D.1.3.

Nieruchomo ci, maszyny i wyposażenie (Rzeczowe aktywa trwałe) 
wykorzystywane na użytek własny

1 960 1 960

Lokaty (inne niż aktywa dla ubezpieczeń na życie, w których 
wiadczenie jest ustalane w oparciu o okre lone indeksy lub inne 

warto ci bazowe i dla ubezpieczeń na życie związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

3 007 978 76 503 3 084 482 D.1.4.

 Udziały w jednostkach powiązanych, w tym udziały kapitałowe 84 724 -20 661 64 063 D.1.4.

 Dłużne papiery warto ciowe 2 431 727 97 164 2 528 891 D.1.4.

  Obligacje państwowe 2 243 941 97 164 2 341 106 D.1.4.

  Obligacje korporacyjne 187 785 187 785 D.1.4.

 Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w 

przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania
307 713 -20 135 287 579 D.1.4.

 Instrumenty pochodne 0 1 220 1 220 D.1.4.

 Depozyty inne niż ekwiwalenty rodków pieniężnych 182 595 20 135 202 729 D.1.4.

 Pozostałe lokaty 1 220 -1 220 0 D.1.4.

Aktywa dla ubezpieczeń na życie, w których wiadczenie jest 
ustalane w oparciu o okre lone indeksy lub inne warto ci bazowe                                  
i ubezpieczeń na życie związanych z ubezpieczeniowym funduszem 
kapitałowym

5 489 781 5 489 781 D.1.5.

Kwoty należne z umów reasekuracji dla zobowiązań wynikających zŚ 1 297 1 297

Należno ci z tytułu ubezpieczeń i od po redników 
ubezpieczeniowych

41 326 -1 103 40 223 D.1.6.

Należno ci z tytułu reasekuracji biernej 272 272

Pozostałe należno ci (handlowe, inne niż z działalno ci 
ubezpieczeniowej)

2 888 -51 2 837

rodki pieniężne i ekwiwalenty rodków pieniężnych 35 263 -470 34 793 D.1.7.

Pozostałe aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 1 531 1 531

Aktywa ogółem 8 854 204 -127 924 8 726 279  
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Dane na 31 grudnia 2017 roku w tys. zł

Warto ć w 
bilansie ze 

sprawozdania 

finansowego*

Różnice między 
zasadami 

wyceny

Różnice 
prezentacyjne

Warto ć w 
bilansie 

ekonomicznym Ref.

Zobowiązania 

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z 
wyłączeniem ubezpieczeń, w których wiadczenie jest ustalane w oparciu o 
okre lone indeksy lub inne warto ci bazowe i ubezpieczeń z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

2 195 648 -939 264 1 256 384 D.2.

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia zdrowotne 
(o charakterze ubezpieczeń na życie)

0 -269 508 -269 508 D.2.

  Najlepsze oszacowanie 0 -292 119 D.2.

  Margines ryzyka 0 22 612 D.2.

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z 
wyłączeniem zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których wiadczenie 
jest ustalane w oparciu o okre lone indeksy lub inne warto ci bazowe 
i ubezpieczeń z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

2 195 648 -669 756 1 525 892 D.2.

  Najlepsze oszacowanie 0 1 456 105 D.2.

  Margines ryzyka 0 69 787 D.2.

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia, w których 
wiadczenie jest ustalane w oparciu o okre lone indeksy lub inne 

warto ci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem 
kapitałowym

5 489 781 -811 404 4 678 377 D.2.

  Najlepsze oszacowanie 0 4 494 132 D.2.

  Margines ryzyka 0 184 245 D.2.

Zobowiązania warunkowe 0 0 D.3.1.

Pozostałe rezerwy (inne niż rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) 17 325 -16 629 696 D.3.2.

Zobowiązania z tytułu wiadczeń emerytalnych dla pracowników 0 51 51

Zobowiązania z tytułu depozytów zakładów reasekuracji 301 301

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 176 792 351 295 528 088 D.3.3.

 Instrumenty pochodne 0 0

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń i wobec po redników 
ubezpieczeniowych

37 952 -569 37 383 D.3.4.

Zobowiązania z tytułu reasekuracji biernej 0 0

Pozostałe zobowiązania (handlowe, inne niż z tytułu działalno ci 
ubezpieczeniowej)

42 111 -521 16 578 58 168 D.3.5.

Zobowiązania ogółem 7 961 423 -1 400 462 6 560 960  

*Wartoś i odpowied i h pozy ji ila su sporządza ego a potrze y ra hu kowoś i dopasowa e do pozy ji ila su 
ekonomicznego. 

)apreze to a e  po ższ  zesta ie iu róż i e ikają z od ie h zasad e  lu  
preze ta ji określo h poz ji ila su eko o i z ego zględe  ila su sporządza ego edług 
zasad ra hu ko oś i. Najistot iejsze róż i e ikają z ie uj o a ia z ila sie eko o i z  
akt o a h kosztó  ak iz ji oraz artoś i ie aterial h i pra h, a także z od ie h 
zasad e  dłuż h papieró  artoś io h, udziałó   jed ostka h po iąza h oraz rezer  
techniczno-u ezpie ze io h. W z iązku z zastoso a ie  od ie h zasad e  akt ó   
i zo o iązań po stają także róż i e  artoś ia h akt a i rezer  z t tułu odro zo ego podatku 
dochodowego. 

Sz zegóło o zasad  e  akt ó  i zo o iązań zgod ie z zasada i pła al oś i oraz róż i e 
po iędz  podsta a i, etoda i i założe ia i stoso a i prz  e ie dla eló  pła al oś i  
a stoso a i dla eló  ra hu ko oś i został  opisa e po iżej  kolej h rozdziała h 

spra ozda ia, od D. . do D. . Alter at e etod  e  został  przedsta io e  rozdziale D. . 
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D.1. Aktywa  

D.1.1. Aktywowane koszty akwizycji  

)god ie z zasada i pła al oś i akt o a e koszt  ak iz ji są e ia e  artoś i zero.  

Według zasad ra hu ko oś i ezpośred io rozpoz a e koszt  ak iz ji To arz st o rozli za prz  
po o  akt o a h kosztó  ak iz ji lu  poprzez rezer ę )ill era,  zależ oś i od rodzaju 
umowy. Akt o a e koszt  ak iz ji rozli za e są do  lat  prz padku polis o hro h,  

a  prz padku produktó  z u ezpie ze io  fu dusze  kapitało  do  lat, zgod ie  
z prz jęt  s he ate  a ort za ji kosztó  łaś i  dla da ego produktu. Koszty odraczane  

są przez ał  okres u o , ted  gd  poz ala a to test realizo al oś i akt o a h kosztó  
ak iz ji oraz gd  ist ieją da e histor z e, a podsta ie któr h oż a doko ać odpo ied iego 
osza o a ia realizo al oś i t h kosztó  zgod ie z zasadą ostroż oś i. 
 

D. . . Wartoś i ie aterial e i praw e  

)god ie z zasada i pła al oś i zakład  u ezpie zeń e iają artoś i ie aterial e i pra e  
 artoś i zero. Jed ie  s tua ji, gd  da  skład ik artoś i ie aterial h i pra h oże 

zostać dzielo   elu jego z ia, a zakład u ezpie zeń oże kazać, że ist ieje artość dla 

tego sa ego lu  podo ego skład ika akt ó , ó zas po i a zostać zastoso a a e a  
do artoś i godzi ej.  
Na potrze  ra hu ko oś i artoś i ie aterial e i pra e są rozpoz a a e, jeżeli jest 
pra dopodo e, że  prz szłoś i spo odują o e pł  do To arz st a korz ś i eko o i z h, 
które ogą ć ezpośred io po iąza e z t i akt a i. Po zątko e uję ie artoś i 

ie aterial h i pra h astępuje edług e  a ia lu  kosztu t orze ia. Po uję iu 
po zątko  artoś i ie aterial e i pra e są e ia e edług e  a ia lu  kosztu 

t orze ia po iejszo h o u orze ie i odpis  z t tułu tr ałej utrat  artoś i. Wartoś i 
ie aterial e i pra e są a ort zo a e li io o  okresie odpo iadają  sza o a e u okreso i 

i h eko o i z ej uż te z oś i  lata dla progra ó  ko putero h, ,  lu   lat dla 
oprogra o a ia ser eró  i  lat dla i h artoś i ie aterial h i pra h .  
W To arz st ie ie zide t fiko a o skład ikó , które a potrze  pła al oś i ogł  zostać 

e io e  artoś i ższej iż zero.  
 

D. . . Aktywa z tytułu odro zo ego podatku do hodowego  

Odro zo e podatki do hodo e uj uje się i e ia  od iesie iu do sz stki h akt ó   
i zo o iązań zgod ie z iar god ie osza o a ą artoś ią. Akt a i rezer  z t tułu odro zo h 
podatkó  do hodo h ustala się  opar iu o róż i e ikają e z osza o a ia artoś i akt ó   
i zo o iązań zgod ie z zasada i pła al oś i a i h e ą zgod ie z zasada i ra hu ko oś i, 
zastoso a ą a potrze  podatko e, po prze oże iu róż i  o o o iązują ą sta kę podatko ą 
(19%). 

W elu za ho a ia spój oś i z ro z  spra ozda ie  fi a so  akt a i rezer  z t tułu 
odro zo h podatkó  do hodo h preze tuje się  ila sie eko o i z   sz ku roz art , 
tj. akt a z t tułu odro zo h podatkó  do hodo h po stro ie akt ó ,  odrę ej poz ji 

ila su, ato iast rezer  z t tułu odro zo h podatkó  do hodo h po stro ie pas ó , także 
 odrę ej poz ji ez ko pe so a ia akt ó  z rezer a i.  
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W po iższej ta eli zapreze to a o i for a je a te at źródła pochodzenia akt ó  z t tułu 
odro zo ego podatku do hodo ego oraz k ot  i dat  gaś ię ia ożli h do potrą e ia 
t zaso h róż i , ierozli zo h strat podatko h i ie korz sta h ulg podatko h, dla 
któr h ie uz a o żad h akt ó  z t tułu odroczonego podatku dochodowego w bilansie  

a dzień  grud ia  roku  t s. zł .  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego (w tys. zł)

do 1 miesiąca 1-3 miesiące 3-12 miesięcy 1-5 lat >5 lat Razem

1. Aktywa wynikające z możliwych do potrącenia tymczasowych róznic 
okre lonych zgodnie z zasadami rachunkowo ci związanych zŚ

396 5 192 796 9 462 1 105 16 951

        - aktywami finansowymi 3 7 233 2 230 1 095 3 568

        - rezerwami 264 5 185 563 39 10 6 061

        - odpisami aktualizujacymi warto ć należno ci 129 0 0 7 193 0 7 321

2. Aktywa wynikające z nierozliczonych strat podatkowych 0 2 101 0 2 101 0 4 202

3. Aktywa wynikające z różnic przy wycenie dla celów wypłacalno ci a 
wyceną dla celów rachunkowo ci związanych z Ś

1 420 2 780 10 482 26 567 6 704 47 952

        - aktywowanymi kosztami akwizycji 1 318 2 368 9 560 23 561 6 605 43 412

        - warto ciami niematerialnymi i prawnymi 102 203 922 3 005 0 4 231

        - udziałami w jednostkach podporządkowanych 0 0 0 0 0 0

        - pozostałymi różnicami 0 210 0 0 99 308

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego dla celów 
wypłacalno ci razemŚ 1 815 10 073 11 278 38 129 7 809 69 104

Kwota niewykorzystanych ulg, dla których nie uznano aktywów 0 0 0 0 0 0

Kwoty i daty wyga nięcia

 

D.1.4. Lokaty i e iż aktywa u ezpie zeń, w który h świad ze ie jest ustala e w opar iu  
o określo e i deksy lu  i e wartoś i azowe, i u ezpie zeń związa y h z u ezpieczeniowym 

fu dusze  kapitałowy   

Udziały w zakłada h powiąza y h, w ty  udziały kapitałowe  

Udział   zakłada h po iąza h,  t  udział  kapitało e o ej ują udział   Natio ale-

Nederla de  To arz st o U ezpie zeń S.A. oraz Do  Kred to  Notus S.A. W dniu 17 sierpnia 

 r. spółka po iąza a kapitało o Do  Kred to  Notus S.A. z ie iła az ę a NOTUS Fi a se 
S. A. 

Dla eló  pła al oś i To arz st o e ia posiada e udział  skor go a ą etodą pra  
łas oś i. Metoda aga doko a ia e  posiada h udziałó  kapitało h a podsta ie 

posiada ego przez To arz st o udziału  ad ż e akt ó  ad zo o iąza ia i jed ostki 
po iąza ej.  
Prz  o li za iu ad żki akt ó  ad zo o  iąza ia i,  od iesie iu do posiada ego zakładu 
u ezpie zeń, To arz st o e ia posz zegól e akt a i zo o iąza ia da ej jed ostki zgod ie  
z zasada i pła al oś i.  
Prz  o li za iu ad żki akt ó  ad zo o iąza ia i,  od iesie iu do po iąza ej jed ostki, i ej 

iż zakład u ezpie zeń, To arz st o odli za od artoś i jed ostki po iąza ej artość fir  i i e 
artoś i ie aterial e i pra e, które zgod ie z zasada i pła al oś i został  e io e  
 artoś i zero.  

Dla eló  ra hu ko oś i żej ie io e udział  To arz st o e ia etodą pra  łas oś i. 
Udział  z sku stra ie  etto jed ostki podporządko a ej kor go a  jest o odpis artoś i fir  
oraz odpis róż i   e ie akt ó  etto edług i h artoś i godzi h i artoś i księgo h, 
prz padają h a da  okres spra ozda z .  
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Wartość fir   prz padku udziałó   spół e Nationale-Nederla de  To arz st o U ezpie zeń 
S.A. jest ró a artoś i opła o ego fu duszu orga iza j ego i jest a ort zo a a li io o przez 
okres jego pla o ego korz sta ia, tj.  iesię  od listopada  roku do grud ia  roku .  
Wartość fir   prz padku udziałó   spół e Do  Kred to  Notus S.A. jest a ort zo a a li io o 
przez okres 10 lat. 

 

Obligacje  

W ila sie eko o i z  To arz st o e ia dłuż e papier  artoś io e edług artoś i 
godziwej.  

Róż i a artoś i iędz  poz ja i ila su eko o i z ego i sporządzo ego a potrze  
ra hu ko oś i ika z od ie h zasad e  portfela dłuż h papieró  artoś io h 
zaklas fiko a h, edług zasad ra hu ko oś i, jako utrz a e do ter i u agal oś i.  
W ila sie sporządzo  a potrze  ra hu ko oś i ta zęść dłuż h papieró  artoś io h 

e ia a jest edług skor go a ej e  a ia, osza o a ej za po o ą efekt ej stop  
pro e to ej, z u zględ ie ie  odpisó  z t tułu tr ałej utrat  artoś i.  
 

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwesty yj e w przedsię iorstwa h z iorowego 
inwestowania  

To arz st o e ia poz ję edług artoś i godzi ej etodą alter at ą, opisa ą  pu k ie 
D.4.  

Róż i a artoś i iędz  poz ja i ila su eko o i z ego i sporządzo ego a potrze  
ra hu ko oś i ika z od ie h zasad preze ta ji poz ji składo h jed ostek u zest i t a 
oraz ert fikató  i est j h tj. i stru e tó  po hod h i pozostał h lokat   ila sie 
eko o i z   stosu ku do ila su sporządza ego zgod ie z zasada i ra hu ko oś i.  
 

Depozyty i e iż ekwiwale ty środków pie ięż y h  

Depoz t  a ko e a potrze  pła al oś i są e ia e do artoś i godzi ej etodą 
alter at ą, opisa ą  pu k ie D. .  

D.1.5. Aktywa posiada e z tytułu u ezpie zeń, w który h świad ze ie jest ustala e w oparciu o 

określo e i deksy lu  i e wartoś i azowe, i u ezpie zeń związa y h z u ezpie ze iowy  
fu dusze  kapitałowy   

Ni iejsza poz ja jest agrega ją sz stki h poz ji akt ó  i est j h, gdzie r z ko lokat  
po osi u ezpie zają  ak je i udział , obligacje, jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty 

i est j e, i stru e t  po hod e, depoz t  i e iż ek i ale t  środkó  pie ięż h, pozostałe 
lokat . Jest o a e ia a edług artoś i godzi ej, odpo ied io do rodzaju i stru e tu. Aktywa 

inwestycyj e, jeżeli są oto a e a akt h r ka h, e ia się edług kursu i h oto a ia  
a dzień ila so . Jeżeli ostat ia e a ieżą a a da  r ku lu   da  s ste ie oto ań ie 

jest dostęp a lu  jest dostęp a, ale ze zględu a ter i  za ar ia ostat iej transakcji nie 

odz ier iedla artoś i r ko ej papieru artoś io ego  d iu e , e iają  te  papier 
artoś io , u zględ ia się śred ią z e  zgłoszo h  ajlepsz h oferta h kup a i sprzedaż ,  

z t  że u zględ ia ie łą z ie e   oferta h sprzedaż  jest iedopusz zal e. Ce a śred ia jest 
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zaokrągla a do d ó h iejs  po prze i ku. Jeżeli ofert , o któr h o a  zda iu poprzed i , 
został  zgłoszo e po raz ostat i  taki  ter i ie, że e a papieró  artoś io h  opar iu o te 
oferty nie odz ier iedlała  artoś i r ko ej papieru artoś io ego, uz aje się, że ie jest 

ożli e ustale ie e  ieżą ej dla t h papieró  artoś io h edług zasad, o któr h o a 
po żej. Wó zas To arz st o stosuje etod  alter at e, oparte o odele e , opisane  

w pkt D.4.  

 

D.1.6. Należ oś i z tytułu u ezpie zeń i od pośred ików u ezpie ze iowy h  

Na potrze  ila su eko o i z ego poz ja e ia a jest edług artoś i godzi ej etodą 
alter at ą, opisa ą  pu k ie D. .  
Róż i a artoś i iędz  poz ja i ila su eko o i z ego i sporządzo ego a potrze  
ra hu ko oś i ika z róż i   e ie ależ oś i z t tułu u ezpie zeń. W e ie t h 

ależ oś i a potrze  pła al oś i u zględ io e został  osza o a e prz szłe rez g a je klie tó  
z polis.  

 

D.1.7. Środki pie ięż e i ekwiwale ty środków pie ięż y h  

Na potrze  ila su eko o i z ego poz ja e ia a jest edług artoś i godzi ej etodą 
alter at ą, opisa ą  pu k ie D. .  
Róż i a artoś i iędz  poz ja i ila su eko o i z ego i sporządzo ego a potrzeby 

ra hu ko oś i ika z po iejsze ia  ila sie eko o i z  artoś i środkó  pie ięż h i i h 
ek i ale tó  o środki )FŚS. 
 

D.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe  

Wartość rezerw te h i z o-u ezpie ze iowy h tworzo y h a potrze y wypła al oś i  

Wartość rezer  te h i z o-u ezpie ze io h t orzo h a potrze  pła al oś i RTU WII  
składają a się z ajlepszego osza o a ia oraz argi esu r z ka,  podziale a głó e li ie 

iz eso e a dzień  grud ia  roku została przedsta io a  po iższej tabeli:  

 

Dane w tys. zł
Najlepsze 

oszacowanie

 Margines 

Ryzyka RTU WII

RTU WII w podziale na linie biznesowe:

Ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczeń na życie) -292 119 22 612 -269 508

Ubezpieczenia związane z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym 4 494 132 184 245 4 678 377

Ubezpieczenia z udziałem w zyskach 1 816 345 10 061 1 826 406

Pozostałe ubezpieczenia na życie (nie uwzględnione powyżej) -360 240 59 726 -300 514

Razem 5 658 118 276 643 5 934 761  
 

 

Podstawy, etody i głów e założe ia wykorzystywa e do wyz a za ia RTU WII 

 

RTU WII są su ą ajlepszego osza o a ia  oraz argi esu r z ka . Najlepsze osza o a ie  ró e 
jest osza o a iu ażo ej śred iej prz szł h przepł ó  pie ięż h ikają h ze zo o iązań 
To arz st a prz  u zględ ie iu artoś i pie iądza  zasie oraz pra dopodo ieńst a zajś ia 
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zdarzeń u ezpie ze io h. Margi es r z ka z a zo  jest  sokoś i zape iają ej,  
artość RTU WII odpo iadała r ko ej artoś i  zo o iązań.  

 

Najlepsze oszacowanie  

 

To arz st o a potrze  z a ze ia artoś i ajlepszego osza o a ia korz stuje odele 
przepł ó  pie ięż h opierają e się a aktual h i iar god h i for a ja h oraz 
realist z h założe ia h dot zą h prz szł h zdarzeń. Składki, ś iad ze ia, koszt  oraz i e 
przepł  pie ięż e, odpo iadają e zo o iąza io  To arz st a, projekto a e są przez  okres,  

a któr  u o  u ezpie ze ia został  za arte  – zgod ie z t z i określo i  przepisa h 
pra a dot zą i gra i  ko traktu. W sz zegól oś i  z a ze ia gra i  ko traktu To arz st o 
u zględ ia ożli ość podziału u o  u ezpie ze ia a d ie lu  ię ej zęś i; dla każdej z t h 
zęś i  z a ze iu gra i  ko traktu u zględ ia się o e ę aterial oś i o hro  

ubezpiecze io ej. Prz szłe o zeki a e przepł  pie ięż e  podlegają d sko to a iu  edług stop  
procentowej wolnej od ryzyka.   

Opisa a etoda a przede sz stki  zastoso a ie do zo o iązań z iąza h z u o a i dla 
któr h r z ko i est j e po oszo e jest przez To arz st o. W prz padku u ezpie zeń  
z u ezpie ze io  fu dusze  kapitało  oraz z iąza h z artoś ią i deksu r z ko 
i est j e po oszo e jest przez  każdego u ezpie zają ego ,  projek ja h To arz st o 
u zględ ia prz szłe koszt ,  prz hod   i opłat  ikają e z za art h u ó . Metoda ta, określa a 

ia e  arżo ej, jest spój a z etodą peł h przepł ó  pie ięż h. 
W elu z a ze ia artoś i ajlepszego osza o a ia, To arz st o stosuje etod  agrega ji polis 
określa e ia e  grupo a ia. 
Wycena op ji i g ara ji  ofero a h  u o a h u ezpie ze io h, z li  artość zależ h  
od z ikó  eko o i z h z a za a jest dla dużej li z    s e ariusz  prz szł h stóp 
wolnych od ryzyka. 

W projek ja h środkó  pie ięż h ogą ć u zględ io e prz szłe działa ia )arządu To arz st a, 
które ogą zostać podjęte  elu ogra i ze ia pote jal h prz szł h strat. 
Projek je środkó  pie ięż h służą e do z a ze ia ajlepszego osza o a ia zo o iązań  
opierają się a szeregu założe iu u zględ iają h  z a e  o zeki a e prz szłe z ia  ogą e ieć 

aterial  pł  a artość ajlepszego osza o a ia. Pod u agę ra e są .i . z ia  
de ografi z e, pra e, ed z e, te h ologi z e, społe z e, środo isko e i eko o i z e.  
)ałoże ia korz st a e do z a ze ia ajlepszego osza o a ia opra o a e są  iększoś i 
prz padkó   podziale a posz zegól e li ie iz eso e, poz alają  t  sa  a odz ier iedle ie 
spe fiki da ej grup  produktó . Jed ie  prz padku założeń, któr h harakter st ka ie róż i się 

iędz  posz zegól i li ia i iz eso i, To arz st o dopusz za opra o a ie spól h 
założeń dla ałego portfela zo o iązań. 
Oso a Nadzorują a Fu k ję Aktuarial ą odpo iedzial a jest za prz goto a ie raportu Fu k ji 
Aktuarial ej, za ierają ego iędz  i i zesta ie ie iloś io e i jakoś io e i for a ji o róż i a h 
dot zą h podsta , etod i głó h założeń korz st a h do z a ze ia RTU WII oraz 
rezerw techniczno-u ezpie ze io h dla potrze  spra ozda zoś i RTU SP . I for a ja ta 
przygotowana jest  podziale a głó e li ie iz eso e.  
W prz padku iektór h zo o iązań ikają h z za art h u ó  u ezpie ze ia, sta o ią h 

zględ ie ie ielki pro e t sz stki h zo o iązań To arz st a,  sz zegól oś i  prz padku 
zo o iązań ikają h z zaist iał h zdarzeń u ezpie ze io h, To arz st o korz stuje 
uprosz zo e odele z a za ia RTU WII. Uprosz ze ia stoso a e przez To arz st o są 
propor jo al e do sokoś i ajlepszego osza o a ia i iepe oś i artoś i zo o iązań 
wyznaczanych metodami uprosz zo i. Wsz stkie stoso a e uprosz ze ia podlegają o e ie 
Funkcji Aktuarialnej. 
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Kwoty ależ e z u ów reasekura ji i od spółek elowy h 

 

To arz st o z a za artość ajlepszego osza o a ia ez po iejsze ia go o k ot  ależ e  
z reasekura ji i spółek elo h. K ot  ależ e z reasekura ji, spółek elo h oraz korekt  z t tułu 

ie ko a ia zo o iązań przez ko trahe ta z a za e są oddziel ie, spój ie z etoda i 
stoso a i do z a za ia ajlepszego osza o a ia,  sz zegól oś i  zakresie stoso a ia 

etod uprosz zo h propor jo al ie do aterial oś i k ot i iepe oś i z i i z iąza ej. 
 

Margines ryzyka 

 

Na RTU WII, poza ajlepsz  osza o a ie , składają się ró ież z argi esu r z ka ut orzo ego 
na pokrycie ryzyk nierynkowych, oraz wszystkich material h r z k r ko h, dla któr h ie 
ist ieje ożli ość z udo a ia strategii za ezpie zają ej hedgi g . W z a ze ie artoś i argi esu 
r z ka przepro adza e jest poprzez est a ję prz szł h artoś i kapitało ego ogu 

pła al oś i edług For uł  Standardowej. 

 

)ałoże ia 

 

)ałoże ia ie-ekonomiczne 

 

)ałoże ia ie-eko o i z e korz st a e  pro esie z a za ia RTU WII określa e są iędz  
i i  o szara h rez g a ji i kupó , kosztó , ś iertel oś i, za horo al oś i i padko oś i 
jak ró ież  zakresie i h r z k adek at h dla posz zegól h li ii iz eso h. )ałoże ie 

z a za e są głó ie  opar iu o da e histor z e oraz podlegają przeglądo i  klu ie 
rzadsz  iż ro z . )god ie z prz jęt i przez To arz st o regula ja i, sz stkie z ia y 

dot zą e założeń sta o ią przed iot ak epta ji Ko itetu Modelo ego.  
W pro esie z a za ia założeń To arz st o ierze pod u agę ożli e działa ia )arządu, jak 
ró ież za ho a ie u ezpie zo h od oszą e się do realiza ji op ji u o h,  sz zegól oś i 
op ji dot zą h rez g a ji, kupó , zęś io h kupó  oraz ko ersji u ezpie ze ia  

a u ezpie ze ie ezskładko e. 
 

)ałoże ia eko o i z e 

 

W pro esie określa ia struktur  stóp ol h od r z ka, To arz st o jest zgod e z t z i 
EIOPA. Z uwagi na rak dostęp oś i da h dot zą h stóp ol h od r z ka  okresie 
prz goto a ia li ze ia RTU WII, To arz st o ge eruje iezależ e krz e stóp pro e to h, 
które a póź iejsz  etapie er fiko a e są z krz i pu liko a i przez EIOPA. 
Przeprowadzon  ik er fika ji skazuje, że założe ia korz sta e przez To arz st o są spój e 
(identyczne) z danymi opublikowanymi przez EIOPA. 

 

Istot e z ia y w założe ia h w roku  

 

W roku  To arz st o przepro adziło przegląd sz stki h aj aż iejsz h założeń 
wykorzystywanych do wyznaczenia RTU WII. Na podstawie analizy nowych danych statystycznych, 

doko a o aktualiza ji założeń. Dodatko o pod zas przeglądu założeń przea alizo a o prz szłe 
ożli e kieru ki roz oju iz esu i środo iska ze ętrz ego; ioski z a aliz został  

odz ier iedlo e  o oprz jęt h założe ia h. W żad  z po ższ h o szaró  ie rozpoz a o 
roz ież oś i  stosu ku do dot h zaso h o ser a ji istot ie pł ają h a pła al ość 
zakładu. ) ia  dot zą e założeń dot z ł  przede sz stki  o szaru kosztó  ad i istra j h  
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i i est j h, rez g a ji z u ó  u ezpie ze ia oraz prz szł h z ia  opłat za zarządza ie 
po oszo h przez zakład.  
 

Opcje i gwarancje 

 

Pro es z a za ia RTU WII u zględ ia sz stkie op je i g ara je – rozpoznawane w ramach 

granicy kontraktu - ają e aterial  pł  a artość przepł ó  pie ięż h. W sz zegól oś i, 
dla op ji i g ara ji, ierze się pod u agę z iki ogą e pł ąć a pra dopodo ieńst a 
skorz sta ia przez u ezpie zają ego z da h op ji. 
Wew ętrz a artość op ji i g ara ji jest odz ier iedlo a  pojed z  przepł ie pie ięż  
deter i ist z  ikają  ze zo o iązań u ezpie ze io h To arz st a. U zględ ie ie 

róż h s e ariusz  roz oju stóp ol h od r z ka ko ie z e jest do określe ia artoś i zaso ej 
op ji i g ara ji dla op ji i g ara ji, któr h artość  ies etr z  sposó  zależ  od prz szł h 
stóp pro e to h. W elu z a ze ia artoś i zaso ej op ji i g ara ji  To arz st o z a za 

artość prz szł h przepł ó  pie ięż h  opar iu o odel sto hast z  opart  a dużej li z ie 
o aj iej   s ula ji. Li z a s ula ji została przez To arz st o ustalo a a pozio ie 

poz alają  a istot e ogra i ze iu iepe oś i iku. Należ  jed o ześ ie z ró ić u agę, że 
as etria z iąza a z udo a i op ja i i g ara ja i ie pł a istot ie a artość 

ajlepszego osza o a ia artość zaso a udo a h op ji i g ara ji sta o i po iżej % 
najlepszego oszacowania). 

To arz st o przepro adziło a alizę pł u z ikó  ze ętrz h a za ho a ie 
u ezpie zają h  ko tekś ie pra dopodo ieńst a skorz sta ia z op ji u o h,  

 sz zegól oś i z op ji rez g a ji z u ó  i kupó . W iki przepro adzo ej a aliz  ie skazują 
a aterial e zależ oś i iędz  histor z  korz staniem opcji a czynnikami natury 

ekonomicznej.  

Jed  z o o iązkó  Oso  Nadzorują ej Fu k ję Aktuarial ą jest kli z a er fika ja 
u zględ ie ia op ji i g ara ji  e ie RTU WII. W ioski z a aliz  za arte są  oro z  
Raporcie Funkcji Aktuarialnej. 

 

Pozio  iepew oś i RTU WII 

) u agi a iepe ość prz szł h zdarzeń, artość RTU WII jest o ar zo a pe ą iepe oś ią. 
Dodatko o prz jęte odele i założe ia,  sz zegól oś i dot zą e stóp ol h od r z ka, 
rez g a ji, ś iertel oś i, pozio u prz szł h kosztó  oraz za horo al oś i, opierają się przede 

sz stki  a histor z h o ser a ja h oraz zakłada h kieru ka h roz oju z ikó  
eko o i z h, de ografi z h oraz oto ze ia pra ego. W elu określe ia pozio u iepe oś i 
RTU WII, Towarzystwo analizuje ożli e spo ia e po żej źródła i artoś i iepe oś i 
prog oz  prz szł h przepł ó  z iąza h z u o a i u ezpie ze ia. W sz zegól oś i a alizie 
podlegają o szar : 

-   korz st a h odeli i etod i posz zegól h założeń; 

- iepe oś i realiza ji prz szł h zdarzeń, a pozio ie skali ro a  do zdarze ia -na-20,  

    do którego po iaru korz st a  jest odel zarządza ia r z kie  Grup  NN; 

- iepe oś i realiza ji prz szł h zdarzeń, a pozio ie skali ro a  do zdarze ia -na-200,  

    do którego po iaru korz st a  jest kapitało  óg pła al oś i  z a za  przez 
Towarzystwo przy pomocy For uł  Standardowej. 

Wsz stkie przepro adzo e a aliz  pokazują, że iepe ość artoś i RTU WII jest istot ie po iżej 
pozio u, któr  sta o ił  zagroże ia dla pła al oś i To arz st a.  
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Głów e róż i e iędzy rezerwa i te h i z o-u ezpie ze iowy i a potrze y sprawozdaw zoś i 
(RTU SP) i RTU WII 

Dane w tys. zł RTU SP RTU WII

RTU WII w podziale na linie biznesowe:

Ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczeń na życie) 68 752 -269 508

Ubezpieczenia związane z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym 5 609 226 4 678 377

Ubezpieczenia z udziałem w zyskach 1 869 408 1 826 406

Pozostałe ubezpieczenia na życie (nie uwzględnione powyżej) 138 043 -300 514

Razem 7 685 429 5 934 761  
 
Róż i a po iędz   RTU WII i RTU SP artoś ia i rezer  ika z istot ie róż h etod 
wykorzystywanych do t orze ia o u t pó  rezer . Podsta o e róż i e  etodologia h t orze ia 
o u t pó  rezer  skaza o po iżej. 
RTU SP t orzo e są etoda i aktuarial i  opar iu o założe ia dot zą e prz szł h składek, 
stóp pro e to h ustalo h a stał  pozio ie , ś iertel oś i, za horo al oś i i padko oś i 
ustala h  da ie za ar ia polis . Metod  stoso a e  t orze iu RTU SP ie u zględ iają 
prz szł h ikó  fi a so h  pro esie t orze ia rezer . Dodatko o RTU SP dla u ezpie zeń 
z iąza h z fu dusze  kapitało  t orzo a jest  sokoś i ró ej artoś i jed ostek UFK 
u ezpie ze io h fu dusz  kapitało h . 

W RTU WII są su ą ajlepszego sza o a ia i argi esu r z ka. Wartość ajlepszego osza o a ia 
z a zo a jest jako artość o zeki a a sz stki h prz szł h przepł ó  pie ięż h z iąza h 

z u o a i u ezpie ze ia. W z a za iu prz szł h przepł ó  pie ięż h To arz st o 
prz j uje założe ia dot zą e prz szł h składek, ś iad zeń, kosztó  i stóp pro e to h  

a realist z  pozio ie, ie u zględ iają  jed o ześ ie żad h arzutó  ostroż oś io h. 
Prz jęte założe ia podlegają kli z ej er fika ji i  razie potrze  są uaktual ia e. W prz padku 
u ezpie zeń z iąza h z fu dusze  kapitało  rezer a t orzo a jest jako róż i a artoś i 
jednostek UFK oraz artoś i ieżą ej prz szł h arż dodat i h z iąza h z opłata i oraz 
uje h z iąza h z koszta i i ś iad ze ia i . Skład ikie  ostroż oś io   prz padku RTU 
WII jest argi es r z ka  sokoś i odz ier iedlają ej profil r z ka za art   zo o iązaniach 

Towarzystwa.  

Dla sz stki h li ii iz eso h To arz st a, róż i e  RTU WII a RTU SP ikają z z ikó  
skaza h po żej. 

 

Korekta dopasowują a, korekta z tytułu z ie oś i i przejś iowa struktura ter i owa stopy 
procentowej wolnej od ryzyka 

 

W pro esie z a za ia RTU WII To arz st o ie stosuje korekt  dopaso ują ej, korekt  z t tułu 
z ie oś i i przejś io ej struktur  ter i o ej stop  pro e to ej ol ej od r z ka. 
 

D. . I e zo owiąza ia  

D. . . )o owiąza ia waru kowe  
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)o o iąza ia aru ko e, jeśli są istot e są uz a e za zo o iąza ia To arz st a. )o o iąza ia 
aru ko e uz aje się za istot e, jeśli i for a ja o i h ielkoś i i rodzaju oże ieć pł   
a pro es  de z j e od ior  tejże i for a ji. )o o iąza ia aru ko e, a potrze  

pła al oś i, są e ia e a podsta ie zd sko to a h przepł ó  pie ięż h aga h 
a peł ie ie t hże zo o iązań prz  uż iu azo ej struktur  ter i o ej stop  pro e to ej 

wolnej od ryzyka.  

)o o iązań aru ko h ie uj uje się  ila sie sporządzo  a potrze  ra hu ko oś i.  
Na dzień  grud ia 7 roku  To arz st ie ie stąpił  żad e istot e zo o iąza ia 
warunkowe. 

 

D. . . Pozostałe rezerwy i e iż te h i z o-ubezpieczeniowe)  

W To arz st ie e a pozostał h rezer  od a się do artoś i godzi ej  opar iu o etodę 
alter at ą, opisa ą  pu k ie D. .  
Róż i a artoś i iędz  poz ja i ila su eko o i z ego i sporządzo ego a potrze  
ra hu ko oś i ika z od ie h zasad preze ta ji pozostał h rezer . W ila sie 
eko o i z  pozostałe rezer  i e iż rezer  te h i z o-u ezpie ze io e  są to 
zo o iąza ia, któr h ter i  lu  k ota są iepe e, tj. rezer  a koszt  sądo e lu  k ot  z t tułu 
rozli zeń iędz okreso h prz hodó , rezer  a ś iad ze ia pra o i ze i e iż PPE 
(Pracowniczy Progra  E er tal , któr h ter i  i sokość płat  jest iepe a.  
W ila sie sporządzo  zgod ie z zasada i ra hu ko oś i poz ja pozostał h rezer  o ej uje 
także zo o iąza ia z t tułu ś iad zeń e er tal h pra o ikó  oraz rezer  a pozostałe koszty, 

 t  rezer  a koszt  z t tułu ie korz sta h przez pra o ikó  urlopó  które  ila sie 
eko o i z  preze to a e są  poz ji pozostał h zo o iązań . 
 

D. . . Rezerwy z tytułu odro zo ego podatku do hodowego  

Sposó  e  i preze ta ji odro zo h podatkó  do hodo h został opisa   pu k ie D. . . 
niniejszego sprawozdania.  

 

W po iższej ta eli zapreze to a o i for a je a te at źródła pochodzenia rezerw z t tułu 
odro zo ego podatku do hodo ego oraz k ot  i dat  gaś ię ia ożli h do potrą e ia 
t zaso h róż i , ierozli zo h strat podatko h i ie korz sta h ulg podatko h, dla 
któr h ie uz a o żad h rezerw z t tułu odro zo ego podatku do hodo ego  ila sie  

a dzień  grud ia  roku  t s. zł .  

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego (w tys. zł)

do 1 miesiąca 1-3 miesiące 3-12 miesięcy 1-5 lat >5 lat Razem

1. Rezerwy wynikające z możliwych do potrącenia tymczasowych róznic 
okre lonych zgodnie z zasadami rachunkowo ci związanych zŚ

1 667 2 643 12 278 49 998 110 208 176 792

        - aktywami finansowymi 1 638 2 630 12 234 49 896 110 208 176 605

        - pozostałymi różnicami 29 12 44 102 0 187

2. Rezerwy wynikające z różnic przy wycenie dla celów wypłacalno ci a 
wyceną dla celów rachunkowo ci związanych z Ś

4 976 9 427 37 872 137 596 161 424 351 295

        - rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi 4 976 9 427 37 647 119 251 161 325 332 627

        - aktywami finansowymi 0 0 225 18 236 0 18 461

        - pozostałymi różnicami 0 0 0 108 99 207

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego dla celów 
wypłacalno ci razemŚ 6 643 12 070 50 150 187 593 271 632 528 088

Kwoty i daty wyga nięcia
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D. . . )o owiąza ia z tytułu u ezpie zeń i wo e  pośred ików u ezpie ze iowy h  

Ni iejsza poz ja kaz a a jest  artoś i godzi ej a podsta ie e  etodą alter at ą, 
opisa ą  pu k ie D. .  
Róż i a artoś i iędz  poz ja i ila su eko o i z ego i sporządzo ego a potrzeby 

ra hu ko oś i ika z róż i   e ie zo o iązań z t tułu u ezpie zeń. W wycenie na potrzeby 

pła al oś i zostało u zględ io e pra dopodo ieńst o z rotu do u ezpie zają h  
i u ezpie zo h ie ode ra h płat z t tułu u ó  u ezpie ze ia.  
Na potrze  ra hu ko oś i zo o iąza ia a dzień ila so  kazuje się  k o ie agają ej 
zapłat .  
 

D. . . Pozostałe zo owiąza ia ha dlowe, i e iż z tytułu działal oś i u ezpie ze iowej   

Ni iejsza poz ja za iera artość sz stki h zo o iązań o harakterze ha dlo , które ie są 
kaz a e e ześ iej ie io h kategoria h ila su eko o i z ego. W kaz a a jest  

 artoś i godzi ej, a podsta ie e  etodą alter at ą, opisa ą  pu k ie D. .  
Róż i a artoś i iędz  poz ja i ila su eko o i z ego i sporządzo ego a potrze  
ra hu ko oś i ika z od ie h zasad preze ta ji i e . W ila sie eko o i z   poz ji 
pozostał h zo o iązań u zględ ia się sta  rezer  a pozostałe koszt ,  t  rezer  a koszt   
z t tułu ie korz sta h przez pra o ikó  urlopó  kaz a h  ila sie sporządzo   

a potrze  ra hu ko oś i  poz ji pozostał h rezer , o sta o i róż i ę preze ta j ą oraz 
łą za się zo o iąza ia z t tułu )FŚS, o sta o i róż i ę  zasada h e .  

 

Prezentowane w niniejszej pozycji zo o iąza ia ają harakter krótkoter i o y (do 1 roku)  

i w ocenie Towarzystwa ich wycena nie odbiega od ieżą h przepł ó  pie ięż h. W z iązku  
z po ższ  iepe ość ich oszacowania jest nieistotna - bliska zeru.  

Przy wycenie rezerw a pozostałe koszt  istnieje teoretyczne ryzyko szacunku, jednak azują   
na historii To arz st o stoi a sta o isku, iż sza u ki ie od iegają od rzeczywistych artoś i 
po iesio h kosztó   z iązku z z  iepe ość i h osza o a ia jest ieistot a.   
Do pozostał h zo o iązań To arz st o k alifikuje pe e lu  o duż  stop iu 
pra dopodo ieńst a prz szłe zo o iąza ia, któr h k otę oż a  sposó  iar god  osza o ać.  
 

 

D. . . )o owiąza ia z tytułu świad zeń e erytal y h pra ow ików 

Ni iejszą poz ję sta o ią rezer  a koszt  ś iad zeń e er tal h dla pra o ikó .  
W To arz st ie e a rezer  a koszt  ś iad zeń e er tal h pra o ikó   
do artoś i godzi ej od a się w oparciu o metody aktuarialne. 

Na dzień  grud ia  roku artość zo o iązań z t tułu ś iad zeń e er tal h pra o ikó   
 ila sie sporządzo  zgod ie z zasada i pła al oś i iosła  ,  zł, ato iast  

ze zględu a rak odrę io ej poz ji  ila sie sporządzo  zgod ie z zasada i 
ra hu ko oś i, zo o iąza ia z t tułu ś iad zeń e er tal h pra o ikó  preze to a e są  tej 
sa ej sokoś i  poz ji pozostał h rezer  i h iż rezer  te h i z o-ubezpieczeniowe). 
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D.4. Alternatywne metody wyceny  

Alter at e etod  e  są korz st a e przez To arz st o  elu ustale ia artoś i 
godzi ej akt ó  i zo o iązań, jeżeli e  r ko e oto a e a akt h r ka h  
są iedostęp e lu  jeśli ie ist ieją akt e r ki dla da h skład ikó  akt ó  lu  zo o iązań.  
To arz st o określa akt a i zo o iąza ia, do któr h ają zastoso a ie alter at e etod  

e  raz z uzasad ie ie  zastoso a ia określo ej etod , doku e ta ją założeń, o e ą 
iepe oś i e  i er fika ją adek at oś i stoso a h etod e   poró a iu  

do ze ra h doś iad zeń.  
 

To arz st o określiło i udoku e to ało akt a i zo o iąza ia, dla któr h stosuje alter at e 
etod  e   Polit e e  akt ó  i pas ó  z łą ze ie  rezer  te h i z o-

u ezpie ze io h  zgod ie z t z i D rekt  W pła al ość II. To arz st o kli z ie 
przeprowadza a aliz   elu uzasad ie ia zastoso a ia określo h etod e , o e ę 

iepe oś i e  akt ó  i zo o iązań, dla któr h ają zastoso a ie alter at e etod  
e , a także poró a ie adek at oś i e  akt ó  i zo o iązań, o któr h o a, z danymi 

ikają i ze zgro adzo h doś iad zeń.  
W prz padku jed ostek u zest i t a oraz ert fikató  i est j h  przedsię iorst a h 
z ioro ego i esto a ia oraz akt ó  posiada h z t tułu u ezpie zeń,  któr h ś iad ze ie 
jest ustalane w oparciu o określo e i deks  lu  i e artoś i azo e, i u ezpie zeń z iąza h  
z u ezpie ze io  fu dusze  kapitało  To arz st o doko uje er fika ji e   
ze sprawozdaniami finansowymi publikowanymi przez fundusze. 

W prz padku ależ oś i i zo o iązań z t tułu u ezpie zeń i od pośred ikó  u ezpie ze io h oraz 
pozostał h ależ oś i i zo o iązań ha dlo h, i h iż z działal oś i u ezpie ze io ej  oraz 
pozostał h rezer  To arz st o u zględ ia  e ie osza o a e prz szłe rez g a je z polis  
i artość ie ode ra h płat oraz kli z ie poró uje te da e z da i ikają i  
ze  zgro adzo h doś iad zeń, przepro adza okreso o er fika ję struktur  ieko ej 
rozra hu kó , a także okreso o er fikuje zo o iąza ia aru ko e i pozostałe rezer . 
W przypadku środkó  pie ięż h i ek i ale tó  środkó  pie ięż h oraz depoz tó  i h iż 
środki pie ięż e To arz st o o itoruje oto ze ie gospodar ze oraz poró uje iki e   
z da i ikają i ze zgro adzo h doś iad zeń.  
W przypadku rzeczowych akt ó  tr ał h To arz st o okreso o er fikuje, z  zastoso a a 
alter at a etoda e  ie róż i się  sposó  istot  od artoś i godzi ej określo ej edług 
cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach. 

Dodatko o, do efekt ej ko troli popra oś i stosowanych metod wyceny, Towarzystwo 

korz stuje posiada e doś iad ze ie  zakresie e  akt ó  i zo o iązań zgod ie z polski i  
i iędz arodo i sta darda i ra hu ko oś i oraz z iąza e z t  histor z e da e poz alają e 
pot ierdzić popra ość założeń leżą h u podsta  da ej etod . To arz st o posiada 

e ętrz e regula je dot zą e realiza ji ko troli pro esó   o szarze fi a só , leżą e u podsta  
artoś i kaz a h  księga h  t  pro edur , e ha iz  ko troli i ogra i za ia r z ka, 

zabezpieczenia aplikacji). 

 

To arz st o stosuje etod  alter at e dla e  astępują h akt ó  i zo o iązań:  
 

Nieru ho oś i, aszy y i wyposaże ie rze zowe aktywa trwałe  wykorzystywa e a użytek 
włas y 

Wartość godzi a rze zo h akt ó  tr ał h jest wykazywana jako cena nabycia pomniejszona  

o odpis  a ort za j e lu  u orze io e, a także o odpis  z t tułu tr ałej utrat  artoś i. Masz   
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i urządze ia o artoś i po zątko ej ,  t s. zł są jed orazo o odpis a e  iężar kosztó   
 iesią u prz ję ia skład ika akt ó  do uż tko a ia.  

A alizują  harakter posiada h rze zo h akt ó  tr ał h oraz stosują  zasadę 
propor jo al oś i, )akład uz ał, że artość księgo a etto t h skład ikó  sta o i prz liże ie i h 

artoś i godzi ej. A  z i i alizo ać r z ko iepe oś i sza u kó  To arz st o regular ie 
przepro adza a alizę aktual h e  r ko h sprzętó  i for at z h sprzeda a h  

 sklepa h i ter eto h, portala h poró ują h e , portala h auk j h. ) u agi  
a ieistot e róż i e po iędz  e ą r ko ą ide t z h lu  podo h rze zo h akt ó  

tr ał h, a stoso a ą alter at ą etodą e , artość tej kategorii w bilansie ekonomicznym 

ustalana jest analogicznie, jak na potrzeby sprawozdania finansowego. 

To arz st o ie posiada środkó  tra sportu. 

 

Jed ostki u zest i twa oraz ertyfikaty i westy yj e w przedsię iorstwa h z iorowego 
inwestowania  

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych Towarzystwo wycenia 

zgod ie z pu liko a i ko u ikata i dot zą i i h eny przez krajowe i zagraniczne 

To arz st a Fu dusz  I est j h. W elu zape ie ia popra oś i e a jest er fiko a a 
ze sprawozdaniami finansowymi publikowanymi przez fundusze. 

 

Depozyty i e iż ekwiwale ty środków pie ięż y h  

Towarzystwo wycenia depoz t  i e iż ek i ale t  środkó  pie ięż h edług artoś i godzi ej 
poprzez oszacowanie prz szłych przepł ó  pie ięż ych, zdyskontowan h do artoś i ieżą ej 
przy wykorzystaniu stopy procentowej dostęp ej a r ku, a któr  da  depoz t jest 
przechowywany.  

 

Należ oś i z tytułu u ezpie zeń i od pośred ików u ezpie ze iowy h  

W e a ależ oś i z t tułu u ezpie zeń doko a a jest do artoś i godzi ej poprzez osza o a ie 
prz szł h przepł ó  pie ięż h zd sko to a h do artoś i ieżą ej prz  korzystaniu 

r ko ej stop  pro e to ej. W e ie u zględ io e został  osza o a e prz szłe rez g a je 
klie tó  z polis.  
Należ oś i od pośred ikó  u ezpie ze io h kaz a e są  artoś i godzi ej poprzez 
osza o a ie artoś i ieżą ej prz szł h przepł ó  pie ięż h prz  korz sta iu r ko ej 
stopy procentowej.  

Pozostałe ależ oś i ha dlowe, i e iż z działal oś i u ezpie ze iowej)  

Pozostałe ależ oś i są e ia e  artoś i godzi ej poprzez osza o a ie artoś i ieżą ej 
prz szł h przepł ó  pie ięż h prz  korz sta iu r ko ej stop  pro e to ej. Należ oś i  
do  iesię  ie podlegają d sko to a iu, ze zględu a ieistot  pł  d sko ta a e ę.  
 

Środki pie ięż e i ekwiwale ty środków pie ięż y h  

Środki pie ięż e i i h ek i ale t  e ia e są edług artoś i o i al ej.  
 

Pozostałe rezerwy i e iż te h i z o-ubezpieczeniowe)  
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W e a pozostał h rezer  do artoś i godzi ej od a się  opar iu o osza o a e przepł  
pie ięż e zd sko to a e do artoś i ieżą ej prz  korz sta iu r ko ej stopy procentowej.  

 

Aktywa posiada e z tytułu u ezpie zeń, w który h świad ze ie jest ustala e w opar iu o określo e 
i deksy lu  i e wartoś i azowe, i u ezpie zeń związa y h z u ezpie ze iowy  fu dusze  
kapitałowy   

W e ie o liga ji do artoś i godzi ej stosuje się odele e  oparte o e  papieró  
artoś io h o podo ej harakter st e, p. podo e ter i  zapadal oś i, z u zględ ie ie  

zd sko to a h przepł ó  pie ięż h.  
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwesty j h e ia się do artoś i 
godzi ej zgod ie z pu liko a i ko u ikata i dot zą i i h e  przez krajo e  
i zagraniczne Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. W elu zape ie ia popra oś i e a jest 
weryfikowana ze sprawozdaniami finansowymi publikowanymi przez fundusze. 

  

)o owiąza ia z tytułu u ezpie zeń i wo e  pośred ików u ezpie ze iowy h  

W e a zo o iązań z t tułu u ezpie zeń do artoś i godzi ej doko a a jest poprzez 
osza o a ie prz szł h przepł ó  pie ięż h zd sko to a h do artoś i ieżą ej prz  

korz sta iu r ko ej stop  pro e to ej. W e ie u zględ io a została osza o a a artość 
z rotó  do u ezpie zają h i u ezpie zo h ie ode ra h płat z t tułu u ó  u ezpie ze ia.  
)o o iąza ia o e  pośred ikó  u ezpie ze io h kaz a e są  artoś i godzi ej poprzez 
osza o a ie prz szł h przepł ó  pie ięż h zd sko to a h do artoś i ieżą ej prz  
wykorzystaniu rynkowej stopy procentowej. 

 

Pozostałe zo owiąza ia ha dlowe, i e iż z tytułu działal oś i u ezpie ze iowej   

W e a pozostał h zo o iązań do artoś i godzi ej polega a osza o a iu prz szł h 
przepł ó  pie ięż h zd sko to a h do artoś i ieżą ej prz  korz sta iu r ko ej stop  
pro e to ej. )o o iąza ia do  iesię  ie podlegają d sko to a iu.  
 

D.5. Wszelkie inne informacje  

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku ie astąpił  istot e 
z ia   stoso a h podsta a h uz a a ia i e  lu  sza u ka h akt ó  i zo o iązań. 
 

E. )arządza ie kapitałe   

Niniejszy rozdział spra ozda ia o pła al oś i i ko d ji fi a so ej za iera i for a je z zakresu 
zarzadza ia kapitałe ,  t  uzgod ie ie kapitałó  preze to a h zgod ie z zasada i 
ra hu ko oś i do środkó  łas h preze to a h zgod ie z zasada i pła al oś i, i formacje 

dot zą e kapitało ego ogu pła al oś i oraz i i al ego kapitało ego ogu 
pła al oś i. 
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E. . Środki włas e  

Cele, zasady i pro esy stosowa e przez zakład w elu zarządza ia swoi i środka i włas y i  

)arządza ie środka i łas i To arz st a usi od ać się  sposó  efekt   elu 
opt aliza ji z rotu z kapitału dla ak jo ariusza, prz  jed o zes  zape ie iu o hro  
u ezpie zo h przed ie pła al oś ią.  
)arządza ie kapitała i To arz st a u zględ ia kr teria zape iają e speł ie ie regulacyjnych 

agań kapitało h  zakresie pokr ia kapitało ego ogu pła al oś i  
i i i al ego ogu pła al oś i oraz utrz a ie pozio u kapitałó , któr  u ożli ia 
ko kure j ość To arz st a a r ku u ezpie ze io .  
Podstawowym procesem pla o a ia środkó  łas h jest opra o a ie pla u kapitało ego 
To arz st a. Pla  kapitało  opra o a  jest  ra a h prz goto a ia -letniego, 

aktualizo a ego oro z ie, pla u fi a so ego oraz prog oz  ila su edług W pła al ość II.  
)asad  zarządza ia kapitałe ,  elu utrz a ia określo ego pozio u kapitałó   t  dostęp ość 
posz zegól h poz ji kapitałó  i ielkość tra sak ji kapitało h  oraz o itoro a ia pozio u 
kapitałó   To arz st ie są zgod e z zasada i prz jęt i  Grupie NN z u zględ ie iem polskich 

przepisó  pra a i reko e da ji da h przez orga  adzoru  i został  opisa e  Polit e 
kapitało ej To arz st a.  
W doku e ie określo o role i o o iązki osó  u zest i zą h  zarządza iu kapitałe , a także 
pro es  z iąza e z przepł a i kapitało i,  sz zegól oś i  zakresie reko e da ji  
i zat ierdza ia tra sak ji kapitało h, dokapitalizo ania, płat d ide d , jak ró ież  zakresie 

o itoro a ia i i for o a ia o z ia a h  kapitała h To arz st a oraz o itoro a ia  
i komunikowania z ia   przepisa h pra a pł ają h a zarządza ie kapitała i.  
A  zape ić klie to  odpo ied i pozio  ezpie zeńst a kapitało ego To arz st o określiło el 
kapitało  i i i al  próg kapitało , które zape iają ogra i ze ie ie korz sta ego kapitału  
i zapo iegają spadko i kapitałó  po iżej pozio u określo ego przepisa i pra a po odują ego 
uru ho ie ie z oś i ze stro  orga u adzoru. 
 

Wysokość i jakość środków włas y h  

Środki łas e, zgod ie z zasada i pła al oś i, są podzielo e a trz  kategorie,  zależ oś i od i h 
jakoś i i zdol oś i do pokr ia strat. Kategoria  jest dodatko o podzielo a a ieogra i zo ą  
i ogra i zo ą. )asad  podziału środkó  łas h a kategorie pro adzają także ogra i ze ia 
dot zą e k ot  każdej kategorii, które ogą pokr ać ogi kapitało e  elu zape ie ia 
dostęp oś i poz ji  razie potrze  pokr ia strat.  
To arz st o określiło zasad  klas fika ji środkó  łas h do posz zegól h kategorii oraz i h 
dostęp ość.  
Na dzień  grud ia 7 roku sokość podsta o h środkó  łas h To arz st a,  
po odliczeniach wyniosła 1 970 074 t s. zł i składała się z kapitału zakłado ego  sokoś i   
t s. zł oraz rezer  uzgod ie io ej  sokoś i  929 074 t s. zł.  
Zgodnie z formularzem S.23.01 (przedstawionym poniżej,  t s. zł , edług etodologii  
W pła al ość II, To arz st o posiada łą z ie środki łas e z Kategorii , ieogra i zo ej.  
Na dzień  grud ia 7 roku ie stępo ał  poz je środkó , które ogł  ć 
zaklas fiko a e do i h kategorii iż . 
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Ogółem
Kategoria 1  

nieograniczona

Kategoria 1  

ograniczona Kategoria 2 Kategoria 3

Podstawowe rodki własne przed odliczeniem   z tytułu udziałów 
w innych instytucjach sektora finansowego zgodnie z art. 68 

rozporządze ia delegowa ego UE  /
 Kapitał zakładowy (wraz z akcjami własnymi) 41 000 41 000 0 0 0

 Rezerwa uzgodnieniowa 1 929 074 1 929 074 0 0 0

rodki własne ze sprawozdań finansowych, które nie powinny 
być uwzględnione w rezerwie uzgodnieniowej i nie spełniają 
kryteriów klasyfikacji jako rodki własne wg Wypłacalno ć II 

rodki własne ze sprawozdań finansowych, które nie powinny być 
uwzględnione w rezerwie uzgodnieniowej i nie spełniają kryteriów 
klasyfikacji jako rodki własne wg Wypłacalno ć II

0 0 0 0 0

Odliczenia 

 Warto ć odliczeń z tytułu udziałów kapitałowych w instytucjach 
finansowych i kredytowych

0 0 0 0 0

Podstawowe rodki własne ogółem po odliczeniach 1 970 074 1 970 074 0 0 0

Uzupełniające rodki własne 

Uzupełniające rodki własne ogółem 0 0 0 0 0

Dostępne i dopuszczone rodki własne 

Kwota dostępnych rodków własnych  na pokrycie kapitałowego 
wymogu wypłacalno ci (SCR) 1 970 074 1 970 074 0 0 0

Kwota dostępnych rodków własnych na pokrycie MCR 1 970 074 1 970 074 0 0 0

Kwota dopuszczonych rodków własnych na pokrycie SCR 1 970 074 1 970 074 0 0 0

Kwota dopuszczonych rodków własnych na pokrycie MCR 1 970 074 1 970 074 0 0 0

SCR 748 861 0 0 0 0

MCR 187 215 0 0 0 0

Wska nik dopuszczonych rodków własnych do SCR 263,08% 0 0 0 0

Wska nik dopuszczonych rodków własnych do MCR 1052,30% 0 0 0 0  
 

 

W po iższej ta eli zapreze to a o i for a je dot zą e struktur , sokoś i i jakoś i środkó  
łas h a ko ie  ieżą ego okresu spra ozda zego oraz a ko ie  poprzed iego okresu 

spra ozda zego łą z ie z i for a ją a te at z ia   każdej kategorii, które zaszł   okresie 
spra ozda z   t s. zł : 
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Ogółem 2016 Ogółem 2017 Zmiana

Podstawowe rodki własne przed odliczeniem   z tytułu udziałów w i y h i stytu ja h sektora 
fi a sowego zgod ie z art.  rozporządze ia delegowa ego UE  /

 Kapitał zakładowy (wraz z akcjami własnymi) 41 000 41 000 0

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 61 232 69 104 7 872

Nieruchomo ci, maszyny i wyposażenie (Rzeczowe aktywa trwałe) wykorzystywane na użytek własny 239 1 960 1 720

Lokaty (inne niż aktywa dla ubezpieczeń na życie, w których wiadczenie jest ustalane w oparciu o 
okre lone indeksy lub inne warto ci bazowe i dla ubezpieczeń na życie związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

3 011 550 3 084 482 72 931

Aktywa dla ubezpieczeń na życie, w których wiadczenie jest ustalane w oparciu o okre lone indeksy 
lub inne warto ci bazowe i ubezpieczeń na życie związanych z ubezpieczeniowym funduszem 
kapitałowym

4 787 618 5 489 781 702 163

Kwoty należne z umów reasekuracji 1 518 1 297 -221

Należno ci z tytułu ubezpieczeń i od po redników ubezpieczeniowych 36 075 40 223 4 148

Należno ci z tytułu reasekuracji biernej 427 272 -155

Pozostałe należno ci (handlowe, inne niż z działalno ci ubezpieczeniowej) 23 706 2 837 -20 869

rodki pieniężne i ekwiwalenty rodków pieniężnych 30 641 34 793 4 152

Pozostałe aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 99 1 531 1 432

Aktywa razem według Wypłacalno ć II 7 953 106 8 726 279 773 174

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z wyłączeniem ubezpieczeń, w 
których wiadczenie jest ustalane w oparciu o okre lone indeksy lub inne warto ci bazowe i 
ubezpieczeń z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

1 377 440 1 256 384 -121 056

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia, w których wiadczenie jest ustalane w oparciu 
o okre lone indeksy lub inne warto ci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem 
kapitałowym

3 854 541 4 678 377 823 836

Pozostałe rezerwy (inne niż rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) 649 696 47

Zobowiązania z tytułu wiadczeń emerytalnych dla pracowników 17 51 34

Zobowiązania z tytułu depozytów zakładów reasekuracji 889 301 -588

 Instrumenty pochodne 33 0 -33

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 472 724 528 088 55 363

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń i wobec po redników ubezpieczeniowych 30 033 37 383 7 350

Zobowiązania z tytułu reasekuracji biernej 2 394 1 512 -882

Pozostałe zobowiązania (handlowe, inne niż z tytułu działalno ci ubezpieczeniowej) 44 370 58 168 13 799

Zobowiązania razem według Wypłacalno ć II 5 783 090 6 560 960 777 870

Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami 2 170 016 2 165 319 -4 696

Przewidywane dywidendy, wypłaty i obciążenia -173 404 -195 245 -21 841

 Rezerwa uzgodnieniowa 1 955 611 1 929 074 -26 537

Podstawowe rodki własne ogółem po odliczeniach 1 996 611 1 970 074 -26 537

Dostępne i dopuszczone rodki własne 

Kwota dostępnych rodków własnych  na pokrycie kapitałowego wymogu wypłacalno ci (SCR) 1 996 611 1 970 074 -26 537

Kwota dostępnych rodków własnych na pokrycie MCR 1 996 611 1 970 074 -26 537

Kwota dopuszczonych rodków własnych na pokrycie SCR 1 996 611 1 970 074 -26 537

Kwota dopuszczonych rodków własnych na pokrycie MCR 1 996 611 1 970 074 -26 537  
 

Na z ia ę artoś i środkó  łas h  okresie 7 roku pł ęło szereg z ikó , z tego jako 
aj aż iejsze ależ  skazać:  
 za ar ie o h u ó  u ezpie ze ia;  
 płatę d ide d ;  
 aku ula ję artoś i środkó  łas h zgod ie ze założo i stopa i ol i od r z ka;  
 z ia   oto ze iu eko o i z  pł ają e a krz e stóp pro e to h 

korz st a h do e  akt ó  i zo o iązań;  



Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpie zeń a Ży ie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

Sprawozda ie o wypła al oś i i ko dy ji fi a sowej  

 

Warszawa, 10 kwietnia 2018 r.   

 

 Strona 64 

 

 z ia  założeń ie-eko o i z h pł ają e a z ia ę e  zo o iązań rezer  
techniczno-ubezpieczeniowych).  

 

Przedstawiony w po ższym zestawieniu spadek podsta o h środkó  łas h w 2017 roku  

 poró a iu do roku  o 26 537 t s. zł  głó ej ierze ika z ższej artoś i dywidendy 

prze id a ej do płat  w 2018 roku  stosu ku do tej pła o ej  roku 2017.  

Znaczny procentowy wzrost artoś i rze zo h akt ó  tr ał h w 2017 roku z iąza  ł  
z zakupe  zorga izo a ej zęś i przedsię iorst a Natio ale-Nederla de  Usługi Fi a so e S.A.  

i przeję ie  sprzętu informatycznego uż tko a ego przez pra o ikó  odpo iedzial h  
za o sługę klie tó  To arz st a.  
Wzrost akt ó  fi a so h w 2017 roku z iąza  ł iędz  i i z apł e  środkó  
z iąza h z o ą sprzedażą polis oraz zroste  artoś i akt ó   iku zrostó  a r ka h 
finansowych. 

Rezerwy techniczno - u ezpie ze io e zrosł   roku  o k otę  l  zł. Prz z a tego 
zrostu iku z szeregu z ikó  do któr h ależ  skazać iedz  i i: 
 zrost artoś i u ezpie ze io h fu dusz  kapitało h ikają  gło ie ze zrostu 

artoś i jed ostek u zest i t a, jak ró ież z rozpoz a ia dodatko h składek oraz 
lepszego iż zakłada e utrz a ia portfela  l  zł  

 wzrost najlepszego oszacowania z uwagi na polisy zawarte w 2017 roku (237 mln zł  

 z ia ę ajlepszego osza o a ia z u agi a roz ój portfela,  t  prz jęte składki, 
pła o e odszkodo a ia, po iesio e koszt , rozpoz a e arże -  l  zł  

 z ia  ajlepszego osza o a ia ikają  ze z ia  założeń nierynkowych (97 l  zł  

 zmian najlepszego osza o a ia ikają  ze z ia  założeń eko o i z h  l  zł  

 z ia a ajlepszego osza o a ia ikają a z roz oju stop  pro e to ej  l  zł  

 z ia   sokoś i argi esu r z ka -  l  zł   

) ia a artoś i odroczonego podatku dochodowego w 2017 roku wynika wprost ze zmian 

doko a h a posz zegól h skład ika h ila su eko o i z ego.  
) ia a su  akt ó  w 2017 roku (wzrost o 773 174 t s. zł , jak i z ia a su  zo o iązań zrost 
o 777 870 t s. zł , skutko ały z ia ą ad żki akt ó  ad zo o iąza ia i, a co za tym idzie 

spadkie  środkó  łas h Towarzystwa o 4 696 tys. zł  poró a iu do u iegłego roku 
sprawozdawczego.  

Kapitał zakłado  Towarzystwa ie uległ z ia ie   roku.  
 

W  roku To arz st o ie e ito ało oraz ie u arzało ele e tó  środkó  łas h.  
 

Rezerwa uzgodnieniowa  

Rezer a uzgod ie io a To arz st a jest ró a łą z ej ad ż e akt ó  ad zo o iąza ia i, 
po iejszo ej o astępują e ele e t :  

 pozostałe poz je podsta o h środkó  łas h  t  kapitał zakłado   
 przewid a e d ide d , płat  i o iąże ia  t  podatek od iektór h i st tu ji 

fi a so h, sta o ią  o iąże ie fi a so e dla zakładu,  sokoś i ró ej o iąże io  
prze id a  z t tułu tego podatku  okresie kolej h  iesię .  
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Róż i e po iędzy kapitałe  włas y  wykaza y  w ro z y  sprawozda iu fi a sowy   
a podstawowy i środka i włas y i o li zo y i zgod ie z zasada i wypła al oś i 

Róż i e po iędz  kapitałe  łas  zapreze to a   ro z  spra ozda iu fi a so  
sporządzo  edług zasad ra hu ko oś i a podsta o i środka i łas i z a zo i 

edług zasad pła al oś i ikają głó ie z:  
 róż i   e ie posz zegól h poz ji ila su:  

- eli i a ji z ila su sporządza ego zgod ie z zasada i pła al oś i akt o a h 
kosztó  ak iz ji ref. D. . .  oraz artoś i aterial h i pra h ref. D. . ,  

- od ie h zasad e  lokat, dłuż h papieró  artoś io h i udziałó   
 jed ostka h po iąza h ref. D. . . ,  

- odmiennych zasad wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (ref. D.2.),  

- z ia   artoś ia h akt a ref. D. . .  i rezer  z t tułu odro zo ego podatku 
do hodo ego ref. D. . .  spo odo a ej zastoso a ie  róż h e  dla 

iektór h poz ji ila su eko o i z ego, pod zas gd  podsta a opodatko a ia 
t h ele e tó  pozostała taka sama,  

 artoś i prze id a h d ide d oraz płat i o iążeń podatek od iektór h i st tu ji 
finansowych).  

 

Prze id a e d ide d  oraz płat  i o iąże ia dla eló  pła al oś i po iejszają środki 
łas e, ato iast  ila sie sporządzo  edług zasad ra hu ko oś i d ide d  są uj o a e 

dopiero po zat ierdze iu spra ozda ia fi a so ego i podję iu u h ał  przez al e zgro adze ie 
ak jo ariusz  o podziale z sku, zaś podatek od iektór h i st tu ji fi a so h jest uj o a   

a ieżą o, edług sta u akt ó  a ostat i dzień iesią a.  
Dla eló  pła al oś i zostało prz jęte założe ie, że % iku etto To arz st a zosta ie 

pła o e  for ie d ide d  dla udziało ó  i taka artość została u zględ io a, jako 
przewidywana dywidenda pomniejszają a środki łas e.  
Prze id a e o iąże ia sta o i ato iast artość podatku od iektór h i st tu ji fi a so h  

 okresie kolej h  iesię , li zo a, jako d u astokrot ość sza o a ego iesię z ego 
zo o iąza ia z t tułu tego podatku.  
Zasady wyce  akt ó  i zo o iązań zgod ie z oga i pła al oś i oraz róż i e po iędz  
podsta a i, etoda i i założe ia i stoso a i prz  e ie dla eló  pła al oś i  
a stoso a i dla eló  ra hu ko oś i został  opisa e  rozdziale D W e a dla eló  

pła al oś i.  
 

W po iższej ta eli przedsta io o uzgod ie ie kapitału preze to a ego  spra ozda iu 
fi a so  zgod ie z zasada i ra hu ko oś i do ad żki akt ó  ad zo o iąza ia i  
i podsta o h środkó  łas h o li zo h dla eló  pła al oś i a dzień 1 grudnia 2017 

roku  t s. zł . 
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Dane na 31 grudnia 2017 roku w tys. zł 2017 Ref.

Kapitał własny 892 781

Eliminacja aktywowanych kosztów akwizycji -228 486 D.1.1.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w wycenie aktywowanych kosztów akwizycji 43 412 D.1.3., D.3.3.

Eliminacja warto ci niematerialnych i prawnych -22 270 D.1.2.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w wycenie warto ci niematerialnych i prawnych 4 231 D.1.3., D.3.3.

Różnice z wyceny aktywów - lokaty 97 164 D.1.4.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w wycenie aktywów - lokaty -18 461 D.1.3., D.3.3.

Różnice z wyceny pozostałych aktywów -1 624 D.1.4.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w wycenie pozostałych aktywów 308 D.1.3., D.3.3.

Różnice z wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 1 750 668 D.2.

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych -332 627 D.1.3., D.3.3.

Różnice z wyceny zobowiązań, w tym umów ubezpieczeniowych i inwestycyjnych 1 090 D.3.2., D.3.4., D.3.5.   

Efekt podatku odroczonego z tytułu różnic w wycenie zobowiązań -207 D.1.3., D.3.3.

Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami 2 165 319

Przewidywane dywidendy, wypłaty i obciążenia -195 245

Podstawowe rodki własne 1 970 074  
 

E. . Kapitałowy wy óg wypła al oś i i i i al y wy óg kapitałowy 

Kapitałowy wy óg wypła al oś i (SCR) 

Kapitało  óg pła al oś i spółki o li za  jest a podsta ie etod  az a ej For ułą 
Sta dardo ą. Sz zegół  For uł  Standardowej o li za ia kapitało ego ogu pła al oś i 
zdefi io a e są  Rozporządze iu Delego a  Ko isji UE  /  z d ia  paździer ika  r. 
uzupeł iają  d rekt ę W pła al ość II. U zględ io e sz zegóło e o szar  dot zą iędz  
innymi:  

 etod, założeń i kali ra ji dla For uł  Standardowej kapitało ego ogu pła al oś i  
a podsta ie ,  % artoś i arażo ej a r z ko  perspekt ie jed ego roku 

 podz ioru para etró  sta dardo h dot zą h r z ka aktuarial ego  u ezpie ze ia h 
na ż ie, u ezpie ze ia h zdro ot h,  

 para etró  zależ oś i For uł  Standardowej. 

 

W s ste ie W pła al ość II ałko it  kapitało  óg pła al oś i zakładu u ezpie zeń 
z a za  jest  opar iu o osza o a e kapitał  dla posz zegól h r z k  podziale a oduł  

oraz pod oduł . W astęp  etapie,  sta dardo  roz iąza iu W pła al ość II, posz zegól e 
ogi z pod odułó / odułó  są agrego a e etodą aria ji-ko aria ji, u ożli iają  

u zględ ie ie efektu d ers fika ji.  W prz padku pod odułu opartego na metodzie 

s e ariuszo ej agają ej po o ego o li ze ia rezer  te h i z o-ubezpieczeniowych w celu 

określe ia z ia  środkó  łas h  To arz st o korz stuje etodologię portfeli replikują h 
zgod ie z art kułe   Rozporządze ia Delego a ego. 
Korekta z t tułu zdol oś i rezer  te h i z o-u ezpie ze io h do pokr a ia strat z iąza a jest 
ogra i za ie  r z ka przez prz szłe ś iad ze ia uz a io e  od iesie iu do r z ka  

 u ezpie ze ia h a ż ie oraz r z ka  u ezpie ze ia h zdro ot h o harakterze u ezpie zeń 
a ż ie. )o o iąza ia To arz st a ikają e z za art h polis harakter zują się ieistot i 

prz szł i ś iad ze ia i uz a io i i  z iązku z po ższ  ie a zastoso a ia korekta  
z t tułu zdol oś i rezer  te h i z o-ubezpieczeniowych do pokrywania strat.  

To arz st o o li za korektę z t tułu zdol oś i odro zo h podatkó  do hodo h do pokr a ia 
strat jako z ia ę artoś i odro zo h podatkó  do hodo h To arz st a spo odo a ą agłą 
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stratą ró ą su ie a  podsta o ego kapitało ego ogu pła al oś i,  ogu 
kapitało ego dla r z ka opera j ego.  
W prz padku gd  dla i est ji  for ie fu dusz  z ioro ego i esto a i ie oż a zastoso ać 

etod  opartej a o e ie ze zględu a pier ot e r z ko, kapitało  óg pła al oś i 
Towarz st o o li za a podsta ie do elo ej aloka ji akt ó  azo h dla sz stki h łaś i h 
pod odułó  ogu kapitało ego zgod ie z art kułe   Rozporządze ia Delego a ego. 
Dla z a ze ia kapitało ego ogu pła al oś i etodą sta dardo ą To arz st o ie stosuje 

para etró  spe fi z h zgod ie art.  ust.  D rekt  / /WE. 
 

Po iższe zesta ie ia preze tują kapitało  óg pła al oś i i podsta o  óg kapitało  
a dzień  grud ia  roku  t s. zł . 

 

Kapitałowy wymóg wypłacalno ci (SCR) 2017

Podstawowy kapitałowy wymóg wypłacalno ci 877 733

Ryzyko operacyjne 46 787

Zdolno ć rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat 0

Zdolno ci odroczonych podatków dochodowych do pokrywania strat -175 659

Wymóg kapitałowy dla działalno ci prowadzonej zgodnie z art. 4 dyrektywy 2003/41/WE 0

Kapitałowy wymóg wypłacalno ci 748 861  
 

Podstawowy kapitałowy wy óg wypła al oś i w tys. zł  

 

Podstawowy kapitałowy wymóg wypłacalno ci 2017

Ryzyko rynkowe 233 366

Ryzyko niewykonania zobowiązania przez kontrahenta 8 407

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na życie 730 268

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 147 358

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niż ubezpieczenia na życie 0

Dywersyfikacja -241 666

Ryzyko z tytułu warto ci niematerialnych i prawnych 0

Podstawowy kapitałowy wymóg wypłacalno ci 877 733  
 

Posiada e środki łas e poz alają a pokr ie kapitało ego ogu pła al oś i z ad żką – 

spół z ik pła al oś i osi ,08 %. 

 

Dodatko e i for a je dot zą e kapitało ego ogu pła al oś i SCR  oż a z aleźć  
w formularzu S. . . .  Kapitało  óg pła al oś i - dla pod iotó  stosują h For ułę 
Sta dardo ą za art   sek ji F i iejszego spra ozda ia. 
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Mi i al y wy óg kapitałowy MCR  

W pła al ość II określa i i al  óg kapitało  prz  pozio ie artoś i arażo ej a r z ko 
oszą  % oraz za iera zasad , zgod ie z któr i óg te  a ć o li za . Mi i al  
óg kapitało  MCR  jest o li za  zgod ie z Rozdziałe  VII Rozporządze ia Delego a ego 

Ko isji UE  /  z d ia  paździer ika  roku. O li ze ie MCR łą z  for ułę li io ą  
o dol ej gra i  % i gór ej gra i  % kapitało ego ogu pła al oś i SCR  o li zo ą prz  
zastosowaniu For uł  Standardowej. MCR podlega nieprzekraczalnemu dolnemu progowi 3 700 000 

EUR. Na komponent liniowy MCR składają się rezer  te h i z o-ubezpieczeniowe (w podziale 

aga  przez art kuł  Rozporządze ia Delego a ego  oraz ałko ita su a a r z ku 
ędą ą su ą,  od iesie iu do każdej u o , su  a r z ku u ó  u ezpie ze ia. 

 

Po iższe zesta ie ie preze tuje i i al  óg kapitało  a dzień  grud ia  roku.  

 

Mi i al y wy óg kapitałowy w tys. zł  

 

Minimalny wymóg kapitałowy 2017

Kwota dostępnych rodków  własnych na pokrycie MCR 1 970 074

Kategoria 1 – nieograniczona 1 970 074

Kategoria 1 – ograniczona 0

Kategoria 2 0

Minimalny wymóg kapitałowy 187 215

Stosunek dopuszczonych rodków własnych do MCR 1052%  

Po iższa ta ela za iera ato iast da e ejś io e do o li ze ia i i al ego ogu kapitało ego 
a dzień  grud ia  roku załą z ik S. . .  do niniejszego sprawozdania). 

 

Minimalny wymóg kapitałowy 2017

Linowy MCR 180 479

SCR 748 861

Górny próg MCR 336 987

Dolny próg MCR 187 215

Łączny MCR 187 215

Nieprzekraczalny dolny próg MCR 15 724

Minimalny wymóg kapiałowy 187 215
 

Nie od oto a o istot h z ia  kapitało ego ogu pła al oś i oraz i i al ego ogu 
kapitało ego  okresie spra ozda z   roku. 
 
E. . )astosowa ie pod odułu ryzyka e  ak ji opartego a dura ji do o li ze ia kapitałowego 
wy ogu wypła al oś i 

W To arz st ie ie a zastoso a ia pod oduł r z ka e  ak ji opartego a duracji. 
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E. . Róż i e iedzy for ułą sta dardową a stosowa y  odele  wew ętrz y  

To arz st o ie stosuje odelu e ętrz ego a potrze  z a ze ia kapitało ego ogu 
pła al oś i. 

 

E. . Niezgod ość z i i al y  wy ogie  kapitałowy  i iezgod ość z kapitałowy  wy ogie  
wypła al oś i 

W okresie spra ozda z , za rok , oraz a dzień ila so  prz goto a ia spra ozda ia  
a te at pła al oś i i ko d ji fi a so ej ie za hodził  żad e prz padki iezgod oś i  

z i i al  ogie  kapitało  lu  istot ej iezgod oś i z kapitało  ogie  
pła al oś i zakładu u ezpie zeń.  Jed o ześ ie  okresie roku  ie zaszł  istot e z ia  

kapitało ego ogu pła al oś i oraz i i al ego ogu kapitało ego. 
 

E.6. Wszelkie inne informacje  

Nie od oto a o i h istot h z ia   zakresie zarządza ia kapitałe  To arz st a  okresie 
sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. 

 

Dodatkowe kwestie 

W z iązku z peł ie iem ogu ikają ego z art.  usta  o działal oś i u ezpie ze io ej    
i reasekura j ej To arz st o i for uje, iż da e stat st z e dot zą e postępo ań 
pozasądo h, o któr h o a  rozdziale  usta  z d ia  sierp ia 2015 r. o rozpatrywaniu 

rekla a ji przez pod iot  r ku fi a so ego i o Rze z iku Fi a so  z udziałe  )akładu 
u ezpie zeń są pu liko a e a stro ie i ter eto ej To arz st a pod adrese : 
https://www.nn.pl/raporty-finansowe. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.nn.pl/raporty-finansowe
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F. For ularze iloś iowe  

F.1. Formularz S.02.01.02  

Pozycje bilansowe 

Wartość 
bilansowa wg 

Wypłacalność II
Aktywa C0010

Wartości niematerialne i prawne R0030 0

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego R0040 69 104

Nadwyżka na funduszu świadczeń emerytalnych R0050 0

Nieruchomości, maszyny i wyposażenie (Rzeczowe aktywa trwałe) 
wykorzystywane na użytek własny R0060 1 960

Lokaty (inne niż aktywa ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w 
oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

R0070 3 084 482

 Nieruchomości (inne niż do użytku własnego) R0080 0

 Udziały w zakładach powiązanych, w tym udziały kapitałowe R0090 64 063

 Akcje i udziały R0100 0

  Akcje i udziały – notowane R0110 0

  Akcje i udziały – nienotowane R0120 0

Obligacje R0130 2 528 891

  Obligacje państwowe R0140 2 341 106

  Obligacje korporacyjne R0150 187 785

  Strukturyzowane papiery wartościowe R0160 0

  Zabezpieczone papiery wartościowe R0170 0

 Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiębiorstwach 
zbiorowego inwestowania

R0180 287 579

 Instrumenty pochodne R0190 1 220

 Depozyty inne niż ekwiwalenty środków pieniężnych R0200 202 729

 Pozostałe lokaty R0210 0

Aktywa posiadane z tytułu ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w 
oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0220 5 489 781

Pożyczki i pożyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 0

 Pożyczki pod zastaw polisy R0240 0

 Pożyczki i pożyczki zabezpieczone hipotecznie dla osób fizycznych R0250 0

 Pozostałe pożyczki i pożyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0

Kwoty należne z umów reasekuracji dla zobowiązań wynikających z ubezpieczeńŚ R0270 1 297

Innych niż ubezpieczenia na życie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń innych 
niż ubezpieczenia na życie R0280 0

Innych niż ubezpieczenia na życie z wyłączeniem zdrowotnych R0290 0  
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Wartość 
bilansowa wg 

Wypłacalność II
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na życie R0300 0

Na życie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń na życie, z wyłączeniem 
zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o 
określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0310 995

  Zdrowotnych o charakterze ubezpieczeń na życie R0320 143

  Na życie z wyłączeniem zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których świadczenie 
jest ustalane w oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i 
ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0330 852

 Ubezpieczeń na życie, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o określone 
indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń na życie związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0340 301

Depozyty u cedentów R0350 0

Należności z tytułu ubezpieczeń i od pośredników ubezpieczeniowych R0360 40 223

Należności z tytułu reasekuracji biernej R0370 272

Pozostałe należności (handlowe, inne niż z działalności ubezpieczeniowej) R0380 2 837

Akcje własne (posiadane bezpośrednio) R0390 0

Kwoty należne, dotyczące pozycji środków własnych lub kapitału 
założycielskiego, do których opłacenia wezwano, ale które nie zostały jeszcze 
opłacone.

R0400 0

rodki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych R0410 34 793

Pozostałe aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 1 531

Aktywa ogółem R0500 8 726 279

Zobowiązania C0010

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na 
życie R0510 0

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia inne niż ubezpieczenia na 
życie (z wyłączeniem zdrowotnych) R0520 0

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0530 0

  Najlepsze oszacowanie R0540 0

  Margines ryzyka R0550 0

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze 
ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na życie) R0560 0

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0570 0

  Najlepsze oszacowanie R0580 0

  Margines ryzyka R0590 0

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z wyłączeniem 
ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o określone indeksy 
lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym)

R0600 1 256 384

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze 
ubezpieczeń na życie) R0610 -269 508

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0620 0

  Najlepsze oszacowanie R0630 -292 119

  Margines ryzyka R0640 22 612   
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Wartość 
bilansowa wg 

Wypłacalność II
 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia na życie (z wyłączeniem 
zdrowotnych oraz ubezpieczeń, w których świadczenie jest ustalane w oparciu o 
określone indeksy lub inne wartości bazowe, i ubezpieczeń związanych z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym)

R0650 1 525 892

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0660 0

  Najlepsze oszacowanie R0670 1 456 105

  Margines ryzyka R0680 69 787

 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ubezpieczenia, w których świadczenie 
jest ustalane w oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i 
ubezpieczenia związane z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym

R0690 4 678 377

  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0700 0

  Najlepsze oszacowanie R0710 4 494 132

  Margines ryzyka R0720 184 245

Zobowiązania warunkowe R0740 0

Pozostałe rezerwy (inne niż rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) R0750 696

Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych dla pracowników R0760 51

Zobowiązania z tytułu depozytów zakładów reasekuracji R0770 301

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego R0780 528 088

 Instrumenty pochodne R0790 0

Zobowiązania wobec instytucji kredytowych R0800 0

Zobowiązania finansowe inne niż zobowiązania wobec instytucji kredytowych R0810 0

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń i wobec pośredników ubezpieczeniowych R0820 37 383

Zobowiązania z tytułu reasekuracji biernej R0830 1 512

Pozostałe zobowiązania (handlowe, inne niż z tytułu działalności 
ubezpieczeniowej)

R0840 58 168

Zobowiązania podporządkowane R0850 0

 Zobowiązania podporządkowane niewłączone do BOF R0860 0

 Zobowiązania podporządkowane włączone do BOF R0870 0

Pozostałe zobowiązania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 0

Zobowiązania ogółem R0900 6 560 960

Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami R1000 2 165 319   
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F.2. Formularz S.05.01.02  

Składki, odszkodowa ia i świad ze ia wg li ii iz esowy h 

Ogółem

Ubezpieczenia 

zdrowotne

Ubezpieczenia z 

udziałem w zyskach

Ubezpieczenia, w 

których świadczenie 
jest ustalane w oparciu 

o określone indeksy lub 
inne wartości bazowe, 

i ubezpieczenia 

związane z 
ubezpieczeniowym 

funduszem 

kapitałowym

Pozostałe 
ubezpieczenia na życie

Renty z umów 

ubezpieczenia innych 

niż umowy 
ubezpieczenia na życie 

oraz powiązane ze 
zobowiązaniami z 
tytułu ubezpieczeń 

zdrowotnych

Renty z umów 

ubezpieczenia innych 

niż umowy 
ubezpieczenia na życie 

oraz powiązane ze 
zobowiązaniami 

ubezpieczeniowymi 

innymi niż 
zobowiązania z tytułu 

ubezpieczeń 
zdrowotnych

Reasekuracja 

ubezpieczeń 
zdrowotnych

Reasekuracja 

ubezpieczeń na życie

C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Składki przypisane
 Brutto R1410 294 766 154 452 1 017 011 220 828 0 0 0 0 1 687 058

 Udział zakładów reasekuracji R1420 2 832 144 1 001 5 488 0 0 0 0 9 466

 Netto R1500 291 934 154 308 1 016 010 215 340 0 0 0 0 1 677 592

Składki zarobione
 Brutto R1510 290 800 155 666 1 017 202 216 276 0 0 0 0 1 679 943

 Udział zakładów reasekuracji R1520 2 832 144 1 001 5 488 0 0 0 0 9 466

 Netto R1600 287 967 155 522 1 016 201 210 788 0 0 0 0 1 670 477

Odszkodowania i świadczenia
 Brutto R1610 111 255 255 495 644 022 40 012 0 0 0 0 1 050 784

 Udział zakładów reasekuracji R1620 1 760 233 104 2 613 0 0 0 0 4 711

 Netto R1700 109 494 255 262 643 918 37 399 0 0 0 0 1 046 073

Zmiana stanu pozostałych rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych

 Brutto R1710 0 59 963 -707 272 -27 196 0 0 0 0 -674 504

 Udział zakładów reasekuracji R1720 0 0 141 0 0 0 0 0 141

 Netto R1800 0 59 963 -707 413 -27 196 0 0 0 0 -674 645

Koszty poniesione R1900 92 207 18 265 67 132 206 781 0 0 0 0 384 384

Pozostałe koszty R2500 1 934

Koszty ogółem R2600 386 318

Linie biznesowe dla zobowiązań z tytułu ubezpieczeń na życie Zobowiązania z tytułu reasekuracji 
ubezpieczeń na życie

 

F.3. Formularz S.12.01.02  

Rezerwy techniczno-ubezpie ze iowe dla u ezpie zeń a ży ie i u ezpie zeń zdrowot y h  
o harakterze u ezpie zeń a ży ie 

 

Umowy bez opcji i 

gwarancji

Umowy z opcjami 

i gwarancjami

Umowy bez opcji 

i gwarancji

Umowy z opcjami 

i gwarancjami

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

Rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0010 0 0 0 0 0 0

Kwoty należne z umów reasekuracji i 
od spółek celowych (podmiotów 
specjalnego przeznaczenia) oraz 

reasekuracji finansowej, po dokonaniu 

korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem 
zobowiązania przez kontrahenta, 
związane z rezerwami techniczno-
ubezpieczeniowymi obliczanymi 

łącznie – Ogółem

R0020 0 0 0 0 0 0

Rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe obliczane jako 

suma najlepszego oszacowania i 

marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Najlepsze oszacowanie brutto R0030 1 816 345 178 0 4 494 132 215 -342 242 962 -17 997 283 0 0 5 950 237 148

Kwoty należne z umów reasekuracji i 
od spółek celowych (podmiotów 
specjalnego przeznaczenia) oraz 

reasekuracji finansowej po dokonaniu 

korekty ze względu na oczekiwane 
straty w związku z niewykonaniem 
zobowiązania przez kontrahenta – 
Ogółem

R0080 0 0 301 197 757 812 94 340 0 0 1 153 350

Ogółem 
(Ubezpieczenia na 

życie inne niż 
zdrowotne, w tym 

ubezpieczenia na 

życie związane z 
ubezpieczeniowym 

funduszem 

kapitałowym)

Przejęta 
reasekuracja

Renty z umów 
ubezpieczenia innych 

niż umowy 
ubezpieczenia na życie 

oraz powiązane ze 
zobowiązaniami 

ubezpieczeniowymi 

innymi niż zobowiązania 
z tytułu ubezpieczeń 

zdrowotnych

Ubezpieczenia z 

udziałem w 
zyskach 

Pozostałe ubezpieczenia na życie

Ubezpieczenia, w których świadczenie jest ustalane w 
oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i 
ubezpieczenia związane z ubezpieczeniowym funduszem 

kapitałowym
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Umowy bez opcji i 

gwarancji

Umowy z opcjami 

i gwarancjami

Umowy bez opcji 

i gwarancji

Umowy z opcjami 

i gwarancjami

C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o 

kwoty należne z umów reasekuracji i od 
spółek celowych (podmiotów 
specjalnego przeznaczenia) oraz z 

reasekuracji finansowej – Ogółem

R0090 1 816 345 178 0 4 493 831 018 -343 000 774 -18 091 623 0 0 5 949 083 799

Margines ryzyka R0100 10 060 920 184 244 836 59 725 814 0 0 254 031 570

Kwota wynikająca z zastosowania 
przepisów przejściowych 
dotyczących rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 

obliczane łącznie R0110 0 0 0 0 0 0

Najlepsze oszacowanie R0120 0 0 0 0 0 0 0 0

Margines ryzyka R0130 0 0 0 0 0 0

Rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe – ogółem R0200 1 826 406 098 4 678 377 051 -300 514 431 0 0 6 204 268 718

Ubezpieczenia z 

udziałem w 
zyskach 

Ubezpieczenia, w których świadczenie jest ustalane w 
oparciu o określone indeksy lub inne wartości bazowe, i 
ubezpieczenia związane z ubezpieczeniowym funduszem 

kapitałowym

Pozostałe ubezpieczenia na życie

Renty z umów 
ubezpieczenia innych 

niż umowy 
ubezpieczenia na życie 

oraz powiązane ze 
zobowiązaniami 

ubezpieczeniowymi 

innymi niż zobowiązania 
z tytułu ubezpieczeń 

zdrowotnych

Przejęta 
reasekuracja

Ogółem 
(Ubezpieczenia na 

życie inne niż 
zdrowotne, w tym 

ubezpieczenia na 

życie związane z 
ubezpieczeniowym 

funduszem 

kapitałowym)

 

Umowy bez 

opcji i 

gwarancji

Umowy z 

opcjami i 

gwarancjami

C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0010 0 0 0 0

Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych (podmiotów specjalnego 
przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej, po dokonaniu korekty ze względu na 
oczekiwane straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez kontrahenta, 
związane z rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi obliczanymi łącznie – Ogółem

R0020 0 0 0 0

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako suma najlepszego 

oszacowania i marginesu ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Najlepsze oszacowanie brutto R0030 -292 119 088 0 0 0 -292 119 088

Kwoty należne z umów reasekuracji i od spółek celowych (podmiotów specjalnego 
przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po dokonaniu korekty ze względu na 
oczekiwane straty w związku z niewykonaniem zobowiązania przez kontrahenta – 
Ogółem

R0080 143 162 0 0 0 143 162

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o kwoty należne z umów reasekuracji i od 
spółek celowych (podmiotów specjalnego przeznaczenia) oraz z reasekuracji 
finansowej – Ogółem

R0090 -292 262 250 0 0 0 -292 262 250

Margines ryzyka R0100 0 0 22 611 583

Kwota wynikająca z zastosowania przepisów przejściowych dotyczących rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane łącznie R0110 0 0 0

Najlepsze oszacowanie R0120 0 0 0 0 0

Margines ryzyka R0130 0 0 0 0

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe – ogółem R0200 -269 507 505 0 0 -269 507 505

Ubezpieczenia na życie (bezpośrednia działalność 
ubezpieczeniowa)

Renty z umów 
ubezpieczenia innych 

niż umowy 
ubezpieczenia na 

życie oraz powiązane 
ze zobowiązaniami z 
tytułu ubezpieczeń 

zdrowotnych

Reasekuracja 

ubezpieczeń 
zdrowotnych 

(przyjęta 
reasekuracja)

Ogółem 
(Ubezpieczeni

a zdrowotne o 

charakterze 

ubezpieczeń na 
życie)
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F.4. Formularz S.23.01.01  

Środki włas e 

Ogółem / Total Tier 1 - 

nieograniczone

Tier 1 – 
ograniczone

Tier 2 Tier 3

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Podstawowe rodki własne przed odliczeniem z tytułu udziałów w innych instytucjach sektora 
finansowego zgodnie z art. 68 rozporządzenia delegowanego (UE) 2015/35

 Kapitał zakładowy (wraz z akcjami własnymi) R0010 41 000 41 000 0

 Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej ich warto ci nominalnej związana z kapitałem zakładowym R0030 0 0 0

 Kapitał założycielski, wkłady/składki członkowskie lub równoważna pozycja podstawowych rodków własnych w 
przypadku towarzystw ubezpieczeń wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw 
ubezpieczeń opartych na zasadzie wzajemno ci

R0040 0 0 0

 Podporządkowane fundusze udziałowe/członkowskie w przypadku towarzystw ubezpieczeń wzajemnych, 
towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczeń opartych na zasadzie wzajemno ci R0050 0 0 0 0

 Fundusze nadwyżkowe R0070 0 0

 Akcje uprzywilejowane R0090 0 0 0 0

 Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej ich warto ci nominalnej związana z akcjami uprzywilejowanymi R0110 0 0 0 0

 Rezerwa uzgodnieniowa R0130 1 929 074 1 929 074

 Zobowiązania podporządkowane R0140 0 0 0 0

 Kwota odpowiadająca warto ci aktywów netto z tytułu odroczonego podatku dochodowego R0160 0 0

 Pozostałe pozycje rodków własnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe rodki własne, 
niewymienione powyżej R0180 0 0 0 0 0

rodki własne ze sprawozdań finansowych, które nie powinny być uwzględnione w rezerwie 
uzgodnieniowej i nie spełniają kryteriów klasyfikacji jako rodki własne wg Wypłacalno ć II

rodki własne ze sprawozdań finansowych, które nie powinny być uwzględnione w rezerwie uzgodnieniowej i 
nie spełniają kryteriów klasyfikacji jako rodki własne wg Wypłacalno ć II R0220 0

Odliczenia

 Warto ć odliczeń z tytułu udziałów kapitałowych w instytucjach finansowych i kredytowych R0230 0 0 0 0

Podstawowe rodki własne ogółem po odliczeniach R0290 1 970 074 1 970 074 0 0 0

Uzupełniające rodki własne
 Nieopłacony kapitał zakładowy, do którego opłacenia nie wezwano i który może być wezwany do opłacenia na 
żądanie R0300 0 0

 Nieopłacony kapitał założycielski, wkłady/składki członkowskie lub równoważna pozycja podstawowych rodków 
własnych w przypadku towarzystw ubezpieczeń wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych 
towarzystw ubezpieczeń opartych na zasadzie wzajemno ci, do których opłacenia nie wezwano i które mogą 
być wezwane do opłacenia na żądanie

R0310 0 0

 Nieopłacone akcje uprzywilejowane, do których opłacenia nie wezwano i które mogą być wezwane do opłacenia 
na żądanie R0320 0 0 0

 Prawnie wiążące zobowiązanie do subskrypcji i opłacenia na żądanie zobowiązań podporządkowanych R0330 0 0 0

 Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340 0 0

 Akredytywy i gwarancje inne niż zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0350 0 0 0

 Dodatkowe wkłady od członków zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0360 0 0

 Dodatkowe wkłady od członków – inne niż zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0370 0 0 0

 Pozostałe uzupełniające rodki własne R0390 0 0 0

Uzupełniające rodki własne ogółem R0400 0 0 0

Dostępne i dopuszczone rodki własne / Available and eligible own funds
Kwota dostępnych rodków własnych  na pokrycie kapitałowego wymogu wypłacalno ci (SCR) R0500 1 970 074 1 970 074 0 0 0

Kwota dostępnych rodków własnych na pokrycie MCR R0510 1 970 074 1 970 074 0 0

Kwota dopuszczonych rodków własnych na pokrycie SCR R0540 1 970 074 1 970 074 0 0 0

Kwota dopuszczonych rodków własnych na pokrycie MCR R0550 1 970 074 1 970 074 0 0

SCR R0580 748 861

MCR R0600 187 215

Stosunek dopuszczonych rodków własnych do SCR R0620 263,08%

Stosunek dopuszczonych rodków własnych do MCR R0640 1 052,30%

 

C0060

Rezerwa uzgodnieniowa

 Nadwyżka aktywów nad zobowiązaniami R0700 2 165 319

 Akcje własne (posiadane bezpo rednio i po rednio) R0710 0

 Przewidywane dywidendy, wypłaty i obciążenia R0720 195 245

 Pozostałe pozycje podstawowych rodków własnych R0730 41 000

 Korekta ze względu na wydzielone pozycje rodków własnych w ramach portfeli objętych korektą dopasowującą 
i funduszy wyodrębnionych R0740 0

Rezerwa uzgodnieniowa R0760 1 929 074

Oczekiwane zyski / Expected profits

 Oczekiwane zyski z przyszłych składek – Działalno ć w zakresie ubezpieczeń na życie R0770 1 078 284

 Oczekiwane zyski z przyszłych składek – Działalno ć w zakresie ubezpieczeń innych niż ubezpieczenia na 
życie R0780 0

Oczekiwane zyski z przyszłych składek - Ogółem R0790 1 078 284

  



Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpie zeń a Ży ie S.A. 
ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa 

Sprawozda ie o wypła al oś i i ko dy ji fi a sowej  

 

Warszawa, 10 kwietnia 2018 r.   

 

 Strona 76 

 

 

F.5. Formularz S.25.01.21  

Kapitałowy wy óg wypła al oś i – dla pod iotów stosują y h for ułę sta dardową 

Kapitałowy wymóg 
wypłacalności brutto

Parametry 

specyficzne dla 

zakładu
Uproszczenia

C0110 C090 C0100

Ryzyko rynkowe R0010 233 366 Brak

Ryzyko niewykonania zobowiązania przez kontrahenta R0020 8 407

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na życie R0030 730 268 Brak Brak

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 147 358 Brak Brak

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niż ubezpieczenia na życie R0050 0 Brak Brak

Dywersyfikacja R0060 -241 666

Ryzyko z tytułu wartości niematerialnych i prawnych R0070 0

Podstawowy kapitałowy wymóg wypłacalności R0100 877 733

Obliczanie kapitałowego wymogu wypłacalności C0100

Ryzyko operacyjne R0130 46 787

Zdolność rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat R0140 0

Zdolności odroczonych podatków dochodowych do pokrywania strat R0150 -175 659

Wymóg kapitałowy dla działalności prowadzonej zgodnie z art. 4 dyrektywy 2003/41/WE R0160 0

Kapitałowy wymóg wypłacalności z wyłączeniem wymogu kapitałowego R0200 748 861

Ustanowione wymogi kapitałowe R0210 0

Kapitałowy wymóg wypłacalności R0220 748 861

Inne informacje na temat SCR

Wymóg kapitałowy dla podmodułu ryzyka cen akcji opartego na czasie trwania R0400 0

Łączna kwota hipotetycznego kapitałowego wymogu wypłacalności dla pozostałej części R0410 0

Łączna wartość hipotetycznego kapitałowego wymogu wypłacalności dla funduszy 
wyodrębnionych R0420 0

Łączna kwota hipotetycznego kapitałowego wymogu wypłacalności dla portfeli objętych 
korektą dopasowującą R0430 0

Efekt dywersyfikacji ze względu na agregację nSCR dla RFF na podstawie art. 304 R0440 0
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F.6. Formularz S.28.01.01  

Mi i al y wy óg kapitałowy – działal ość u ezpie ze iowa lu  reasekura yj a prowadzo a 
jedy ie w zakresie u ezpie zeń a ży ie lu  jedy ie w zakresie u ezpie zeń i y h iż 
u ezpie ze ia a ży ie 

C0010

MCRNL Wynik R0010

Najlepsze oszacowanie 

i rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe 

obliczane łącznie netto 
(tj. po uwzględnieniu 
reasekuracji biernej i 

spółek celowych 
(podmiotów 
specjalnego 

przeznaczenia))

Składki przypisane w 
okresie ostatnich 12 

miesięcy netto (tj. po 
uwzględnieniu 

reasekuracji biernej)

C0020 C0030

Ubezpieczenia pokrycia kosztów świadczeń medycznych i reasekuracja proporcjonalna R0020 0 0

Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodów i reasekuracja proporcjonalna R0030 0 0

Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0 0

Ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej z tytułu użytkowania pojazdów 
mechanicznych i reasekuracja proporcjonalna

R0050 0 0

Pozostałe ubezpieczenia pojazdów i reasekuracja proporcjonalna R0060 0 0

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna R0070 0 0

Ubezpieczenia od ognia i innych szkód rzeczowych i reasekuracja proporcjonalna R0080 0 0

Ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej ogólnej i reasekuracja proporcjonalna R0090 0 0

Ubezpieczenia i reasekuracja proporcjonalna kredytów i poręczeń R0100 0 0

Ubezpieczenia kosztów ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna R0110 0 0

Ubezpieczenia świadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna R0120 0 0

Ubezpieczenia różnych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna R0130 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeń zdrowotnych R0140 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna pozostałych ubezpieczeń osobowych R0150 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeń morskich, lotniczych i transportowych R0160 0 0

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeń majątkowych R0170 0 0

Komponent formuły liniowej dla zobowiązań ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytułu ubezpieczeń innych niż 
ubezpieczenia na życie
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C0040

MCRL Wynik R0200 180 479

Najlepsze oszacowanie 

i rezerwy techniczno-

ubezpieczeniowe 

obliczane łącznie netto 
(tj. po uwzględnieniu 
reasekuracji biernej i 

spółek celowych 
(podmiotów 
specjalnego 

przeznaczenia))

Całkowita suma na 
ryzyku netto (z 

odliczeniem umów 
reasekuracji i spółek 

celowych (podmiotów 
specjalnego 

przeznaczenia))

C0050 C0060

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń z udziałem w zyskach – świadczenia gwarantowane R0210 1 816 345

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń z udziałem w zyskach – przyszłe świadczenia 
uznaniowe

R0220 0

Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń związanych z wartością indeksu i ubezpieczeń z 
ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym R0230 4 493 831

Inne zobowiązania z tytułu (reasekuracji) ubezpieczeń na życie i (reasekuracji) 
ubezpieczeń zdrowotnych R0240 0

Całkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowiązań z tytułu 
(reasekuracji) ubezpieczeń na życie R0250 116 881 463

Ogólne obliczenie MCR

C0070

Liniowy MCR R0300 180 479

SCR R0310 748 861

Górny próg MCR R0320 336 987

Dolny próg MCR R0330 187 215

Łączny MCR R0340 187 215

Nieprzekraczalny dolny próg MCR R0350 15 724

C0070

Minimalny wymóg kapitałowy R0400 187 215

Komponent formuły liniowej dla zobowiązań ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytułu ubezpieczeń na życie

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




