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NN Perspektywa 2020

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN Perspektywa 2020; wydzielony fundusz
aktywow, stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb
okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz Perspektywa
2020, wyodrebniony w ramach NN Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Otwartego
zarzgdzanego przez NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI”);

c) ,DataDocelowa” - rozumie sig przez to rok
kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego,
w ktorym zrealizowac¢ sie majg cele emerytalne dla
Whtasciciela polisy lub inne planowane przez niego
cele finansowe. Datg docelowq jest w przyblizeniu
rok, w ktorym Whasciciel polisy zamierza wycofaé
w catosci lub czesci zgromadzone w Funduszu srodki
w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu
na emeryture lub w celu sfinansowania innych
okreslonych przez niego celéw finansowych, z myslg
o ktérych podijgt decyzje o zawarciu Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

e) ,Warunki’ — Ogdlne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktorych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

f) ,Opis” — niniejszy opis Funduszu. Niniejszy Opis jest
Regulaminem funduszy w rozumieniu Warunkow,

w ktorych taki termin wystepuije;

g) .,Dzien wyceny” - dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jok w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego
aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat w horyzoncie
inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowq.

Funduszu Kapitatowego

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego.
Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4

Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktore:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy
w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na
2020 rok,

b) oczekujq zyskow wyzszych niz w przypadku
depozytéw bankowych,

c) akceptujg Srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami
w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcych w akcje
w poczgtkowym okresie funkcjonowania Funduszu,
tzn. liczg sie z mozliwosciq silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegolnie w krotkim
okresie, wigcznie z mozliwosciqg utraty czesci
zainwestowanych srodkow, zas w pozniejszym
okresie funkcjonowania Funduszu oczekuijq
zyskoéw poréwnywalnych do zyskow z depozytéw
bankowych,

d) akceptujqg ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w akcje ograniczonej czesci aktywoéw Funduszu
docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane
z inwestycjami wiekszosci aktywéw Funduszu
docelowego w dtuzne instrumenty finansowe lub
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujgcych w dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego.

§5

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym

ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu
Perspektywa 2020 - od 80% do 100% wartosci
aktywéw Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu;

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez

inwestowanie tgcznie do 100% aktywow w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania

z siedzibg za granicg. Fundusz docelowy bedzie mégt
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lokowa¢ aktywa rowniez bezposrednio w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestyciji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do

Daty Docelowej oraz po tej dacie docelowa
alokacja aktywoéw Funduszu docelowego pomiedzy
poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna

w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Funduszu
docelowego i bedzie nastepujgca zgodnie z politykg
inwestycyjng obowigzujgcg:

a. do 21listopada 2018 roku wtgcznie:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 19% do 33%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty
- 0d 67% do 81%;

¢ wlatach 2015 - 2020: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 9% do 23%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty
—0d 77% do 91%;

e poczgwszy od 2021 roku: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 9% do 11%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty
- 0d 89% do 91%.

b. od 22 listopada 2018 roku:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 19% do 33%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty
- 0d 67% do 81%);

e wlatach 2015 - 2020: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 0%-30%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty
- 0d 70%-100%;

e poczgwszy od 2021 roku: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym — od 0%-20%;
fundusze o charakterze diuznym oraz inne
instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty
- o0d 80%-100%.

§6

Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sq nastepujgce:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci Srodkéw pienigznych, ktore nie
zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa
Funduszu docelowego, bedq przejsciowo lokowane
na depozytach bankowych przy uwzglednieniu
takich kryteriéw doboru jok oprocentowanie
depozytoéw i wiarygodnosé banku.
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2. Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci
aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowq. Aktywa Funduszu docelowego
bedq inwestowane przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy
o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze
dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji na rynku
krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie mogt lokowaé aktywa
réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy

ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane

z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie
juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty.

§7
Gtéwne ryzyka wigzqce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegdlnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sqg z ryzykiem kredytowym
banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f)  ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub
rynkow;

i) ryzyko operacyjne;

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie Funduszem
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

—_



Rozdziat 4. Wycena aktywoéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogo6lnopolskim oraz
na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§11
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
» celinwestycyjny,
» opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
»  kryteria doboru lokat,
* ograniczenia i limity inwestycyjne,
* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
» pefnallista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkow.

2. Zmiany Opisu wymagajg zatwierdzenia przez
Zarzqd Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 63/2018
z dnia 11 pazdziernika 2018 r., wchodzg w zycie
z dniem 20 pazdziernika 2018 r.
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Funduszu Kapitatowego
NN Perspektywa 2025

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne 2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie

§1

Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN Perspektywa 2025; wydzielony fundusz
aktywodw, stanowigcy rezerwe tworzonq ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb
okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” - NN Subfundusz Perspektywa
2025, wyodrebniony w ramach NN Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Otwartego
zarzqdzanego przez NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI);

c) ,DataDocelowa” - rozumie sig przez to rok
kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego,
w ktorym zrealizowac¢ sie majg cele emerytalne dla
Whtasciciela polisy lub inne planowane przez niego
cele finansowe. Datg docelowq jest w przyblizeniu
rok, w ktorym Whasciciel polisy zamierza wycofaé
w catosci lub czesci zgromadzone w Funduszu srodki
w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu
na emeryture lub w celu sfinansowania innych
okreslonych przez niego celéw finansowych, z myslg
o ktérych podijgt decyzje o zawarciu Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” - Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

e) ,Warunki’ — Ogodlne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

f) ,Opis” — niniejszy opis Funduszu;

g) ,Dzienwyceny” - dzien roboczy, w ktérym dokonuje
sie wyceny aktywow Funduszu.

Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie

takie jok w Warunkach.

§2

do 100% aktywoéw w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego.

Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujq osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

§4

Fundusz przeznaczony jest dla osob, ktére:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy
w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na
2025 rok,

b) oczekujqg zyskdéw wyzszych niz w przypadku
depozytéw bankowych,

c) akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcych w akcje
w poczgtkowym okresie funkcjonowania Funduszu,
tzn. liczq sie z mozliwosciq silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wigcznie z mozliwosciq utraty czesci
zainwestowanych srodkéw, zas w pézniejszym
okresie funkcjonowania Funduszu oczekuijg
zyskow poréwnywalnych do zyskow z depozytow
bankowych,

d) akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci aktywdw Funduszu docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane
z inwestycjami wiekszosci aktywow Funduszu
docelowego w dituzne instrumenty finansowe lub
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujgcych w dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

§5
Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom
inwestycyjnym:

Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Perspektywa 2025 - od 80% do 100% wartosci
Wiasciciel polisy. aktywow Funduszu;
b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow
ryzyka Funduszu;
2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
§3 inwestowanie tgcznie do 100% aktywow w jednostki
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
Docelowaq. granicg. Fundusz docelowy bedzie mogt lokowaé
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aktywa rowniez bezposrednio w papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy

ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane

z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty
Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja
aktywow Funduszu docelowego pomiedzy poszczegolne
klasy aktywéw bedzie zmienna w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Funduszu docelowego

i bedzie nastepujgca zgodnie z politykq inwestycyjng
obowigzujqgcq:

a. do 21listopada 2018 roku witgcznie:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 30% do 40%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 60% do
70%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 19% do 35%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 65% do
81%;

e wlatach 2020 - 2025: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 9% do 23%; fundusze
o charakterze diuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty — od 77% do
91%;

e poczgwszy od 2026 roku: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 9% do 11%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty —
od 89% do 91%.

b. od 22 listopada 2018 roku:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 30% do 40%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty — od 60% do
70%;

* wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 14% do 42%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty — od 58% do
86%:

e wlatach 2020 - 2025: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 0% do 30%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 70% do
100%;

e poczgwszy od 2026 roku: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 0% do 20%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty —
od 80% do 100%.

§6

Gtowne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujgce:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci srodkéw pienieznych, ktore nie
zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa
Funduszu docelowego, bedq przejsciowo lokowane
na depozytach bankowych przy uwzglednieniu
takich kryteriow doboru jak oprocentowanie
depozytéw i wiarygodnosc banku.

Gtownym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie

kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci

aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym

Datqg Docelowq. Aktywa Funduszu docelowego bedq

inwestowane przede wszystkim w jednostki uczestnictwa

lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy o charakterze
akeyjnym jak i funduszy o charakterze diuznym,

dajgcych mozliwos¢ inwestyciji na rynku krajowym jak

i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie mégt lokowac aktywa réwniez

bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na
ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg
inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz
mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty.

§7

Gtéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjomi Funduszu
docelowego to w szczegolnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gldwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkow,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane sqg z ryzykiem kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f) ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub
rynkow;

i) ryzyko operacyjne;

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych.

§8

Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie Funduszem
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
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Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktorym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywoéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§M
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
« celinwestycyjny,
« opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
»  kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
*  wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
» petnalista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkow.

2. Zmiany Opisu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 63/2018
z dnia 11 pazdziernika 2018 r., wchodzg w zycie
z dniem 20 pazdziernika 2018 r.
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Funduszu Kapitatowego
NN Perspektywa 2030

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne 2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie

§1

Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN Perspektywa 2030; wydzielony fundusz
aktywodw, stanowigcy rezerwe tworzonq ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb
okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” - NN Subfundusz Perspektywa
2030, wyodrebniony w ramach NN Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Otwartego
zarzqdzanego przez NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI);

c) ,DataDocelowa” - rozumie sig przez to rok
kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego,
w ktorym zrealizowac¢ sie majg cele emerytalne dla
Whasciciela polisy lub inne planowane przez niego
cele finansowe. Datg docelowq jest w przyblizeniu
rok, w ktorym Whasciciel polisy zamierza wycofaé
w catosci lub czesci zgromadzone w Funduszu srodki
w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu
na emeryture lub w celu sfinansowania innych
okreslonych przez niego celéw finansowych, z myslg
o ktérych podijgt decyzje o zawarciu Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” - Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

e) ,Warunki’ — Ogoélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

f) ,Opis” — niniejszy opis Funduszu;

g) ,Dzienwyceny” - dzien roboczy, w ktérym dokonuje
sie wyceny aktywow Funduszu.

Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie

takie jok w Warunkach.

§2

do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa Funduszu
docelowego.

Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujq osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

§4

Fundusz przeznaczony jest dla osob, ktére:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy
w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2030
rok,

b) oczekujqg zyskdéw wyzszych niz w przypadku
depozytéw bankowych,

c) akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcych w akcje
w poczgtkowym okresie funkcjonowania Funduszu,
tzn. liczq sie z mozliwosciq silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wigcznie z mozliwosciq utraty czesci
zainwestowanych srodkéw, zas w pozniejszym
okresie funkcjonowania Funduszu oczekuijg
zyskow poréwnywalnych do zyskow z depozytow
bankowych,

d) akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci aktywdw Funduszu docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane
z inwestycjami wiekszosci aktywow Funduszu
docelowego w dituzne instrumenty finansowe lub
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujgcych w diuzne papierow wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego.

§5
Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom
inwestycyjnym:

Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Perspektywa 2030 — od 80% do 100% wartosci
Wiasciciel polisy. aktywow Funduszu;
b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow
ryzyka Funduszu;
2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
§3 inwestowanie tgcznie do 100% aktywow w jednostki
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat w horyzoncie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
inwestycyjnym wyznaczonym Datqg Docelowq. instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg. Fundusz docelowy bedzie mogt lokowaé
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aktywa rowniez bezposrednio w papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy

ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane

z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty.

3. Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty
Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja
aktywow Funduszu docelowego pomiedzy poszczegolne
klasy aktywéw bedzie zmienna w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Funduszu docelowego
i bedzie nastepujgca zgodnie z politykq inwestycyjng
obowigzujqgcq:

a. do 21 listopada 2018 roku wtgcznie:

w latach 2011 — 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 36% do 47%; fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty — od 53%
do 64%;

w latach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 30% do 43%; fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 57%
do 70%;

w latach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 19% do 35%; fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty — od 65%
do 81%;

w latach 2025 - 2030: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 9% do 23%; fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 77%
do 91%;

poczgwszy od 2031 roku: fundusze

o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym — od 9% do 11%;
fundusze o charakterze diuznym oraz inne
instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty
- 0d 89% do 91%.

b. od 22 listopada 2018 roku:

w latach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 36% do 47%; fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 53%
do 64%;

w latach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 23% do 50%; fundusze

o charakterze diuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 50%
do 77%;

w latach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 14% do 42%; fundusze

o charakterze diuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty — od 58%
do 86%;
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* wlatach 2025 - 2030: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 0% do 30%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 70%
do 100%;

* poczgwszy od 2031 roku: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym — od 0% do 20%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty
- 0d 80% do 100%.

§6
Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujgce:
a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;
b) aktywa w postaci Srodkdw pienieznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedg
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.
Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci
aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowq. Aktywa Funduszu docelowego
bedg inwestowane przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno
funduszy o charakterze akcyjnym jak i funduszy
o charakterze dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestyciji
na rynku krajowym jak i zagranicznym.
Fundusz docelowy bedzie mogt lokowa¢ aktywa
réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy
ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie
juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty.

§7

Gtéwne ryzyka wigzqgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegdlnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtdwnymi elementami
ryzyka kredytowego sqg: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f) ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub
rynkow;

i) ryzyko operacyjne;

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;



k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;
[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzqdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktorym sqg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywoéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywéw Funduszu
w sposob i w terminach wskazanych w Warunkach.
Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana
w dzienniku o zasiegu ogolnopolskim oraz na stronie
internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§11
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
« celinwestycyjny,
« opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
*  kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e  wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
* pefnalista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkow.

2. Zmiany Opisu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzqd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 63/2018
z dnia 11 pazdziernika 2018 r., wchodzg w zycie
z dniem 20 pazdziernika 2018 r.
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Funduszu Kapitatowego
NN Perspektywa 2035

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg

§1

Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy NN Perspektywa 2035; wydzielony
fundusz aktywow, stanowigcy rezerwe tworzong
ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany
w sposob okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz
Perspektywa 2035, wyodrebniony w ramach
NN Perspektywa Specjalistycznego Funduszu
Otwartego zarzqgdzanego przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA. (,TFI™),

c) ,DataDocelowa” - rozumie sig przez to rok
kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego,
w ktorym zrealizowac sie majg cele emerytalne dla
Witasciciela polisy lub inne planowane przez niego
cele finansowe. Datg docelowq jest w przyblizeniu
rok, w ktorym Wtasciciel polisy zamierza wycofac
w catosci lub czesci zgromadzone w Funduszu
Srodki w celu sfinansowania kosztow zycia po
przejsciu na emeryture lub w celu sfinansowania
innych okreslonych przez niego celéw finansowych,
z myslq o ktérych podjgt decyzje o zawarciu
Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

e) ,Warunki” - Ogoélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

f) ,Opis” - niniejszy opis Funduszu;

h) ,Dzien wyceny” - dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majqg znaczenie

takie jak w Warunkach.

§2

Docelowa.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego.
Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4

Fundusz przeznaczony jest dla oso6b, ktore:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy
w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na
2035 rok,

b) oczekujg zyskéw wyzszych niz w przypadku
depozytow bankowych,

c) akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcych w akcje
w poczgtkowym okresie funkcjonowania
Funduszu, tzn. liczg sie z mozliwosciq silnych
wahan wartosci ich inwestycji, szczegolnie
w krétkim okresie, wigcznie z mozliwosciqg
utraty czesci zainwestowanych srodkow, zas
w pozniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskow poréwnywalnych do zyskéw
z depozytéw bankowych,

d) akceptujq ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w akcje ograniczonej czesci aktywow Funduszu
docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane
z inwestycjami wiekszosci aktywéw Funduszu
docelowego w dtuzne instrumenty finansowe lub
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujgcych w dtuzne papieréw wartosciowych
lub instrumentow rynku pienieznego.

§5
Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym

Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu
Perspektywa 2035 - od 80% do 100% wartosci
aktywow Funduszu;

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach

ryzyka kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow

Funduszu;
§3 2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci inwestowanie tgcznie do 100% aktywow w jednostki
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
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otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspo6lnego inwestowania
z siedzibg za granicq Fundusz docelowy bedzie mogt
lokowa¢ aktywa rowniez bezposrednio w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestyciji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa

nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do

Daty Docelowej oraz po tej dacie, docelowa

alokacja aktywoéw Funduszu docelowego pomiedzy
poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna

w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Funduszu
docelowego i bedzie nastepujgca zgodnie z politykg
inwestycyjng obowigzujgcq:

a. do 21 listopada 2018 roku wtgcznie:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 42% do 54%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty — od 46%
do 58%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 36% do 50%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 50%
do 64%;

e wlatach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 30% do 43%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 57%
do 70%;

e wlatach 2025 - 2029: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 19% do 35%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 65%
do 81%;

e wlatach 2030 - 2035: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 9% do 23%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 77%
do 91%;

e poczgwszy od 2036 roku: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 9% do 11%;
fundusze o charakterze diuznym oraz inne
instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty
- 0od 89% do 91%.

b. od 22 listopada 2018 roku:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 42% do 54%; fundusze
o charakterze diuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty - od 46%
do 58%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze

udziatowym - od 30% do 57%; fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 43%
do 70%;

* wlatach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 23% do 50%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 50%
do 77%;

e wlatach 2025 - 2029: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 14% do 42%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 58%
do 86%;

* wlatach 2030 - 2035: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 0% do 30%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 70%
do 100%;

e poczgwszy od 2036 roku: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym — od 0% do 20%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty
- 0d 80% do 100%.

§6

Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujgce:

a) Funduszinwestuje do 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci srodkow pienieznych, ktore nie
zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa
Funduszu docelowego, bedqg przejsciowo
lokowane na depozytach bankowych przy
uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.

Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie

kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci

aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym

Datg Docelowq. Aktywa Funduszu docelowego

bedg inwestowane przede wszystkim w jednostki

uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno

funduszy o charakterze akcyjnym jak i funduszy

o charakterze dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestyciji

na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie moégt lokowaé aktywa

réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy

ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane

z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub

tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie

juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty.

§7

Gtowne ryzyka wigzqgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegdlnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;
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b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami §12

ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania 1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej zastosowanie postanowienia Warunkdw.
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje 2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzgd
w lokaty bankowe zwigzane sq z ryzykiem Nationale-Nederlanden.
kredytowym banku; 3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd

c) ryzyko rozliczenia; Nationale-Nederlanden uchwatg nr 63/2018

d) ryzyko ptynnosci; z dnia 11 pazdziernika 2018 r., wchodzqg w zycie

e) ryzyko walutowe; z dniem 20 pazdziernika 2018 r.

f) ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub
rynkow;

i) ryzyko operacyjne;

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzqdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposo6b i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§MN
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

« celinwestycyjny,

» opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

» kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzqgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

14 | Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego NN Perspektywa 2035



Funduszu Kapitatowego
NN Perspektywa 2040

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg

§1

Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy NN Perspektywa 2040; wydzielony
fundusz aktywow, stanowigcy rezerwe tworzong
ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany
w sposob okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz
Perspektywa 2040, wyodrebniony w ramach
NN Perspektywa Specjalistycznego Funduszu
Otwartego zarzqgdzanego przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA. (,TFI™),

c) ,DataDocelowa” - rozumie sig przez to rok
kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego,
w ktorym zrealizowac sie majg cele emerytalne dla
Witasciciela polisy lub inne planowane przez niego
cele finansowe. Datg docelowq jest w przyblizeniu
rok, w ktorym Wtasciciel polisy zamierza wycofac
w catosci lub czesci zgromadzone w Funduszu
Srodki w celu sfinansowania kosztow zycia po
przejsciu na emeryture lub w celu sfinansowania
innych okreslonych przez niego celéw finansowych,
z myslq o ktérych podjgt decyzje o zawarciu
Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

e) ,Warunki” - Ogoélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

f) ,Opis” - niniejszy opis Funduszu;

g) ,Dzien wyceny” - dzien roboczy, w ktorym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majq znaczenie

takie jak w Warunkach.

§2

Docelowa.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego.
Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4

Fundusz przeznaczony jest dla oso6b, ktore:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy
w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na
2040 rok,

b) oczekujg zyskéw wyzszych niz w przypadku
depozytow bankowych,

c) akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcych w akcje
w poczgtkowym okresie funkcjonowania
Funduszu, tzn. liczg sie z mozliwosciq silnych
wahan wartosci ich inwestycji, szczegolnie
w krétkim okresie, wigcznie z mozliwosciqg
utraty czesci zainwestowanych srodkow, zas
w pozniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskow poréwnywalnych do zyskéw
z depozytéw bankowych,

d) akceptujq ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w akcje ograniczonej czesci aktywow Funduszu
docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane
z inwestycjami wiekszosci aktywéw Funduszu
docelowego w dtuzne instrumenty finansowe lub
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujgcych w dtuzne papieréw wartosciowych
lub instrumentow rynku pienieznego.

§5
Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym

Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu
Perspektywa 2040 — od 80% do 100% wartosci
aktywow Funduszu;

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach

ryzyka kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow

Funduszu;
§3 2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci inwestowanie tgcznie do 100% aktywow w jednostki
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
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otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspo6lnego inwestowania
z siedzibg za granicq Fundusz docelowy bedzie mogt
lokowa¢ aktywa rowniez bezposrednio w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestyciji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa

nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do

Daty Docelowej oraz po tej dacie, docelowa

alokacja aktywoéw Funduszu docelowego pomiedzy
poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna

w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Funduszu
docelowego i bedzie nastepujgca zgodnie z politykg
inwestycyjng obowigzujgcq:

a. do 21 listopada 2018 roku wtgcznie:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 48% do 59%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 41% do
52%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 42% do 56%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 44%
do 58%;

e wlatach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 36% do 50%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 50%
do 64%;

e wlatach 2025 - 2029: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 30% do 43%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 57%
do 70%;

e wlatach 2030 - 2034: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 19% do 35%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 65%
do 81%;

e wlatach 2035 - 2040: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 9% do 23%; fundusze
o charakterze diuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty — od 77%
do 91%;

e poczgwszy od 2041 roku: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym — od 9% do 11%;
fundusze o charakterze diuznym oraz inne
instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty
- 0od 89% do 91%.

b. od 22 listopada 2018 roku:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze

akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
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udziatowym - od 48% do 59%; fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 41% do
52%:

* wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 34% do 64%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 36%
do 66%;

* wlatach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 30% do 57%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 43%
do 70%;

e wlatach 2025 - 2029: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 23% do 50%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 50%
do 77%;

e wlatach 2030 - 2034: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 14% do 42%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 58%
do 86%;

* wlatach 2035 - 2040: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 0% do 30%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 70%
do 100%;

e poczgwszy od 2041 roku: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 0% do 20%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty
- 0d 80% do 100%.

§6
Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg
nastepujgce:
a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;
b) aktywa w postaci Srodkéw pienigznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedg
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.
Gtownym kryterium doboru lokat, ktéorym bedzie
kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci
aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowq. Aktywa Funduszu docelowego
bedg inwestowane przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno
funduszy o charakterze akcyjnym jok i funduszy
o charakterze dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestyciji
na rynku krajowym jak i zagranicznym.
Fundusz docelowy bedzie mogt lokowaé aktywa
réwniez bezposrednio w papiery warto$ciowe



i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy
ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjqg inwestycji w jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty.

§7
Gtéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegolnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f) ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub
rynkow;

i) ryzyko operacyjne;

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzqdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposo6b i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§N
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
»  opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,

*  kryteria doboru lokat,

* ograniczenia i limity inwestycyjne,

*  wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.

2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 63/2018
z dnia 11 pazdziernika 2018 r., wchodzg w zycie
z dniem 20 pazdziernika 2018 r.
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Funduszu Kapitatowego
NN Perspektywa 2045

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg

§1

Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy NN Perspektywa 2045; wydzielony
fundusz aktywow, stanowigcy rezerwe tworzong
ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany
w sposob okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz
Perspektywa 2045, wyodrebniony w ramach
NN Perspektywa Specjalistycznego Funduszu
Otwartego zarzqgdzanego przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA. (,TFI™),

c) ,DataDocelowa” - rozumie sig przez to rok
kalendarzowy okreslony dla Funduszu docelowego,
w ktorym zrealizowac sie majg cele emerytalne dla
Witasciciela polisy lub inne planowane przez niego
cele finansowe. Datg docelowq jest w przyblizeniu
rok, w ktorym Wtasciciel polisy zamierza wycofac
w catosci lub czesci zgromadzone w Funduszu
Srodki w celu sfinansowania kosztow zycia po
przejsciu na emeryture lub w celu sfinansowania
innych okreslonych przez niego celéw finansowych,
z myslq o ktérych podjgt decyzje o zawarciu
Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

e) ,Warunki” - Ogoélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

f) ,Opis” - niniejszy opis Funduszu;

g) ,Dzien wyceny” - dzien roboczy, w ktorym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majq znaczenie

takie jak w Warunkach.

§2

Docelowa.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego.
Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4

Fundusz przeznaczony jest dla oso6b, ktore:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy
w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na
2045 rok,

b) oczekujg zyskéw wyzszych niz w przypadku
depozytow bankowych,

c) akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcych w akcje
w poczgtkowym okresie funkcjonowania
Funduszu, tzn. liczg sie z mozliwosciq silnych
wahan wartosci ich inwestycji, szczegolnie
w krétkim okresie, wigcznie z mozliwosciqg
utraty czesci zainwestowanych srodkow, zas
w pozniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskow poréwnywalnych do zyskéw
z depozytéw bankowych,

d) akceptujq ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w akcje ograniczonej czesci aktywow Funduszu
docelowego,

e) akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane
z inwestycjami wiekszosci aktywéw Funduszu
docelowego w dtuzne instrumenty finansowe lub
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujgcych w dtuzne papieréw wartosciowych
lub instrumentow rynku pienieznego.

§5
Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym

Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu
Perspektywa 2045 - od 80% do 100% wartosci
aktywow Funduszu;

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach

ryzyka kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow

Funduszu;
§3 2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci inwestowanie tgcznie do 100% aktywow w jednostki
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
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otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspo6lnego inwestowania
z siedzibg za granicq Fundusz docelowy bedzie mogt
lokowa¢ aktywa rowniez bezposrednio w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestyciji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa

nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do

Daty Docelowej oraz po tej dacie, docelowa

alokacja aktywoéw Funduszu docelowego pomiedzy
poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna

w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Funduszu
docelowego i bedzie nastepujgca zgodnie z politykg
inwestycyjng obowigzujgcq:

a. do 21 listopada 2018 roku wtgcznie:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 53% do 65%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty- od 35% do
47%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 48% do 61%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 39%
do 52%;

e wlatach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 42% do 56%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 44%
do 58%;

e wlatach 2025 - 2029: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 36% do 50%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 50%
do 64%;

e wlatach 2030 - 2034: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 30% do 43%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 57%
do 70%;

e wlatach 2035 - 2039: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 19% do 35%; fundusze
o charakterze diuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty — od 65%
do 81%;

e wlatach 2040 - 2045: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 9% do 23%; fundusze
o charakterze diuznym oraz inne instrumenty
o charakterze diuznym i depozyty — od 77%
do 91%;

e poczgwszy od 2046 roku: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 9% do 11%;

fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty
- 0od 89% do 91%.

b. od 22 listopada 2018 roku:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 53% do 65%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty- od 35% do
47%:

* wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 38% do 71%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 29%
do 62%;

e wlatach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 34% do 64%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 36%
do 66%;

e wlatach 2025 - 2029: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 30% do 57%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 43%
do 70%;

e wlatach 2030 - 2034: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 23% do 50%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 50%
do 77%;

e wlatach 2035 - 2039: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 14% do 42%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 58%
do 86%;

e wlatach 2040 - 2045: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym - od 0% do 30%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 70%
do 100%;

e poczgwszy od 2046 roku: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 0% do 20%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty o charakterze dtuznym i depozyty
- 0d 80% do 100%.

§6

Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujgce:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci Srodkéw pienigznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedg
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.
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2. Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci
aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowq. Aktywa Funduszu docelowego
bedg inwestowane przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zarowno
funduszy o charakterze akcyjnym jak i funduszy
o charakterze dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji
na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie mogt lokowaé aktywa
réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy
ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty.

§7
Giéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegolnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f) ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub
rynkow;

i) ryzyko operacyjne;

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzqcych.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
1. Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.
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Rozdziat 4. Wycena aktywéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposoéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogolnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§N
Szczegétowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

e celinwestycyjny,

* opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

*  kryteria doboru lokat,

* ograniczenia i limity inwestycyjne,

*  wynagrodzenie pobierane przez TFI z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.

2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzqgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 63/2018
z dnia 11 pazdziernika 2018 r., wchodzg w zycie
z dniem 20 pazdziernika 2018 r.



apitatowego

NN Portfel Inwestycyjny Stabilny (obowigzuje do

19 listopada 2018 r.

Rozdziat 1. Postanowienia ogoine

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy NN Portfel Inwestycyjny
Stabilny; wydzielony fundusz aktywow,
stanowiqcy rezerwe tworzong ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb
okreslony w Opisie;

b) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie S.A.
z siedzibg w Warszawie;

c) ,Warunki” - Ogolne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

d) ,Opis” — niniejszy Opis Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego NN Stabilnego Wzrostu;

e) ,Dzien Wyceny” - dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywéw Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowq, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Whasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa funduszy lub w tytuty uczestnictwa

funduszy zagranicznych, ktére sq umarzane na kazde
zgdanie, zarzgdzanych przez NN Investment Partners

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. lub
podmiot z jego grupy kapitatowe;.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy
planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 3 lat,

oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg srednie ryzyko

zwigzane z inwestycjami czesci aktywow w akcje, tzn.

liczg sie z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wtgcznie z mozliwosciqg
utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§5

1. Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci jego
aktywow w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu
w fundusze, ktére lokujg swoje aktywa gtéwnie
w akcje, wynosi 30%. Neutralny poziom alokacji
aktywdw Funduszu w fundusze, ktére lokujg swoje
aktywa gtéwnie w instrumenty dtuzne, wynosi 70%.

2. W zaleznosci od oceny poszczegoélnych rynkow, na
ktorych inwestujg wskazane wyzej fundusze oraz
w szczegolnosci koniunktury na rynku akcji lub
instrumentow dtuznych, Nationale-Nederlanden
bedzie dokonywato alokacji aktywéw Funduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak
najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu.

3. Zmiana poziomu alokacji aktywow Funduszu
w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujgce
sie roznym poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji
w akcje lub w instrumenty dtuzne, skutkowac
moze okresowymi zmianami poziomu ryzyka,

w szczegolnosci jego zwiekszeniem w przypadku

dokonywania inwestycji aktywéw Funduszu

w fundusze o charakterze akcyjnym.

4. Fundusz przyjmuje, ze fundusz inwestycyjny lub
fundusz zagraniczny bedzie mégt by¢ zaliczony do
kategorii funduszy inwestujgcych w akcje, o ktérej
mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze stosowangq politykq
inwestycyjng co najmniej dwie trzecie jego aktywéw
jest lokowane w akcje, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe lub obligacje
zamienne. Fundusz inwestycyjny lub fundusz
zagraniczny bedzie mogt by¢ zaliczony do kategorii
funduszy inwestujgcych w instrumenty dtuzne,

o ktérej mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze stosowang

politykg inwestycyjng co najmniej dwie trzecie jego

aktywow jest lokowane w dtuzne papiery warto$ciowe

i instrumenty rynku pienieznego.

5. Gtoéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii
lokat sq nastepujgce:

a) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatno$é
polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
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otwartego lub funduszu zagranicznego do polityki
inwestycyjnej Funduszu;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

c) dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwos$¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§6
Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom
inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych -
od 80% do 100% wartosci aktywéw Funduszu;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie aktywow gtownie w akcje — od 20% do
40% wartosci aktywow Funduszu;

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne
- 0d 60% do 80% wartosci aktywow Funduszu;

d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu;

§7
1. Uczestnicy Funduszu akceptujg sredni poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci sSrodkow

w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére

inwestujg w dtuzne instrumenty finansowe i inwestyciji

czesci srodkow w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktore inwestujqg w akcje.

2. Zinwestycjami Funduszu wigzq sie w szczegolnosci
nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gléwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
1. Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogolnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§1
Szczegoétowe informacje o Funduszu, w tym:

e celinwestycyjny,

* opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

e kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

* wynagrodzenie pobierane przez TFI z tytutu
administracji i zarzgdzania funduszami TFl,

*  petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w fundusze TFI, sq dostepne za posrednictwem
strony internetowej www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.

2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzqgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzq w zycie z dniem
24 czerwca 2016 .
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Kapitatowego

NN Portfel Inwestycyjny Konserwatywny

(do 19 listopada 2018 r.

to UFK NN Portfel Inwestycyjny Stabilny)

Rozdziat 1. Postanowienia ogoine

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy NN Portfel Inwestycyjny
Konserwatywny; wydzielony fundusz aktywow,
stanowiqcy rezerwe tworzong ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb
okreslony w Opisie;

b) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie S.A.

z siedzibg w Warszawie;

c) ,Warunki” - Ogolne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

d) ,Opis” — niniejszy Opis Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego NN Stabilnego Wzrostu;

e) ,Dzien Wyceny” - dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywéw Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowq, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Whasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w fundusze
inwestycyjne polskie i zagraniczne inwestujgce
w dtuzne instrumenty finansowe, zarzgdzane
przez NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. lub podmiot z jego
grupy kapitatowe;j.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla osoéb, ktore planujg
oszczedzanie w krotkim okresie, oczekujqg stabilnych
zyskow porownywalnych do zyskéw z depozytéw
bankowych oraz nie akceptujq ryzyka zwigzanego

z inwestowaniem w akcje i akceptujg bardzo niskie
ryzyko zwigzane z inwestycjami w dtugoterminowe
dtuzne instrumenty finansowe.

§5

1. Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci jego
aktywow w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu
w fundusze, ktére lokujg swoje aktywa gtéwnie
w instrumenty diuzne, wynosi 100%.

2. W zaleznosci od oceny poszczegodlnych rynkow, na
ktoérych inwestujg wskazane wyzej fundusze oraz
w szczegolnosci koniunktury na rynku instrumentéw
dtuznych, Nationale-Nederlanden bedzie dokonywato
alokacji aktywow Funduszu we wskazane kategorie
lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu.

3. Zmiana poziomu alokacji aktywow Funduszu
w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujgce
sie roznym poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji
w instrumenty dtuzne, skutkowac¢ moze okresowymi
zmianami poziomu ryzyka, w szczegoélnosci jego
zwiekszeniem.

4. Fundusz przyjmuje, ze fundusz inwestycyjny lub
fundusz zagraniczny bedzie mégt by¢ zaliczony do
kategorii funduszy inwestujgcych w instrumenty
dtuzne, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze
stosowang politykg inwestycyjng co najmniej dwie
trzecie jego aktywow jest lokowane w dituzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

5. Gtéwne kryteria doboru poszczegoélnych kategorii
lokat sg nastepujgce:

a) dlajednostek uczestnictwa i tytutdow uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatnos$é
polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
otwartego lub funduszu zagranicznego do polityki
inwestycyjnej Funduszu;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnosc¢ banku;

c) dlainnych instrumentow finansowych: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.
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§6

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom
inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych -
od 80% do 100% wartosci aktywéw Funduszu;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne
- 0d 80% do 100% wartosci aktywow Funduszu;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu;

§7

Uczestnicy Funduszu akceptujg niski poziom

ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci sSrodkow

w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére

inwestujg w dtuzne instrumenty finansowe.

Z inwestycjami Funduszu wiqzq sie w szczegodlnosci

nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f)  ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub
rynkow;

i) ryzyko operacyjne;

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzqcych.

§8

Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

—_

§9
Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposoéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogolnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§N
Szczegoétowe informacje o Funduszu, w tym:

e celinwestycyjny,

* opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

*  kryteria doboru lokat,

* ograniczenia i limity inwestycyjne,

*  wynagrodzenie pobierane przez TFI z tytutu
administracji i zarzgdzania funduszami TFl,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w fundusze TFI, sq dostepne za posrednictwem
strony internetowej www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.

2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 63/2018
z dnia 11 pazdziernika 2018 r., wchodzg w zycie
z dniem 20 pazdziernika 2018 r.
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Kapitatowego

NN Portfel Inwestycyjny Wzrostowy (obowiqgzuje

do 19 listopada 2018 r.

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy NN Portfel Inwestycyjny
Wzrostowy; wydzielony fundusz aktywow,
stanowiqcy rezerwe tworzong ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb
okreslony w Opisie;

b) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie S.A.
z siedzibg w Warszawie;

c) ,Warunki” - Ogolne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

d) ,Opis” — niniejszy Opis Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego NN Stabilnego Wzrostu;

e) ,Dzien Wyceny” - dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywéw Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowq, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Whasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa funduszy lub w tytuty uczestnictwa

funduszy zagranicznych, ktére sq umarzane na kazde
zgdanie, zarzgdzanych przez NN Investment Partners

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. lub
podmiot z jego grupy kapitatowe;.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy
planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat,
oczekujg wysokich zyskow oraz akceptujg Srednie
ryzyko zwigzane z inwestycjami czesci aktywow w akcje,

tzn. liczg sie z mozliwosciqg silnych wahan wartosci ich
inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wtqcznie
z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§5

1. Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci jego
aktywow w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu
w fundusze, ktére lokujg swoje aktywa gtéwnie
w akcje, wynosi 70%. Neutralny poziom alokacji
aktywdw Funduszu w fundusze, ktére lokujg swoje
aktywa gtéwnie w instrumenty dtuzne, wynosi 30%.

2. W zaleznosci od oceny poszczegoélnych rynkow, na
ktorych inwestujg wskazane wyzej fundusze oraz
w szczegolnosci koniunktury na rynku akcji lub
instrumentow dtuznych, Nationale-Nederlanden
bedzie dokonywato alokacji aktywéw Funduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak
najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu.

3. Zmiana poziomu alokacji aktywow Funduszu
w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujgce
sie roznym poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji
w akcje lub w instrumenty dtuzne, skutkowac
moze okresowymi zmianami poziomu ryzyka,

w szczegolnosci jego zwiekszeniem w przypadku

dokonywania inwestycji aktywéw Funduszu

w fundusze o charakterze akcyjnym.

4. Fundusz przyjmuje, ze fundusz inwestycyjny lub
fundusz zagraniczny bedzie mégt by¢ zaliczony do
kategorii funduszy inwestujgcych w akcje, o ktérej
mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze stosowangq politykq
inwestycyjng co najmniej dwie trzecie jego aktywéw
jest lokowane w akcje, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe lub obligacje
zamienne. Fundusz inwestycyjny lub fundusz
zagraniczny bedzie mogt by¢ zaliczony do kategorii
funduszy inwestujgcych w instrumenty dtuzne,

o ktérej mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze stosowang

politykg inwestycyjng co najmniej dwie trzecie jego

aktywow jest lokowane w dtuzne papiery warto$ciowe

i instrumenty rynku pienieznego.

5. Gtoéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii
lokat sq nastepujgce:

a) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatno$é
polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
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otwartego lub funduszu zagranicznego do polityki
inwestycyjnej Funduszu;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

c) dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwos$¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§6
Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom
inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, o ktérych mowa w § 3 ust. 2 Opisu
- 0d 80% do 100% wartosci aktywow Funduszu;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie aktywow gtownie w akcje — od 50% do
90% wartosci aktywow Funduszu;

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne
- 0d 10% do 50% wartosci aktywéw Funduszu;

d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu.

§7
1. Uczestnicy Funduszu akceptujg wysoki poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci sSrodkow

w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

lub w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,

ktore inwestujg w akcje i inwestycji czesci srodkow

w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére

inwestujg w dtuzne instrumenty finansowe.

2. Zinwestycjami Funduszu wigzg sie nastepujqgce
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gléwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
1. Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogolnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§1
Szczegoétowe informacje o Funduszu, w tym:

e celinwestycyjny,

*  opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

e kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

*  wynagrodzenie pobierane przez TFI z tytutu
administracji i zarzgdzania funduszami TFl,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w fundusze TFI, sq dostepne za posrednictwem
strony internetowej www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkéw.

2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzqgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzqd
Nationale-Nederlanden uchwatqg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.
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Kapitatowego

NN Portfel Inwestycyjny Wzrostowy
(obowigzuje od 20 listopada 2018 r.)

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy NN Portfel Inwestycyjny
Wzrostowy; wydzielony fundusz aktywow,
stanowiqcy rezerwe tworzong ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb
okreslony w Opisie;

b) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie S.A.
z siedzibg w Warszawie;

c) ,Warunki” - Ogolne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

d) ,Opis” — niniejszy Opis Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego NN Stabilnego Wzrostu;

e) ,Dzien Wyceny” - dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywéw Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowq, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Whasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w fundusze
inwestycyjne polskie i zagraniczne o charakterze
dtuznym, akcyjnym, zmiennej alokacji aktywow oraz

wielu klas aktywoéw, zarzgdzane przez NN Investment

Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
lub podmiot z jego grupy kapitatowe;j.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy
deklarujg srednioterminowy horyzont inwestycyjny
(co najmniej 4 lata), oczekujg zyskow wyzszych niz
w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptujg

sredni poziom ryzyka zwigzany z inwestycjami czesci
aktywow Funduszu w akcje, tzn. liczq sie z mozliwosciq
wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkow.

§5

1. Gtébwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci jego
aktywow w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu
w fundusze, ktére lokujg swoje aktywa gtéwnie
w akcje, wynosi 50%. Neutralny poziom alokacji
aktywéw Funduszu w fundusze, ktére lokujg swoje
aktywa gtéwnie w instrumenty dtuzne, wynosi 50%.

2. W zaleznosci od oceny poszczegodlnych rynkow, na
ktoérych inwestujg wskazane wyzej fundusze oraz
w szczegolnosci koniunktury na rynku akcji lub
instrumentow dtuznych, Nationale-Nederlanden
bedzie dokonywato alokacji aktywéw Funduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak
najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu.

3. Zmiana poziomu alokacji aktywow Funduszu
w okreslone powyzej kategorie lokat charakteryzujgce
sie roznym poziomem ryzyka wtasciwym dla inwestycji
w akcje lub w instrumenty dtuzne, skutkowac¢
moze okresowymi zmianami poziomu ryzyka,

w szczegolnosci jego zwiekszeniem w przypadku
dokonywania inwestycji aktywéw Funduszu
w fundusze o charakterze akcyjnym.

4. Fundusz przyjmuje, ze fundusz inwestycyjny lub
fundusz zagraniczny bedzie mégt by¢ zaliczony do
kategorii funduszy inwestujgcych w akcje, o ktérej
mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze stosowangq politykq
inwestycyjng co najmniej dwie trzecie jego aktywéw
jest lokowane w akcje, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe lub obligacje
zamienne. Fundusz inwestycyjny lub fundusz
zagraniczny bedzie mogt by¢ zaliczony do kategorii
funduszy inwestujgcych w instrumenty dtuzne,

o ktérej mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze stosowang
politykg inwestycyjng co najmniej dwie trzecie jego
aktywow jest lokowane w dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego.

5. Gtoéwne kryteria doboru poszczegoélnych kategorii
lokat sq nastepujgce:

a) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
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celu inwestycyjnego Funduszu, adekwatnos¢
polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
otwartego lub funduszu zagranicznego do polityki
inwestycyjnej Funduszu;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnosc¢ banku;

c) dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwos$¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§6
Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom
inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, o ktérych mowa w § 3 ust. 2 Opisu
- 0d 80% do 100% wartosci aktywow Funduszu;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie aktywoéw gtownie w akcje — od 25% do
75% wartosci aktywow Funduszu;

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie aktywéw gtéwnie w instrumenty dtuzne
- 0d 25% do 75% wartosci aktywow Funduszu;

d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu.

§7
1. Uczestnicy Funduszu akceptujg sredni poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci sSrodkow

w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

lub w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,

ktore inwestujg w akcje i inwestycji czesci srodkow

w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére

inwestujg w dtuzne instrumenty finansowe.

2. Zinwestycjami Funduszu wigzg sie nastepujgce
rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gléwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f)  ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub
rynkow;

i) ryzyko operacyjne;

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;
k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;
[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzqcych.
§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
1. Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§1
Szczegotowe informacje o Funduszu, w tym:

e celinwestycyjny,

e opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

e kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

e wynagrodzenie pobierane przez TFI z tytutu
administracji i zarzgdzania funduszami TFl,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w fundusze TFI, sq dostepne za posrednictwem
strony internetowej www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkéw.

2. Zmiany Opisu wymagaijq zatwierdzenia przez Zarzqgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 63/2018
z dnia 11 pazdziernika 2018 r., wchodzg w zycie
z dniem 20 pazdziernika 2018 r.
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NN Akcji

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN Akcji; wydzielony fundusz aktywow, stanowigcy
rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych,
inwestowany w sposob okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” - NN Subfundusz Akgciji
wyodrebniony w ramach NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”);

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogdélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” — niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie:
a) od 80% do 100% aktywdéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez Fundusz docelowy
o profilu akcyjnym,
b) do 20% aktywéw w depozyty bankowe lub $rodki
pieniezne.
3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujq

Funduszu Kapitatowego

wysokich zyskéw oraz akceptujq wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami Funduszu docelowego w akcje, tzn. liczq
sie z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§5
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w akcje, gtownie
duzych spotek o solidnych fundamentach i bardzo
dobrych perspektywach wzrostu i w dtuzne papiery
wartosciowe, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.
2. Fundusz docelowy dokonujqc lokat aktywow stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 70% do 100% wartosci aktywow;
b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci
aktywow.

§6
1. Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg
nastepujgce:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci Srodkéw pienigznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedg
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.

2. Gtéwne kryteria doboru poszczegoélnych kategorii
lokat Funduszu docelowego sg nastepujqce:

a) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitdw
depozytowych: prognozowane perspektywy
wzrostu wynikow finansowych emitenta, ryzyko
dziatalnosci emitenta, prognozowany wzrost
wyceny papieru wartosciowego, prognozowana
stopa zwrotu z papieru warto$ciowego
w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru
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- réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej

ceny akcji danej spotki;

b) dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku

pienieznego, listéw zastawnych i obligacji

zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stop procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym

papierem wartosciowym lub instrumentem

rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do

wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto

w przypadku papieréw dtuznych innych niz

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -

wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym

jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - rowniez

warunki zamiany obligacji na akcje.

Gtéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami

Funduszu docelowego to w szczegdlnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gléwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane sq z ryzykiem kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywoéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposo6b i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.
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Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§N
Szczegétowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

e celinwestycyjny,

e opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

»  kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.

2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.



NN (L) Ameryki

Kapitatowego
(obowiqzuje

do 19 listopada 2018 r. wigcznie)

Rozdziat 1. Postanowienia ogdine

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN (L) Ameryki Lacinskiej; wydzielony fundusz
aktywodw, stanowigcy rezerwe tworzonq ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb
okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz Ameryki
Lacinskiej (L) wyodrebniony w ramach NN Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zarzgdzanego przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
GTF);

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogodlne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenida;

e) ,0pis” — niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym dokonuje
sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jok w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego
aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz redlizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
do 100% aktywéw w jednostki uczestnictwa NN
Subfunduszu Ameryki kacinskiej (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujq
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg
wysokich zyskéw oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu

zagranicznego inwestujgcego w akcje, tzn. liczg sie

z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwosciq utraty
czesci zainwestowanych srodkdw, a takze akceptujq ryzyko
zwigzane z koncentracjq inwestycji w spotki zarejestrowane,
notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub
stanowigce przedmiot obrotu w Ameryce kacinskiej (w tym
na Karaibach), a takze akceptujg Srednie ryzyko zmian kursu
ztotego w stosunku do innych walut, w szczegolnosci do
dolara amerykanskiego.

§5

1. Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom
inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Ameryki
kacinskiej (L) — od 80% do 100% wartosci aktywoéw
Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu;

2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny NN
Subfunduszu Ameryki kacinskiej (L) poprzez
inwestowanie do 100% aktywow tego subfunduszu,
ale nie mniej niz 70% aktywow, w tytuty uczestnictwa
subfunduszu NN (L) Latin America Equity
wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV).

3. NN (L) Latin America Equity zasadniczo (co najmniej
2/3 aktywoéw) inwestuje w zdywersyfikowany portfel
akgji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantdéw na zbywalne papiery wartosciowe —
do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto
subfunduszu - oraz obligacji zamiennych) emitowanych
przez spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie
papieréw wartosciowych lub stanowigce przedmiot
obrotu w Ameryce kacinskiej (w tym na Karaibach).

4. Polityka inwestycyjna NN (L) Latin America Equity (czyli
typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw
majgtkowych bedgcych przedmiotem jego lokat, zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
oraz dopuszczalna wysokos¢ zacigganych kredytéw
i pozyczek) jest wtasciwa dla przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(undertakings for collective investments in transferable
securities).

§6
1. Gtowne kryteria doboru lokat Funduszu sqg nastepujgce:
d) Fundusz inwestuje do 100% aktywéw w jednostki
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uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci srodkéw pienieznych, ktore nie
zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa
Funduszu docelowego, bedg przejsciowo lokowane
na depozytach bankowych przy uwzglednieniu
takich kryteriow doboru jok oprocentowanie
depozytow i wiarygodnos¢ banku.

2. Gloéwne kryteria doboru poszczegoélnych kategorii lokat
innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) Latin America
Equity do portfela NN Subfunduszu Ameryki kacinskiej
(L) sg nastepujgce:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listow zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stop procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni
okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
ponadto w przypadku papierow dtuznych innych
niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
- wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki
zamiany obligacji na akcje;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

¢) dlainnych instrumentow finansowych: mozliwos$é
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym instrumentem finansowym.

§7
1. Uczestnicy Funduszu akceptujq bardzo wysoki poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci Srodkow
NN Subfunduszu Ameryki kacinskiej (L) w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego
w akcje. Uczestnicy akceptujq ryzyko zwigzane
z koncentracjg inwestyciji w spotki zarejestrowane,
notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub
stanowigce przedmiot obrotu w Ameryce Lacinskiej
(w tym na Karaibach). Uczestnicy akceptujg ryzyko
zmian kursu walut lokalnych do dolara amerykanskiego,
a Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptujg sredni poziom ryzyka walutowego.
Poziom ryzyka walutowego moze ulega¢ zmianie
w zaleznosci od poziomu zabezpieczenia zmian kursu
walut stosowanego dla nabywanej przez NN Subfundusz
Ameryki kacinskiej (L) kategorii tytutu uczestnictwa NN
(L) Latin America Equity.
2. Zinwestycjomi NN Subfunduszu Ameryki kacinskiej (L)
wigzg sie w szczegdlnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:
a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtdéwnymi elementami ryzyka

kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkow,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane sqg z ryzykiem kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenic;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Ameryki Lacinskiej

(L) do 100% aktywéw w tytuty uczestnictwa NN

(L) Latin America Equity wigze sie z koniecznosciq

poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci NN

(L) Latin America Equity wyodrebnionego w ramach

funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu

inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie Funduszem
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sqg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywéw Funduszu
w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach.
Woycena jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana
w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim oraz na stronie
internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koricowe

§n
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
*  pefnallista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkow.

2. Zmiany Opisu wymagajqg zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzqg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.
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Kapitatowego

NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania

(do 19 listopada 2018 r.

to UFK NN (L) Ameryki Lacinskiej)

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1

1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy

NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania;
wydzielony fundusz aktywow, stanowigcy
rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych,
inwestowany w sposob okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz Globalny
Odpowiedzialnego Inwestowania (L);

c) ,Nationale-Nederlanden” -

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen

na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie;

d) ,Warunki” — Ogdélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa NN Globalny Odpowiedzialnego
Inwestowania (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy
deklarujg dtugoterminowy horyzont inwestycyjny
(co najmniej 5 lat), oczekujq zyskéw wyzszych niz
w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptujg
wysoki poziom ryzyka zwigzany z inwestycjami Funduszu
docelowego w akcje, tzn. liczq sie z mozliwoscig
silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie

w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkéw. Klienci powinni akceptowac
ryzyko inwestowania maksymalnie do 25% aktywéw
netto Funduszu docelowego w akcje i inne instrumenty
udziatowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku
rosyjskim - ,Moscow Interbank Currency Exchange

- Russian Trade System” (MICEX-RTS) oraz ryzyko
inwestowania maksymalnie 20% wartosci aktywow netto
w chinskie akcje klasy - A (akcje wyemitowane przez
spotki notowane na gietdach papieréw wartosciowych
w Chinach kontynentalnych) wyemitowane przez spoétki
zarejestrowane w Chinskiej Republice Ludowej (,ChRL").

§5

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
NN Subfunduszu Globalny Odpowiedzialnego
Inwestowania (L) poprzez inwestowanie do 100%
aktywdw tego subfunduszu, ale nie mniej niz 70%
aktywow, w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L)
Global Equity Impact Opportunities wyodrebnionego
w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV).

2. NN (L) Global Impact Equity Opportunities zasadniczo
inwestuje w zdywersyfikowany portfel akcji i/
lub innych zbywalnych papieréow wartosciowych
(warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe
- do poziomu 10% aktywow netto subfunduszu -
oraz obligacji zamiennych) emitowanych przez
spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie
papierow wartosciowych lub stanowigce przedmiot
obrotu w dowolnym kraju $wiata. Subfundusz
dgzy do inwestowania w spétki, ktére obok
wynikow finansowych majg pozytywny wptyw na
spoteczenstwo i srodowisko. Subfundusz dgzy do
whniesienia wartosci dodanej poprzez analize spotek,
zaangazowanie oraz pomiar tego wptywu.

3. Polityka inwestycyjna NN (L) Global Equity Impact
Opportunities (czyli typy i rodzaje papierow
wartosciowych i innych praw majgtkowych bedgcych
przedmiotem jego lokat, zasady dywersyfikacji lokat
i inne ograniczenia inwestycyjne oraz dopuszczalna
wysokos¢ zacigganych kredytéw i pozyczek)
jest wiasciwa dla przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(undertakings for collective investments in transferable
securities).
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§6
1. Gtoéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg

nastepujgce:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci Srodkédw pienieznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedq
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak

oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.

2. Giéwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii

lokat innych niz tytuty uczestnictwa NN (L)

Global Equity Impact Opportunities do portfela

NN Subfunduszu Globalny Odpowiedzialnego

Inwestowania (L) sg nastepujqce:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listéw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - rowniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

c) dlainnych instrumentow finansowych: mozliwos$é
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§7

1. Uczestnicy Funduszu akceptujg stosunkowo
wysoki poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji
wigkszosci Srodkéw NN Subfunduszu Globalnego
Odpowiedzialnego Inwestowania (L) w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego
w akcje. Uczestnicy akceptujq ryzyko zwigzane
z inwestwaniem w spoétki zarejestrowane, notowane
na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu w dowolnym kraju $wiata. Uczestnicy
akceptujq ryzyko zmian kursu walut lokalnych do
Euro, a Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako
waluty odniesienia akceptujq Sredni poziom ryzyka
walutowego. Poziom ryzyka walutowego moze ulegac
zmianie w zaleznosci od poziomu zabezpieczenia zmian
kursu walut stosowanego dla nabywanej przez NN
Subfundusz Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania
(L) kategorii tytutu uczestnictwa NN (L) Global Equity
Impact Opportunities.

2. Zinwestycjami NN Subfundusz Globalny
Odpowiedzialnego Inwestowania (L) wigzg sie
w szczegolnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f)  ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub
rynkow;

i) ryzyko operacyjne;

j) ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

[) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzqcych.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Globalny
Odpowiedzialnego Inwestowania (L) do 100%
aktywow w tytuty uczestnictwa NN (L) Global Equity
Impact Opportunities wigze sie z koniecznoscig
poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci NN (L)
Global Equity Impact Opportunities wyodrebnionego
w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV).

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
1. Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.
Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§1
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
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e poziom ryzyka inwestycyjnego,

»  kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzqcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12
W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.
Zmiany Opisu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.
Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 63/2018
z dnia 11 pazdziernika 2018 r., wchodzg w zycie
z dniem 20 pazdziernika 2018 .
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Funduszu Kapitatowego

NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych

Rozdziat 1. Postanowienia ogoélne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN (L) Europejski Spétek Dywidendowych; wydzielony
fundusz aktywow, stanowigcy rezerwe tworzong ze
sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany w sposob
okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” - NN Subfundusz Europejski
Spétek Dywidendowych (L) wyodrebniony
w ramach NN Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”);

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogolne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenida;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym dokonuje
sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie takie
jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wrhasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego
aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa NN
Subfunduszu Europejskiego Spotek Dywidendowych (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot
nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy planujq
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg
wysokich zyskow oraz akceptujg wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjomi Funduszu docelowego w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje, tzn. liczq
sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycii,

szczegolnie w krétkim okresie, wigcznie z mozliwosciq

utraty czesci zainwestowanych srodkow, a takze akceptujq
ryzyko zwigzane z koncentracjg inwestycji w spétki oferujgce
atrakcyjng stope zwrotu z dywidend oraz z koncentracjg
inwestycji na rynku europejskim (bez krajow Europy
Wschodniej), a takze akceptujg $rednie ryzyko zmian kursu
ztotego w stosunku do euro.

§5

1. Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym
ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu
Europejskiego Spotek Dywidendowych (L) - od
80% do 100% wartosci aktywéw Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu;

2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny NN
Subfunduszu Europejskiego Spétek Dywidendowych
(L) poprzez inwestowanie do 100% aktywdw tego
subfunduszu, ale nie mniegj niz 70% aktywoéw, w tytuty
uczestnictwa subfunduszu NN (L) European High
Dividend wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

3. NN (L) European High Dividend przede wszystkim (co
najmniej 2/3 aktywow) inwestuje w europejskie akcje
oferujgce atrakcyjng stope zwrotu z dywidend. Akcje
emitowane sq przez spétki zarejestrowane, notowane
na gietdzie papierow wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu w dowolnym kraju europejskim, bez
krajow Europy Wschodniej. Emitentami sq spotki majgee
centrale lub prowadzgce podstawowq dziatalnos¢
gospodarczg w Europie, bez krajéw Europy Wschodniej.

4. Polityka inwestycyjna NN (L) European High Dividend
(czyli typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych
praw majgtkowych bedgcych przedmiotem jego
lokat, zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne oraz dopuszczalna wysokos¢ zacigganych
kredytow i pozyczek) jest wtasciwa dla przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (undertakings for collective investments in
transferable securities).

§6
1. Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepuijgce:
a) Fundusz inwestuje do 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;
b) aktywa w postaci srodkéw pienigeznych, ktdre nie
zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa
Funduszu docelowego, bedq przejsciowo lokowane
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na depozytach bankowych przy uwzglednieniu takich
kryteriow doboru jak oprocentowanie depozytow
i wiarygodnosc¢ banku.

2. Gltéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat
innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) European High
Dividend do portfela NN Subfunduszu Europejskiego
Spétek Dywidendowych (L) sq nastepujgce:

a) dladtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stop procentowych, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, ponadto w przypadku
papierow dtuznych innych niz emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa
emitenta, przy czym jesli emitent lub gwarant
danej emisji posiadajg rating, to musi by¢ to rating
inwestycyjny, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na
akcje;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos$¢ banku;

¢) dlainnych instrumentdw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym instrumentem finansowym.

§7
1. Uczestnicy Funduszu akceptujg wysoki poziom ryzyka
wynikajgey z inwestycji wiekszosci srodkow NN

Subfunduszu Europejskiego Spoétek Dywidendowych

(L) w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego

inwestujgcego w akcje. Uczestnicy akceptujq ryzyko

zwigzane z koncentracjg inwestycji w spdtki oferujgce
atrakcyjny zwrot z dywidend oraz z koncentraciq
inwestycji na rynku europejskim (bez krajéw Europy

Wschodnigj).

Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty

odniesienia akceptujg Sredni poziom ryzyka walutowego

wynikajgcey z tego, ze wiekszos¢ aktywdw NN

Subfunduszu Europejskiego Spotek Dywidendowych (L)

denominowana jest w euro. Poziom ryzyka walutowego

moze ulegac zmianie w zaleznosci od poziomu
zabezpieczenia zmian kursu walut stosowanego dla
nabywanej przez NN Subfundusz Europejski Spotek

Dywidendowych (L) kategorii tytutu uczestnictwa NN (L)

European High Dividend.

2. Zinwestycjomi NN Subfunduszu Europejskiego

Spétek Dywidendowych (L) wigzg sie w szczegolnosci

nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtdwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkéw,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytoweyj; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg
z ryzykiem kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Europejskiego

Spotek Dywidendowych (L) do 100% aktywow w tytuty

uczestnictwa NN (L) European High Dividend wigze

sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego

z dziatalnosci NN (L) European High Dividend

wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego

NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym

kapitale (SICAV).

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie Funduszem
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktorym sqg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywéw Funduszu
w sposob i w terminach wskazanych w Warunkach.
Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana
w dzienniku o zasiegu ogolnopolskim oraz na stronie
internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§N
Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracii i zarzgdzania Funduszem docelowym,
*  petna lista ryzyk wigzqcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkow.

2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzqd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzqg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.
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Funduszu Kapitatowego

NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

1.

§1

Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego;
wydzielony fundusz aktywow, stanowigcy
rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych,
inwestowany w sposob okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz Globalny
Dtugu Korporacyjnego (L) wyodrebniony
w ramach NN Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”);

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogdélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majqg znaczenie

takie jak w Warunkach.

§2

Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

1.

§3
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa NN Subfunduszu Globalny Diugu
Korporacyjnego (L).
Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4

Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 4 lat, oczekujg
zyskow wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych

oraz akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane

z inwestycjami Funduszu docelowego w obligacje
wysokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu na
Swiecie przez spotki, na ktérych cigzy ryzyko zdolnosci do
petnej realizacji zobowigzan (dla rynkéw instrumentow
wysokodochodowych ratingi ksztattujg sie na poziomie
od BB+ do CCC), a takze akceptujg $rednie ryzyko zmian
kursu ztotego do innych walut, w szczegdélnosci do euro.

§5

1. Lokaty Funduszu podlegajqg nastepujgcym
ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Globalny
Dtugu Korporacyjnego (L) — od 80% do 100%
wartosci aktywow Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszuy;

2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny NN
Subfunduszu Globalny Dtugu Korporacyjnego (L)
poprzez inwestowanie do 100% aktywow tego
subfunduszu, ale nie mniej niz 70% aktywow,

w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global

High Yield wyodrebnionego w ramach funduszu

zagranicznego NN (L) Renta Fund otwartego funduszu

inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV) (po
zakonczeniu procesu potgczenia NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale

(SICAV).

3. NN (L) Global High Yield zasadniczo inwestuje
(co najmniej dwie trzecie aktywéw) w obligacje
wysokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu
na Swiecie przez spétki, na ktérych cigzy ryzyko
zdolnosci do petnej realizacji zobowigzan (co
wyjasnia przyczyne wyzszej dochodowosci: w celu
skompensowania takiego ryzyka, spotka z nizszym
ratingiem oferuje obligacje o wysokiej dochodowosci;
dla rynkéw instrumentéw wysokodochodowych ratingi
ksztattujg sie na poziomie od BB+ do CCC).

4. Polityka inwestycyjna NN (L) Global High Yield (czyli
typy i rodzaje papieréw wartosciowych iinnych praw
majgtkowych bedgcych przedmiotem jego lokat,
zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne oraz dopuszczalna wysokos$¢
zacigganych kredytéw i pozyczek) jest wiasciwa dla
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (undertakings for collective
investments in transferable securities).
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§6

Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg

nastepujgce:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci Srodkédw pienieznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedq
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii

lokat innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) Global High

Yield do portfela NN Subfunduszu Globalny Dtugu

Korporacyjnego (L) sg nastepujgce:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listéw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - rowniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

c) dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwos$é
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§7
Uczestnicy Funduszu akceptujg stosunkowo
wysoki poziom ryzyka wynikajgcy z inwestyciji
wiekszosci Srodkdéw NN Subfunduszu Globalny
Dtugu Korporacyjnego (L) w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcego w dtuzne
instrumenty finansowe. Uczestnicy akceptujg ryzyko
wynikajgce z inwestycji przede wszystkim w obligacje
wysokodochodowe emitowane w dowolnym
miejscu na Swiecie przez spoétki, na ktérych cigzy
ryzyko zdolnosci do petnej realizacji zobowigzan
(dla rynkéw instrumentéw wysokodochodowych
ratingi ksztattujq sie na poziomie od BB+ do CCC).
Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty
odniesienia akceptujg wysoki poziom ryzyka
walutowego wynikajgcy z tego, ze wiekszos¢ aktywow
Subfunduszu denominowana jest w euro. Poziom
ryzyka walutowego moze ulegaé¢ zmianie w zaleznosci
od poziomu zabezpieczenia zmian kursu walut
stosowanego dla nabywanej przez NN Subfundusz

Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) kategorii tytutu

uczestnictwa NN (L) Global High Yield .

2. Zinwestycjami NN Subfunduszu Globalny Dtugu
Korporacyjnego (L) wigzg sie w szczegolnosci
nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Globalny
Dtugu Korporacyjnego (L) do 100% aktywéw
w tytuty uczestnictwa NN (L) Global High Yield
wigze sie z koniecznosciq poniesienia ryzyka
wynikajgcego z dziatalnoscig NN (L) Global High Yield
wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) Renta Fund otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV) (po zakonczeniu procesu
potgczenia NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV).

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki Uczestnictwa

§9
1. Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§N
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

e celinwestycyjny,

e opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

e kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

e wynagrodzenie pobierane przez TF| z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,
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* petna lista ryzyk wigzqcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.

2. Zmiany Opisu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.
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Funduszu Kapitatowego

NN (L) Globalny Spoétek Dywidendowych

Rozdziat 1. Postanowienia ogolne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych;
wydzielony fundusz aktywdw, stanowigcy
rezerwe tworzonq ze sktadek ubezpieczeniowych,
inwestowany w sposéb okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz Globalny
Spotek Dywidendowych (L) wyodrebniony
w ramach NN Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI");

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktoérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” - dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jok w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa NN Subfunduszu Globalny Spétek
Dywidendowych (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekuijg
wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie ryzyko zwigzane

z inwestycjami Funduszu docelowego w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje, tzn. liczg
sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwosciq
utraty czesci zainwestowanych srodkdéw, oraz akceptujq
ryzyko zwigzane z koncentracjq inwestycji w skali globalnej
w spotki oferujgce atrakcyjny zwrot z dywidend, a takze
akceptujg srednie ryzyko zmian kursu ztotego w stosunku
do innych walut, w szczeg6lnosci do euro.

§5

1. Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym
ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Globalny
Spétek Dywidendowych (L) — od 80% do 100%
wartosci aktywow Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu;

2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
NN Subfunduszu Globalny Spoétek Dywidendowych
(L) poprzez inwestowanie do 100% aktywoéw tego
subfunduszu, ale nie mniej niz 70% aktywow, w tytuty
uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global High Dividend
wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV).

3. NN (L) Global High Dividend zasadniczo inwestuje (co
najmniej 2/3 aktywow) w zdywersyfikowany portfel
akcji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe —
do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto
subfunduszu - oraz obligacji zamiennych) emitowanych
przez spotki zatozone, notowane na gietdzie papierow
wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu
w dowolnym miejscu na Swiecie.

4. Polityka inwestycyjna NN (L) Global High Dividend
(czyli typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych
praw majgtkowych bedgcych przedmiotem jego
lokat, zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne oraz dopuszczalna wysokos¢ zacigganych
kredytow i pozyczek) jest wtasciwa dla przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartos$ciowe (undertakings for collective investments in
transferable securities).

§6
1. Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sq nastepujgce:
a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;
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b) aktywa w postaci Srodkéw pienieznych, ktore nie
zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa
Funduszu docelowego, bedq przejsciowo lokowane
na depozytach bankowych przy uwzglednieniu
takich kryteriow doboru jok oprocentowanie
depozytow i wiarygodnos¢ banku.

2. Gtéwne kryteria doboru poszczegdinych kategorii
lokat innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) Global High
Dividend do portfela NN Subfunduszu Globalny Spotek
Dywidendowych (L) sq nastepujgce:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentdw rynku
pienieznego, listdbw zastawnych i obligaciji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papierow
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji
posiadajg rating, to musi by¢ to rating inwestycyijny,
ponadto w przypadku obligacji zamiennych -
rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

¢) dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym instrumentem finansowym.

§7

1. Uczestnicy Funduszu akceptujg wysoki poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci srodkow
NN Subfunduszu Globalny Spoétek Dywidendowych
(L) w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
inwestujgcego w akcje. Uczestnicy uzywajgcy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptujg Sredni
poziom ryzyka walutowego wynikajgcy z tego, ze
wigkszos$¢ aktywow NN Subfunduszu Globalny Spotek
Dywidendowych (L) denominowana jest w euro. Poziom
ryzyka walutowego moze ulegac¢ zmianie w zaleznosci
od poziomu zabezpieczenia réznic kursowych
stosowanego dla nabywanej przez NN Subfunduszu
Globalny Spoétek Dywidendowych (L) kategorii tytutu
uczestnictwa NN (L) Global High Dividend.

2. Zinwestycjami NN Subfunduszu Globalny Spétek
Dywidendowych (L) wigzg sie w szczegdlnosci
nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywéw netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gldéwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty

bankowe zwigzane sqg z ryzykiem kredytowym
banku;

c) ryzyko rozliczenic;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Globalny Spétek
Dywidendowych (L) do 100% aktywow w tytuty
uczestnictwa NN (L) Global High Dividend wigze sie
z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego
z dziatalnoscig NN (L) Global High Dividend
wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV).

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie Funduszem
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposob i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim oraz
na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§1N
Szczegdétowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzqgdzania Funduszem docelowym,
*  petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majq
zastosowanie postanowienia Warunkdw.

2. Zmiany Opisu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzqd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatqg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.
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Kapitatowego

NN Gotowkowy (od 21 stycznia 2019 r. nazwa

funduszu to

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy NN Gotéwkowy (od 21 stycznia 2019
r. nazwa funduszu to UFK NN Oszczednosciowy
Plus); wydzielony fundusz aktywow, stanowigcy
rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych,
inwestowany w sposob okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” - NN Subfundusz Gotéwkowy
(od 3 grudnia 2018 r. nazwa Subfunduszu to
NN Subfundusz Oszczednosciowy) wyodrebniony
w ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zarzqgdzanego przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA. (,TFI™);

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogdélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie:
a) od 80% do 100% aktywdéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez Fundusz docelowy
o profilu dtuznym,
b) do 20% aktywéw w depozyty bankowe lub $rodki
pieniezne.
3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

Plus)

§4
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktore planujg
oszczedzanie w krétkim okresie, oczekujq stabilnych
zyskow poréwnywalnych do zyskow z depozytow
bankowych oraz nie akceptujg ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje i akceptujg bardzo niskie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w dtugoterminowe dtuzne
instrumenty finansowe.

§5
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie aktywdéw gtéwnie w krotkoterminowe
instrumenty dtuzne emitowane przede wszystkim
przez Skarb Paistwa.
2. Fundusz docelowy dokonujqgc lokat aktywow stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:

a) diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci
krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 70% do
100% wartosci aktywow;

b) Fundusz docelowy nie bedzie dokonywat lokat
aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne.

§6
1. Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg

nastepujgce:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci Srodkéw pienigznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedg
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.

2. Gtéwne kryteria doboru poszczegoélnych kategorii

lokat Funduszu docelowego sg nastepujqce:

e dla diuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listdw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stop procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem warto$ciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do
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wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli
emitent lub gwarant danej emisji posiadajq rating,
to musi by¢ to rating inwestycyjny.

§7
Giéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegolnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych w tym przede wszystkim
ryzyko stopy procentowej obejmujgce ryzyko
spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

Petna lista ryzyk wskazana jest w Prospekcie

Informacyjnym Funduszu docelowego.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
1. Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposo6b i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§N
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
« celinwestycyjny,
» opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
» kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu

administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,
* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12
W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkéw.

Zmiany Opisu wymagajqg zatwierdzenia przez Zarzgd

Nationale-Nederlanden.

Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatq nr 63/2018

z dnia 11 pazdziernika 2018 r., wchodzg w zycie
z dniem 20 pazdziernika 2018 r.
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NN (L) Japonia

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN (L) Japonia; wydzielony fundusz aktywéw,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposob
okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz Japonia
(L) wyodrebniony w ramach NN Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zarzgdzanego przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA. (,TFI™),

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogoélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa NN Subfunduszu Japonia (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujq
wysokich zyskéw oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w tytuty

Funduszu Kapitatowego

uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego

w akcje, tzn. liczqg sie z mozliwosciq silnych wahan wartosci
ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wtqcznie

z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkow,

a takze akceptujg ryzyko zwigzane z koncentracijq
inwestycji w spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie
papierow wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu
w Japonii, a takze akceptujg Srednie ryzyko zmian kursu
ztotego w stosunku do jena.

§5

1. Lokaty Funduszu podlegajqg nastepujgcym
ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Japonia
(L) - od 80% do 100% wartosci aktywow
Funduszuy;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszuy;

2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny NN
Subfunduszu Japonia (L) poprzez inwestowanie do
100% aktywéw tego subfunduszu, ale nie mniegj niz
70% aktywow, w tytuty uczestnictwa subfunduszu
NN (L) Japan Equity wyodrebnionego w ramach
funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

3. NN (L) Japan Equity zasadniczo (co najmniej 2/3
aktywow) inwestuje w zdywersyfikowany portfel akcji
i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe
- do maksymalnego poziomu 10% aktywoéw
netto subfunduszu — oraz obligaciji zamiennych)
emitowanych przez spotki zarejestrowane, notowane
na gietdzie papieréw wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu w Japonii.

4. Polityka inwestycyjna NN (L) Japan Equity (czyli typy
i rodzaje papieréw wartosciowych iinnych praw
majgtkowych bedgcych przedmiotem jego lokat,
zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne oraz dopuszczalna wysokos$¢
zacigganych kredytéw i pozyczek) jest wiasciwa dla
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (undertakings for collective
investments in transferable securities).

§6
1. Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sq
nastepujgce:
a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;
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b) aktywa w postaci Srodkédw pienieznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedq
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak

oprocentowanie depozytéw i wiarygodnos¢ banku.

2. Gtoéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat
innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) Japan Equity do
portfela NN Subfunduszu Japonia (L) sq nastepujgce:
a) dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listéw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem

rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - rowniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

b) dla depozytéw, wiarygodnose banku;

c) dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwos$¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat funduszu,
mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§7
1. Uczestnicy Funduszu akceptujg bardzo wysoki poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci sSrodkow

NN Subfunduszu Japonia (L) w tytuty uczestnictwa

funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje.

Uczestnicy akceptujq ryzyko zwigzane z koncentracijq

inwestycji w spoétki zarejestrowane, notowane na

gietdzie papierow wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu w Japonii. Uczestnicy uzywajgcy
waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg
sredni poziom ryzyka walutowego wynikajgcy z tego,
ze wigkszo$¢ aktywdw NN Subfunduszu Japonia

(L) denominowana jest w walutach obcych. Poziom

ryzyka walutowego moze ulegac¢ zmianie w zaleznosci

od poziomu zabezpieczenia zmian kursu walut
stosowanego dla nabywanej przez NN Subfundusz

Japonia (L) kategorii tytutu uczestnictwa NN (L) Japan

Equity.

2. Zinwestycjami NN Subfunduszu Japonia (L) wigzg sie

w szczegolnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
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i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Japonia (L) do
100% aktywéw w tytuty uczestnictwa NN (L) Japan
Equity wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
wynikajgcego z dziatalnosci NN (L) Japan Equity
wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV).

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
1. Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§N
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

e cel inwestycyjny,

e opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

e kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

e wynagrodzenie pobierane przez TF| z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkéw.

2. Zmiany Opisu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzqd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatqg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.



Funduszu Kapitatowego

NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgcych

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN (L) Obligacji Rynkow Wschodzgcych;
wydzielony fundusz aktywow, stanowigcy
rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych,
inwestowany w sp oséb okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — subfundusz NN Obligacji
Rynkéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L)
wyodrebniony w ramach NN Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
zarzgdzanego przez NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI);

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogoélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz redlizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:
a) od 80% do 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego
b) do 20% aktywéw w depozyty bankowe lub $rodki
pieniezne.
3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 4 lata, oczekujg

wysokich zyskéw oraz akceptujq wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami Funduszu docelowego w akcje, tzn. liczq
sie z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§5

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow, nie mniej jednak niz
70% aktywow, w tytuty uczestnictwa subfunduszu
NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)
wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV).

2. NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) inwestuje
w zdywersyfikowany portfel (przynajmniej 2/3)
dtuznych papierow wartosciowych, instrumentow
rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych
i depozytéw ze strategicznym ukierunkowaniem
na ekspozycje na terminowe stopy procentowe
rynkéw wschodzgcych. Dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego bedg gtéwnie
emitowane przez kraje rozwijajgce sie (rynki
wschodzgce) Ameryki Lacinskiej, Azji, Europy
Srodkowej, Europy Wschodniej i Afryki. Instrumenty
te mogg by¢ denominowane bgdz mogq cechowaé
sie ekspozycjg w walutach krajow zaliczanych do
wymienionych wczesniej rynkow wschodzgcych.

§6
1. Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg
nastepujgce:
a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;
b) aktywa w postaci Srodkéw pienigznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedg
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.
2. Gtoéwne kryteria doboru poszczegoélnych kategorii
lokat innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) Emerging
Markets Debt (Local Bond) do portfela Funduszu
docelowego sq nastepujgce:
a) dla dtuznych papierow wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listdw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stop procentowych,
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stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem

rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - rowniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

c) dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§7
Giéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegolnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem. NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposo6b i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§N
Szczegétowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

e celinwestycyjny,

e opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

»  kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

* wynagrodzenie pobierane przez TFI z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.

2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.
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NN (L) Nowej Azji

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN (L) Nowej Azji; wydzielony fundusz aktywow,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposéb
okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” - NN Subfundusz Nowej
Azji (L) wyodrebniony w ramach NN Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zarzgdzanego przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
GTF);

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogodlne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenida;

e) ,0pis” — niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym dokonuje
sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jok w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego
aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz redlizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
do 100% aktywéw w jednostki uczestnictwa
NN Subfunduszu Nowej Azji (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujq
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg
wysokich zyskéw oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w tytuty

Funduszu Kapitatowego

uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego

w akcje, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci
ich inwestyciji, szczegodlnie w krotkim okresie, wigcznie

z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkow,

a takze akceptujg ryzyko zwigzane z koncentracjq inwestycji
w spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie

papieréw wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu
w regionie Azji i Pacyfiku (z wytgczeniem Japonii i Australii),
a takze akceptujg srednie ryzyko zmian kursu ztotego

w stosunku do innych walut, w szczegdlnosci do dolara
amerykanskiego.

§5

1. Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym ograniczeniom
inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Nowej Azji
(L) - od 80% do 100% wartosci aktywow Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu;

2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
NN Subfunduszu Nowej Azji (L) poprzez inwestowanie
do 100% aktywow tego subfunduszu, ale nie mniej niz
70% aktywow, w tytuty uczestnictwa subfunduszu
NN (L) Asia Income wyodrebnionego w ramach
funduszu zagranicznego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

3. NN (L) Asia Income zasadniczo (co najmniej 2/3
aktywow) inwestuje w zdywersyfikowany portfel akgiji
i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantdéw na zbywalne papiery wartosciowe —
do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto
subfunduszu - oraz obligaciji zamiennych) emitowanych
przez spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie
papieréw wartosciowych lub stanowigce przedmiot
obrotu w regionie Azji i Pacyfiku (z wytgczeniem Japonii
i Australii).

4. Polityka inwestycyjna NN (L) Asia Income (czyli typy
i rodzaje papieréw wartosciowych iinnych praw
majgtkowych bedgcych przedmiotem jego lokat,
zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne oraz dopuszczalna wysokos$¢
zacigganych kredytéw i pozyczek) jest wiasciwa dla
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosSciowe.

§6
1. Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sqg nastepujgce:
a) Fundusz inwestuje do 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;
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b) aktywa w postaci srodkéw pienieznych, ktore nie
zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa
Funduszu docelowego, bedg przejsciowo lokowane
na depozytach bankowych przy uwzglednieniu
takich kryteriow doboru jaok oprocentowanie
depozytow i wiarygodnos¢ banku.

2. Glowne kryteria doboru poszczegoélnych kategorii lokat
innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) Asia Income do
portfela NN Subfunduszu Nowej Azji (L) sq nastepujgce:
a) dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym

zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listow zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stop procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni
okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
ponadto w przypadku papierow dtuznych innych

niz emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski

- wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym

jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki
zamiany obligaciji na akcje;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

¢) dlainnych instrumentow finansowych: mozliwos$é
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym instrumentem finansowym.

§7
1. Uczestnicy Funduszu akceptujg bardzo wysoki
poziom ryzyka wynikajqcy z inwestycji wiekszosci
$rodkéw NN Subfunduszu Nowej Azji (L) w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego

w akcje. Uczestnicy akceptujq ryzyko zwigzane

z koncentracjg inwestycji w spotki zarejestrowane,

notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub

stanowigce przedmiot obrotu w regionie Azji i Pacyfiku

(z wytgczeniem Japonii i Australii). Uczestnicy

akceptujg ryzyko zmian kursu walut lokalnych do

dolara amerykanskiego a Uczestnicy uzywajgcy
waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg
sredni poziom ryzyka walutowego. Poziom ryzyka
walutowego moze ulegaé zmianie w zaleznosci

od poziomu zabezpieczenia zmian kursu walut

stosowanego dla nabywanej przez NN Subfundusz

Nowej Azji (L) kategorii tytutu uczestnictwa NN (L)

Asia Income.

2. Zinwestycjami NN Subfunduszu Nowej Azji (L) wigzg
sie w szczegolnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtbwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkéw,
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ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane sqg z ryzykiem kredytowym banku;
c) ryzyko rozliczenic;
d) ryzyko ptynnosci;
e) ryzyko walutowe.
3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Nowej Azji (L)
do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa NN (L) Asia
Income wigze sie z koniecznosciq poniesienia ryzyka
wynikajgcego z dziatalnosci NN (L) Asia Income
wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV).

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie Funduszem
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sqg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktorym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywéw Funduszu
w sposéb i w terminach wskazanych w Warunkach.
Woycena jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana
w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim oraz na stronie
internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§n
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
*  pefnallista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkow.

2. Zmiany Opisu wymagajqg zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzqg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.



NN Obligaciji Plus

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN Obligaciji Plus; wydzielony fundusz aktywoéw,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposob
okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Obligaciji wyodrebniony
w ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zarzqgdzanego przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA. (,TFI™),

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogoélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz redlizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:
a) od 80% do 100% aktywdéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez Fundusz docelowy
o profilu dtuznym,
b) do 20% aktywéw w depozyty bankowe lub $rodki
pieniezne.
3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 2 lat, oczekujg

Funduszu Kapitatowego

zyskow poréwnywalnych do zyskow z depozytow
bankowych oraz nie akceptujg ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje i akceptujg niskie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego

w dtugoterminowe dtuzne instrumenty finansowe.

§5
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie aktywow gtdwnie w srednio-

i dtugoterminowe instrumenty dtuzne emitowane

przede wszystkim przez Skarb Paistwa.

2. Fundusz docelowy dokonujqc lokat aktywow stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:

a) diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 70% do 100%
wartosci aktywow;

b) Fundusz docelowy nie bedzie dokonywat lokat
aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne.

§6
1. Gtdéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg
nastepujgce:
a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;
b) aktywa w postaci Srodkéw pienigznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedg
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.
2. Gtéwne kryteria doboru poszczegoélnych kategorii
lokat Funduszu docelowego sg nastepujqce:
- dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papieréw
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy
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czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych - rowniez warunki
zamiany obligacji na akcje.

§7
Gtéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegolnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych w tym przede wszystkim
ryzyko stopy procentowej obejmujgce ryzyko
spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywoéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposo6b i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§N
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

« celinwestycyjny,

» opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

* kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzqgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
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docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12
W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.
Zmiany Opisu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.
Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.



Funduszu Kapitatowego

NN (L) Rynkéw Wschodzgcych

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN (L) Rynkéw Wschodzgcych; wydzielony
fundusz aktywow, stanowigcy rezerwe tworzong
ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany
w sposob okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz Spétek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L);

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie S.A. z siedzibqg w Warszawie;

d) ,Warunki” — Ogdélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenia
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa NN Subfunduszu Spoétek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujq
wysokich zyskéw oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego
w akcje, tzn. liczq sie z mozliwosciq silnych wahani wartosci
ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie

z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkow,

a takze akceptujqg ryzyko zwigzane z koncentracijq
inwestycji w spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie
papierow wartosciowych lub stanowigce przedmiot

obrotu na dowolnym rynku wschodzgcym lub w kraju
rozwijajgcym sie w Ameryce Lacinskiej (wraz z Karaibami),
w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim
Wschodzie i w Afryce, a takze akceptujg srednie ryzyko
zmian kursu ztotego w stosunku do innych walut,

w szczegolnosci do euro.

§5
1. Lokaty Funduszu podlegajqg nastepujgcym
ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Spétek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L) — od
80% do 100% wartosci aktywéw Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu.

2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny

NN Subfunduszu Spotek Dywidendowych Rynkow

Wschodzqcych (L) poprzez inwestowanie do 100%

aktywow tego subfunduszu, ale nie mniej niz 70%

aktywow, w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L)

Emerging Markets High Dividend wyodrebnionego

w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego

funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale

(SICAV).

3. NN (L) Emerging Markets High Dividend

zasadniczo (co najmniej 2/3 aktywéw) inwestuje

w zdywersyfikowany portfel akcji i/lub innych

zbywalnych papieréw wartosciowych (warrantéw na

zbywalne papiery wartosciowe — do maksymalnego
poziomu 10% aktywow netto subfunduszu - oraz
obligacji zamiennych) emitowanych przez spotki
zarejestrowane, notowane na gietdzie papieréw
wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu

na dowolnym rynku wschodzgcym lub w kraju

rozwijajgcym sie w Ameryce kacinskiej (wraz

z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europie

Wschodniej, na Bliskim Wschodzie i w Afryce, oraz

oferujgcych atrakcyjng stope zwrotu z dywidendy.

4. Polityka inwestycyjna NN (L) Emerging Markets

High Dividend (czyli typy i rodzaje papierow

wartosciowych i innych praw majgtkowych bedgcych

przedmiotem jego lokat, zasady dywersyfikacii lokat

i inne ograniczenia inwestycyjne oraz dopuszczalna

wysokos¢ zacigganych kredytéw i pozyczek)

jest wiasciwa dla przedsiebiorstw zbiorowego
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inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(undertakings for collective investments in transferable

securities).
§6
1. Gtoéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg
nastepujgce:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci Srodkédw pienieznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedq
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.

2. Giéwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii
lokat innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) Emerging

Markets High Dividend do portfela NN Subfunduszu

Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L) sg

nastepujgce:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listéw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

c) dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwos$é
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§7

1. Uczestnicy Funduszu akceptujg bardzo wysoki
poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci
$rodkéw NN Subfunduszu Spétek Dywidendowych
Rynkow Wschodzgcych (L) w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje.
Uczestnicy akceptujq ryzyko zwigzane z koncentracijq
inwestycji w spoétki zarejestrowane, notowane na
gietdzie papieréow wartosciowych lub stanowigce
przedmiot obrotu na dowolnym rynku wschodzgcym
lub w kraju rozwijajgcym sie w Ameryce Lacinskiej
(wraz z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europie
Wschodniej, na Bliskim Wschodzie i w Afryce.
Uczestnicy akceptujq ryzyko zmian kursu walut
lokalnych do euro, a Uczestnicy uzywajgcy waluty

polskiej jako waluty odniesienia akceptujg Sredni

poziom ryzyka walutowego. Poziom ryzyka

walutowego moze ulegac zmianie w zaleznosci

od poziomu zabezpieczenia zmian kursu walut

stosowanego dla nabywanej przez NN Subfundusz

Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L)

kategorii tytutu uczestnictwa NN (L) Emerging Markets

High Dividend.

2. Zinwestycjami NN Subfunduszu Spétek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L) wigzq sie
w szczegolnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Spotek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L) do 100%
aktywdw w tytuty uczestnictwa NN (L) Emerging
Markets High Dividend wigze sie z koniecznoscig
poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci
NN (L) Emerging Markets High Dividend
wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
NN (L) otwartego funduszu inwestycyjnego
o zmiennym kapitale (SICAV).

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
1. Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§MN
Szczegotowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
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»  kryteria doboru lokat,

* ograniczenia i limity inwestycyjne,

* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzqcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej www.nn.pl.

§12
W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.
Zmiany Opisu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.
Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.
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Kapitatowego

NN Akcji Srodkowoeuropejskich (obowigzuje
do 7 kwietnia 2019 r. wigcznie)

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy NN Akcji Srodkowoeuropejskich;
wydzielony fundusz aktywow, stanowigcy
rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych,
inwestowany w sposob okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” - NN Subfundusz Akgciji
Srodkowoeuropejskich wyodrebniony w ramach
NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
zarzgdzanego przez NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,TFI™);

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

z siedzibg w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogdélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez Fundusz docelowy
o profilu akcyjnym.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujq
zyskow wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych

oraz akceptujg wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami
czesci aktywow Funduszu docelowego w akcje, tzn. liczg
sie z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§5

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie do 100% aktywow w akcje,
gtdéwnie spotek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na rynkach
regulowanych w krajach Europy Srodkowej. Aktywa
Funduszu docelowego mogg by¢ inwestowane
réwniez w instrumenty dtuzne, gtdwnie emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, oraz w instrumenty dtuzne
emitowane przez innych emitentéw, w tym gtéwnie
spotki ze wskazanych wyzej sektoréw.

2. Fundusz docelowy dokonujqc lokat aktywow stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje

zamienne — od 70% do 100% wartosci aktywow;
b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci

papiery wartosciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci

aktywow.

§6
1. Gtdéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg

nastepujgce:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci Srodkdw pienigznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedg
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru
jak oprocentowanie depozytéw i wiarygodnosé
banku.

2. Gtoéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii

lokat Funduszu docelowego sg nastepujgce:

a) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych
i kwitéw depozytowych: prognozowane
perspektywy wzrostu wynikow finansowych
emitenta, ryzyko dziatalnosci emitenta,
prognozowany wzrost wyceny papieru
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wartosciowego, prognozowana stopa zwrotu

Z papieru wartosciowego w poréownaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do
stopy zwrotu z indeksu gietdowego, ponadto

w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny

prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki;

wzrostu wynikéw finansowych emitenta, ryzyko
dziatalnosci emitenta, prognozowany wzrost
wyceny papieru wartosciowego, prognozowana
stopa zwrotu z papieru wartosciowego

w porownaniu z innymi podobnymi papierami lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu, ponadto
w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny

prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki;

b) dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listéw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - rowniez
warunki zamiany obligacji na akcje.

§7
Gléwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegolnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gléwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposoéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogolnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§N
Szczegétowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

e celinwestycyjny,

* opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

*  kryteria doboru lokat,

* ograniczenia i limity inwestycyjne,

*  wynagrodzenie pobierane przez TFI z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.

2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzqgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzqgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzg w zycie
z dniem 8 kwietnia 2019 .
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Kapitatowego

NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania
(do 7 kwietnia 2019 r. wigcznie nazwa
NN Akcji Srodkowoeuropejskich)

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy NN Polski Odpowiedzialnego
Inwestowania; wydzielony fundusz aktywdw,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposob
okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz Polski
Odpowiedzialnego Inwestowania wyodrebniony
w ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zarzqgdzanego przez NN Investment
Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,TFI);

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
z siedzibg w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogdélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci

jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez Fundusz docelowy
o profilu akcyjnym.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujq

zyskow wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptujg wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami
czesci aktywow Funduszu docelowego w akcje, tzn. liczg
sie z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§5

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie przynajmniej 50% aktywow
w akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Pozostata czesc
portfela jest uzupetniana inwestycjami w akcje spoétek
notowanych na rynkach regulowanych krajéw
OECD. Fundusz skupia sie na zdywersyfikowanej
selekcji niewielkiej liczby spotek. Wptyw kazdej
pozycji na catkowite ryzyko portfela bedzie
podobny. Istotnym elementem selekcji spotek jest
analiza odpowiedzialnego prowadzenia biznesu,
analiza czynnikéw niefinansowych, tj. czynnikow
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego
(ang. environmental social governance - ESG).
Fundusz nie inwestuje w akcje spotek, ktorych
gtéwnym zrodiem dochodu jest produkcja papieroséw,
alkoholu oraz wydobycie i przetwarzanie wegla
brunatnego lub kamiennego. Aktywa Funduszu
docelowego mogqg by¢ inwestowane rowniez
w instrumenty dtuzne, gtéwnie emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w instrumenty dtuzne
emitowane przez innych emitentéw, w tym gtéwnie
spotki ze wskazanych wyzej sektorow.

2. Fundusz docelowy dokonujgc lokat aktywow stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje

zamienne — od 70% do 100% wartosci aktywow;
b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci

papiery wartosciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci

aktywow.

§6
1. Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sq
nastepujgce:
a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;
b) aktywa w postaci Srodkéw pienigznych,
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ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedq
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytéw i wiarygodnos¢ banku.

2. Gidéwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii
lokat Funduszu docelowego sq nastepujgce:

a)

b)

c)

d)

dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy,
istotnym elementem selekcji spotek jest

analiza odpowiedzialnego prowadzenia biznesu,
analiza czynnikéw niefinansowych,

tj. czynnikéw srodowiskowych, spotecznych

i tadu korporacyjnego (ang. environmental

social governance — ESG), Fundusz nie inwestuje
w akcje spétek, ktorych gtéwnym zrodtem
dochodu jest produkcja papieroséw, alkoholu oraz
wydobycie i przetwarzanie wegla brunatnego lub
kamiennego;

dla dtuznych papierow wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listéw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem

rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, adekwatnosc¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;
dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

dla Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych: adekwatnos$¢, rozumiana jako
zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg
inwestycyjng obowiqzujgcq dla danego
Subfunduszu, efektywnos¢, rozumiana jako
zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodne-
go z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego, ptynnosé, rozumiana jako istnienie
wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢
transakcji, koszt, rozumiany jako koszt ponoszony
w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,

w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia

instrumentu bazowego, ryzyko kontrahenta,
rozumiane jako zdolnos¢ kontrahenta do
terminowego wywigzania sie w petni z warunkow
zawartej umowy majgcej za przedmiot
Instrument Pochodny; dla innych instrumentow
finansowych: mozliwos$¢ efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwosé
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

§7

Gtéwne ryzyka wigzqgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegolnosci:

a)

b)

d)
e)
f)
9)

h)
i)
)
k)
)

ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje

w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko kontrahenta;

ryzyko walutowe;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw,
ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub
rynkow,

ryzyko operacyjne,

ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne,

ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi,
ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych.

§8

Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9

1. Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.

2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10

Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych

w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.
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Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§MN
Szczegétowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

» celinwestycyjny,

* opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

»  kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzqcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.

2. Zmiany Opisu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 63/2018
z dnia 11 pazdziernika 2018 r., wchodzg w zycie
z dniem 20 pazdziernika 2019 .
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Funduszu Kapitatowego

NN (L) Spotek Dywidendowych USA

Rozdziat 1. Postanowienia ogolne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajg:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN (L) Spétek Dywidendowych USA; wydzielony
fundusz aktywdw, stanowigcy rezerwe tworzong
ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany
w sposob okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” - NN Subfundusz Spotek
Dywidendowych USA (L) wyodrebniony w ramach
NN Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI");

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktorych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” - dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jok w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa NN Subfunduszu Spétek Dywidendowych
USA (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekuijg
wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie ryzyko zwigzane

z inwestycjami Funduszu docelowego w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje, tzn. liczg
sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwosciq
utraty czesci zainwestowanych srodkdéw, oraz akceptujq
ryzyko zwigzane z koncentracjq inwestycji w spotki
oferujgce atrakcyjny zwrot z dywidend oraz z koncentracjq
inwestycji na rynku Standw Zjednoczonych, a takze
akceptujg srednie ryzyko zmian kursu ztotego w stosunku
do dolara amerykanskiego.

§5

1. Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym
ograniczeniom inwestycyjnym:

a) jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Spétek
Dywidendowych USA (L) - od 80% do 100%
wartosci aktywow Funduszu;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu;

2. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny NN
Subfunduszu Spoétek Dywidendowych USA (L) poprzez
inwestowanie do 100% aktywow tego subfunduszu,
ale nie mniej niz 70% aktywow, w tytuty uczestnictwa
subfunduszu NN (L) US High Dividend wyodrebnionego
w ramach funduszu zagranicznego NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

3. NN (L) US High Dividend zasadniczo inwestuje (co
najmniej 2/3 aktywow) w zdywersyfikowany portfel
akcji i/lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantéw na zbywalne papiery wartosciowe —
do maksymalnego poziomu 10% aktywow netto
subfunduszu - oraz obligacji zamiennych) emitowanych
przez spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie
papierow wartosciowych lub stanowigce przedmiot
obrotu w Stanach Zjednoczonych i oferujgce atrakcyjny
zwrot z dywidend. Emitentami sq spo6tki posiadajgce
centrale lub prowadzgce podstawowq dziatalnos¢
gospodarczg w Stanach Zjednoczonych.

4. Polityka inwestycyjna NN (L) US High Dividend (czyli
typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majgtkowych bedgcych przedmiotem jego lokat,
zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne oraz dopuszczalna wysokos$¢ zacigganych
kredytow i pozyczek) jest wtasciwa dla przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartoséciowe (undertakings for collective investments in
transferable securities).
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§6

1. Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujgce:
a) Fundusz inwestuje do 100% aktywéw w jednostki

uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci Srodkéw pienieznych, ktore nie
zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa
Funduszu docelowego, bedq przejsciowo lokowane
na depozytach bankowych przy uwzglednieniu
takich kryteriow doboru jok oprocentowanie
depozytow i wiarygodnos¢ banku.

2. Gtoéwne kryteria doboru poszczegdinych kategorii lokat
innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) US High Dividend
do portfela NN Subfunduszu Spétek Dywidendowych
USA (L) sq nastepujgce:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listdbw zastawnych i obligaciji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papierow
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji
posiadajg rating, to musi by¢ to rating inwestycyijny,
ponadto w przypadku obligacji zamiennych -
rowniez warunki zamiany obligacji na akcje; wzrostu
wynikéw finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowego, prognozowana stopa zwrotu
Z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy
zwrotu z indeksu gietdowego, ponadto w przypadku
praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru
do aktualnej ceny akcji danej spotki;

b) dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listdbw zastawnych i obligaciji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papierow
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
przy czym jesli emitent lub gwarant danej emis;ji
posiadajg rating, to musi by¢ to rating inwestycyijny,
ponadto w przypadku obligacji zamiennych -
réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.

§7
Gtéwne ryzyka wigzqgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegdlnosci:
a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci

aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkdw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sqg z ryzykiem kredytowym
banku;

c) ryzyko rozliczenig;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie Funduszem
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywow funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposob i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim oraz
na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§1N
Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e celinwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,
*  petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majq
zastosowanie postanowienia Warunkdw.

2. Zmiany Opisu wymagajg zatwierdzenia przez Zarzqd
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatqg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.
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NN Stabilnego Wzrostu

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy NN Stabilnego Wzrostu; wydzielony
fundusz aktywow, stanowigcy rezerwe tworzong
ze sktadek ubezpieczeniowych, inwestowany
w sposob okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz
Stabilnego Wzrostu wyodrebniony w ramach NN
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
zarzgdzanego przez NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI);

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogoélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie:
a) od 80% do 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez Fundusz docelowy,
b) do 20% aktywéw w depozyty bankowe lub $rodki
pieniezne.
3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres, co najmniej 3 lat, oczekujq

Funduszu Kapitatowego

zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptujg Srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami
czesci aktywow Funduszu docelowego w akcje, tzn.

liczqg sie z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestyciji,
szczegolnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§5
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie aktywow w akcje, gtéwnie duzych
spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wzrostu, i w instrumenty dtuzne,
gtdbwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski.
Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu
docelowego w akcje wynosi 30%. Neutralny
poziom alokacji aktywéw Funduszu docelowego
w instrumenty dtuzne wynosi 70%.
2. Fundusz docelowy dokonujqc lokat aktywow stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 10% do 50% wartosci aktywow;

b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 50% do 90% wartosci
aktywow.

§6
1. Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg
nastepujgce:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci Srodkéw pienigznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedg
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.

2. Gtoéwne kryteria doboru poszczegoélnych kategorii
lokat Funduszu docelowego sg nastepujqce:

a) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitdw
depozytowych: prognozowane perspektywy
wzrostu wynikow finansowych emitenta, ryzyko
dziatalnosci emitenta, prognozowany wzrost
wyceny papieru wartosciowego, prognozowand
stopa zwrotu z papieru wartosciowego
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w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru
- réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej
ceny akcji danej spotki;

b) dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listéw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - rowniez
warunki zamiany obligacji na akcje.

§7

Giéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegolnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtownymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

§8

Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

—_

§9
Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

Rozdziat 4. Wycena aktywéw funduszu

§10

Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposoéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu

jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim

oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

64 | Opis Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego NN Stabilnego Wzrostu

Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§11

Szczegétowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

e celinwestycyjny,

e opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

»  kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12
W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.
Zmiany Opisu wymagajqg zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.
Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 r.



NN Zrownowazony

Rozdziat 1. Postanowienia ogodlne

§1
1. Uzyte w Opisie okreslenia oznaczajq:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
NN Zréwnowazony; wydzielony fundusz aktywow,
stanowigcy rezerwe tworzong ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposob
okreslony w Opisie;

b) ,Fundusz docelowy” — NN Subfundusz
Zréwnowazony wyodrebniony w ramach NN
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
zarzgdzanego przez NN Investment Partners
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI);

c) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

d) ,Warunki” - Ogoélne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

e) ,Opis” - niniejszy Opis Funduszu;

f) ,Dzien wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenie
takie jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Wiasciciel polisy.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna, profil inwestora i opis
ryzyka

§3
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz redlizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:
a) od 80% do 100% aktywdéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez Fundusz docelowy
o profilu akcyjnym,
b) do 20% aktywéw w depozyty bankowe lub $rodki
pieniezne.
3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§4
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 4 lat, oczekujg

Funduszu Kapitatowego

zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych
oraz akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane

z inwestycjami czesci aktywow Funduszu docelowego

w akcje, tzn. liczqg sie z mozliwoscig wahan wartosci

ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, witqcznie

z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§5
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie aktywow w akcje, gtéwnie duzych
spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wzrostu, i w instrumenty dtuzne,
gtdbwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski.
Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu
docelowego w akcje wynosi 50%. Neutralny
poziom alokacji aktywéw Funduszu docelowego
w instrumenty dtuzne wynosi 50%.
2. Fundusz docelowy dokonujqc lokat aktywow stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 30% do 70% wartosci aktywow;

b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 30% do 70% wartosci
aktywow.

§6
1. Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg
nastepujgce:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci Srodkéw pienigznych,
ktore nie zostaty zainwestowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego, bedg
przejsciowo lokowane na depozytach bankowych
przy uwzglednieniu takich kryteriow doboru jak
oprocentowanie depozytow i wiarygodnosc banku.

2. Gtoéwne kryteria doboru poszczegoélnych kategorii
lokat Funduszu docelowego sg nastepujqce:

a) dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitdw
depozytowych: prognozowane perspektywy
wzrostu wynikow finansowych emitenta, ryzyko
dziatalnosci emitenta, prognozowany wzrost
wyceny papieru wartosciowego, prognozowand
stopa zwrotu z papieru wartosciowego
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w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru
- réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej
ceny akcji danej spotki;

b) dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listéw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - rowniez
warunki zamiany obligacji na akcje.

§7
Giéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegolnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtownymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania
warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej
i ryzyko rozpietosci kredytowej; inwestycje
w lokaty bankowe zwigzane sqg z ryzykiem
kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

§8
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 3. Jednostki uczestnictwa

§9
Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden prowadzi rachunek jednostek
uczestnictwa, na ktérym sq ewidencjonowane
jednostki uczestnictwa.

—_

Rozdziat 4. Wycena aktywéw funduszu

§10
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposoéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu
jest publikowana w dzienniku o zasiegu ogélnopolskim
oraz na stronie internetowej www.nn.pl.
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Rozdziat 5. Postanowienia koncowe

§11

Szczegétowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:

e celinwestycyjny,

e opis polityki inwestycyjnej,

e poziom ryzyka inwestycyjnego,

»  kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne,

* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem
docelowym,

* petna lista ryzyk wigzgcych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,

sq zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

docelowego dostepnym za posrednictwem strony

internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

§12
W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkdw.
Zmiany Opisu wymagajqg zatwierdzenia przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden.
Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 25/2016
z dnia 6 maja 2016 r., wchodzg w zycie
z dniem 24 czerwca 2016 .
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Skontaktuj sie z nami:

Nationale-Nederlanden

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
® www.nn.pl

& info@nn.pl

\® 801203040

B 225227124
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