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Zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa uchwatg nr 46/2025 z dnia 26 marca 2025 r., wchodzi w zycie z dniem
27 marca 2025 r.

Niniejszy dokument przedstawia najwazniejsze zagadnienia zwigzane z polityka lokacyjna i zarzgdzaniem srodkami
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych (UFK):

Fundusze niskiego ryzyka:
e NN UFK Oszczednosciowy.
e NN UFK obligacji
e NN UFK Ubezpieczen grupowych
ktérych celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci ich aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Ubezpieczyciel nie gwarantuje wzrostu wartosci aktywoéw poszczegdlnych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.
W dokumencie zostaty omdéwione w szczegdlnosci nastepujace obszary: charakterystyka aktywéw wchodzacych w sktad
funduszu, kryteria doboru aktywow, zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne.

1. NN UFK Oszczednosciowy
Fundusz niskiego ryzyka

NN UFK Oszczednosciowy, zgodnie z przyjeta przez NN TUnZ S.A. polityka inwestycyjna, lokuje érodki w jednostki uczestnictwa
Goldman Sachs Konserwatywnego oraz utrzymuje srodki pieniezne w celu zapewnienia ptynnosci. Polityka inwestycyjna
Goldman Sachs Konserwatywnego zaktada inwestowanie w krétkoterminowe instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w bony

i obligacje skarbowe oraz w krétkoterminowe depozyty bankowe.

Portfel jest narazony na ograniczone ryzyko stopy procentowej i ograniczone ryzyko kredytowe (niewyptacalnosci emitenta).

2. NN Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy obligacji (NN UFK obligacji)

Fundusz niskiego ryzyka

NN UFK obligacji, zgodnie z przyjeta przez Nationale-Nederlanden TUNZ S.A. polityka inwestycyjna, lokuje $rodki
w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Obligacji oraz utrzymuje srodki pieniezne w celu zapewnienia ptynnosci.
Polityka inwestycyjna Goldman Sachs Obligacji zaktada inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe, gtdwnie
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa.

Portfel jest narazony na znaczace ryzyko stopy procentowej oraz ograniczone ryzyko kredytowe (niewyptacalnosci emitenta).

3. NN Ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy ubezpieczen grupowych (NN UFK ubezpieczen grupowych)
Fundusz niskiego ryzyka

NN UFK ubezpieczenh grupowych, zgodnie z przyjeta przez NN TUnZ S.A. polityka inwestycyjna, lokuje wszystkie $rodki

w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Obligacji, jak réwniez w jednostki uczestnictwa Goldman Sachs Akcji CEE.

Alokacja aktywdw, zgodnie z porozumieniem zawartym pomiedzy Nationale-Nederlanden TUNZ S.A., a Goldman Sachs
Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.; ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa; www.nn.pl;
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Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A., zawiera sie w nastepujgcych ramach: 10% — 20% aktywdw lokowana jest
w fundusz Goldman Sachs Akcji CEE; 80% — 90% aktywow lokowana jest w fundusz Goldman Sachs Obligacji.

Portfel narazony jest na niezbyt wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji w akcje (ryzyko zwigzane z inwestowaniem
na rynku Europy Srodkowej i Wschodniej oraz ryzyko bezposrednio zwigzane z inwestycjami w akcje poszczegdlnych
spotek). Inwestycje w papiery dtuzne zwigzane sg z znaczacym ryzykiem stopy procentowej i ograniczonym ryzykiem
kredytowym (niewyptacalnosci emitenta).

Odpowiedzialny za zarzadzanie srodkami ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych wymienionych we wstepie jest Goldman
Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Na zarzadzanie inwestycjami sktada sie kupowanie i sprzedawanie jednostek
uczestnictwa i zarzadzanie gotdwka. Na zadanie zarzadzania portfelem sktada sie monitorowanie biezgcych poziomoéw
gotdéwki i jakosci inwestycji w przypadku, gdy srodki gotowkowe sg inwestowane w inny sposdb niz na rachunku bankowym.

Aktywa zgromadzone w UFK sg inwestowane przez Ubezpieczyciela na ryzyko Ubezpieczajgcego w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych Goldman Sachs Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Szczegétowe informacje o tych
funduszach, w tym opis charakterystyki, kryteriow doboru i innych ograniczen inwestycyjnych aktywdéw wchodzacych w sktad
funduszy inwestycyjnych sg zawarte w prospektach informacyjnych, ktére sg dostepne za posrednictwem strony internetowej
Ubezpieczyciela www.nn.pl i TFI www.gstfi.pl.

Opfata za zarzgdzanie pobierana jest przez Ubezpieczyciela z aktywow UFK oraz przez TFl z aktywdw poszczegdlnych
funduszy inwestycyjnych. W UFK, ktérego aktywa sg ulokowane w jednostki wiecej niz jednego funduszu inwestycyjnego,
wysokos$¢ optaty pobieranej przez TFI jest proporcjonalna do udziatu aktywdéw poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych

w tgcznych aktywach UFK i zalezy od wysokosci opfat za zarzgdzanie poszczegdlnymi funduszami inwestycyjnymi. Wysokos$¢
opfaty za zarzadzanie UFK wskazanej w Tabeli limitéw i optat obejmuje wytacznie optate za zarzadzanie, pobierang przez
Ubezpieczyciela.

Informacje dotyczgce optat pobieranych przez TFI, jak rowniez dotyczgce optat pobieranych przez Ubezpieczyciela,

sg dostepne za posrednictwem strony internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl. Szczegdtowe informacje dotyczace optat
pobieranych przez TFl sg zawarte w statutach funduszy inwestycyjnych oraz na stronach internetowych TFI i wiasciwych
zagranicznych towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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Informacja o uwzglednianiu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju

przez Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Przekazujemy ponizsze informacje, realizujgc obowigzek wynikajacy z §6 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. (SFDR) w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. (Towarzystwo) stosuje Polityke ramowa odpowiedzialnego
inwestowania (,,Polityka ramowa RI”) w odniesieniu do ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych udostepnianych w ramach
Grupowego Ubezpieczenia na zycie z Funduszem Kapitatowym oraz Planu Ubezpieczeniowego z Funduszem Kapitatowym
,Razem”. Polityka ramowa R, ktérg zamieszczono na stronie: https://www.nn.pl/o-nationale-nederlanden/towarzystwo-
-ubezpieczen-na-zycie-sa.html, opisuje stosowanie kryteriow odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN opartych

na odpowiednich normach. Kryteria odzwierciedlajg przekonania i wartosci inwestycyjne Grupy NN, odpowiednie przepisy
prawa oraz uznane na szczeblu miedzynarodowym standardy.

Zgodnie z tg polityka oraz sformutowanymi w niej kryteriami odpowiedzialnego inwestowania opartymi na normach,
Towarzystwo, uwzgledniajgc przepisy prawa, dazy do wykluczenia inwestycji w spotki zaangazowane w dziatania obejmujace
miedzy innymi opracowywanie, produkcje i konserwacje kontrowersyjnej broni oraz handel nig, produkcje wyrobéw
tytoniowych, wydobycie wegla energetycznego i/lub produkcje piaskow bitumicznych,

jak zdefiniowano w Polityce ramowej RI.

Informujemy, ze zarzagdzanie inwestycjami w ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe prowadzi, w imieniu Towarzystwa,
Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej Goldman Sachs). Goldman Sachs stosuje ,,Polityke
odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs TFI S.A.”. Polityka ta jest spdjna z zasadami Polityki ramowej RI, ktérg
stosuje Towarzystwo. ,,Polityka odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs TFI S.A.” zostata udostepniona na stronie
internetowej www.gstfi.pl.

Towarzystwo uwzglednia gtdéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych w zakresie czynnikdw zréwnowazonego rozwoju
przez stosowanie kryteriow odpowiedzialnego inwestowania grupy NN opartych na normach opisanych w Polityce ramowej RI.
Polityke te realizuje Goldman Sachs, ktéremu powierzono zarzgdzanie aktywami, poprzez:

e wykluczenia emitentdw,

e nadzér wiascicielski i korzystanie z prawa gtosu,

e dobre praktyki zarzgdzania aktywami.

Towarzystwo uwzglednia nastepujgce wskazniki dotyczace klimatu wymienione w Zafaczniku | do aktu delegowanego
uzupetniajacego Rozporzadzenie SFDR poprzez ograniczenie lub wykluczenie inwestycji w:
e kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brori chemiczna i bron biologiczna)
(tabela 1: wskaznik 14)
e przedsiebiorstwa dziatajgce w sektorze paliw kopalnych w zakresie ograniczenia inwestycji w wydobycie wegla
energetycznego (tabela 1: wskaznik 4)
e spotki, bedgce emitentami, ktdrzy razgco i systematycznie naruszajg zasady inicjatywy Global Impact, wytyczne ONZ
lub wytyczne OECD (tabela 1: wskaznik 10)
e panstwa emitujgce obligacje, ktore dopuszczaja sie razacego i systematycznego tamania praw cztowieka, na ktére
Rada Bezpieczenstwa ONZ natozyta embargo dotyczgce broni (tabela 1: wskaznik 16).

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowié ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne ryzyka portfela,
a takze moga znaczaco przyczynié sie do ogélnego poziomu ryzyka, w tym ryzyka rynkowego, ptynnosci, kredytowego czy
operacyjnego.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, definiowanych jako zdarzenia srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktdre, jesli wystapia, moga miec faktyczne lub potencjalnie znaczgce negatywne oddziatywanie na wartosc¢
inwestycji, a zatem réwniez na stope zwrotu z inwestycji, jest stosowana w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
poprzez uwzglednianie w nim gtéwnych, niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem stosujac Polityke odpowiedzialnego inwestowania Goldman Sachs TFI S.A.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
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Towarzystwo wspiera cele sformufowane w Regulacji SFDR i oczekuje, ze uwzglednianie w procesie inwestycyjnym ryzyk dla
zrébwnowazonego rozwoju, w szczegdlnosci poprzez ich sformalizowang ocene i ograniczenie badz wykluczanie inwestycji

o wysokim poziomie tego ryzyka, bedzie pozytywnie wptywac na stope zwrotu w ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych
w dtugim okresie.
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