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Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne

81
1. W niniejszym dokumencie, ponizej podanym terminom
nadano nastepujgce znaczenia:

a) ,Fundusz’ — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy NN;
wydzielony fundusz aktywodw, stanowigcy
rezerwe tworzong ze sktadek ubezpieczeniowych,
inwestowany w sposéb okreslony w Opisie;
Fundusz to:

Fundusze niskiego ryzyka:

e UFK NN Oszczednosciowy Plus

e UFK NN Obligacji Plus

Fundusze $redniego ryzyka:

e UFK NN Stabilnego Wzrostu

e UFK NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego
e UFK NN Perspektywa 2020

e UFK NN Perspektywa 2025

e UFK NN Perspektywa 2030

e UFK NN Perspektywa 2035

e UFK NN Perspektywa 2040

e UFK NN Perspektywa 2045

e UFK NN Perspektywa 2050

e UFK NN Zréwnowazony

e UFK NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych

b) ,Fundusz docelowy” — odpowiednio dla kazdego
UFK, subfundusz wydzielony w ramach Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego lub Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanych
przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A (,,TFI”) i wyodrebniony w ramach jego oferty;

c) ,Data Docelowa” — jest to rok kalendarzowy
okreslony dla Funduszu docelowego,
wyodrebnionego w ramach ING Perspektywa SFIO,
w ktorym zrealizowac sie majg cele emerytalne dla
Ubezpieczonego lub inne planowane przez niego
cele finansowe. Datg docelowg jest w przyblizeniu
rok, w ktérym Ubezpieczony zamierza wycofaé
w catosci lub czesci zgromadzone w Funduszu srodki
w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu
na emeryture lub w celu sfinansowania innych
okreslonych przez niego celéw finansowych, z mysla
o ktérych podjat decyzje o zawarciu Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” — Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedziba
w Warszawie;
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e) ,Warunki” — Ogdlne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktorych zostata zawarta umowa
ubezpieczenia;

f) ,,0pis” — niniejszy opis Funduszy;

g) ,Dzien Wyceny” — dzien roboczy, w ktérym
dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg znaczenia takie
jak w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu zwigzanego
z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi Ubezpieczony.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Oszczednosciowy Plus

Fundusz niskiego ryzyka

§3

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywdow w jednostki uczestnictwa
emitowane przez ING Konserwatywny.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

84
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planuja
oszczedzanie w krotkim okresie, oczekujg stabilnych zyskéw
poréwnywalnych do zyskow z depozytéw bankowych oraz
nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje
i akceptuja bardzo niskie ryzyko zwigzane z inwestycjami
w dtugoterminowe dtuzne instrumenty finansowe.

85
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie aktywow gtownie w krotkoterminowe
instrumenty dtuzne emitowane przede wszystkim przez
Skarb Panstwa.
2. Fundusz docelowy dokonujac lokat aktywow stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegdlnosci
krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane,



poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski —od 70% do 100%
wartosci aktywoéw;

b) Fundusz docelowy nie bedzie dokonywat lokat
aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne.

§6
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat
Funduszu docelowego sg nastepujgce — dla dtuznych
papieréw wartosSciowych (w tym zagranicznych),
instrumentow rynku pienieznego, listéw zastawnych
i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem wartosSciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, ponadto w przypadku
papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli
emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating, to musi
by¢ to rating inwestycyjny.

§7

Gtéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych,
w tym przede wszystkim ryzyko stopy procentowe;j
obejmujace ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych;

2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka

kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

5. ryzyko walutowe.

Pw

Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
* poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.
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Rozdziat 3. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Obligacji Plus

Fundusz niskiego ryzyka

88

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywdow w jednostki uczestnictwa
emitowane przez ING Obligacji.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

89
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 2 lat, oczekujg zyskow
poréwnywalnych do zyskow z depozytéw bankowych oraz
nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje
i akceptuja niskie ryzyko zwigzane z inwestycjami Funduszu
docelowego w dtugoterminowe dtuzne instrumenty
finansowe.

§10
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie aktywow gtéwnie w srednio-
i dtugoterminowe instrumenty dtuzne emitowane
przede wszystkim przez Skarb Panstwa.
2. Fundusz docelowy dokonujac lokat aktywow stosuje
nastepujace podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegdlnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 50% do 100% wartosci aktywow;
b) Fundusz docelowy nie bedzie dokonywat lokat
aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne.

§11
Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat
Funduszu docelowego sg nastepujgce — dla dtuznych
papierow wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentow rynku pienieznego, listdw zastawnych
i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, ponadto w przypadku
papierow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli
emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating, to musi
by¢ to rating inwestycyjny, ponadto w przypadku obligacji
zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.

§12
Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegdlnosci:



1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych,
w tym przede wszystkim ryzyko stopy procentowe;j
obejmujace ryzyko spadku wartosci aktywow netto
portfela inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych;

2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka

kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

5. ryzyko walutowe.

Pw

Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
* poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 4. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Stabilnego Wzrostu

Fundusz $redniego ryzyka

§13

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki uczestnictwa
emitowane przez ING Stabilnego Wzrostu.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

§14
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekujg zyskow
wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych oraz
akceptuja srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami czesci
aktywow Funduszu docelowego w akcje, tzn. liczg sie
z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie
w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkéw.

§15
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez

inwestowanie aktywow w akcje, gtéwnie duzych
spoétek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wzrostu, i w instrumenty dtuzne,
gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Do 30
czerwca 2026 r. neutralny poziom alokacji aktywoéw
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Funduszu docelowego w akcje wynosi 30%,
a w instrumenty dtuzne wynosi 70%. Od
1 lipca 2026 r. neutralny poziom alokacji aktywéw
Funduszu docelowego w akcje wynosi 33%,
a w instrumenty dtuzne wynosi 67%.
2. Fundusz docelowy dokonujac lokat aktywow stosuje
nastepujace podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 10% do 50% wartosci aktywow;

b) dtuzne papiery wartosSciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegdlnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 45% do 90% wartosci aktywow.

§16

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

Funduszu docelowego sg nastepujace:

1. dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akgji,
praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikow finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowego, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w porownaniu z innymi podobnymi
papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru —
réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki;

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentdow rynku pienieznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papierow
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating,
to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto w przypadku
obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany
obligacji na akcje.

§17

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

2. ryzyko kredytowe; gtdwnymi elementami ryzyka

kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow,

ryzyko obnizenia oceny kredytowe;j i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

4. ryzyko walutowe.

w



Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
* poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 5. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego

Fundusz $redniego ryzyka

§18

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
100% aktywow w jednostki uczestnictwa emitowane
przez ING Globalny Obligacji Wysokodochodowych.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot
nie gwarantujq osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

§19
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 4 lat, oczekujg zyskow
wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych oraz
akceptuja srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami Funduszu
docelowego w obligacje wysokodochodowe emitowane
w dowolnym miejscu na Swiecie przez spoétki, na ktérych
cigzy ryzyko zdolnosci do petnej realizacji zobowigzan
(dla rynkow instrumentéw wysokodochodowych ratingi
ksztattujg sie na poziomie od BB+ do CCC), a takze akceptujg
Srednie ryzyko zmian kursu ztotego do innych walut,
w szczegdlnosci do euro.

§20

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow tego subfunduszu,
ale nie mniej niz 70% aktywow, w tytuty uczestnictwa
subfunduszu Goldman Sachs Global High Yield (Former
NN) wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
Goldman Sachs Funds Ill otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

2. Goldman Sachs Global High Yield (Former NN)
zasadniczo inwestuje (co najmniej dwie trzecie
aktywow) w obligacje wysokodochodowe emitowane
w dowolnym miejscu na Swiecie przez spoétki, na ktorych
cigzy ryzyko zdolnosci do petnej realizacji zobowigzan
(co wyjasnia przyczyne wyzszej dochodowosci: w celu
skompensowania takiego ryzyka, spétka z nizszym
ratingiem oferuje obligacje o wysokiej dochodowosci;
dla rynkéw instrumentéw wysokodochodowych ratingi
ksztattujg sie na poziomie od BB+ do CCC).

3. Polityka inwestycyjna Goldman Sachs Global High
Yield (Former NN) (czyli typy i rodzaje papieréw
wartosciowych i innych praw majgtkowych bedacych
przedmiotem jego lokat, zasady dywersyfikacji lokat
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i inne ograniczenia inwestycyjne oraz dopuszczalna
wysokos¢ zacigganych kredytow i pozyczek) jest
wtasciwa dla przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (undertakings for
collective investments in transferable securities).

§21

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

innych niz tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Global High

Yield (Former NN) do portfela ING Globalnego Obligacji

Wysokodochodowych sg nastepujace:

1. dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéow rynku pienieznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papierow
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating,
to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto w przypadku
obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany
obligacji na akcje;

2. dla depozytow: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

3. dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu
docelowego, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu docelowego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§22

1. Uczestnicy Funduszu akceptujg stosunkowo wysoki
poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wiekszosci
$rodkéw Funduszu docelowego w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcego w dtuzne
instrumenty finansowe. Uczestnicy akceptujg ryzyko
wynikajace z inwestycji przede wszystkim w obligacje
wysokodochodowe emitowane w dowolnym miejscu
na Swiecie przez spotki, na ktorych cigzy ryzyko
zdolnosci do petnej realizacji zobowigzan (dla rynkéw
instrumentow wysokodochodowych ratingi ksztattujg
sie na poziomie od BB+ do CCC). Uczestnicy uzywajgcy
waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg
wysoki poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego,
ze wiekszos$¢ aktywow Subfunduszu denominowana
jest w euro. Poziom ryzyka walutowego moze ulegaé
zmianie w zaleznosci od poziomu zabezpieczenia zmian
kursu walut stosowanego dla nabywanej przez Fundusz
docelowy kategorii tytutu uczestnictwa Goldman Sachs

Global High Yield (Former NN).

2. Zinwestycjami Funduszu docelowego wigzg sie

w szczegblnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych;



b) ryzyko kredytowe; gtdwnymi elementami ryzyka
kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym
banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez Fundusz docelowy do 100%
aktywow w tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Global
High Yield (Former NN) wigze sie z koniecznoscig
poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci Goldman
Sachs Global High Yield (Former NN) wyodrebnionego
w ramach funduszu zagranicznego Goldman Sachs Funds
Il otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV).

Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
* poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 6. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Perspektywa 2020

Fundusz $redniego ryzyka

§23

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg
Docelowa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki uczestnictwa
ING Spokojna Perspektywa.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

§24

Fundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére:

1. planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2020 .,

2. oczekujg zyskdw wyzszych niz w przypadku depozytéw
bankowych,

3. akceptujg srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami
w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujgcych w akcje w poczgtkowym
okresie funkcjonowania Funduszu, tzn. liczg sie
z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegblnie w krotkim okresie, wtgcznie z mozliwosciag
utraty czesci zainwestowanych srodkow, za$s
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w pozniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskéw porownywalnych do zyskow
z depozytow bankowych,
4. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci aktywow Funduszu docelowego,
5. akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami
wiekszosci aktywow Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w diuzne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego.

§25

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie tacznie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.
Fundusz docelowy bedzie mogt lokowaé aktywa rowniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu
na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg
inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg
realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

2. 0d dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty
Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywoéw
Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie
nastepujaca:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 19% do 33%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 67% do 81%;

e wlatach 2015 - 2020: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 0%-30%; fundusze o charakterze
dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze
dtuznym i depozyty — od 70%-100%;

e poczawszy od 2021 roku: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 0%-20%; fundusze o charakterze
dtuznym oraz inne instrumenty o charakterze
dtuznym i depozyty — od 80%-100%.

§ 26
Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie kierowat
sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci aktywow
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa.
Aktywa Funduszu docelowego bedg inwestowane przede
wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
zarowno funduszy o charakterze akcyjnym, jak i funduszy
o charakterze dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji
na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie mogt lokowac aktywa rowniez
bezposrednio w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy



inwestycyjnych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg
realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

§ 27

Gtéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka

kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko kontrahenta;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

ryzyko operacyjne;

10. ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

11. ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

12. ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych.

LCoONOUV AW

Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
* poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 7. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Perspektywa 2025

Fundusz $redniego ryzyka

§28

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg
Docelowa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki uczestnictwa
ING Spokojna Perspektywa.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot
nie gwarantujq osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.

8§29
Fundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére:
1. planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2025 .,
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oczekujg zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych,

akceptuja srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami

w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujgcych w akcje w poczgtkowym
okresie funkcjonowania Funduszu, tzn. liczg sie

z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow, zas

w pozniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskéw porownywalnych do zyskow

z depozytow bankowych,

akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci aktywow Funduszu docelowego,
akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami
wiekszosci aktywow Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w diuzne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego.

§30

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez

inwestowanie tacznie do 100% aktywow w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub

instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

Fundusz docelowy bedzie mogt lokowaé aktywa rowniez

bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu

na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracja

inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty

uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie

w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg

realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty

Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywoéw

Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdlne klasy

aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie
nastepujaca

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 30% do 40%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 60% do 70%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 14% do 42%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 58% do 86%;

e wlatach 2020 - 2025: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 0% do 30%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 70%
do 100%;

e poczawszy od 2026 roku: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 0% do 20%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty



o charakterze dtuznym i depozyty — od 80%
do 100%.

§31
Gtownym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie kierowat
sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci aktywow
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelows.
Aktywa Funduszu docelowego bedg inwestowane przede
wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
zarowno funduszy o charakterze akcyjnym, jak i funduszy
o charakterze dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji
na rynku krajowym, jak i zagranicznym. Fundusz docelowy
bedzie mogt lokowad aktywa rowniez bezposrednio
W papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne
zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie
juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub
zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego
Funduszu docelowego.

§32

Gtéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka

kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko kontrahenta;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

ryzyko operacyjne;

10. ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

11. ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

12. ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych.

LNV AW

Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
* poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.
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Rozdziat 8. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Perspektywa 2030

Fundusz $redniego ryzyka

§33

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg
Docelowsa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywdow w jednostki uczestnictwa
ING Perspektywa 2030.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

§34

Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére:

1. planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2030r.,

2. oczekujg zyskdw wyzszych niz w przypadku depozytéw
bankowych,

3. akceptuja srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami
w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujgcych w akcje w poczgtkowym
okresie funkcjonowania Funduszu, tzn. liczg sie
z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow, zas
w pozniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskéw porownywalnych do zyskow
z depozytow bankowych,

4. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci aktywow Funduszu docelowego,

5. akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami
wiekszosci aktywdéw Funduszu docelowego w dituzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w dtuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

§35

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie tacznie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.
Fundusz docelowy bedzie mogt lokowaé aktywa rowniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu
na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracja
inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg
realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

2. 0d dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty
Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywéw
Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdlne klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie
nastepujaca:



e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 36% do 47%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 53% do 64%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 23% do 50%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 50% do 77%;

e wlatach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 14% do 42%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 58% do 86%;

e wlatach 2025 - 2030:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym —od 0% do 40%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 60%
do 100%;

e poczawszy od 2031 roku: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 0% do 20%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 80%
do 100%.

§ 36
Gtownym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie kierowat
sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci aktywow
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelows.
Aktywa Funduszu docelowego bedg inwestowane przede
wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
zarowno funduszy o charakterze akcyjnym, jak i funduszy
o charakterze dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji
na rynku krajowym, jak i zagranicznym.
Fundusz docelowy bedzie mogt lokowaé aktywa rowniez
bezposrednio w papiery wartosSciowe i instrumenty rynku
pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego
typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje
celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

§ 37

Gtéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka

kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

4. ryzyko ptynnosci;

w
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ryzyko walutowe;

ryzyko kontrahenta;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

ryzyko operacyjne;

10. ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

11. ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

12. ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach

wschodzgcych.

woKNow

Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 9. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Perspektywa 2035

Fundusz $redniego ryzyka

§38

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg
Docelowsa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywdow w jednostki uczestnictwa
ING Perspektywa 2035.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

§39

Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére:

1. planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2035 r.,

2. oczekujg zyskdw wyzszych niz w przypadku depozytéw
bankowych,

3. akceptuja srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami
w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujgcych w akcje w poczgtkowym
okresie funkcjonowania Funduszu, tzn. liczg sie
z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow, zas
w pozniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskéw porownywalnych do zyskow
z depozytow bankowych,

4. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci aktywow Funduszu docelowego,

5. akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami
wiekszosci aktywow Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa



funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w dtuzne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego.

840

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez

inwestowanie facznie do 100% aktywoéw w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub

instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

Fundusz docelowy bedzie mdgt lokowac aktywa réwniez

bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu

na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg

inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty

uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie

w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg

realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty

Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywdw

Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdine klasy

aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie
nastepujaca

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 42% do 54%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 46% do 58%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 30% do 57%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 43% do 70%;

e wlatach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 23% do 50%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 50% do 77%;

e wlatach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym — od 20% do 60%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 40%
do 80%;

e wlatach 2030 - 2035:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym —od 0% do 40%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 60%
do 100%;

* poczawszy od 2036 roku: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 0% do 20%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
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o charakterze dtuznym i depozyty — od 80%
do 100%.

§41
Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie kierowat
sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci aktywow
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa.
Aktywa Funduszu docelowego bedg inwestowane przede
wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
zarowno funduszy o charakterze akcyjnym, jak i funduszy
o charakterze dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji
na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie mdgt lokowac aktywa réwniez
bezposrednio w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjg inwestycji

w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego
typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg realizacje
celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

§42

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

2. ryzyko kredytowe; gtdwnymi elementami ryzyka

kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow,

ryzyko obnizenia oceny kredytowe;j i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko kontrahenta;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

ryzyko operacyjne;

10. ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

11. ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

12. ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych.

WooNOU AW

Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjne;j,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.



Rozdziat 10. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Perspektywa 2040

Fundusz $redniego ryzyka

8§43
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg
Docelowa.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki uczestnictwa
ING Perspektywa 2040.
Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

§44

Fundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére:

1.

planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2040 .,
oczekujg zyskdw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych,

akceptuja srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami

w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujgcych w akcje w poczgtkowym
okresie funkcjonowania Funduszu, tzn. liczg sie

z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegblnie w krotkim okresie, wtgcznie z mozliwosciag
utraty czesci zainwestowanych srodkow, za$s

w pOzniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskdow poréwnywalnych do zyskow

z depozytow bankowych,

akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci aktywow Funduszu docelowego,
akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami
wiekszosci aktywéw Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w dtuzne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego.

§45
Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie facznie do 100% aktywoéw w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica
Fundusz docelowy bedzie mdgt lokowac aktywa réwniez
bezposrednio w papiery wartosSciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu
na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracja
inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie
w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg
realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.
Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty
Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywdw
Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdine klasy
aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie
nastepujaca:
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e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 48% do 59%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 41% do 52%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 34% do 64%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 36% do 66%;

e wlatach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 30% do 57%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 43% do 70%;

e wlatach 2025 -2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym — od 30% do 70%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 30%
do 70%;

e wlatach 2030 -2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegolnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym — od 20% do 60%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 40%
do 80%;

e wlatach 2035 - 2040:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegolnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym — od 0% do 40%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 60%
do 100%;

e poczawszy od 2041 roku: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 0% do 20%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 80%
do 100%.

§ 46
Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktdrym bedzie
kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci
aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowg. Aktywa Funduszu docelowego
beda inwestowane przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zarowno funduszy
o charakterze akcyjnym, jak i funduszy o charakterze
dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji na rynku
krajowym, jak i zagranicznym.



Fundusz docelowy bedzie mdgt lokowac aktywa réwniez

§49

bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty Fundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére:

rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu 1.

na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg

inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty 2.

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz

mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub 3.

zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego
Funduszu docelowego.

§47

Gtéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka

kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow, 4.

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci

kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg 5.

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko kontrahenta;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
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ryzyko operacyjne;

10. ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

11. ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

12. ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach

wschodzacych.

Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,

e opis polityki inwestycyjnej,

* poziom ryzyka inwestycyjnego,

e kryteria doboru lokat,

e ograniczenia i limity inwestycyjne, 2.

* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 11. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Perspektywa 2045

Fundusz $redniego ryzyka

§48

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg
Docelowa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki uczestnictwa
ING Perspektywa 2045.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny podmiot
nie gwarantujq osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu.
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ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow; 1.

planujg oszczedzanie przez okres uptywajacy w Dacie
Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2045 r.,
oczekujg zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych,

akceptuja srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami

w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujgcych w akcje w poczgtkowym
okresie funkcjonowania Funduszu, tzn. liczg sie

z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych srodkow, zas

w pozniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekujg zyskéw porownywalnych do zyskow

z depozytow bankowych,

akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci aktywow Funduszu docelowego,
akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami
wiekszosci aktywow Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w diuzne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

§50

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez

inwestowanie tacznie do 100% aktywow w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub

instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

Fundusz docelowy bedzie mogt lokowaé aktywa rowniez

bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu

na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracja

inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty

uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie

w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg

realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty

Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywoéw

Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdline klasy

aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie
nastepujaca:

e wlatach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 53% do 65%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 35% do 47%;

e wlatach 2015 - 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 38% do 71%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 29% do 62%;

e wlatach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 34% do 64%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
o charakterze dtuznym i depozyty — od 36% do 66%;

e wlatach 2025 -2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze



fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,
w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym — od 40% do 80%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 20%
do 60%;

e wlatach 2030 - 2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,
w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym — od 30% do 70%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 30%
do 70%;

e wlatach 2035 - 2039:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,
w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym — od 20% do 60%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 40%
do 80%;

e wlatach 2040 - 2045:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,
w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym —od 0% do 40%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 60%
do 100%;

® poczawszy od 2046 roku: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 0% do 20%; fundusze

o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty

o charakterze dtuznym i depozyty — od 80%

do 100%.

§51
Gtownym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie kierowat
sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci aktywow
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelows.
Aktywa Funduszu docelowego bedg inwestowane przede
wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
zarowno funduszy o charakterze akcyjnym, jak i funduszy
o charakterze dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji
na rynku krajowym, jak i zagranicznym. Fundusz docelowy
bedzie mogt lokowaé aktywa rowniez bezposrednio
W papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne
zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie
juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub
zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego
Funduszu docelowego.
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§52

Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

2. ryzyko kredytowe; gtdwnymi elementami ryzyka

kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow,

ryzyko obnizenia oceny kredytowe;j i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe.

ryzyko kontrahenta;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

ryzyko operacyjne;

10. ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

11. ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

12. ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzgcych.

WoKoNOU AW

Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
e poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 12. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Perspektywa 2050

Fundusz $redniego ryzyka

§53

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat
w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg
Docelowsa.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywdéw w jednostki
uczestnictwa ING Perspektywa 2050.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

§54

Fundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére:

a) planujg oszczedzanie przez okres uptywajacy Dacie
Docelowej okreslonej dla Funduszu na 2050 rok,

b) oczekujg zyskdw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych,

c) akceptuja srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami
w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu



d)

inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujgcych w akcje w poczgtkowym
okresie funkcjonowania Funduszu, tzn. liczg sie

z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegblnie w krotkim okresie, wtgcznie z mozliwosciag
utraty czesci zainwestowanych srodkow, za$s

w pOzniejszym okresie funkcjonowania Funduszu
oczekuja zyskdow poréwnywalnych do zyskow

z depozytow bankowych,

akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
ograniczonej czesci aktywow Funduszu docelowego,
akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane z inwestycjami
wiekszosci aktywéw Funduszu docelowego w dtuzne
instrumenty finansowe lub jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych inwestujgcych w dtuzne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego.

§55

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez

inwestowanie facznie do 100% aktywoéw w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub

instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

Fundusz docelowy bedzie mdgt lokowac aktywa réwniez

bezposrednio w papiery wartosSciowe i instrumenty

rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu

na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg

inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty

uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe inwestowanie

w tego typu instrumenty lub zapewni to efektywniejszg

realizacje celu inwestycyjnego Funduszu docelowego.

Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty

Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja aktywdw

Funduszu docelowego pomiedzy poszczegdine klasy

aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach

funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie
nastepujaca:

e wlatach 2018 — 2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 43% do 75%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne
i depozyty- od 25% do 57%;

e wlatach 2020 - 2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 38% do 71%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne
i depozyty — od 29% do 62%;

e wlatach 2025 - 2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym — od 40% do 90%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 10%
do 60%;

e wlatach 2030 -2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,
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w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym — od 40% do 80%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 20%
do 60%;

e wlatach 2035 -2039:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym — od 30% do 70%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 30%
do 70%;

e wlatach 2040 - 2044:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegdlnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym — od 20% do 60%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 40%
do 80%;

e wlatach 2045 - 2050:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, a takze
fundusze inne niz fundusze o charakterze
akcyjnym i fundusze o charakterze dtuznym,

w szczegolnosci fundusze o charakterze
surowcowym i towarowym — od 0% do 40%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne
instrumenty dtuzne i depozyty — od 60%
do 100%;

e poczawszy od 2051 roku: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym — od 0% do 20%; fundusze
o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne
i depozyty — od 80% do 100%.

§ 56
Gtéwnym kryterium doboru lokat, ktdrym bedzie
kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci
aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowg. Aktywa Funduszu docelowego
beda inwestowane przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zarowno funduszy
o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze
dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji na rynku
krajowym jak i zagranicznym.
Fundusz docelowy bedzie mogt lokowaé aktywa rowniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu
na ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracja
inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz
mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub
zapewni to efektywniejszg realizacje celu inwestycyjnego
Funduszu docelowego.



§57

Gtéwne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegdélnosci:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtdwnymi elementami ryzyka
kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg
z ryzykiem kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe;

f) ryzyko kontrahenta;

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

i) ryzyko operacyjne;

j)  ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
pochodne;

k) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi;

1) ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych.

Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
* poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl.

Rozdziat 13. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Zré6wnowazony

Fundusz $redniego ryzyka

§58

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki uczestnictwa
emitowane przez ING Zréwnowazony.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

8§59
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 4 lat, oczekujg zyskow
wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych oraz
akceptuja srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami czesci
aktywow Funduszu docelowego w akcje, tzn. liczg sie
z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie
w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkéw.
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§60
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie aktywow w akcje, gtéwnie duzych
spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wzrostu, i w instrumenty dtuzne,
gtéwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Do 30 czerwca 2026 r. neutralny poziom alokacji
aktywow Funduszu docelowego w akcje wynosi 50%,
a w instrumenty dtuzne wynosi 50%.
Od 1 lipca 2026 r. neutralny poziom alokacji aktywow
Funduszu docelowego w akcje wynosi 60%,
a w instrumenty dtuzne wynosi 40%.
2. Fundusz docelowy dokonujac lokat aktywow stosuje
nastepujace podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 30% do 70% wartosci aktywow;

b) dtuzne papiery wartosSciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegdlnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 20% do 70% wartosci aktywow.

§61

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

Funduszu docelowego sg nastepujace:

1. dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akgji,
praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy wzrostu
wynikow finansowych emitenta, ryzyko dziatalnosci
emitenta, prognozowany wzrost wyceny papieru
wartosciowego, prognozowana stopa zwrotu z papieru
wartosciowego w porownaniu z innymi podobnymi
papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru —
réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki;

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych: prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub instrumentem rynku pienieznego,
wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, ponadto w przypadku papierow
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating,
to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto w przypadku
obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany
obligacji na akcje.

§62
Gtéwne ryzyka wigzace sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegdlnosci:
1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci aktywow
netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych;



2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka
kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg
z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

5. ryzyko walutowe.

Pw

Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
* poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
e wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 14. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN (L) Obligacji Rynkow Wschodzacych

Fundusz sredniego ryzyka

§ 63

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa emitowane
przez ING Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta
Lokalna).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden inny
podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

§ 64
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 4 lata, oczekujg
Srednich zyskéw oraz akceptujg Srednie ryzyko zwigzane
z inwestycjami Funduszu docelowego w dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, instrumenty
pochodne i depozyty, ze strategicznym ukierunkowaniem
na ekspozycje na terminowe stopy procentowe rynkow
wschodzacych i/lub ryzyko walutowe rynkéw wschodzgcych,
oraz, w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, gtéwnie emitowanych
przez i/ lub denominowanych badz cechujgcych sie
ekspozycjg w walutach krajéw rozwijajacych sie (rynki
wschodzace) Ameryki taciriskiej, Azji, Europy Srodkowe;j,
Europy Wschodniej i Afryki (przynajmniej dwie trzecie
portfela) oraz inwestycjami w zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie, instrumenty pochodne
i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez inne
kraje, denominowane i cechujgce sie ekspozycjg w walutach
wymienialnych, np. euro, dolar amerykanski (do jednej
trzeciej portfela).
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§ 65
Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywdw, nie mniej jednak
niz 70% aktywdw, w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond)
wyodrebnionego w ramach funduszu zagranicznego
Goldman Sachs Funds Ill otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).
Goldman Sachs Emerging Markets Debt (Local Bond)
inwestuje przede wszystkim w zdywersyfikowany portfel
dtuznych papierow wartosciowych, instrumentow rynku
pienieznego, instrumentéw pochodnych i depozytow
ze strategicznym ukierunkowaniem na ekspozycje
na terminowe stopy procentowe rynkéw wschodzgcych.
Dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego beda gtdwnie emitowane przez kraje
rozwijajace sie (rynki wschodzgce) Ameryki tacinskiej,
Azji, Europy Srodkowej, Europy Wschodniej i Afryki.
Instrumenty te mogg by¢ denominowane badz mogg
cechowac sie ekspozycjg w walutach krajéw zaliczanych
do wymienionych wczesniej rynkéw wschodzgcych.

§ 66

Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu sg nastepujace:

a) Fundusz inwestuje do 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa Funduszu docelowego;

b) aktywa w postaci srodkéw pienieznych, ktére nie
zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa
Funduszu docelowego, bedg przejsciowo lokowane
na depozytach bankowych przy uwzglednieniu
takich kryteriow doboru jak oprocentowanie
depozytow i wiarygodnosé banku.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat

innych niz tytuty uczestnictwa Goldman Sachs Emerging

Markets Debt (Local Bond) do portfela Goldman Sachs

Obligacji Rynkdw Wschodzacych (Waluta Lokalna) s

nastepujace:

a) dla dtuznych papierow wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listdw zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stop procentowych, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na sredni
okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
ponadto w przypadku papierow dtuznych innych
niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
— wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych — réwniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

b) dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnos¢ banku;

c) dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu
docelowego, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu docelowego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.



§ 67
1. Uczestnicy Funduszu akceptujg stosunkowo wysoki
poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci

Srodkow Funduszu docelowego w tytuty uczestnictwa

funduszu zagranicznego inwestujgcego w dtuzne

instrumenty finansowe. Uczestnicy akceptujg
stosunkowo wysokie ryzyko wynikajgce z inwestycji

w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku

pienieznego, instrumenty pochodne i depozyty,

ze strategicznym ukierunkowaniem na ekspozycje

na terminowe stopy procentowe rynkdéw wschodzgcych,

ryzyko walutowe rynkdéw wschodzgcych Ameryki

tacinskiej, Azji, Europy Srodkowej, Europy Wschodniej

i Afryki (przynajmniej dwie trzecie portfela), oraz

inwestycjami w zbywalne papiery wartosciowe o statym

dochodzie, instrumenty pochodne i instrumenty

rynku pienieznego emitowane przez inne kraje,

denominowane i cechujgce sie ekspozycjg w walutach

wymienialnych (np. euro, dolar amerykanski) do jednej
trzeciej portfela, a takze akceptujg Srednie ryzyko zmian
kursu ztotego do innych walut, w szczegdlnosci do dolara
amerykanskiego.

2. Zinwestycjami Funduszu docelowego wigzg sie

w szczegdlnosci nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych;

b) ryzyko kredytowe; gtdwnymi elementami ryzyka
kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym
banku;

c) ryzyko rozliczenia;

d) ryzyko ptynnosci;

e) ryzyko walutowe.

Szczegdtowe informacje o Funduszu docelowym, w tym:
e cel inwestycyjny,
e opis polityki inwestycyjnej,
* poziom ryzyka inwestycyjnego,
e kryteria doboru lokat,
e ograniczenia i limity inwestycyjne,
* wynagrodzenie pobierane przez TFl z tytutu administracji
i zarzadzania Funduszem docelowym,
e petna lista ryzyk wigzacych sie z inwestycjami
w Funduszu docelowym,
sg zawarte w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
docelowego dostepnym za posrednictwem strony
internetowej Nationale-Nederlanden www.nn.pl.

Rozdziat 15. Zarzadzanie funduszem
§ 68

Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
ING Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Rozdziat 16. Jednostki uczestnictwa

§69
1. Jednostki uczestnictwa nie sg oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden dla kazdego Funduszu prowadzi
rachunek jednostek uczestnictwa, na ktérym sg
ewidencjonowane jednostki uczestnictwa.

Rozdziat 17. Wycena aktywow funduszu

§70
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywow
Funduszu w sposdb i w terminach wskazanych w Warunkach.
Wycena jednostek uczestnictwa Funduszu jest publikowana
w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim oraz na stronie
internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 18. Postanowienia koricowe

§71

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie maja
zastosowanie postanowienia Warunkow.

2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez Zarzad
Nationale-Nederlanden.

3. Opis zatwierdzony przez Zarzad Nationale-Nederlanden
Uchwatg nr 51/2026 z dnia 16 czerwca 2026 r., wchodzi
w zycie z dniem 22 czerwca 2026 .

Eife et ff fluef———

Edyta Fundowicz
Cztonek Zarzadu

Magdalena Macko-Gizinska
Cztonek Zarzadu



dla zrownowazonego rozwoju
przez Nationale-Nederlanden
Towarzystwo Ubezpieczen na

Zycie S.A.

Przekazujemy ponizsze informacje, realizujgc obowigzek
wynikajacy z §6 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. (SFDR) w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Ubezpieczen

na Zycie S.A. (Towarzystwo) stosuje Polityke ramowa
odpowiedzialnego inwestowania (,,Polityka ramowa RI”)

w odniesieniu do ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
udostepnianych w ramach Grupowego Ubezpieczenia na
zycie z Ubezpieczeniowymi Funduszami Kapitatowymi

oraz Planu Ubezpieczeniowego z Ubezpieczeniowymi
Funduszami Kapitatowymi ,,Razem”. Polityka ramowa RI,
ktérg zamieszczono na stronie: https://www.nn.pl/
o-nationale-nederlanden/towarzystwo-ubezpieczen-
-na-zycie-sa.html, opisuje stosowanie kryteriow
odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN opartych

na odpowiednich normach. Kryteria odzwierciedlajg
przekonania i wartosci inwestycyjne Grupy NN, odpowiednie
przepisy prawa oraz uznane na szczeblu miedzynarodowym
standardy.

Zgodnie z tg politykg oraz sformutowanymi w niej
kryteriami odpowiedzialnego inwestowania opartymi na
normach, Towarzystwo, uwzgledniajgc przepisy prawa,
dazy do wykluczenia inwestycji w spétki zaangazowane

w dziatania obejmujgce miedzy innymi opracowywanie,
produkcje i konserwacje kontrowersyjnej broni oraz handel
nig, produkcje wyroboéw tytoniowych, wydobycie wegla
energetycznego i/lub produkcje piaskéw bitumicznych,

jak zdefiniowano w Polityce ramowej RI.

Informujemy, ze zarzadzanie inwestycjami

w ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe prowadzi,

w imieniu Towarzystwa, ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej ING). ING stosuje ,,Polityke
Odpowiedzialnego Inwestowania ING Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.”. Polityka ta jest spdjna z zasadami
Polityki ramowej RI, ktdrg stosuje Towarzystwo. ,,Polityka
Odpowiedzialnego Inwestowania ING Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” zostata udostepniona na stronie
internetowej www.ingtfi.pl.
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Towarzystwo uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych w zakresie czynnikdw zrownowazonego
rozwoju przez stosowanie kryteriow odpowiedzialnego
inwestowania grupy NN opartych na normach opisanych

w Polityce ramowej RI. Polityke te realizuje ING, ktéremu
powierzono zarzgdzanie aktywami, poprzez:

e wykluczenia emitentdw,

e nadzoér witascicielski i korzystanie z prawa gtosu,

e dobre praktyki zarzadzania aktywami.

Towarzystwo uwzglednia nastepujgce wskazniki dotyczace
klimatu wymienione w Zataczniku | do aktu delegowanego
uzupetniajgcego Rozporzadzenie SFDR poprzez ograniczenie
lub wykluczenie inwestycji w:

e  kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna)
(tabela 1: wskaznik 14)

e przedsiebiorstwa dziatajgce w sektorze paliw kopalnych
w zakresie ograniczenia inwestycji w wydobycie wegla
energetycznego (tabela 1: wskaznik 4)

e spotki, bedgce emitentami, ktorzy razgco
i systematycznie naruszajg zasady inicjatywy Global
Impact, wytyczne ONZ lub wytyczne OECD (tabela 1:
wskaznik 10)

e panstwa emitujace obligacje, ktére dopuszczajg sie
razgcego i systematycznego tamania praw cztowieka,
na ktore Rada Bezpieczenstwa ONZ natozyta embargo
dotyczace broni (tabela 1: wskaznik 16).

Ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko
samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne ryzyka portfela,

a takze mogq znaczgco przyczynic sie do ogdlnego poziomu
ryzyka, w tym ryzyka rynkowego, ptynnosci, kredytowego czy
operacyjnego.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, definiowanych
jako zdarzenia srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktore, jesli wystgpig, mogg miec faktyczne
lub potencjalnie znaczace negatywne oddziatywanie na
wartosc¢ inwestycji, a zatem réwniez na stope zwrotu

z inwestycji, jest stosowana w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych poprzez uwzglednianie w nim
gtéwnych, niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych


https://www.nn.pl/o-nationale-nederlanden/towarzystwo-ubezpieczen-na-zycie-sa.html
https://www.nn.pl/o-nationale-nederlanden/towarzystwo-ubezpieczen-na-zycie-sa.html
https://www.nn.pl/o-nationale-nederlanden/towarzystwo-ubezpieczen-na-zycie-sa.html

dla czynnikéw Srodowiskowych, spotecznych

i zwigzanych z zarzadzaniem stosujac ,Polityke
Odpowiedzialnego Inwestowania ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.”.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego
nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zrbwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Towarzystwo wspiera cele sformutowane w Regulacji SFDR

i oczekuje, ze uwzglednianie w procesie inwestycyjnym ryzyk
dla zréwnowazonego rozwoju, w szczegdlnosci poprzez

ich sformalizowang ocene i ograniczenie bgdz wykluczanie
inwestycji o wysokim poziomie tego ryzyka, bedzie
pozytywnie wptywac na stope zwrotu w ubezpieczeniowych
funduszach kapitatowych w dtugim okresie.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Goldman Sachs,
ktoére zarzadza aktywami ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych, inwestycje w UFK NN (L) Globalny Dtugu
Korporacyjnego oraz NN (L) Obligacji Rynkdw Wschodzgcych
promujg aspekty srodowiskowe lub spoteczne opisane

w art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2019/2088 w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych. Szczegdtowe informacje o sposobie realizacji
wymogow wynikajgcych z art. 8 Regulacji SFDR znajdujg sie
w dokumentacji funduszy docelowych, w ktdre inwestujg
wyzej wskazane ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe.
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www.nn.pl
info.grupowe@nn.pl
801 203040
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