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Rozdziat 1. Postanowienia ogéine

§1

W niniejszym dokumencie, ponizej podanym

terminom nadano nastepujgce znaczenia:

a) ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy Nationale-Nederlanden;
wydzielony fundusz aktywow,
stanowigcy rezerwe tworzonq ze sktadek
ubezpieczeniowych, inwestowany w sposob
okreslony w Opisie; Fundusz to:

. UFK NN Gotéwkowy

. UFK NN Obligacji Plus

. UFK UniKorona Obligacje

. UFK UniKorona Zréwnowazony

. UFK ESALIENS Senior

. UFK NN Stabilnego Wzrostu

. UFK NN Portfel Inwestycyjny Stabilny

. UFK NN Perspektywa 2020

. UFK NN Perspektywa 2025

. UFK NN Perspektywa 2030

. UFK NN Perspektywa 2035

. UFK NN Perspektywa 2040

. UFK NN Perspektywa 2045

. UFK NN (L) Obligacji Rynkow
Wschodzgcych

. UFK NN (L) Globalny Dtugu
Korporacyjnego

. UFK NN Zréwnowazony

. UFK Noble Fund Mieszany

. UFK NN Portfel Inwestycyjny
Wzrostowy

. UFK NN Akcji

. UFK UniKorona Akcje

. UFK Noble Fund Akcji

. UFK NN (L) Globalny Spotek
Dywidendowych

. UFK NN (L) Spétek Dywidendowych USA

. UFK NN (L) Europejski Spotek
Dywidendowych

. UFK ESALIENS Akcji

. UFK NN (L) Rynkéw Wschodzgcych

b) ,Fundusz docelowy” - odpowiednio dla
kazdego UFK subfundusz inwestycyjny
otwarty lub fundusz inwestycyjny otwarty
zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych i wyodrebniony w ramach
jego oferty;

c) ,Data Docelowa” - jest to rok kalendarzowy
okreslony dla Funduszu docelowego,
wyodrebnionego w ramach NN Perspektywa
SFIO, w ktorym zrealizowac sie majg cele
emerytalne dla Wiasciciela polisy lub inne
planowane przez niego cele finansowe. Datg
docelowq jest w przyblizeniu rok, w ktorym
Wiasciciel polisy zamierza wycofac¢ w catosci
lub czes$ci zgromadzone w Funduszu
$rodki w celu sfinansowania kosztow
zycia po przejsciu na emeryture lub w celu
sfinansowania innych okreslonych przez
niego celow finansowych, z myslg o ktorych
podijgt decyzje o zawarciu Umowy;

d) ,Nationale-Nederlanden” -
Nationale-Nederlanden Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie SA. z siedzibq w Warszawie;

e) ,Warunki” — Ogdlne warunki ubezpieczenia,
na podstawie ktérych zostata zawarta
umowa ubezpieczenia;

f) ,Opis” - niniejszy opis Funduszy.

Niniejszy Opis jest Regulaminem funduszy
w rozumieniu Warunkow, w ktorych taki
termin wystepuje;
2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg
znaczenia takie jok w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowg, gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Ubezpieczony.

§3
Fundusze zostaty pogrupowane wg poziomu ryzyka
inwestycyjnego, dla poszczegdinych funduszy sq to
nastepujgce poziomy dla kazdego funduszu wskazane
zostato Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (TFI)
zarzqdzajgce Funduszem docelowym:

1. Ryzyko inwestycyjne bardzo niskie:
UFK NN Gotéwkowy — NN Investment Partners
TFIS.A.

2. Ryzyko inwestycyjne niskie:
UFK NN Obligacji Plus — NN Investment Partners
TFI S.A.
UFK UniKorona Obligacje — Union Investment TFI S.A.
3. Ryzyko inwestycyjne umiarkowane:
UFK UniKorona Zréwnowazony — Union Investment
TFIS.A.
UFK ESALIENS Senior - ESALIENS TFI S.A.
4, Ryzyko inwestycyjne $rednie:
UFK NN Stabilnego Wzrostu — NN Investment
Partners TFI S.A.
UFK NN Portfel Inwestycyjny Stabilny
- NN Investment Partners TFI S.A.
UFK NN Perspektywa 2020 — NN Investment
Partners TFI S.A.
5. Ryzyko inwestycyjne stosunkowo wysokie:
UFK NN Perspektywa 2025 — NN Investment
Partners TFI S.A.
UFK NN Perspektywa 2030 - NN Investment
Partners TFI S.A.
UFK NN Perspektywa 2035 — NN Investment
Partners TFI S.A.
UFK NN Perspektywa 2040 — NN Investment
Partners TFI S.A.
UFK NN Perspektywa 2045 — NN Investment
Partners TFI S.A.
UFK NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzgcych
- NN Investment Partners TFI S.A.
UFK NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego
- NN Investment Partners TFI S.A.
UFK NN Zréwnowazony — NN Investment Partners
TFIS.A.
UFK Noble Fund Mieszany — Noble Fund TFI S.A.
6.  Ryzyko inwestycyjne wysokie:
UFK NN Portfel Inwestycyjny Wzrostowy
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- NN Investment Partners TFI S.A.
UFK NN Akcji — NN Investment Partners TFI S.A.
UFK UniKorona Akcje — Union Investment TFI S.A.
UFK Noble Fund Akcji - Noble Fund TFI S.A.
UFK NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych
- NN Investment Partners TFI S.A.
UFK NN (L) Spotek Dywidendowych USA
- NN Investment Partners TFI S.A.
UFK NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych
- NN Investment Partners TFI S.A.

7. Ryzyko inwestycyjne bardzo wysokie:
UFK ESALIENS Akcji - ESALIENS TFI S.A.
UFK NN (L) Rynkéw Wschodzgcych
- NN Investment Partners TFI S.A.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK NN
Gotowkowy

Ryzyko inwestycyjne: Bardzo niskie

§4

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Gotoéwkowy.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§5
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie w krotkim okresie, oczekujq stabilnych
zyskéw porownywalnych do zyskéw z depozytéw
bankowych oraz nie akceptujg ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje i akceptujg bardzo niskie
ryzyko zwigzane z inwestycjomi w dtugoterminowe
dtuzne instrumenty finansowe.

§6

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie aktywow gtéwnie
w krotkoterminowe instrumenty diuzne emitowane
przede wszystkim przez Skarb Panstwa.

2. Fundusz docelowy dokonujgc lokat aktywow
stosuje nastepujgce podstawowe zasady
dywersyfikacji lokat:

a)  dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegdlnosci
krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — od 70% do 100% wartosci aktywow;

b)  Fundusz docelowy nie bedzie dokonywat
lokat aktywoéw w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne.
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§7
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii
lokat Funduszu docelowego sq nastepujgce:
dla dtuznych papieréow wartosciowych (w tym
zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stop procentowych, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, ponadto w przypadku
papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy
czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyijny.

§8

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych w tym przede wszystkim
ryzyko stopy procentowej obejmujgce ryzyko
spadku warto$ci aktywdw netto portfela
inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 3. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK NN
Obligaciji Plus

Ryzyko inwestycyjne: Niskie

§9

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Obligacii.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggnigcia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§10
Fundusz przeznaczony jest dla osob, ktore planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 2 lat, oczekujg
zyskow poréwnywalnych do zyskéw z depozytow
bankowych oraz nie akceptujg ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje i akceptujq niskie ryzyko



zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego
w dtugoterminowe dtuzne instrumenty finansowe.

§M

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie aktywow gtéwnie w Srednio-
i dtugoterminowe instrumenty dtuzne emitowane
przede wszystkim przez Skarb Panstwa.

2. Fundusz docelowy dokonujgc lokat aktywow
stosuje nastepujgce podstawowe zasady
dywersyfikacji lokat:

a)  dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego, w tym w szczegdlnosci
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 70% do 100%
wartosci aktywow;

b)  Fundusz docelowy nie bedzie dokonywat
lokat aktywoéw w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne.

§12
Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat
Funduszu docelowego sq nastepujgce: dla dtuznych
papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych),
instrumentéw rynku pienieznego, listow zastawnych
i obligacji zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stop procentowych, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu
catego portfela inwestycyjnego, ponadto w przypadku
papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaijq rating,
to musi by¢ to rating inwestycyijny, ponadto w przypadku
obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany
obligacji na akcje.

§13

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych w tym przede wszystkim
ryzyko stopy procentowej obejmujgce ryzyko
spadku wartosci aktywoéw netto portfela
inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtdéwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 4. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK UniKorona Obligacje

Ryzyko inwestycyjne: Niskie

§14

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu UniKorona Obligacije.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§15
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 2 lat, oczekujg
zyskéw poréwnywalnych do zyskéw z depozytow
bankowych oraz nie akceptujg ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje i akceptujq niskie ryzyko
zwigzane z inwestycjami subfunduszu w dtugoterminowe
diuzne instrumenty finansowe.

§16
Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie w obligacje oraz inne dtuzne papiery
wartosciowe. Udziat tego typu papierow w aktywach
Funduszu docelowego moze siega¢ 100%, przy czym nie
powinien by¢ nizszy niz 70% wartosci aktywow.

§17
Gtowne kryteria doboru lokat Funduszu docelowego sg
nastepujgce: lokaty sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papierow
wartosciowych oraz ich wptywu na ksztattowanie sig
rynkowych stép procentowych.

§18

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkow,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.
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Rozdziat 5. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK UniKorona Zréwnowazony

Ryzyko inwestycyjne: Umiarkowane

§19

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu UniKorona
Zrébwnowazony.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§20
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 4 lat, oczekujg
zyskow wyzszych niz w przypadku depozytow bankowych
oraz akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane
z inwestycjami Funduszu docelowego w akcje, tzn. liczg
sie z mozliwoscig umiarkowanych wahan wartosci ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wigcznie
z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkéow.

§2
Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie w akcje i dtuzne papiery wartosciowe,
ktérych udziat moze siegac¢ 100% aktywow, przy czym
udziat akcji nie moze by¢ nizszy niz 20% i wyzszy niz
80% wartosci aktywéw. Lokaty sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej,
szczegolnie w przypadku papieréw o charakterze
udziatowym.

§22

Gtowne kryteria doboru lokat Funduszu docelowego sq

nastepujgce:

1. Podstawowym kryterium jest okreslenie rynkowej
i technologicznej przewagi firm oraz jakosci
zarzgdzania przedsiebiorstwem. Przy ustalaniu
proporcji udziatu akcji i dtuznych papierow
wartosciowych w aktywach subfunduszu bierze
sie pod uwage czynniki warunkujgce sytuacije na
rynkach akcji oraz ksztattowanie i perspektywy
rentownosci dtuznych papieréow wartosciowych.

2. Aktywa w postaci Srodkdw pienieznych, ktore nie
zostaty zainwestowane w jednostki uczestnictwa
Funduszu docelowego, bedqg przejsciowo lokowane
na depozytach bankowych przy uwzglednieniu
takich kryteriow doboru jok oprocentowanie
depozytow i wiarygodnos¢ banku.

§23

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;
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b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sqg z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 6. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK ESALIENS Senior

Ryzyko inwestycyjne: Umiarkowane

§24

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa ESALIENS Senior FIO.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujqg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§25
Fundusz przeznaczony jest dla osob, ktore planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 2,5 roku,
oczekujg zyskow wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptujg umiarkowane ryzyko
zwigzane z inwestycjami czesci aktywow Funduszu
docelowego w zabezpieczone instrumenty udziatowe,
tzn. liczq sie z mozliwoscig umiarkowanych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

§26

1. Nadrzednym celem inwestycyjnym Funduszu
docelowego jest osigganie szczegdlnie stabilnych
i powtarzalnych stop zwrotu (w okresach co
najmniej 2-letnich), a jednoczesnie istotnie
wyzszych od mozliwych do uzyskania poprzez
fundusze rynku pienieznego czy fundusze
obligacyjne. Cel inwestycyjny Funduszu
docelowego realizowany jest poprzez
konserwatywnq polityke inwestycyjng dotyczgca
czesci dtuznej, a ktorej srednia zapadalnosé
nie przekracza 2 lat. Z kolei cze$¢ akeyjna
portfela koncentruje sie na przedsiebiorstwach
o ugruntowanej pozycji rynkowej, solidnej kondycji
finansowej i wysokim prawdopodobienstwie
stabilnego rozwoju w przysztosci.

2. Fundusz docelowy inwestuje w spétki z catego
regionu, chociaz gtéwna cze$¢ inwestycji to
przedsiebiorstwa polskie. Dobér branz i spotek do
portfela z jednej strony dokonywany jest w oparciu
o rzetelna analize fundamentalng, zas z drugiej
strony w duzym stopniu zdeterminowany ich
udziatem w indeksie gietdowym WIG.

a)  Czes¢ dtuzna zarzgdzana przez Western
Asset Management realizuje konserwatywng
polityke inwestycyjng w czesci dtuznej



zaktadajgeg jako gtowny cel tej czesci
portfela minimalizacje zmiennosci catego
funduszu, ponad poszukiwanie w tej czesci
dodatkowych zrédet zysku. Cel realizowany
jest za pomocg instrumentéw dtuznych

o czasie zapadalnosci nie przekraczajgcym
zwykle 2 lat. W przewazajgcej wielkosci sq
to obligacje i bony skarbowe, w wigkszosci
o statym oprocentowaniu.

b) W czesci akcyjnej zarzgdzanie portfelem
akcji funduszu polega na odnoszeniu udziatu
danego waloru w portfelu do jego udziatu
w WIG-u, przez co rozumie sie niedowazanie
lub przewazanie poszczegolnych waloréw
w stosunku do udziatu neutralnego (w WIG),
jak réwniez limitowanie tych odchylen. Udziat
waloréw danej spotki w Funduszu docelowym
uzalezniony jest od oceny perspektyw
wzrostu spotki oraz uwzglednieniu ryzyk,
jak réwniez od odpowiedniego stopnia
ptynnosci. Selekcja waloréw odbywa sie na
podstawie analizy fundamentalnej i oceny
sytuaciji ekonomicznej poszczegodlnych
branz. Nastepnie pod kgtem atrakcyjnosci
inwestycyjnej analizowane sq poszczegolne
spotki wehodzgcee w sktad branz uznanych
za wzrostowe, jok rowniez wyszukiwani sg
liderzy w poszczegdlnych branzach.

§27
ESALIENS Senior FIO jest funduszem stabilnego wzrostu,
w ktérym przewazajgcq cze$é aktywdéw stanowiq
obligacje skarbowe (75-80%) zas pozostate $rodki
inwestowane sq w akcje (20-25%) o duzej i Sredniej
kapitalizacji.
1. Proces decyzyjny dotyczqcy inwestowania
w instrumenty dtuzne podejmowany jest
przede wszystkim na podstawie danych
makroekonomicznych Polski, Unii Europejskiej
i Stanéw Zjednoczonych. Szczegding wage
przywigzujemy do nastepujgcych parametréw:
. prognozowanej inflacji konsumpcyijnej
. do poziomu aktualnego i przewidywanego
deficytu na rachunku biezgcym wzgledem
Produktu Krajowego Brutto, struktury handlu
zagranicznego
. do poziomu aktywnosci gospodarczej
(produkcja przemystowa, inwestycje, popyt
konsumpcyjny)
. do poziomu deficytu budzetowego
. do stopy bezrobocia, realny wzrost
wynagrodzen i wydajnosci pracy
. polityka pieniezna i agregaty monetarne
2. Na podstawie danych makroekonomicznych
prognozowany jest mozliwy przyszty poziom krzywej
dochodowosci w poszczegdlnych jej segmentach
- 3 miesigce/1rok/2 lata/2-5 lat/5 lat/10 lat oraz
prognozowany przyszty poziom spread’u pomiedzy
instrumentami skarbowymi i nieskarbowymi;
z aktualnego oraz prognozowanego ksztattu
i poziomu krzywej dochodowosci typowane sq te jej
segmenty, ktére powinny zachowac sie w najlepszy

sposob w przypadku prognozowanych przesunie¢
krzywej dochodowosci. Dobor akcji opiera sie na
zatozeniu, ze w zaleznosci od wyceny spoétki i oceny
branzy, w ktérej ona dziata, udziat poszczegdinych
spotek w portfelu moze by¢ przewazony lub
niedowazony w stosunku do udziatu tej akcji

w indeksie WIG (WIG). Udziat waloréw danej spotki
w kompozycie uzalezniony jest wiec od jej udziatu
w WIG jak réwniez od ocen dotyczqgcych poziomu
kursu w stosunku do fair value i potencjatu wzrostu.

§28

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 7. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK NN
Stabilnego Wzrostu

Ryzyko inwestycyjne: Srednie

§29

1 Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywdéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Stabilnego Wzrostu.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§30
Fundusz przeznaczony jest dla osob, ktore planujg
oszczedzanie przez okres, co najmniej 3 lat, oczekujg
zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptujg $rednie ryzyko zwigzane
z inwestycjami czesci aktywow Funduszu docelowego
w akcje, tzn. liczq sie z mozliwosciq wahan wartosci
ich inwestyciji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie
z mozliwosciqg utraty czesci zainwestowanych srodkéw.

§31
1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie aktywéw w akcje, gtéwnie
duzych spétek o solidnych fundamentach i bardzo
dobrych perspektywach wzrostu, i w instrumenty
dtuzne, gtdwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
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Bank Polski. Neutralny poziom alokacji aktywow
Funduszu docelowego w akcje wynosi 30%.
Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu
docelowego w instrumenty dtuzne wynosi 70%.

2. Fundusz docelowy dokonujgc lokat aktywow
stosuje nastepujgce podstawowe zasady
dywersyfikacji lokat:

a)  akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne - od 10% do 50%
wartosci aktywoéw;

b)  dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego, w tym w szczegdlnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 50% do 90%
wartosci aktywow.

§32

Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat

Funduszu docelowego sg nastepujgce:

1. dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy
wzrostu wynikéw finansowych emitenta, ryzyko
dziatalnosci emitenta, prognozowany wzrost
wyceny papieru wartosciowego, prognozowana
stopa zwrotu z papieru wartosciowego
w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru
- réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej
ceny akcji danej spotki;

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listow zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartos$ciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez
warunki zamiany obligacji na akcje.

§33

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtdéwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
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ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 8. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK NN
Portfel Inwestycyjny Stabilny

Ryzyko inwestycyjne: Srednie

§34

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa funduszy lub w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, zarzqdzanych przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. lub podmiot z jego grupy
kapitatowej.

3. Towarzystwo, Fundusz ani zaden inny podmiot
nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.

§35
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy
planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 3 lat,
oczekujg wysokich zyskow oraz akceptujg $rednie
ryzyko zwigzane z inwestycjami czesci aktywow
w akcje, tzn. liczq sig z mozliwoscig wahan wartosci
ich inwestycji, szczegolnie w krotkim okresie, wigcznie
z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§36
1. Gtownym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci jego
aktywoéw w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Neutralny poziom alokacji aktywdw Funduszu
w fundusze, ktére lokujg swoje aktywa gtéwnie
w akcje, wynosi 30%. Neutralny poziom alokacji
aktywow Funduszu w fundusze, ktére lokujg swoje
aktywa gtéwnie w instrumenty dtuzne, wynosi 70%.
2. W zaleznosci od oceny poszczegoélnych rynkéw, na
ktorych inwestujq wskazane wyzej fundusze oraz
w szczegolnosci koniunktury na rynku akcji lub
instrumentéw dtuznych, Nationale-Nederlanden
bedzie dokonywato alokacji aktywéw Funduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak
najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu.
3. Zmiana poziomu alokacji aktywéw Funduszu
w okreslone powyzej kategorie lokat
charakteryzujgce sie réznym poziomem
ryzyka wiasciwym dla inwestycji w akcje
lub w instrumenty dtuzne, skutkowac¢ moze
okresowymi zmianami poziomu ryzyka,
w szczegolnosci jego zwigkszeniem w przypadku
dokonywania inwestycji aktywéw Funduszu
w fundusze o charakterze akcyjnym.



Fundusz przyjmuije, ze fundusz inwestycyjny lub
fundusz zagraniczny bedzie mogt by¢ zaliczony
do kategorii funduszy inwestujgcych w akcje,

o ktérej mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze stosowang

politykg inwestycyjng co najmniej dwie trzecie jego

aktywow jest lokowane w akcje, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe lub
obligacje zamienne. Fundusz inwestycyjny lub
fundusz zagraniczny bedzie mégt by¢ zaliczony do
kategorii funduszy inwestujgcych w instrumenty
dtuzne, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze
stosowang politykq inwestycyjng co najmniej

dwie trzecie jego aktywow jest lokowane

w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienigznego.

Gtéwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii

lokat sq nastepujgce:

a) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw
uczestnictwa: mozliwosc efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwosc
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
otwartego lub funduszu zagranicznego do
polityki inwestycyjnej Funduszu;

b)  dla depozytdéw: oprocentowanie depozytdw,
wiarygodno$¢ banku;

c) dlainnych instrumentéw finansowych:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji
lokat Funduszu, mozliwosc efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

§37

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym
ograniczeniom inwestycyjnym:

1)

2)

3)

4)

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych -
od 80% do 100% wartosci aktywoéw Funduszu;
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie aktywow gtéwnie w akcje — od 20% do
40% wartosci aktywoéw Funduszu;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie aktywow gtéwnie w instrumenty dtuzne
- 0d 60% do 80% wartosci aktywow Funduszu;
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu.

§38
Uczestnicy Funduszu akceptujq $redni poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wigkszosci Srodkow
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktére inwestujg w dtuzne instrumenty finansowe
i inwestycji czesci srodkéw w jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytuty

uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére

inwestujg w akcje.

Z inwestycjomi Funduszu wiqzq sie

w szczegolnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane sq z ryzykiem kredytowym banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 9. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Perspektywa 2020

Ryzyko inwestycyjne: Srednie

§39
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowq.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywdéw w jednostki
uczestnictwa NN Subfundusz Perspektywa 2020.
Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§40

Fundusz przeznaczony jest dla 0sob, ktore:

a)

b)

c)

d)

e)

planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy

w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na
2020,

oczekujq zyskéw wyzszych niz w przypadku
depozytow bankowych,

akceptujg srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami
w akcje lub jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa

funduszu zagranicznego inwestujgcych w akcje
w poczgtkowym okresie funkcjonowania Funduszu,
tzn. liczq sig z mozliwosciq silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim
okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkdéw, zas w pdzniejszym
okresie funkcjonowania Funduszu oczekujg
zyskéw poréwnywalnych do zyskéw z depozytow
bankowych,

akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem

w akcje ograniczonej czesci aktywéw Funduszu
docelowego,

akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane

z inwestycjami wigkszosci aktywow Funduszu
docelowego w dtuzne instrumenty finansowe lub
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
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inwestujgcych w dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

§41

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie fgcznie do 100% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytuciji wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg.

Fundusz docelowy bedzie mogt lokowac¢ aktywa
réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy
ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjq inwestycji w jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe
inwestowanie w tego typu instrumenty.

2. Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty
Docelowej oraz po tej dacie docelowa alokacja
aktywow Funduszu docelowego pomiedzy
poszczegodlne klasy aktywdéw bedzie zmienna
w poszczegolnych okresach funkcjonowania
Funduszu docelowego i bedzie nastepujgca:

. w latach 2011 - 2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 19% do 33%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 67% do81%;

. w latach 2015 - 2020: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym — od
9% do 23%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 77% do 91%;

. poczgwszy od 2021 roku: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym — od
9% do 11%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 89% do 91%.

§42
Gtownym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci
aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowq. Aktywa Funduszu docelowego
bedq inwestowane przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy
o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze
dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji na rynku
krajowym jak i zagranicznym.
Fundusz docelowy bedzie moégt lokowaé aktywa réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na
ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg
inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz
mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty.
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§43

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkow,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 10. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK NN
Perspektywa 2025

Ryzyko inwestycyjne: Stosunkowo wysokie

§44

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowq.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa NN Subfundusz Perspektywa 2025.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§45

Fundusz przeznaczony jest dla 0sob, ktore:

a)  planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy
w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na
2025r.,,

b)  oczekujq zyskow wyzszych niz w przypadku
depozytow bankowych,

c)  akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcych w akcje
w poczgtkowym okresie funkcjonowania Funduszu,
tzn. liczq sie z mozliwosciq silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkdéw, zas w pdzniejszym
okresie funkcjonowania Funduszu oczekujg
zyskéw poréwnywalnych do zyskéw z depozytow
bankowych,

d)  akceptujq ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w akcje ograniczonej czesci aktywow Funduszu
docelowego,

e)  akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane
z inwestycjami wigkszosci aktywow Funduszu
docelowego w dtuzne instrumenty finansowe lub
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujgcych w dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.



§46

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie fgcznie do 100% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicq.

Fundusz docelowy bedzie mégt lokowa¢ aktywa
réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienigznego w przypadku, gdy
ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjq inwestycji w jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe
inwestowanie w tego typu instrumenty.

2. Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty
Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja
aktywow Funduszu docelowego pomiedzy
poszczegolne klasy aktywdw bedzie zmienna
w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Funduszu docelowego i bedzie nastepujgca:

. w latach 2011-2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 30% do
40%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 60% do 70%;

. w latach 2015-2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym — od 19% do 35%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty - od 65% do 81%;

. w latach 2020-2025: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym — od 9% do 23%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 77% do 91%;

. poczgwszy od 2026 r.: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym - od
9% do 11%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 89% do 91%.

§47
Gtownym kryterium doboru lokat, ktorym bedzie
kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci
aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datqg Docelowg. Aktywa Funduszu docelowego
bedq inwestowane przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy
o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze
dtuznym, dajgcych mozliwosc¢ inwestycji na rynku
krajowym jak i zagranicznym.
Fundusz docelowy bedzie mégt lokowaé¢ aktywa réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na
ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg
inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz
mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty.

§48

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c) ryzyko rozliczenig;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 11. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK NN
Perspektywa 2030

Ryzyko inwestycyjne: Stosunkowo wysokie

§49

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datq Docelowq.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa NN Subfundusz Perspektywa 2030.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujqg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§50

Fundusz przeznaczony jest dla 0séb, ktore:

a)  planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy
w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na
2030,

b)  oczekujq zyskéw wyzszych niz w przypadku
depozytow bankowych,

c)  akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcych w akcje
w poczgtkowym okresie funkcjonowania Funduszu,
tzn. liczq sie z mozliwosciq silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim
okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych $rodkdéw, zas w pozniejszym
okresie funkcjonowania Funduszu oczekujg
zyskow poréwnywalnych do zyskéw z depozytoéw
bankowych,

d)  akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w akcje ograniczonej czesci aktywdw Funduszu
docelowego,

e)  akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane
z inwestycjami wiekszosci aktywow Funduszu
docelowego w dtuzne instrumenty finansowe lub
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jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujgcych w dtuzne papieréw wartosciowych
lub instrumentéw rynku pienigeznego.

§ 51

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie tgcznie do 100% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania z siedzibq za granicg.

Fundusz docelowy bedzie mégt lokowaé aktywa
réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy
ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjq inwestycji w jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe
inwestowanie w tego typu instrumenty.

2. Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty
Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja
aktywow Funduszu docelowego pomiedzy
poszczegolne klasy aktywdw bedzie zmienna
w poszczegolnych okresach funkcjonowania
Funduszu docelowego i bedzie nastepujgca:

. w latach 2011-2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym — od 36% do 47%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 53% do 64%;

. w latach 2015-2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 30%
do 43%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 57% do 70%;

. w latach 2020-2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 19% do 35%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 65% do 81%;

. w latach 2025-2030: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym — od 9% do 23%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 77% do 91%);

. poczgwszy od 2031 r.: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym - od
9% do 11%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 89% do 91%.

§52
Gtownym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci
aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowq. Aktywa Funduszu docelowego
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bedq inwestowane przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy
o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze
dtuznym, dajgcych mozliwos$¢ inwestycji na rynku
krajowym jak i zagranicznym.

Fundusz docelowy bedzie moégt lokowaé aktywa réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na
ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg
inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz
mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty.

§53

Gtowne ryzyka wigzgce sig z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane sq z ryzykiem kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenig;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 12. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Perspektywa 2035

Ryzyko inwestycyjne: Stosunkowo wysokie

§54

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datq Docelowq.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa NN Subfundusz Perspektywa 2035.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§55

Fundusz przeznaczony jest dla 0sob, ktore:

a)  planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy
w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na
2035,

b)  oczekujq zyskéw wyzszych niz w przypadku
depozytéw bankowych,

c)  akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcych w akcje
w poczgtkowym okresie funkcjonowania Funduszu,
tzn. liczq sie z mozliwosciq silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim
okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkéw, zas w pozniejszym



d)

e)

okresie funkcjonowania Funduszu oczekujg
zyskow porownywalnych do zyskéw z depozytéw
bankowych,

akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem

w akcje ograniczonej czesci aktywow Funduszu
docelowego,

akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane

z inwestycjomi wiekszosci aktywoéw Funduszu
docelowego w dtuzne instrumenty finansowe lub
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujgcych w dtuzne papieréw wartosciowych
lub instrumentéw rynku pienieznego.

§56

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie tgcznie do 100% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania z siedzibq za granicg.
Fundusz docelowy bedzie mégt lokowaé aktywa
réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe
iinstrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy
ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjq inwestycji w jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe
inwestowanie w tego typu instrumenty.
Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty
Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja
aktywow Funduszu docelowego pomiedzy
poszczegolne klasy aktywdow bedzie zmienna
w poszczegolnych okresach funkcjonowania
Funduszu docelowego i bedzie nastepujgca:
. w latach 2011-2014: fundusze o charakterze

akcyjnym oraz inne instrumenty

o charakterze udziatowym — od 42% do 54%;

fundusze o charakterze dtuznym oraz

inne instrumenty o charakterze dtuznym

i depozyty — od 46% do 58%;
. w latach 2015-2019: fundusze o charakterze

akcyjnym oraz inne instrumenty

o charakterze udziatowym - od 36%

do 50%;

fundusze o charakterze dtuznym oraz

inne instrumenty o charakterze dtuznym

i depozyty — od 50% do 64%;
. w latach 2020-2024: fundusze o charakterze

akcyjnym oraz inne instrumenty

o charakterze udziatowym - od 30%

do 43%;

fundusze o charakterze dtuznym oraz

inne instrumenty o charakterze dtuznym

i depozyty — od 57% do 70%;
. w latach 2025-2029: fundusze o charakterze

akcyjnym oraz inne instrumenty

o charakterze udziatowym - od 19% do 35%;

fundusze o charakterze dtuznym oraz

inne instrumenty o charakterze dtuznym

i depozyty — od 65% do 81%;
. w latach 2030-2035: fundusze o charakterze

akcyjnym oraz inne instrumenty

o charakterze udziatowym — od 9% do 23%;

fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 77% do 91%;
. poczgwszy od 2036 r.: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym — od
9% do 11%;
fundusze o charakterze diuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 89% do 91%.

§57
Gtownym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci
aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowq. Aktywa Funduszu docelowego
bedq inwestowane przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy
o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze
dtuznym, dajgcych mozliwos$¢ inwestycji na rynku
krajowym jak i zagranicznym.
Fundusz docelowy bedzie moégt lokowaé aktywa réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na
ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg
inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz
mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty.

§58

Gtowne ryzyka wigzgce sig z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 13. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Perspektywa 2040

Ryzyko inwestycyjne: Stosunkowo wysokie

§59

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowq.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywdéw w jednostki
uczestnictwa NN Subfundusz Perspektywa 2040.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggnigcia celu
inwestycyjnego Funduszu.
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§60

Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktore:

a)  planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy
w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na
2040,

b)  oczekujq zyskdéw wyzszych niz w przypadku
depozytow bankowych,

c)  akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcych w akcje
w poczqgtkowym okresie funkcjonowania Funduszu,
tzn. liczq si¢ z mozliwosciq silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegolnie w krotkim
okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkow, zas w pdzniejszym
okresie funkcjonowania Funduszu oczekujg
zyskow porownywalnych do zyskéw z depozytéw
bankowych,

d)  akceptujq ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w akcje ograniczonej czesci aktywow Funduszu
docelowego,

e)  akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane
z inwestycjami wiekszosci aktywoéw Funduszu
docelowego w dtuzne instrumenty finansowe lub
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujgcych w dtuzne papieréw wartosciowych
lub instrumentéw rynku pienigeznego.

§61

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie tgcznie do 100% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego
inwestowania z siedzibqg za granicqg Fundusz
docelowy bedzie mégt lokowaé aktywa réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu
na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjq inwestycji w jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa nie bedzie juz mozliwe
inwestowanie w tego typu instrumenty.

2. Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do Daty
Docelowej oraz po tej dacie, docelowa alokacja
aktywow Funduszu docelowego pomiedzy
poszczegolne klasy aktywdow bedzie zmienna
w poszczegolnych okresach funkcjonowania
Funduszu docelowego i bedzie nastepujgca:

. w latach 2011-2014: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 48% do 59%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 41% do 52%;
. w latach 2015 - 2019: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym
- od 42% do 56%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 44% do 58%;
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. w latach 2020 - 2024: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym
- od 36% do 50%;
fundusze o charakterze diuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 50% do 64%;
. w latach 2025-2029: fundusze o charakterze
akeyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 30% do 43%);
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 57% do 70%;
. w latach 2030-2034: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym
- 0d 19% do 35%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 65% do 81%;
. w latach 2035-2040: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym
- od 9% do 23%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 77% do 91%);
. poczgwszy od 2041 r.: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym
- od 9% do 11%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 89% do 91%.

§62
Gtownym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost
wartosci aktywdw w horyzoncie inwestycyjnym
wyznaczonym Datg Docelowq. Aktywa Funduszu
docelowego bedg inwestowane przede wszystkim
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
zarowno funduszy o charakterze akcyjnym jak
i funduszy o charakterze dtuznym, dajgcych
mozliwos¢ inwestycji na rynku krajowym jak
i zagranicznym.
Fundusz docelowy bedzie mdgt lokowa¢ aktywa
réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego w przypadku, gdy
ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne zwigzane
z koncentracjq inwestycji w jednostki uczestnictwa
lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty.

§63

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu
docelowego to w szczegolnosci:

a)

ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;



b)

c)
d)
e)

ryzyko kredytowe; gtdéwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe.

Rozdziat 14. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Perspektywa 2045

Ryzyko inwestycyjne: Stosunkowo wysokie

§64
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowq.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa NN Subfundusz Perspektywa 2045.
Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggnigcia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§65

Fundusz przeznaczony jest dla osob, ktore:

a)

b)

c)

d)

e)

planujg oszczedzanie przez okres uptywajgcy

w Dacie Docelowej okreslonej dla Funduszu na
2045r.,

oczekujq zyskoéw wyzszych niz w przypadku
depozytow bankowych,

akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami w akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcych w akcje
w poczgtkowym okresie funkcjonowania Funduszu,
tzn. liczq sig z mozliwosciq silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegolnie w krotkim
okresie, wigcznie z mozliwosciq utraty czesci
zainwestowanych srodkoéw, zas w pdzniejszym
okresie funkcjonowania Funduszu oczekujg
zyskow poréwnywalnych do zyskow z depozytéw
bankowych,

akceptujg ryzyko zwigzane z inwestowaniem

w akcje ograniczonej czesci aktywow Funduszu
docelowego,

akceptujg umiarkowane ryzyko zwigzane

z inwestycjami wiekszosci aktywow Funduszu
docelowego w diuzne instrumenty finansowe lub
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
inwestujgcych w dtuzne papieréw warto$ciowych
lub instrumentéw rynku pienigeznego.

§66
Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie tgcznie do 100% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytuciji wspélnego

inwestowania z siedzibg za granicg. Fundusz
docelowy bedzie mégt lokowac¢ aktywa
réwniez bezposrednio w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego w przypadku,
gdy ze wzgledu na ograniczenia inwestycyjne
zwigzane z koncentracjg inwestycji w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa nie
bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu
instrumenty.
Od dnia utworzenia Funduszu docelowego do
Daty Docelowej oraz po tej dacie, docelowa
alokacja aktywéw Funduszu docelowego
pomiedzy poszczegodlne klasy aktywéw
bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Funduszu docelowego i bedzie
nastepujgca:
. w latach 2011-2014: fundusze o charakterze
akeyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 53% do 65%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 35% do 47%;
. w latach 2015-2019: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 48% do 61%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty - od 39% do 52%;
. w latach 2020-2024: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym — od 42% do 56%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 44% do 58%;
. w latach 2025-2029: fundusze o charakterze
akeyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym — od 36% do 50%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 50% do 64%;
. w latach 2030-2034: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym — od 30% do 43%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 57% do 70%);
. w latach 2035-2039: fundusze o charakterze
akeyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 19% do 35%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 65% do 81%;
. w latach 2040-2045: fundusze o charakterze
akcyjnym oraz inne instrumenty
o charakterze udziatowym - od 9% do 23%;
fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 77% do 91%;
. poczgwszy od 2046 r.: fundusze
o charakterze akcyjnym oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym — od
9% do 11%;
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fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty o charakterze dtuznym
i depozyty — od 89% do 91%.

§67
Gtoéwnym kryterium doboru lokat, ktérym bedzie
kierowat sie Fundusz docelowy jest wzrost wartosci
aktywow w horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym
Datg Docelowq. Aktywa Funduszu docelowego
bedq inwestowane przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa zaréwno funduszy
o charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze
dhuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji na rynku
krajowym jak i zagranicznym.
Fundusz docelowy bedzie mégt lokowac aktywa réwniez
bezposrednio w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na
ograniczenia inwestycyjne zwigzane z koncentracjg
inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedzie juz
mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty.

§68

Gtowne ryzyka wigzqce sie z inwestycjomi Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 15. Polityka inwestycyijna i opis ryzyka UFK (L)
Obligacji Rynkéw Wschodzgcych

Ryzyko inwestycyjne: Stosunkowo wysokie

§69

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa NN Subfunduszu Obligaciji Rynkéw
Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§70
Fundusz przeznaczony jest dla 0séb, ktoére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 4 lata, oczekujg
wysokich zyskow oraz akceptujg wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w akcje,
tzn. liczq sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich
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inwestycji, szczegdlnie w krdtkim okresie, wigcznie
z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw.

§71

1 Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie do 100% aktywow, nie mniej
jednak niz 70% aktywoéw, w tytuty uczestnictwa
subfunduszu NN (L) Emerging Markets Debt
(Local Bond) wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

2. NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond)
inwestuje w zdywersyfikowany portfel
(przynajmniej 2/3) dtuznych papieréow
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego,
instrumentéw pochodnych i depozytow ze
strategicznym ukierunkowaniem na ekspozycje
na terminowe stopy procentowe rynkow
wschodzqgcych. Dtuzne papiery wartosSciowe
i instrumenty rynku pienieznego bedg gtéwnie
emitowane przez i/lub denominowane bqdz bedg
cechowac sig ekspozycjqg w walutach krajow
rozwijajgcych sie (rynki wschodzgce) Ameryki
tacinskiej, Azji, Europy Srodkowej, Europy
Wschodniej i Afryki.

§72

Gtowne kryteria doboru poszczegoinych kategorii lokat

innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) Emerging Markets

Debt (Local Bond) do portfela Funduszu docelowego sg

nastepujgce:

1. dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentow rynku
pienieznego, listow zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

2. dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

3. dla innych instrumentéw finansowych: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, stosunek oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§73
1. Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami
Funduszu docelowego to w szczegélnosci:



a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtdéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane sq z ryzykiem kredytowym banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

2. Inwestowanie przez NN Subfundusz Obligacji

Rynkoéw Wschodzgcych (Waluta Lokalna) (L)

do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa NN (L)

Emerging Markets Debt (Local Bond) wigze sig

z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego

z dziatalnosci NN (L) Emerging Markets Debt

(Local Bond) wyodrebnionego w ramach funduszu

zagranicznego NN (L) otwartego funduszu

inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Rozdziat 16. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego

Ryzyko inwestycyjne: Stosunkowo wysokie

§74

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Globalny Diugu Korporacyjnego (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§75
Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy
planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 4 lat,
oczekujg zyskow wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptujg stosunkowo wysokie
ryzyko zwigzane z inwestycjomi Funduszu docelowego
w obligacje wysokodochodowe emitowane w dowolnym
miejscu na Swiecie przez spétki, na ktérych cigzy ryzyko
zdolnosci do petnej realizacji zobowigzan (dla rynkow
instrumentéw wysokodochodowych ratingi ksztattujq
sie na poziomie od BB+ do CCC), a takze akceptujg
$rednie ryzyko zmian kursu ztotego do innych walut,
w szczegolnosci do euro.

§76

1 Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny NN
Subfunduszu Globalnego Dtugu Korporacyjnego
(L) poprzez inwestowanie do 100% aktywéw tego
subfunduszu, ale nie mniej niz 70% aktywow,
w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) Global
High Yield wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego NN (L) otwartego funduszu

inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

2. NN (L) Global High Yield zasadniczo inwestuje
(co najmniej dwie trzecie aktywow) w obligacje
wysokodochodowe emitowane w dowolnym
miejscu na $wiecie przez spotki, na ktorych cigzy
ryzyko zdolnosci do petnej realizacji zobowigzan
(co wyjasnia przyczyne wyzszej dochodowosci:
w celu skompensowania takiego ryzyka, spotka
z nizszym ratingiem oferuje obligacje o wysokiej
dochodowosci; dla rynkdw instrumentow
wysokodochodowych ratingi ksztattujg sie na
poziomie od BB+ do CCC).

3. Polityka inwestycyjna NN (L) Global High Yield
(czyli typy i rodzaje papieréw wartosciowych
i innych praw majgtkowych bedgcych przedmiotem
jego lokat, zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne oraz dopuszczalna
wysokos¢ zacigganych kredytow i pozyczek)
jest wiasciwa dla przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(undertakings for collective investments in
transferable securities).

§77

Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii

lokat innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) Global High

Yield do portfela NN Subfunduszu Globalnego Dtugu

Korporacyjnego (L) sq nastepujgce:

1. dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentow rynku
pienieznego, listow zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienigznego, wptyw na $redni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

2. dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodno$¢ banku;

3. dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu
docelowego, mozliwos¢ efektywniejszej realizaciji
celu inwestycyjnego Funduszu docelowego,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

§78
1. Uczestnicy Funduszu akceptujg stosunkowo
wysoki poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji
wiegkszosci sSrodkéw NN Subfunduszu Globalnego
Dtugu Korporacyjnego (L) w tytuty uczestnictwa
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funduszu zagranicznego inwestujgcego w dtuzne

instrumenty finansowe. Uczestnicy akceptujq

ryzyko wynikajgce z inwestycji przede wszystkim

w obligacje wysokodochodowe emitowane

w dowolnym miejscu na Swiecie przez spotki,

na ktérych cigzy ryzyko zdolnosci do petnej

realizacji zobowigzan (dla rynkdw instrumentéw

wysokodochodowych ratingi ksztattujqg sie na
poziomie od BB+ do CCC). Uczestnicy uzywajgcy
waluty polskiej joko waluty odniesienia akceptujg
wysoki poziom ryzyka walutowego wynikajgcy

z tego, ze wiekszos¢ aktywow Subfunduszu

denominowana jest w euro. Poziom ryzyka

walutowego moze ulegac zmianie w zaleznosci

od poziomu zabezpieczenia zmian kursu walut

stosowanego dla nabywanej przez NN Subfundusz

Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) kategorii tytutu

uczestnictwa NN (L) Global High Yield.

2. Zinwestycjami NN Subfunduszu Globalnego Dtugu
Korporacyjnego (L) wigzg sie w szczegdlnosci
nastepujgce rodzaje ryzyka:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane sq z ryzykiem kredytowym banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Globalny
Dtugu Korporacyjnego (L) do 100% aktywdw
w tytuty uczestnictwa NN (L) Global High Yield
wigze sig z koniecznosciq poniesienia ryzyka
wynikajgcego z dziatalnoscig NN (L) Global
High Yield wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Rozdziat 17. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Zréwnowazony

Ryzyko inwestycyjne: Stosunkowo wysokie

§79

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Zréwnowazony

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

18 | Opis funduszy

§80

Fundusz przeznaczony jest dla 0séb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 4 lat, oczekujg
zyskéw wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami czesci aktywow Funduszu
docelowego w akcje, tzn. liczg sie z mozliwoscig wahan
wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie,
wigcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych
Srodkow.

§81

Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny

poprzez inwestowanie aktywéw w akcje, gtéwnie

duzych spotek o solidnych fundamentach i bardzo
dobrych perspektywach wzrostu, i w instrumenty
dtuzne, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski. Neutralny poziom alokacji aktywow

Funduszu docelowego w akcje wynosi 50%.

Neutralny poziom alokacji aktywoéw Funduszu

docelowego w instrumenty dtuzne wynosi 50%.

Fundusz docelowy dokonujgc lokat aktywow

stosuje nastepujgce podstawowe zasady

dywersyfikacji lokat:

a)  akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne - od 30% do 70%
wartosci aktywow;

b)  dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego, w tym w szczegdlnosci
papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paistwa lub
Narodowy Bank Polski — od 30% do 70%
wartosci aktywow.

§82

Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat
Funduszu docelowego sg nastepujgce:

1.

dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy
wzrostu wynikow finansowych emitenta, ryzyko
dziatalnosci emitenta, prognozowany wzrost
wyceny papieru warto$ciowego, prognozowana
stopa zwrotu z papieru wartosciowego

w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami

lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru
- réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej
ceny akcji danej spotki;

dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentdw rynku
pienigznego, listow zastawnych i obligacii
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem

rynku pienigznego, wptyw na $redni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto



w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych — réwniez
warunki zamiany obligacji na akcje.

§83

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 18. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK Noble Fund Mieszany

Ryzyko inwestycyjne: Stosunkowo wysokie

§84

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu Noble Fund Mieszany.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§85
Fundusz przeznaczony jest dla inwestordéw, ktorzy
planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 2 lat,
oczekujg zyskow wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami czesci aktywéw Funduszu
docelowego w akcje, tzn. liczq sig z mozliwoscig wahan
wartosci ich inwestycji, szczegolnie w krétkim okresie.

§86
1. Celem Funduszu docelowego jest osiggniecie
wysokich dochodéw z inwestycji w dtugim okresie.
2. Fundusz docelowy lokuje aktywa zaréwno
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyijne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, jok rowniez dtuzne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego, w proporcji
zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych
i dtuznych papieréw wartosciowych.
3. Fundusz docelowy charakteryzuje sie wysokg

dopuszczalng zmiennosciq rodzaju lokat
posiadanych w portfelu. Udziat akcji, prawa do
akciji, prawa poboru, warrantéw subskrypcyjnych,
kwitéw depozytowych i obligacji zamiennych

w portfelu moze stanowi¢ od 20% do 80%
aktywow. Inwestycje w papiery wartosciowe

o charakterze dtuznym oraz inne aktywa mogq
wynosi¢ maksymalnie 80%.

§87
Gtowne kryteria doboru lokat sq nastepujgce:
1 Struktura inwestycji Funduszu docelowego jest
nastepujgca
a)  od20% do 80% w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne,

b)  0-80% dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego.

2. Przy wyborze spotek do portfela, zarzgdzajgcy
kieruje sie analizg fundamentalng oraz portfelowq,
dgzgc do wyselekcjonowania spotek o stabilnych,
dtugoterminowych perspektywach wzrostu.

§88

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 19. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Portfel Inwestycyjny Wzrostowy

Ryzyko inwestycyjne: Wysokie

§89

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywdw w jednostki
uczestnictwa funduszy lub w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, zarzqdzanych przez
NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. lub podmiot z jego grupy
kapitatowe;j.

3. Towarzystwo, Fundusz ani zaden inny podmiot
nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu.
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§90
Fundusz przeznaczony jest dla inwestordéw, ktorzy
planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat,
oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie
ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. liczq sie
z mozliwosciq silnych wahani wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych Srodkdéw.

§91

1. Gtownym kryterium doboru lokat, ktorym bedzie
kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci jego
aktywow w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu
w fundusze, ktére lokujg swoje aktywa gtownie
w akcje, wynosi 70%. Neutralny poziom alokacji
aktywéw Funduszu w fundusze, ktére lokujg swoje
aktywa gtéwnie w instrumenty dtuzne, wynosi 30%.

2. W zaleznosci od oceny poszczegolnych rynkéw, na
ktérych inwestujqg wskazane wyzej fundusze oraz
w szczegolnosci koniunktury na rynku akcji lub
instrumentéw dtuznych, Nationale-Nederlanden
bedzie dokonywato alokacji aktywéw Funduszu
we wskazane kategorie lokat w celu jak
najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu.

3. Zmiana poziomu alokacji aktywéw Funduszu
w okreslone powyzej kategorie lokat
charakteryzujgce sie roznym poziomem
ryzyka wiasciwym dla inwestycji w akcje
lub w instrumenty dtuzne, skutkowac¢ moze
okresowymi zmianami poziomu ryzyka,

w szczegolnosci jego zwiekszeniem w przypadku

dokonywania inwestycji aktywéw Funduszu

w fundusze o charakterze akcyjnym.

4, Fundusz przyjmuije, ze fundusz inwestycyjny lub
fundusz zagraniczny bedzie mégt by¢ zaliczony
do kategorii funduszy inwestujgcych w akcje,

o ktérej mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze stosowang

politykqg inwestycyjng co najmniej dwie trzecie jego

aktywow jest lokowane w akcje, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe lub
obligacje zamienne. Fundusz inwestycyjny lub
fundusz zagraniczny bedzie mégt by¢ zaliczony do
kategorii funduszy inwestujgcych w instrumenty
dtuzne, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli zgodnie ze
stosowang politykq inwestycyjng co najmniej

dwie trzecie jego aktywoéw jest lokowane

w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienigeznego.

5. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii
lokat sq nastepujgce:

a)  dlajednostek uczestnictwa i tytutdw
uczestnictwa: mozliwosc efektywniejszej
dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos$¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, adekwatnos¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
otwartego lub funduszu zagranicznego do
polityki inwestycyjnej Funduszu;

b)  dla depozytdéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodno$c¢ banku;
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c) dlainnych instrumentow finansowych:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

§92

Lokaty Funduszu podlegajg nastepujgcym
ograniczeniom inwestycyjnym:

1

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, o ktérych mowa w § 4 ust. 2 Opisu
- 0d 80% do 100% wartosci aktywéw Funduszu;
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie aktywéw gtéwnie w akcje — od 50% do
90% wartosci aktywow Funduszu;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktérych polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie aktywow gtéwnie w instrumenty dtuzne
- 0d 10% do 50% wartosci aktywdw Funduszu;
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych — od 0% do 20% wartosci aktywow
Funduszu.

§93

Uczestnicy Funduszu akceptujg wysoki poziom

ryzyka wynikajgcy z inwestycji wigkszosci Srodkow

w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

lub w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,

ktdre inwestujq w akcje i inwestycji czgsci Srodkow

w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

lub w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,

ktore inwestujg w dtuzne instrumenty finansowe.

Z inwestycjami Funduszu wigzq sie nastgpujgce

rodzaje ryzyka:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane sq z ryzykiem kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenig;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 20. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN Akcji

Ryzyko inwestycyjne: Wysokie

1.

§94
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.



2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
AKciji.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§95
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktore planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg
wysokich zyskow oraz akceptujg wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w akcje,
tzn. liczq sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich
inwestycji, szczeg6lnie w krotkim okresie, wigcznie
z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§96

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie do 100% aktywow
w akcje, gtownie duzych spotek o solidnych
fundamentach i bardzo dobrych perspektywach
wzrostu i w dtuzne papiery wartosciowe, w tym
w szczegolnosci krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

2. Fundusz docelowy dokonujgc lokat aktywow
stosuje nastepujgce podstawowe zasady
dywersyfikacji lokat:

a)  akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i obligacje zamienne - od 70% do 100%
wartosci aktywow;

b)  dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30%
wartosci aktywow.

§97

Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat

Funduszu docelowego sg nastepujgce:

1. dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji,
praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych: prognozowane perspektywy
wzrostu wynikéw finansowych emitenta, ryzyko
dziatalnosci emitenta, prognozowany wzrost
wyceny papieru wartosciowego, prognozowana
stopa zwrotu z papieru wartosciowego
w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego, ponadto w przypadku praw poboru
- réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej
ceny akcji danej spotki;

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listow zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem

rynku pienigznego, wptyw na $redni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —
wiarygodnosc kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych - réwniez
warunki zamiany obligacji na akcje.

§98

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkow,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c) ryzyko rozliczenig;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 21. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK Unikorona Akcje

Ryzyko inwestycyjne: Wysokie

§99

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu UniKorona Akcije.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§100
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg
wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w akcje,
tzn. liczq sie z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich
inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie
z mozliwosciqg utraty czesci zainwestowanych srodkéw.

§101
Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie w akcje polskich spotek. Udziat akcji
w aktywach subfunduszu moze wynosic 100% i nie
moze by¢ nizszy niz 60%. Sq to przede wszystkim akcje
duzych spoétek, subfundusz moze tez kupowa¢ akcje firm
o $redniej kapitalizacji.
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§102
Gtéwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii
lokat Funduszu docelowego sg nastepujgce: lokaty
w akcje i inne papiery wartosciowe sg dobierane przede
wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej,
szczegolnie w przypadku papieréw o charakterze
udziatowym. Podstawowym kryterium jest okreslenie
rynkowe;j i technologicznej przewagi firmy oraz jokosci
zarzqdzania przedsigbiorstwem.

§103

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

Rozdziat 22. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK Noble Fund Akciji

Ryzyko inwestycyjne: Wysokie

§104

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu Noble Fund Akgji.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§105
Fundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy
planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 3 lat,
oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie
ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. liczq sig
z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krétkim okresie.

§106

1. Celem Funduszu docelowego jest osiggniecie
wysokich dochodow z inwestycji w dtugim okresie.

2. Fundusz docelowy lokuje aktywa w: akcje, prawa
do akgiji, prawa poboru, warranty subskrypcyijne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne, dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego.

3. Fundusz docelowy charakteryzuje sie wysokg
dopuszczalng zmiennosciq rodzaju lokat
posiadanych w portfelu. Udziat akcji, prawa do
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akcji, prawa poboru, warrantéw subskrypcyjnych,
kwitéw depozytowych i obligacji zamiennych

w portfelu moze stanowi¢ od 70% do 100%
aktywow. Inwestycje w papiery wartosciowe

o charakterze dtuznym i instrumenty rynku
pienigznego mogq wynosi¢ od 0% do 30%.

§107

Gtowne kryteria doboru lokat do Funduszu docelowego

sq nastepujgce:

1. Struktura inwestycji Funduszu docelowego jest
nastepujgca:

a) od70% do 100% w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne,

b)  0-30% dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego.

2. Przy wyborze spotek do portfela, zarzgdzajgey
kierujg sie analizami fundamentalng oraz
portfelowq, ktérych zadaniem jest identyfikacja
spotek o bardzo dobrej sytuacji fundamentalnej
i wysokich prognozach wzrostu w dtugim terminie.

§108

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Rozdziat 23. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych

Ryzyko inwestycyjne: Wysokie

§109
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywdéw w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Globalny Spotek Dywidendowych (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§110
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktorzy
planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat,
oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie
ryzyko zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego



w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego

inwestujgcego w akcje, tzn. liczg sie z mozliwosciq 2.

silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegolnie

w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci 3.

zainwestowanych srodkéw, oraz akceptujq ryzyko
zwigzane z koncentracjq inwestycji w skali globalnej
w spotki oferujgce atrakeyjny zwrot z dywidend,

a takze akceptujg Srednie ryzyko zmian kursu ztotego
w stosunku do innych walut, w szczegolnosci do euro.

§1M

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie od 70% do 100% aktywow 1.
w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L)

Global High Dividend wyodrebnionego w ramach
funduszu zagranicznego NN (L) otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale
(SICAV).

2. NN (L) Global High Dividend zasadniczo inwestuje
(co najmniej 2/3 aktywow) w zdywersyfikowany
portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréow
wartosciowych (warrantéw na zbywalne papiery
wartosciowe — do maksymalnego poziomu 10%
aktywow netto subfunduszu - oraz obligaciji
zamiennych) emitowanych przez spotki zatozone,
notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub
stanowigce przedmiot obrotu w dowolnym miejscu
na $wiecie.

3. Polityka inwestycyjna NN (L) Global High Dividend 2.

(czyli typy i rodzaje papierow wartosciowych
iinnych praw majgtkowych bedgcych przedmiotem
jego lokat, zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne oraz dopuszczalna
wysoko$¢ zacigganych kredytow i pozyczek)

jest wtasciwa dla przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(undertakings for collective investments in
transferable securities).

§112
Gtéwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii
lokat innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) Global High
Dividend do portfela NN Subfunduszu Globalnego
Spoétek Dywidendowych (L) sg nastepujgce:

1. dla dtuznych papieréw wartosciowych 3.

(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienigznego, listow zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem

warunki zamiany obligaciji na akcje;

dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodno$¢ banku;

dla innych instrumentéw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu
docelowego, mozliwos¢ efektywniejszej realizacii
celu inwestycyjnego Funduszu docelowego,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

§13

Uczestnicy Funduszu akceptujg wysoki poziom

ryzyka wynikajgcy z inwestycji wigkszosci

$rodkéw NN Subfunduszu Globalnego Spotek

Dywidendowych (L) w tytuty uczestnictwa

funduszu zagranicznego inwestujgcego w akcje.

Uczestnicy uzywajgcy waluty polskiej jako waluty

odniesienia akceptujg Sredni poziom ryzyka

walutowego wynikajgcy z tego, ze wiekszos¢
aktywow NN Subfunduszu Globalnego Spoétek

Dywidendowych (L) denominowana jest w euro.

Poziom ryzyka walutowego moze ulegac zmianie

w zaleznosci od poziomu zabezpieczenia réznic

kursowych stosowanego dla nabywanej przez

NN Subfunduszu Globalnego Spotek

Dywidendowych (L) kategorii tytutu uczestnictwa

NN (L) Global High Dividend.

Z inwestycjami NN Subfunduszu Globalnego

Spétek Dywidendowych (L) wigzq sie

w szczegolnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane sq z ryzykiem kredytowym banku;

c) ryzyko rozliczenig;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

Inwestowanie przez NN Subfundusz Globalny

Spétek Dywidendowych (L) do 100% aktywdw

w tytuty uczestnictwa NN (L) Global High Dividend

wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka

wynikajgcego z dziatalnoscig NN (L) Global High

Dividend wyodrebnionego w ramach funduszu

zagranicznego NN (L) otwartego funduszu

inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do Rozdziat 24. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK NN
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto (L) Spotek Dywidendowych USA

w przypadku papieréw dtuznych innych niz

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Ryzyko inwestycyjne: Wysokie

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym

jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg 1.
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto

w przypadku obligacji zamiennych — réwniez

§114
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
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2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Spoétek Dywidendowych USA (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§115
Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy
planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat,
oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie
ryzyko zwigzane z inwestycjomi Funduszu docelowego
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
inwestujgcego w akcje, tzn. liczg sig z mozliwosciq
silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegolnie
w krotkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkéw, oraz akceptujq ryzyko
zwigzane z koncentracjq inwestycji w spotki oferujgce
atrakcyjny zwrot z dywidend oraz z koncentracjg
inwestycji na rynku Stanéw Zjednoczonych, a takze
akceptujq $rednie ryzyko zmian kursu ztotego
w stosunku do dolara amerykanskiego.

§116

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny NN
Subfunduszu Spétek Dywidendowych USA (L)
poprzez inwestowanie do 100% aktywow tego
subfunduszu, ale nie mniej niz 70% aktywdw,

w tytuty uczestnictwa subfunduszu NN (L) US High
Dividend wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

2. NN (L) US High Dividend zasadniczo inwestuje
(co najmniej 2/3 aktywdéw) w zdywersyfikowany
portfel akcji i/lub innych zbywalnych papieréw
wartosciowych (warrantéw na zbywalne papiery
wartosciowe — do maksymalnego poziomu
10% aktywow netto subfunduszu — oraz
obligacji zamiennych) emitowanych przez spotki
zarejestrowane, notowane na gietdzie papieréw
wartos$ciowych lub stanowigce przedmiot obrotu
w Stanach Zjednoczonych i oferujgce atrakcyjny
zwrot z dywidend. Emitentami sg spétki posiadajgce
centrale lub prowadzgce podstawowq dziatalnosc
gospodarczg w Stanach Zjednoczonych.

3. Polityka inwestycyjna NN (L) US High Dividend
(czyli typy i rodzaje papierow wartosciowych
iinnych praw majgtkowych bedgcych przedmiotem
jego lokat, zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne oraz dopuszczalna
wysoko$¢ zacigganych kredytow i pozyczek)
jest wtasciwa dla przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(undertakings for collective investments in
transferable securities).

§N7
Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat
innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) US High Dividend
do portfela NN Subfunduszu Spétek Dywidendowych
USA (L) sqg nastepujgce:
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dla dtuznych papieréw wartosciowych

(w tym zagranicznych), instrumentdw rynku
pienigznego, listow zastawnych i obligacii
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem

rynku pienigznego, wptyw na $redni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych — rowniez
warunki zamiany obligaciji na akcje;

dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

dla innych instrumentdw finansowych: mozliwo$é
efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Funduszu
docelowego, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu docelowego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§118
Uczestnicy Funduszu akceptujg wysoki poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wiekszosci srodkow
NN Subfunduszu Spétek Dywidendowych USA (L)
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
inwestujgcego w akcje. Uczestnicy akceptujqg
ryzyko zwigzane z koncentracjq inwestyciji
w spotki oferujgce atrakeyjny zwrot z dywidend
oraz z koncentracjg inwestycji na rynku Stanow
Zjednoczonych. Uczestnicy uzywajgcy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptujg
Sredni poziom ryzyka walutowego wynikajgcy
Z tego, ze wiekszos$¢ aktywdw NN Subfunduszu
Spotek Dywidendowych USA (L) denominowana
jest w dolarze amerykarskim. Poziom ryzyka
walutowego moze ulegac¢ zmianie w zaleznosci
od poziomu zabezpieczenia zmian kursu
walut stosowanego dla nabywanej przez NN
Subfunduszu Spétek Dywidendowych USA (L)
kategorii tytutu uczestnictwa NN (L) US High
Dividend.
Z inwestycjami NN Subfunduszu Spétek
Dywidendowych USA (L) wigzq sie
w szczegolnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe



zwigzane sq z ryzykiem kredytowym banku;

c)  ryzyko rozliczenia;
d)  ryzyko ptynnosci;
e)  ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Spétek
Dywidendowych USA (L) do 100% aktywéw
w tytuty uczestnictwa NN (L) US High Dividend
wigze sie z koniecznosciqg poniesienia ryzyka
wynikajgcego z dziatalnosci NN (L) US High
Dividend wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Rozdziat 25. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka
UFK NN (L) Europejski Spétek Dywidendowych

Ryzyko inwestycyjne: Wysokie

§119

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Europejski Spotek Dywidendowych (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§120
Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy
planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat,
oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie
ryzyko zwigzane z inwestycjomi Funduszu docelowego
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
inwestujgcego w akcje, tzn. liczg sie z mozliwosciq
silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegolnie
w kroétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkoéw, a takze akceptujq ryzyko
zwigzane z koncentracjq inwestycji w spotki oferujgce
atrakeyjng stope zwrotu z dywidend oraz z koncentracjg
inwestycji na rynku europejskim (bez krajow Europy
Wschodniej), a takze akceptujg $rednie ryzyko zmian
kursu ztotego w stosunku do euro.

§121

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny
NN Subfunduszu Europejskiego Spétek
Dywidendowych (L) poprzez inwestowanie do
100% aktywéw tego subfunduszu, ale nie mniej niz
70% aktywow, w tytuty uczestnictwa subfunduszu
NN (L) European High Dividend wyodrebnionego
w ramach funduszu zagranicznego NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym
kapitale (SICAV).

2. NN (L) European High Dividend przede wszystkim
(co najmniej 2/3 aktywdw) inwestuje w europejskie
akcje oferujgce atrakcyjng stope zwrotu
z dywidend. Akcje emitowane sq przez spotki
zarejestrowane, notowane na gietdzie papierow
wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu

w dowolnym kraju europejskim, bez krajow
Europy Wschodniej. Emitentami sq spétki majgce
centrale lub prowadzgce podstawowq dziatalnosé
gospodarczqg w Europie, bez krajéw Europy
Wschodniej.

3. Polityka inwestycyjna NN (L) European
High Dividend (czyli typy i rodzaje papierow
wartosciowych i innych praw majgtkowych
bedgcych przedmiotem jego lokat, zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne oraz dopuszczalna wysokos$¢
zacigganych kredytéw i pozyczek) jest wtasciwa
dla przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (undertakings for
collective investments in transferable securities).

§122

Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat

Funduszu docelowego innych niz tytuty uczestnictwa

NN (L) European High Dividend do portfela NN

Subfunduszu Europejskiego Spotek Dywidendowych (L)

sq nastepujqgce:

1. dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listow zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —
wiarygodnosc kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych — rowniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

2. dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

3. dlainnych instrumentéw finansowych: mozliwo$¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu
docelowego, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu docelowego,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

§123

1 Uczestnicy Funduszu akceptujg wysoki poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wigkszosci
$rodkow NN Subfunduszu Europejskiego Spotek
Dywidendowych (L) w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcego
w akcje. Uczestnicy akceptujq ryzyko zwigzane
z koncentracjg inwestycji w spétki oferujgce
atrakeyjny zwrot z dywidend oraz z koncentracjg
inwestycji na rynku europejskim (bez krajow
Europy Wschodniej). Uczestnicy uzywajgcy
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waluty polskiej jako waluty odniesienia akceptujg

$redni poziom ryzyka walutowego wynikajgcy

z tego, ze wigkszos¢ aktywéw NN Subfunduszu

Europejskiego Spotek Dywidendowych (L)

denominowana jest w euro. Poziom ryzyka

walutowego moze ulega¢ zmianie w zaleznosci

od poziomu zabezpieczenia zmian kursu walut

stosowanego dla nabywanej przez NN Subfundusz

Europejski Spotek Dywidendowych (L) kategorii

tytutu uczestnictwa NN (L) European High Dividend.

2. Zinwestycjami NN Subfunduszu Europejskiego

Spoétek Dywidendowych (L) wigzq sie

w szczegolnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko
niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane sq z ryzykiem kredytowym banku;

c)  ryzyko rozliczenig;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Europejskiego

Spotek Dywidendowych (L) do 100% aktywow

w tytuty uczestnictwa NN (L) European High

Dividend wigze sie z koniecznoscig poniesienia

ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci NN (L)

European High Dividend wyodrebnionego

w ramach funduszu zagranicznego NN (L)

otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym

kapitale (SICAV).

Rozdziat 26. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK
ESALIENS Akgcji

Ryzyko inwestycyjne: Bardzo wysokie

§124

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywdéw w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu ESALIENS Akgiji.

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggnigcia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§125
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujqg
wysokich zyskow oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w akcje,
tzn. liczq sie z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich
inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie
z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkow.
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§126

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez

inwestowanie do 100% - akcje matych, srednich
i duzych polskich spotek gietdowych.

2. Fundusz dgzy do istotnego pobicia indeksu WIG
w dtugim, tj. co najmniej 5-letnim horyzoncie
czasu. Cel inwestycyjny funduszu realizowany
jest poprzez selektywny dobor branz i spotek
w oparciu o rzetelne analizy fundamentalne. Cechy
poszukiwanych spotek to m.in. solidna kondycja
finansowa, niskie zadtuzenie, wysokie marze
operacyjne, przewagi konkurencyjne na tle branzy,
w ktérej spétka dziata oraz kompetentny zarzqd.
Sktad portfela bedzie istotnie réznic sie od sktadu
indeksu WIG, dlatego tez wyniki funduszu w duzym
stopniu mogq odbiega¢ od rezultatéw osigganych
przez indeks.

3. Zatozeniem jest, aby portfel funduszu byt
optymalnie zdywersyfikowany. Minimalna liczba
waloréw wchodzgeych w sktad portfela wynosi 30,
zalecana liczba waloréw miesci si¢ w przedziale
40-70, liczba waloréw nie powinna przekraczac 70.

§127

1. Struktura Funduszu docelowego opiera sig na

zatozeniu, ze spotki ktore charakteryzujqg sie
ponadprzecietng sytuacjq ekonomiczng, posiadajg
dobre perspektywy rozwoju i potencjat ten nie

jest odzwierciedlony w ich aktualnej wycenie
rynkowej, przyniosg stope zwrotu wyzszq od
zmiany indeksow gietdowych. Sprzedaz papierow
wartosciowych nastepuje wéwczas, gdy zmianie
ulegnie opinia na temat spétki lub gdy inne spotki
dysponujg wiekszym potencjatem wzrostu.

2. Zarzgdzanie Funduszem docelowym polega na
podejmowaniu decyzji co do bezwzglednego
udziatu poszczegdlnych walorow w kompozycie.
Udziat waloréw danej spétki w portfelu
uzalezniony jest od oceny perspektyw wzrostu
spotki oraz uwzglednieniu ryzyk, jak réwniez
od odpowiedniego stopnia ptynnosci. Selekcja
waloréw odbywa sie na podstawie analizy
fundamentalnej i oceny sytuaciji ekonomicznej
poszczegolnych branz. Nastepnie pod kgtem
atrakeyjnosci inwestycyjnej analizowane sq
poszczegodlne spdtki wechodzgee w sktad branz
uznanych za wzrostowe, jak réwniez wyszukiwani
sq liderzy w poszczegolnych branzach.
Maksymalny udziat danego waloru w portfelu
nie powinien przekraczac 10% catego portfela.
Suma waloréw przekraczajgcych 5% nie moze byé
wieksza niz 40% wartosci portfela brutto.

§128

Gtowne ryzyka wigzqce sie z inwestycjami Funduszu

docelowego to w szczegolnosci:

a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkow,



ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

c)  ryzyko rozliczenia;

d)  ryzyko ptynnosci;

Rozdziat 27. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK NN
(L) Rynkéw Wschodzgcych

Ryzyko inwestycyjne: Bardzo wysokie

§129

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa emitowane przez NN Subfundusz
Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgeych (L).

3. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§130
Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy
planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat,
oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg bardzo
wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami Funduszu
docelowego w tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego inwestujgcego w akcje, tzn. liczq sie
z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegolnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig
utraty czesci zainwestowanych $rodkdéw, a takze
akceptujq ryzyko zwigzane z koncentracjq inwestycji
w spotki zarejestrowane, notowane na gietdzie papierow
wartosciowych lub stanowigce przedmiot obrotu na
dowolnym rynku wschodzgcym lub w kraju rozwijajgcym
sie w Ameryce kacinskiej (wraz z Karaibami), w Azji (bez
Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim Wschodzie
i w Afryce, a takze akceptujq Srednie ryzyko zmian kursu
ztotego w stosunku do innych walut, w szczegolnosci do
dolara amerykanskiego.

§131

1. Fundusz docelowy realizuje cel inwestycyjny NN
Subfunduszu Spétek Dywidendowych Rynkow
Wschodzgcych (L) poprzez inwestowanie
do 100% aktywow tego subfunduszu, ale nie
mniej niz 70% aktywow, w tytuty uczestnictwa
subfunduszu NN (L) Emerging Markets High
Dividend wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

2. NN (L) Emerging Markets High Dividend
zasadniczo (co najmniej 2/3 aktywow)
inwestuje w zdywersyfikowany portfel akcji i/
lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych
(warrantéw na zbywalne papiery warto$ciowe
- do maksymalnego poziomu 10% aktywow
netto subfunduszu — oraz obligacji zamiennych)
emitowanych przez spétki zarejestrowane,
notowane na gietdzie papieréw wartosciowych

lub stanowigce przedmiot obrotu na dowolnym
rynku wschodzgcym lub w kraju rozwijajgcym sie
w Ameryce tacinskiej (wraz z Karaibami), w Azji
(bez Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim
Wschodzie i w Afryce oraz oferujgcych atrakcyjng
stope zwrotu z dywidendy.

§132

Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii

lokat innych niz tytuty uczestnictwa NN (L) Emerging

Markets High Dividend do portfela NN Subfunduszu

Spotek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgeych (L) sq

nastepujgce:

1. dla dtuznych papieréw wartosciowych
(w tym zagranicznych), instrumentow rynku
pienieznego, listow zastawnych i obligacji
zamiennych: prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym lub instrumentem
rynku pienieznego, wptyw na Sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego, ponadto
w przypadku papieréw dtuznych innych niz
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —
wiarygodnosc kredytowa emitenta, przy czym
jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg
rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny, ponadto
w przypadku obligacji zamiennych — rowniez
warunki zamiany obligacji na akcje;

2. dla depozytéw: oprocentowanie depozytow,
wiarygodnos¢ banku;

3. dla innych instrumentoéw finansowych: mozliwos¢
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu
docelowego, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Funduszu docelowego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

§133

1. Uczestnicy Funduszu akceptujq bardzo wysoki
poziom ryzyka wynikajgcy z inwestycji wigkszosci
Srodkéw NN Subfunduszu Spotek Dywidendowych
Rynkéw Wschodzgceych (L) w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego inwestujgcego
w akcje. Uczestnicy akceptujg ryzyko zwigzane
z koncentracjq inwestycji w spétki zarejestrowane,
notowane na gietdzie papieréw wartosciowych
lub stanowigce przedmiot obrotu na dowolnym
rynku wschodzgcym lub w kraju rozwijajgcym sie
w Ameryce kacinskiej (wraz z Karaibami), w Azji
(bez Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim
Wschodzie i w Afryce. Uczestnicy akceptujg
ryzyko zmian kursu walut lokalnych do dolara
amerykanskiego a Uczestnicy uzywajgcy waluty
polskiej jako waluty odniesienia akceptujg $redni
poziom ryzyka walutowego. Poziom ryzyka
walutowego moze ulegac¢ zmianie w zaleznosci
od poziomu zabezpieczenia zmian kursu walut
stosowanego dla nabywanej przez NN Subfundusz
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Spoétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych
(L) kategorii tytutu uczestnictwa NN (L) Emerging
Markets High Dividend.

2. Zinwestycjami NN Subfunduszu Spotek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L) wigzg
sie w szczegolnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:
a)  ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci

aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen
na rynkach finansowych;

b)  ryzyko kredytowe; gtownymi elementami
ryzyka kredytowego sq: ryzyko
niedotrzymania warunkoéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci
kredytowej; inwestycje w lokaty bankowe
zwigzane sq z ryzykiem kredytowym banku;

c)  ryzyko rozliczenig;

d)  ryzyko ptynnosci;

e)  ryzyko walutowe.

3. Inwestowanie przez NN Subfundusz Spotek
Dywidendowych Rynkéw Wschodzgcych (L)
do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa NN
(L) Emerging Markets High Dividend wigze sie
z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego
z dziatalnosci NN (L) Emerging Markets High
Dividend wyodrebnionego w ramach funduszu
zagranicznego NN (L) otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Rozdziat 28. Zarzgdzanie funduszem

§134
Nationale-Nederlanden powierzyto zarzgdzanie
Funduszem NN Investment Partners Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 29. Jednostki uczestnictwa

§135
1 Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden dla kazdego Funduszu
prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa,
na ktorym sq ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

Rozdziat 30. Wycena aktywéw funduszu

§136
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywéw
Funduszu w sposéb i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa
Funduszu jest publikowana w dzienniku o zasiegu
ogdlnopolskim oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 31. Postanowienia koricowe

§137
Dodatkowe informacje o kazdym z Funduszy
docelowych, w tym:
. cel inwestycyjny,
. opis polityki inwestycyjnej,
. kryteria doboru lokat,
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. ograniczenia i limity inwestycyjne,

. wynagrodzenie pobierane przez TFI z tytutu
administracji i zarzgdzania Funduszem docelowym,

. petna lista ryzyk wigzqcych sig z inwestycjami
w Funduszu docelowym, sq zawarte w Prospekcie
Informacyjnym kazdego z Funduszy docelowych,
ktdre dostepne sq za posrednictwem strony
internetowej Ubezpieczyciela www.nn.pl lub na
stronach Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych
zarzqdzajgcych danym Funduszem docelowym,
wyodrebnionym w ramach ich ofert.

§138

1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkow.

2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez
Zarzqd Nationale-Nederlanden.

3. Opis zostat zatwierdzony przez Zarzqd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 15/2018
z dnia 21 marca 2018 ., ktéra wchodzi w zycie
z dniem 28 maja 2018 r.

el e (ol

Michat Hucat Jacek Koronkiewicz
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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