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Rozdziat 1. Postanowienia ogéine

§1
1. W niniejszym dokumencie, ponizej podanym
terminom nadano nastepujgce znaczenia:

a)  ,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz
Kapitatowy jako wydzielona cze$¢ aktywow
Nationale-Nederlanden, podzielona na
udziaty o réwnej wartosci i inwestowana
w sposdb okreslony w Ogélnych
warunkach indywidualnego ubezpieczenia
inwestycyjnego ,Inwestycje portfelowe”

i Opisie Funduszy. Fundusze rézniqg sie

sposobem lokowania srodkow, oczekiwanym

zyskiem oraz ryzykiem inwestycyjnym;

Fundusz to:

. UFK Portfel Oszczednosciowy

. UFK Portfel Dtuzny

. UFK Portfel Konserwatywny

. UFK Portfel Funduszy Zamknigtych

. UFK Portfel Emerytalny Plus

. UFK Portfel Akciji

. UFK Portfel Aktywnej Akumulaciji
Majgtku

b) ,Nationale-Nederlanden”

- Nationale-Nederlanden Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg
w Warszawie;

c) ,Warunki” - Ogolne warunki
indywidualnego ubezpieczenia
inwestycyjnego ,Inwestycje portfelowe”,
na podstawie ktérych zostata zawarta
umowa ubezpieczenia;

d) ,Opis Funduszy, Opis” - niniejszy
opis Funduszy.

2. Pozostate okreslenia uzyte w Opisie majg
znaczenia takie jok w Warunkach.

§2
Opis okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu
zwigzanego z Umowq gdzie ryzyko inwestycyjne ponosi
Ubezpieczony.

§3
Fundusze zostaty pogrupowane wedtug poziomu ryzyka
inwestycyjnego, dla poszczegdlnych Funduszy sq to
nastepujgce poziomy, ponadto dla kazdego Funduszu
wskazana zostata Firma Inwestycyjna zarzgdzajgca
Funduszem:

1 Ryzyko inwestycyjne niskie:
UFK Portfel Oszczednosciowy - Biuro Maklerskie
ING Banku Slgskiego S.A.

2. Ryzyko inwestycyjne umiarkowane:
UFK Portfel Dtuzny — Biuro Maklerskie
ING Banku Slgskiego S.A.

3. Ryzyko inwestycyjne $rednie:
UFK Portfel Konserwatywny — Biuro Maklerskie
ING Banku Slgskiego S.A.
UFK Portfel Funduszy Zamknigtych — Biuro
Maklerskie ING Banku Slgskiego S.A.

4. Ryzyko inwestycyjne stosunkowo wysokie:
UFK Portfel Emerytalny Plus — Biuro Maklerskie
ING Banku Slgskiego S.A.
5. Ryzyko inwestycyjne wysokie:
UFK Portfel Akcji — Biuro Maklerskie
ING Banku Slgskiego S.A.
UFK Portfel Aktywnej Akumulacji Majgtku
- Biuro Maklerskie ING Banku Slgskiego S.A.

Rozdziat 2. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK
Portfel Oszczednosciowy

Ryzyko inwestycyjne: Niskie

§4
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§5
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 1roku,
oczekujg zyskéw porownywalnych do zyskéw
z depozytéw bankowych. Nie akceptujg ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w akcje, a akceptujqg
niskie ryzyko zwigzane z inwestycjami Funduszu do
100% wartosci aktywdw w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz w tytuty uczestnictwa
zagranicznych instytucji wspolnego inwestowania
(ETF i ETN) o charakterze dtuznym.

§6
1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
zagranicznych instytucji wspolnego inwestowania
(ETF i ETN), ktorych celem inwestycyjnym sq lokaty
w krétkoterminowe instrumenty dtuzne emitowane
przede wszystkim przez Skarb Panstwa oraz
dtuzne instrumenty korporacyjne. Nabywane
instrumenty mogq by¢ denominowane zaréwno
w ztotych jak i w walutach obcych.
2. Fundusz dokonuijgc lokat aktywdw stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji lokat:
a)  krajowe i zagraniczne skarbowe oraz
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
ETF/ETN oparte o koszyk obligaciji, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuty uczestnictwa zagranicznych instytucji
wspolnego inwestowania (ETF i ETN)
o charakterze dtuznym — od 70% do 100%
wartosci aktywow;

b)  instrumenty rynku pienieznego, takie jak
depozyty bankowe oraz bony skarbowe — od
0% do 30% wartosci aktywow;

c)  w celuzabezpieczenia ryzyka walutowego
oraz stopy procentowej Fundusz dopuszcza
wykorzystywanie instrumentéw pochodnych;
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d)  Fundusz nie bedzie dokonywat lokat
aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne.

§7

Gtowne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat

Funduszu sg nastepujgce:

1. dla krajowych i zagranicznych skarbowych
dtuznych papieréw wartos$ciowych oraz
instrumentow rynku pienieznego: oczekiwana
polityka monetarna bankéw centralnych,
prognozowane zmiany rynkowych stop
procentowych i prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowana warto$¢
inflacji i realnych stop procentowych, a takze
stopien ryzyka danego instrumentu finansowego;

2. wprzypadku krajowych jak i zagranicznych
nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych:
kryteria wtasciwe dla krajowych i zagranicznych
skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych
oraz wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy
czym jesli emitent lub gwarant danej emisji
posiadajq rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny,
sytuacja finansowa emitenta ze szczegolinym
uwzglednieniem warunkéw rynkowych branzy,

w obszarze ktorej funkcjonuje emitent oraz

w przypadku instrumentdéw pochodnych: ptynnosé
obrotu instrumentem, przejrzystos¢ jego wyceny

i efektywnosc¢ kosztowa;

3. w przypadku instrumentow ETF opartych o koszyk
obligacji: oczekiwane warunki makroekonomiczne
determinujgce zachowanie stop procentowych;

4. w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
zagranicznych instytucji wspélnego inwestowania
(ETF i ETN) o charakterze dtuznym: historyczne
stopy zwrotu oraz wartosci wskaznikéw ryzyka;

5. w przypadku instrumentéw pochodnych: ptynnos¢
obrotu instrumentem, przejrzystos$¢ jego wyceny
i efektywnos¢ kosztowa.

§8

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu to

w szczegolnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych w tym przede wszystkim
ryzyko stopy procentowej obejmujgce ryzyko
spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych;

2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka

kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkéw,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w depozyty
bankowe zwigzane sqg z ryzykiem kredytowym banku;
ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko reinwestycji;

o 0k w
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7. ryzyko stopy procentowej;
8.  ryzyko inflacji, czyli ryzyko zmniejszenia sity
nabywczej zainwestowanego kapitatu.

Rozdziat 3. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK
Portfel Dtuzny

Ryzyko inwestycyjne: Umiarkowane

§9
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggnigcia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§10
Fundusz przeznaczony jest dla osob, ktore planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 2 lat, oczekujg
zyskow poréwnywalnych do zyskéw z depozytow
bankowych. Nie akceptujg ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje, a akceptujg umiarkowane
ryzyko zwigzane z inwestycjami Funduszu
w ditugoterminowe dtuzne instrumenty finansowe.

§N
1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie aktywow gtéwnie w $rednio

i dlugoterminowe instrumenty dtuzne emitowane

przede wszystkim przez Skarb Panstwa. Nabywane

instrumenty mogqg by¢ denominowane zaréwno

w ztotych jok i w walutach obcych.

2. Fundusz dokonujgc lokat aktywow stosuje nastepujgce
podstawowe zasady dywersyfikacii lokat:

a)  krajowe i zagraniczne skarbowe oraz
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
ETF/ETN oparte o koszyk obligaciji, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
o charakterze dtuznym — od 70% do 100%
wartosci aktywow;

b)  instrumenty rynku pienieznego, takie jak
depozyty bankowe oraz bony skarbowe —
od 0% do 30% wartosci aktywow;

c)  w celuzabezpieczenia ryzyka walutowego
oraz stopy procentowej Fundusz dopuszcza
wykorzystywanie instrumentéw pochodnych;

d)  Fundusz nie bedzie dokonywat lokat
aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i obligacje zamienne.

§12
Gtéwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat
Funduszu sq nastepujgce:

1. dla krajowych i zagranicznych skarbowych
dtuznych papierow wartosciowych oraz
instrumentéw rynku pienieznego: oczekiwana
polityka monetarna bankéw centralnych,
prognozowane zmiany rynkowych stép
procentowych i prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci, prognozowana wartos$¢



inflacji i realnych stop procentowych, a takze
stopien ryzyka danego instrumentu finansowego;
w przypadku krajowych jak i zagranicznych
nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych:
kryteria wiasciwe dla krajowych i zagranicznych
skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych oraz
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli
emitent lub gwarant danej emisji posiadajq rating, to
musi by¢ to rating inwestycyjny, sytuacja finansowa
emitenta ze szczegdinym uwzglednieniem
warunkéw rynkowych branzy, w obszarze ktorej
funkcjonuje emitent oraz w przypadku instrumentow
pochodnych: ptynnos$c¢ obrotu instrumentem,
przejrzystosc jego wyceny i efektywnos¢ kosztowa;
w przypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk
obligacji: oczekiwane warunki makroekonomiczne
determinujgce zachowanie stop procentowych;

w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych o charakterze dtuznym: historyczne
stopy zwrotu oraz wartosci wskaznikow ryzyka;

w przypadku instrumentdéw pochodnych: ptynnosé
obrotu instrumentem, przejrzystos¢ jego wyceny

i efektywnosc¢ kosztowa.

§13

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu to
w szczegolnosci:

1
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ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych w tym przede wszystkim
ryzyko stopy procentowej obejmujgce ryzyko
spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych;

ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w depozyty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko reinwestycji;

ryzyko stopy procentowej;

ryzyko inflacji, czyli ryzyko zmniejszenia sity
nabywczej zainwestowanego kapitatu.

Rozdziat 4. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK
Portfel Konserwatywny

Ryzyko inwestycyjne: Srednie

§14
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§15
Fundusz przeznaczony jest dla 0séb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 2 lat, oczekujg
zyskow nieco wyzszych niz w przypadku depozytéw
bankowych oraz akceptujg Srednie ryzyko zwigzane
z inwestycjami do 20% aktywéw Funduszu w akcje,
tzn. liczq sie z mozliwoscig $rednich wahan wartosci
ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wigcznie
z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkdow.

§16

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez

inwestowanie aktywdéw gtéwnie w Srednio

i dtugoterminowe instrumenty dtuzne emitowane

przede wszystkim przez Skarb Panstwa oraz

inwestowanie niewielkiej czesci aktywéw

w papiery udziatowe, jak akcje. W ramach

czesci udziatowej Fundusz nabywa gtownie

akcje spotek notowanych na rynku regulowanym,

akcje bedgce przedmiotem oferty publicznej,

ktérej warunki zaktadajg dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
zagranicznych instytucji wspdélnego inwestowania

(ETF i ETN) oparte o ceny akcji lub surowcow.

Nabywane instrumenty mogq by¢ denominowane

zarédwno w ztotych jak i w walutach obcych.

Fundusz dokonujgc lokat aktywéw stosuje

nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji

lokat:

a)  krajowe jak i zagraniczne skarbowe oraz
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
ETF/ETN oparte o koszyk obligaciji, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
o charakterze dtuznym — od 30% do 100%
wartosci aktywow;

b)  instrumenty rynku pienieznego, takie jak
depozyty bankowe oraz bony skarbowe -
od 0% do 50% wartosci aktywoéw;

c)  papiery o charakterze udziatowym tj. akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, ETF/ETN
oparte o ceny akcji lub surowcow, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
o charakterze akcyjnym — od 0% do 20%
wartosci aktywow;

d)  w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
oraz stopy procentowej Fundusz dopuszcza
wykorzystywanie instrumentéw pochodnych;

e)  dopuszcza sie wykorzystanie instrumentéw
pochodnych na indeksy gietdowe celem
zwiekszenia efektywnosci zarzgdzania
Funduszem oraz celem zabezpieczenia
ryzyka.

§17

Glowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat
Funduszu sg nastepujgce:

1.

dla krajowych i zagranicznych skarbowych
dtuznych papierow wartosciowych oraz
instrumentow rynku pienieznego: oczekiwana
polityka monetarna bankéw centralnych,
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prognozowane zmiany rynkowych stop
procentowych i prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci; prognozowana wartos¢
inflacji i realnych stép procentowych, a takze
stopien ryzyka danego instrumentu finansowego;

2. w przypadku krajowych jak i zagranicznych
nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych:
kryteria wtasciwe dla krajowych i zagranicznych
skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych
oraz wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
sytuacja finansowa emitenta ze szczegolinym
uwzglednieniem warunkéw rynkowych branzy,

w obszarze ktdrej funkcjonuje emitent;

3. w przypadku krajowych i zagranicznych
akciji, praw do akcji, praw poboru, warrantow
subskrypcyjnych, kwitow depozytowych (ADR,
GDR): oczekiwane warunki makroekonomiczne
determinujgce zachowanie indekséw gietdowych,
perspektywy rozwoju branzy emitenta, sytuacja
finansowa emitenta z uwzglednieniem struktury
bilansu, rentownosci, ptynnosci i przeptywow
gotéwkowych, analiza poréwnawcza emitenta
wzgledem konkurentéw przy zastosowaniu
wskaznikéw wyceny, analiza techniczna
zachowania cen i wolumenu obrotu;

4. wprzypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk
akcji lub indeks gietdowy: oczekiwane warunki
makroekonomiczne determinujgce zachowanie
indeksow gietdowych, analiza sity relatywnej
rynkow i indeksow gietdowych, analiza techniczna
zachowania cen i wolumenu obrotu;

5. w przypadku instrumentéw ETF opartych
0 ceny surowcow: oczekiwane warunki
makroekonomiczne determinujgce zachowanie
cen surowcow, relacja popytu i podazy na rynku
danego towaru, czynniki regulacyjne
(cta, podatki, koncesje) wptywajgce na popyt lub
podaz okreslonego towaru, prognozowany ksztatt
krzywej terminowej cen surowcow;

6.  w przypadku instrumentow pochodnych: ptynnos$¢
obrotu instrumentem, przejrzysto$¢ jego wyceny
i efektywnosc kosztowa;

7. w przypadku instrumentow ETF opartych o koszyk
obligacji: oczekiwane warunki makroekonomiczne
determinujgce zachowanie stép procentowych;

8. w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych : historyczne stopy zwrotu oraz
wartosci wskaznikow ryzyka.

§18
Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu
to w szczegolnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych w tym przede wszystkim
ryzyko stopy procentowej obejmujgce ryzyko
spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych oraz ryzyko
systematyczne rynku akcji, ryzyko specyficzne
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wynikajgce z inwestycji w akcje poszczegolnych
spotek, ryzyko rynku surowcowego;
2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w depozyty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;
ryzyko rozliczenia;
ryzyko ptynnosci;
ryzyko walutowe;
ryzyko reinwestycji;
ryzyko stopy procentowej;
ryzyko inflacji, czyli ryzyko zmniejszenia sity
nabywczej zainwestowanego kapitatu.

PNO oA

Rozdziat 5. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK
Portfel Funduszy Zamknigtych

Ryzyko inwestycyjne: Srednie

§19
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§20
Fundusz przeznaczony jest dla 0séb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 4 lat, oczekujg
zyskéw nieco wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptujg umiarkowane ryzyko
zwigzane z inwestycjami do 90% aktywow Funduszu
w certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych
(udziaty w funduszach inwestycyjnych zamknietych;
fundusze inwestycyjne zamkniete charakteryzuijq sie
wiekszg, niz w przypadku funduszy inwestycyjnych
otwartych paletg dostepnych instrumentéw finansowych,
co przektada sie na mozliwosc realizowania bardziej
elastycznej strategii inwestycyijnej, jak rowniez
czestotliwo$¢ wyceny funduszy inwestycyjnych
zamknigtych moze by¢ dokonywana znacznie rzadziej
niz w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych)
lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tzn. liczg sie z mozliwosciqg $rednich wahan
wartosci ich inwestyciji, szczegdlnie w krétkim okresie,
wigcznie z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych
Srodkow.

§21
1. Strategia Funduszu oparta jest na lokowaniu
aktywdw przede wszystkim w certyfikaty funduszy
inwestycyjnych zamknietych inwestujgcych

w alternatywne strategie inwestycyjne, czyli takie,

ktére moggq przynosi¢ dodatnig stope zwrotu

niezaleznie od aktualnej sytuacji na rynku akcji czy
obligaciji:

. inwestycje w wierzytelnosci - grupa
strategii inwestycyjnych polegajgca na
nabywaniu pakietéw zobowigzan (zaréwno
przeterminowanych jak i pracujgcych);



. strategie long /short - grupa strategii
inwestycyjnych polegajgca na
zajmowaniu tzw. diugich i krotkich
pozycji w instrumentach finansowych,

w szczegolnosci w akcjach, indeksach
gietdowych, czy obligacjach (przeciwstawne
pozycje dtuga i krétka mogg nie byé
zrébwnowazone jak rowniez mogq by¢
zawierane tak aby zminimalizowaé
systematyczne ryzyko rynkowe, przy czym
strategie te nie eliminujq specyficznego
ryzyka wynikajgcego z poszczegdinych
inwestycji);

. strategie Global Macro - grupa
strategii inwestycyjnych polegajgca
na zajmowaniu tzw. dtugich i krétkich
pozycji w instrumentach finansowych,

w szczegolnosci w akcjach, indeksach
gietdowych, czy obligacjach, w oparciu

0 ocene zarzgdzajgcego globalnych trendow
ekonomicznych, zaréwno pozytywnych jak

i negatywnych, uwzgledniajgcq takie czynniki
jak: stopy procentowe, polityka ekonomiczna,
inflacja.

Strategia Funduszu polega na elastycznym

podejsciu do inwestowania, w ktérym zarzgdzajgcy

na biezgco decyduje o aktualnej alokacji portfela,

w zaleznosci od sytuacji rynkowej, w rézne

klasy instrumentéw finansowych, takie jak:

wierzytelnosci, papiery o charakterze udziatowym,

dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
pochodne czy instrumenty rynku pienigznego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez

inwestowanie aktywdw gtéwnie w certyfikaty

funduszy inwestycyjnych zamknietych lub jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
polskich jak i zagranicznych Towarzystw Funduszy

Inwestycyjnych oraz inwestowanie niewielkiej

czesci aktywéw w papiery udziatowe i dtuzne

papiery wartosciowe. W ramach czesci udziatowej

Fundusz nabywa gtéwnie akcje spétek notowanych

na rynku regulowanym, akcje bedgce przedmiotem

oferty publicznej, ktérej warunki zaktadajg
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
oraz tytuty uczestnictwa zagranicznych instytuciji
wspolnego inwestowania (ETF i ETN) oparte

o ceny akcji lub surowcéw. Nabywane instrumenty

mogqg by¢ denominowane zaréwno w ztotych jak

i w walutach obcych.

Fundusz dokonujgc lokat aktywéw stosuje

nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji

lokat:

a)  certyfikaty funduszy inwestycyjnych
zamknigtych - od 0% do 90%
wartosci aktywoéw;

b)  jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych - od 0% do 90%
wartosci aktywow;

c)  papiery o charakterze udziatowym tj. akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, ETF/ETN
oparte o ceny akcji lub surowcow -
od 0% do 20% wartosci aktywow;

d)  krajowe jak i zagraniczne skarbowe oraz
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
ETF/ETN oparte o koszyk obligacji — od 0%
do 20% wartosci aktywow;

e) instrumenty rynku pienieznego, takie jak
depozyty bankowe oraz bony skarbowe —
od 0% do 100% wartosci aktywow;

f) w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
oraz stopy procentowej Fundusz dopuszcza
wykorzystywanie instrumentéw pochodnych;

g) dopuszcza sie wykorzystanie instrumentow
pochodnych na indeksy gietdowe celem
zwiekszenia efektywnosci zarzgdzania
Funduszem oraz celem zabezpieczenia ryzyka.

§22
Gtowne kryteria doboru poszczegoéinych kategorii lokat
Funduszu sg nastepujgce:

1. W przypadku certyfikatow funduszy inwestycyjnych
zamknigtych oraz jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych: historyczne stopy zwrotu
oraz wartosci wskaznikow ryzyka.

2. W przypadku krajowych i zagranicznych
akciji, praw do akcji, praw poboru, warrantow
subskrypcyjnych, kwitow depozytowych (ADR,
GDR): oczekiwane warunki makroekonomiczne
determinujgce zachowanie indekséw gietdowych,
perspektywy rozwoju branzy emitenta, sytuacja
finansowa emitenta z uwzglednieniem struktury
bilansu, rentownosci, ptynnosci i przeptywow
gotowkowych, analiza poréwnawcza emitenta
wzgledem konkurentoéw przy zastosowaniu
wskaznikéw wyceny, analiza techniczna
zachowania cen i wolumenu obrotu;

3. W przypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk
akciji lub indeks gietdowy: oczekiwane warunki
makroekonomiczne determinujgce zachowanie
indeksow gietdowych, analiza sity relatywnej
rynkéw i indeksow gietdowych, analiza techniczna
zachowania cen i wolumenu obrotu;

4. W przypadku instrumentow ETF opartych
0 ceny surowcow: oczekiwane warunki
makroekonomiczne determinujgce zachowanie
cen surowcow, relacja popytu i podazy na rynku
danego towaru, czynniki regulacyjne
(cta, podatki, koncesje) wptywajgce na popyt lub
podaz okreslonego towaru, prognozowany ksztatt
krzywej terminowej cen surowcow;

5. Dlakrajowych i zagranicznych skarbowych
dtuznych papierow wartosciowych oraz
instrumentéw rynku pienigznego: oczekiwana
polityka monetarna bankéw centralnych,
prognozowane zmiany rynkowych stop
procentowych i prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci; prognozowana wartosé
inflacji i realnych stép procentowych, a takze
stopien ryzyka danego instrumentu finansowego;

6.  w przypadku krajowych jak i zagranicznych
nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych:
kryteria wtasciwe dla krajowych i zagranicznych
skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych
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oraz wiarygodnosc kredytowa emitenta,
sytuacja finansowa emitenta ze szczegélinym
uwzglednieniem warunkéw rynkowych branzy,
w obszarze ktoérej funkcjonuje emitent;

7. W przypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk
obligacji: oczekiwane warunki makroekonomiczne
determinujgce zachowanie stop procentowych;

8. W przypadku instrumentéw pochodnych: ptynnos¢
obrotu instrumentem, przejrzystos$¢ jego wyceny
i efektywnosc kosztowa;

§23
Gtowne ryzyka wigzqce sie z inwestycjomi Funduszu
to w szczegdlnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych w tym przede wszystkim:
ryzyko stopy procentowej obejmujgce ryzyko
spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych oraz ryzyko
systematyczne rynku akcji i ryzyko specyficzne
wynikajgce z inwestycji w akcje poszczegdinych
spotek, a takze ryzyko rynku surowcowego;

2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka

kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; ryzyko kredytowe obejmuje
réwniez ryzyko wierzytelnosci, zaréwno dla
wierzytelnosci regularnych, jak i windykowanych;
inwestycje w depozyty bankowe zwigzane sq

z ryzykiem kredytowym banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko reinwestycji;

ryzyko stopy procentowej;

ryzyko inflacji, czyli ryzyko zmniejszenia sity

nabywczej zainwestowanego kapitatu.

PNO O AW

Rozdziat 6. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK
Portfel Emerytalny Plus

Ryzyko inwestycyjne: Stosunkowo wysokie

§24
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
2. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggnigcia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§25
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekujq
zyskow wyzszych niz w przypadku depozytow
bankowych oraz akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjomi Funduszu w akcje, tzn. liczg sig
z mozliwoscig stosunkowo wysokich wahan wartosci
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ich inwestyciji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie
z mozliwosciqg utraty czesci zainwestowanych srodkéw.

§26

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 60% aktywow w papiery
o charakterze udziatowym, jak akcje, a takze
w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego. Mozliwo$¢ zastosowania
instrumentéw pochodnych na indeksy gietdowe
pozwala ograniczy¢ zmienno$¢ Funduszu, co
sprawia, ze strategia inwestycyjna Funduszu
realizuje w szczegélnosci cel dtugoterminowego
oszczedzania, na przyktad na emeryture. W ramach
czesci udziatowej Fundusz nabywa gtéwnie akcje
spoétek notowanych na rynku regulowanym, akcje
bedgce przedmiotem oferty publicznej, ktorej
warunki zaktadajg dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
zagranicznych instytucji wspolnego inwestowania
(ETF i ETN) oparte o ceny akcji lub surowcow.
Nabywane instrumenty mogq by¢ denominowane
zaréwno w ztotych jak i w walutach obcych.

2. Fundusz dokonujgc lokat aktywdéw stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji
lokat:

a)  krajowe jak i zagraniczne skarbowe oraz
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
ETF/ETN oparte o koszyk obligaciji, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
o charakterze dtuznym — od 30% do 60%
wartosci aktywow;

b) instrumenty rynku pienieznego, takie jak
depozyty bankowe oraz bony skarbowe
- od 0% do 40% wartosci aktywow;

c) papiery o charakterze udziatowym tj. akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, ETF/ETN
oparte o ceny akcji lub surowcow, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
o charakterze akcyjnym - od 30% do 60%
wartosci aktywow;

d)  w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
oraz stopy procentowej Fundusz dopuszcza
wykorzystywanie instrumentéw pochodnych;

e) dopuszcza sie wykorzystanie instrumentow
pochodnych na indeksy gietdowe celem
zwiekszenia efektywnosci zarzgdzania
Funduszem oraz celem zabezpieczenia
ryzyka.

§27
Gtéwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat
Funduszu sq nastepujgce:

1. dla krajowych i zagranicznych skarbowych
dtuznych papierow wartosciowych oraz
instrumentéw rynku pienieznego: oczekiwana
polityka monetarna bankéw centralnych,
prognozowane zmiany rynkowych stép
procentowych i prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci; prognozowana wartos$¢



inflacji i realnych stop procentowych, a takze
stopien ryzyka danego instrumentu finansowego;

2. w przypadku krajowych jak i zagranicznych
nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych:
kryteria wtasciwe dla krajowych i zagranicznych
skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych
oraz wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
sytuacja finansowa emitenta ze szczegélinym
uwzglednieniem warunkéw rynkowych branzy,

w obszarze ktorej funkcjonuje emitent;

3. wprzypadku krajowych i zagranicznych
akgiji, praw do akcji, praw poboru, warrantow
subskrypcyjnych, kwitow depozytowych (ADR,
GDR): oczekiwane warunki makroekonomiczne
determinujgce zachowanie indeksow gietdowych,
perspektywy rozwoju branzy emitenta, sytuacja
finansowa emitenta z uwzglednieniem struktury
bilansu, rentownosci, ptynnosci i przeptywow
gotéwkowych, analiza poréwnawcza emitenta
wzgledem konkurentéw przy zastosowaniu
wskaznikow wyceny, analiza techniczna
zachowania cen i wolumenu obrotu;

4.  wprzypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk
akcji lub indeks gietdowy: oczekiwane warunki
makroekonomiczne determinujgce zachowanie
indeksow gietdowych, analiza sity relatywnej
rynkéw i indeksow gietdowych, analiza techniczna
zachowania cen i wolumenu obrotu;

5. w przypadku instrumentéw ETF opartych
0 ceny surowcow: oczekiwane warunki
makroekonomiczne determinujgce zachowanie
cen surowcow, relacja popytu i podazy na
rynku danego towaru, czynniki regulacyjne
(cta, podatki, koncesje) wptywajgce na popyt
lub podaz okreslonego towaru, prognozowany
ksztatt krzywej terminowej cen surowcéw oraz
w przypadku instrumentdéw pochodnych: ptynnosé
obrotu instrumentem, przejrzystos$¢ jego wyceny
i efektywnosc¢ kosztowa;

6. w przypadku instrumentow ETF opartych o koszyk
obligacji: oczekiwane warunki makroekonomiczne
determinujgce zachowanie stop procentowych;

7. w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych: historyczne stopy zwrotu oraz
wartosci wskaznikow ryzyka;

8. w przypadku instrumentéw pochodnych: ptynnos¢
obrotu instrumentem, przejrzystos$¢ jego wyceny
i efektywnos¢ kosztowa.

§28
Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu to
w szczegolnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych w tym przede wszystkim
ryzyko stopy procentowej obejmujgce ryzyko
spadku wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych oraz ryzyko
systematyczne rynku akcji, ryzyko specyficzne

wynikajgce z inwestycji w akcje poszczegolnych
spotek, ryzyko rynku surowcowego;
2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpietosci kredytowej; inwestycje w depozyty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;
ryzyko rozliczenia;
ryzyko ptynnosci;
ryzyko walutowe;
ryzyko reinwestycji;
ryzyko stopy procentowej;
ryzyko inflacji, czyli ryzyko zmniejszenia sity
nabywczej zainwestowanego kapitatu.

PNO oA

Rozdziat 7. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK
Portfel Akcji

Ryzyko inwestycyjne: Wysokie

§29
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§30
Fundusz przeznaczony jest dla 0séb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujg
wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w akcje,
tzn. liczqg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wigcznie
z mozliwosciq utraty czesci zainwestowanych srodkow.

§31

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 100% aktywéw w udziatowe
instrumenty finansowe takie jak akcje oraz
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego. W ramach czesci udziatowej Fundusz
nabywa gtéwnie akcje spétek notowanych na
rynku regulowanym, akcje bedgce przedmiotem
oferty publicznej, ktérej warunki zaktadajg
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytuty uczestnictwa zagranicznych instytucji
wspdlnego inwestowania (ETF i ETN) oparte
o ceny akcji lub surowcow. Nabywane instrumenty
mogq by¢ denominowane zaréwno w ztotych jak
i w walutach obcych.

2. Fundusz dokonujgc lokat aktywéw stosuje
nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji
lokat:

a)  krajowe jak i zagraniczne skarbowe oraz
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
ETF/ETN oparte o koszyk obligaciji, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
o charakterze dtuznym — od 0% do 30%
wartosci aktywow;
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b)  instrumenty rynku pienieznego, takie jak
depozyty bankowe oraz bony skarbowe
- 0od 0% do 30% wartosci aktywow;

c)  papiery o charakterze udziatowym tj. akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, ETF/ETN
oparte o ceny akcji lub surowcow, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
o charakterze akcyjnym — od 70% do 100%
wartosci aktywow;

d)  w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
oraz stopy procentowej Fundusz dopuszcza
wykorzystywanie instrumentéw pochodnych;

e)  dopuszcza sie wykorzystanie instrumentow
pochodnych na indeksy gietdowe celem
zwiekszenia efektywnosci zarzgdzania
Funduszem oraz celem zabezpieczenia ryzyka.

§32
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat
Funduszu sg nastepujgce:

1 dla krajowych i zagranicznych skarbowych
dtuznych papieréw wartosciowych oraz
instrumentéw rynku pienieznego: oczekiwana
polityka monetarna bankéw centralnych,
prognozowane zmiany rynkowych stop
procentowych i prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci; prognozowana wartos$é
inflacji i realnych stép procentowych, a takze
stopien ryzyka danego instrumentu finansowego;

2. w przypadku krajowych jak i zagranicznych
nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych:
kryteria wtasciwe dla krajowych i zagranicznych
skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych
oraz wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
sytuacja finansowa emitenta ze szczegélnym
uwzglednieniem warunkéw rynkowych branzy,

w obszarze ktorej funkcjonuje emitent;

3. w przypadku krajowych i zagranicznych akcji, praw
do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych,
kwitéw depozytowych (ADR, GDR): oczekiwane
warunki makroekonomiczne determinujgce
zachowanie indekséw gietdowych, perspektywy
rozwoju branzy emitenta, sytuacja finansowa
emitenta z uwzglednieniem struktury bilansu,
rentownosci, ptynnosci i przeptywow gotéwkowych,
analiza poréwnawcza emitenta wzgledem
konkurentow przy zastosowaniu wskaznikow
wyceny, analiza techniczna zachowania cen
i wolumenu obrotu;

4, wprzypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk
akciji lub indeks gietdowy: oczekiwane warunki
makroekonomiczne determinujgce zachowanie
indeksow gietdowych, analiza sity relatywnej
rynkow i indeksow gietdowych, analiza techniczna
zachowania cen i wolumenu obrotu;

5. w przypadku instrumentéw ETF opartych o ceny
surowcow: oczekiwane warunki makroekonomiczne
determinujgce zachowanie cen surowcoéw, relacja
popytu i podazy na rynku danego towaru, czynniki
regulacyjne (cta, podatki, koncesje) wptywajgce na
popyt lub podaz okreslonego towaru, prognozowany
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ksztatt krzywej terminowej cen surowcow;

6.  w przypadku instrumentéw pochodnych: ptynnosé
obrotu instrumentem, przejrzystos¢ jego wyceny
i efektywnos¢ kosztowa;

7. w przypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk
obligaciji: oczekiwane warunki makroekonomiczne
determinujgce zachowanie stép procentowych;

8.  w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych: historyczne stopy zwrotu oraz
wartosci wskaznikow ryzyka.

§33
Gtéwne ryzyka wigzqce sie z inwestycjami Funduszu to
w szczegolnosci:

1. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych w tym przede wszystkim
ryzyko stopy procentowej obejmujgce ryzyko
spadku wartosci aktywéw netto portfela
inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych oraz ryzyko
systematyczne rynku akciji, ryzyko specyficzne
wynikajgce z inwestycji w akcje poszczegolnych
spotek, ryzyko rynku surowcowego;

2. ryzyko kredytowe; gtéwnymi elementami ryzyka

kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkoéw,

ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w depozyty
bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym banku;
ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko reinwestycji;

ryzyko stopy procentowej;

ryzyko inflacji, czyli ryzyko zmniejszenia sity

nabywczej zainwestowanego kapitatu.

PNO oA

Rozdziat 8. Polityka inwestycyjna i opis ryzyka UFK
Portfel Aktywnej Akumulaciji Majgtku

Ryzyko inwestycyjne: Wysokie

§34
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
2. Nationale-Nederlanden, Fundusz ani zaden
inny podmiot nie gwarantujqg osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu.

§35
Fundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg
oszczedzanie przez okres co najmniej 5 lat, oczekujq
wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami Funduszu docelowego w akcje,
tzn. liczq sie z mozliwosciq silnych wahan wartosci ich
inwestycji, szczegdlnie w krdtkim okresie, wigcznie
z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw.



§36

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez

alokacje aktywéw pomiedzy klasami instrumentow

finansowych takimi jak: dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
papiery o charakterze udziatowym, jak akcje.

Strategia portfela jest oparta na elastycznym

podejéciu do inwestowania, w ktérym zarzqdzajgcy

na biezgco decyduje o aktualnej alokacji portfela

w zaleznosci od sytuacji rynkowej, w rézne klasy

instrumentéw finansowych. W ramach czesci

udziatowej Fundusz nabywa gtéwnie akcje

spoétek notowanych na rynku regulowanym, akcje

bedgce przedmiotem oferty publicznej, ktorej

warunki zaktadajg dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
zagranicznych instytucji wspélnego inwestowania

(ETF i ETN) oparte o ceny akcji lub surowcéw.

Nabywane instrumenty mogg by¢ denominowane

zaréwno w ztotych jak i w walutach obcych.

Fundusz dokonujgc lokat aktywéw stosuje

nastepujgce podstawowe zasady dywersyfikacji

lokat:

a)  krajowe jak i zagraniczne skarbowe oraz
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
ETF/ETN oparte o koszyk obligaciji, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
o charakterze dtuznym - od 0% do 100%
wartosci aktywow;

b)  instrumenty rynku pienieznego, takie jak
depozyty bankowe oraz bony skarbowe — od
0% do 100% wartosci aktywow;

c)  papiery o charakterze udziatowym tj. akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, ETF/ETN
oparte o ceny akcji lub surowcow, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
o charakterze akcyjnym - od 0% do 70%
wartosci aktywow;

d)  w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
oraz stopy procentowej Fundusz dopuszcza
wykorzystywanie instrumentéw pochodnych;

e)  dopuszcza sie wykorzystanie instrumentow
pochodnych na indeksy gietdowe celem
zwiekszenia efektywnosci zarzgdzania
Funduszem oraz celem zabezpieczenia
ryzyka.

§37

Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat
Funduszu sq nastepujgce:

1.

dla krajowych i zagranicznych skarbowych
dtuznych papieréw wartosciowych oraz
instrumentéw rynku pienigznego: oczekiwana
polityka monetarna bankéw centralnych,
prognozowane zmiany rynkowych stép
procentowych i prognozowane zmiany ksztattu
krzywej dochodowosci; prognozowana wartos¢
inflacji i realnych stop procentowych, a takze
stopien ryzyka danego instrumentu finansowego;

w przypadku krajowych jak i zagranicznych
nieskarbowych dtuznych papieréow wartosciowych:
kryteria wtasciwe dla krajowych i zagranicznych
skarbowych dtuznych papieréw wartosciowych
oraz wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,

sytuacja finansowa emitenta ze szczegdlnym
uwzglednieniem warunkéw rynkowych branzy,

w obszarze ktoérej funkcjonuje emitent;

w przypadku krajowych i zagranicznych

akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow
subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych (ADR,
GDR): oczekiwane warunki makroekonomiczne
determinujgce zachowanie indekséw gietdowych,
perspektywy rozwoju branzy emitenta, sytuacja
finansowa emitenta z uwzglednieniem struktury
bilansu, rentownosci, ptynnosci i przeptywow
gotowkowych, analiza porownawcza emitenta
wzgledem konkurentéw przy zastosowaniu
wskaznikéw wyceny, analiza techniczna
zachowania cen i wolumenu obrotu;

w przypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk
akcji lub indeks gietdowy: oczekiwane warunki
makroekonomiczne determinujgce zachowanie
indeksoéw gietdowych, analiza sity relatywnej
rynkow i indekséw gietdowych, analiza techniczna
zachowania cen i wolumenu obrotu;

w przypadku instrumentow ETF opartych

0 ceny surowcow: oczekiwane warunki
makroekonomiczne determinujgce zachowanie
cen surowcow, relacja popytu i podazy na

rynku danego towaru, czynniki regulacyjne (cta,
podatki, koncesje) wptywajgce na popyt lub
podaz okreslonego towaru, prognozowany ksztatt
krzywej terminowej cen surowcow;

w przypadku instrumentow pochodnych: ptynnosé
obrotu instrumentem, przejrzystos¢ jego wyceny

i efektywnosc¢ kosztowa;

w przypadku instrumentéw ETF opartych o koszyk
obligaciji: oczekiwane warunki makroekonomiczne
determinujgce zachowanie stop procentowych;

w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych: historyczne stopy zwrotu oraz
wartosci wskaznikow ryzyka.

§38

Gtowne ryzyka wigzgce sie z inwestycjami Funduszu to
w szczegolnosci:

1.

ryzyko rynkowe, czyli ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na
rynkach finansowych w tym przede wszystkim
ryzyko stopy procentowej obejmujgce ryzyko
spadku wartosci aktywéw netto portfela
inwestycyjnego spowodowane wzrostem
rynkowych stép procentowych oraz ryzyko
systematyczne rynku akcji, ryzyko specyficzne
wynikajgce z inwestycji w akcje poszczegolnych
spotek, ryzyko rynku surowcowego;

ryzyko kredytowe; gtownymi elementami ryzyka
kredytowego sq: ryzyko niedotrzymania warunkéw,
ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko
rozpigtosci kredytowej; inwestycje w depozyty

Opis funduszy | 11



bankowe zwigzane sq z ryzykiem kredytowym
banku;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko reinwestycji;

ryzyko stopy procentowej;

ryzyko inflacji, czyli ryzyko zmniejszenia sity
nabywczej zainwestowanego kapitatu.

ONO O AW

Rozdziat 9. Zarzqdzanie funduszem

§39
Nationale-Nederlanden powierzyto
zarzqdzanie Funduszem Biuru Maklerskiemu
ING Banku Slgskiego S.A.

Rozdziat 10. Jednostki uczestnictwa

§40
Jednostki uczestnictwa nie sq oprocentowane.
2. Nationale-Nederlanden dla kazdego Funduszu
prowadzi rachunek jednostek uczestnictwa,
na ktérym sg ewidencjonowane jednostki
uczestnictwa.

—

Rozdziat 11. Wycena aktywoéw funduszu

§ 41
Nationale-Nederlanden dokonuje wyceny aktywéw
Funduszu w sposob i w terminach wskazanych
w Warunkach. Wycena jednostek uczestnictwa
Funduszu jest publikowana w dzienniku o zasiegu

ogdlnopolskim oraz na stronie internetowej www.nn.pl.

Rozdziat 12. Postanowienia koricowe

§42

1. Informacja o stawce rocznej optaty za zarzqdzanie
kazdym z Funduszy pobieranej z aktywow tych

Fundusz zawarta jest w Tabeli limitéw i optat

indywidualnego ubezpieczenia inwestycyjnego

LInwestycje portfelowe”.

2. Informacje o stawce rocznej optaty za
ustugi powiernicze pobieranej z aktywéw
Funduszy zawarta jest w Tabeli limitéw i optat

indywidualnego ubezpieczenia inwestycyjnego

LInwestycje Portfelowe”.

§43
1. W sprawach nieuregulowanych w Opisie majg
zastosowanie postanowienia Warunkow.
2. Zmiany Opisu wymagajq zatwierdzenia przez
Zarzqgd Nationale-Nederlanden.

12 | Opis funduszy

b

Michat Hucat
Cztonek Zarzgdu

Opis zostat zatwierdzony przez Zarzgd
Nationale-Nederlanden uchwatg nr 26/2018

z dnia 20 kwietnia 2018 r., ktéra wchodzi w zycie
z dniem 21 maja 2018 r.
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Jacek Koronkiewicz
Cztonek Zarzgdu
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Skontaktuj sie z nami:

Nationale-Nederlanden

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
& www.nn.pl

& info@nn.pl

® 801203040
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